Warszawa, dnia 14 sierpnia 2008 r.

Pan

Jarostaw Ostrowski

Dyrektor Departamentu Emitentow
Komisja Nadzoru Finansowego
Warszawa

W odpowiedzi na Pana pismo z dnia 14 lipca 200&mak DEM/)075/140/1/08/TZ),

uprzejmie informy, ze kwestia przyjcia i wdrazenia przez Spotkrozwiazan mapcych shiy¢
ztagodzeniu skutkéw zaistniatej niekorzystnej sgjuaynkowej w stosunku do inwestorow
(akcjonariuszy) obejmagych akcje Spétki w ofercie publicznej, przeprowakj na podstawie
prospektu emisyjnego w 2007 r., pozostaje otwaNaocenie zargdu Spoiki, znaczna liczba
krytycznych opinii i komentarzy (zaréowno w prasjaki i ze stronysrodowiska inwestoréw, w
tym przedstawicieli Stowarzyszenia Inwestoréw Inddalnych) jakie towarzyszyty inicjatywie
przeprowadzenia emisji ,bonusowej” akcji serii Ckaztatcie proponowanym owcaee przez
Zarzad Spotki w projekcie stosownej uchwaty, wskazujeén@gznacznie na negatywny odbior tej
propozycji przez jej potencjalnych adresatow. Rektsktania do weryfikacji zamiaréw Spotki w
tym zakresie i rozwgenia sensu podejmowania dalszych d#iatakierunku kontynuacji projektu
emisji ,bonusowej”, czy teszerzej — zasaddu wdrazania w ogole rozwiizan opartych na emis;ji
papierow wartéciowych. Zarad prowadzi w trybie roboczym tego rodzaju rozewaia, jednake
w aktualnym stanie nie sposéb oltré kierunku ostatecznego rozstrzyggia przedmiotowej
kwestii ani terminu jego wypracowania. W obliczuwyaszej krytyki, w mia¢ coraz diiszego
okresu notowania Spotki na GPW, winéejsza staje gipotrzeba zapewnienia aby ewentualne
inicjatywy ukierunkowane na poprawnteresow ekonomicznych jednej kategorii akcjomsay
(inwestorow uczestnigzych w ofercie publicznej) dawaty esipogodzt z interesami innych
(inwestorow nabywagych akcje w obrocie gietdowym), nie wywatajprzy tym niekorzystnego
wplywu na sytuagj finansowy (wynik finansowy) samej Spétki. W ocenie Zadm, pogodzenie
tych interesOw staje giniezwykle trudne, jdi w ogoéle jest maliwe. Niezalenie od wiasnej
aktywnaici w przedmiotowym zakresie, Zad poddawat i na bigco poddaje analizie réwnie
propozycje rozwizan doranie zgtaszane w korespondencji kierowanej b&aumio do Spoiki
przez zainteresowanych inwestorow (osoby fizyczjegnak jak na razie, nie udate; Siparod
nich wytonic koncepciji spetniacej postulat nieziinej ,neutralnéci” w wyzej przedstawionym
rozumieniu.
Konczac, pragrR wskazé, ze Zarad — nie tragc nadziei na osgniecie rezultatu
satysfakcjonujcego wszystkie strony - w dalszymagu zachowuje otwarfd na wszelkiego
rodzaju propozycje konkretnych rozmen pochodzace z zewatrz (tak od indywidualnych
podmiotow, Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnyatie wyhczapc przy tym samej
Komisji).

Majac gkboka nadzieg, ze w aktualnym stanie powsyze wyjdnienia lgda uznane za
wystarczajce, pozostajz powaaniem,

Wiceprezes Zarzu Prokurent
Mariusz Bednarski Wiktor Koztowski



