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Komentarz do raportu kwartalnego QSr 2/2008

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Gorniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw
panstwowych wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku
w Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod
numerem RHB 10375 pod firmg spotki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX”
Spoétka Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcéw
pod numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VIII
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego, natomiast w dniu 23
pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spotki KOPEX
Spétka Akcyjna.

Siedziba Spdétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada
rowniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robot ogdélnobudowlanych w
zakresie obiektow goérniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:
e eksport systemow technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,
eksport specjalistycznych ustug gérniczych i budowlanych,
realizacje inwestycji przemystowych,
modernizacje obiektéw gdrniczych, energetycznych i innych,
likwidacje obiektow przemystowych, gtéwnie gorniczych,
ustugi tunelowe,
eksport wegla, koksu i innych surowcow,
obrot energig elektryczna,
obréot towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa Panstwa.
2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e 0brot energig elektryczna,
e 0brét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spétki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate
Wiadze Spotki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane dotyczy okresu od
01.04.2008r. do 30.06.2008r. Narastajaco sprawozdanie obejmuje okres od
01.01.2008r. do 30.06.2008r.



2, Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
poczgwszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
$rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajace konsolidacji:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZZM S.A. Petna
TAGOR S.A. Petna
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Petna
BREMASZ Sp. z o.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z o.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. z o.0. Petna
AUTOKOPEX Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z o.0. Petna
KOPEX-FAMAGO Sp. z o.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z0.0. Petna
HSW ODLEWNIA Sp. z o.0. Petna
WAMAG S.A. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
PBSz ZAKLAD USEUG GORNICZNYCH Sp. z 0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcy) Petna
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Petna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
KOPEX-COMFORT Sp. z o.0. Petna
INFRABUD Sp. z o.0. Petna
Grupa ZEG S.A. Petna
KOPEX-EKO Sp. z 0.0. Petna
AUTOKOPEX CARS Sp. z o.0. Petna
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0. Petna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. zo.0. Petna
WS BAILDONIT Sp. z o.0. Praw wtasnosci
TIEFENBACH Sp. z 0.0. Praw wtasnosci
ODLEWNIA STALIWA £ABEDY Sp. z o.0. Praw wtasnosci
INBYE MINING SERVICES (Australia) Praw wlasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wtasnosci




Spotki bedace w likwidacii:

- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidacji

- PBSz Zaktad Goérniczy Sp. z o. 0. w likwidacji
zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujacq
kontroli, rozumianej jako mozliwos$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe
tych jednostek sg nieistotne dla obrazu stanu majgtkowego i wyniku finansowego

Grupy.
Po raz pierwszy objeto konsolidacjg spoétki zalezne: Infrabud Sp. z 0.0., Grupa ZEG
S.A., KOPEX-EKO Sp. z 0.0., Autokopex Cars Sp. z 0.0., KOPEX Technology

Sp. z 0.0. oraz spotke stowarzyszong INBYE MINING SERVICES z siedzibg w
Australii .
Konsolidacjg nie objeto spétki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, oraz
spotek zaleznych KOPEKS- RUS z siedzibg w Rosji, KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd z
siedzibg w Australii, PT KOPEX MINING CONTRACTORS z siedzibg w Indonezji,
Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0., oraz KOPEX EKSEN Sp. z 0.0., z uwagi na fakt, ze
nie rozpoczety one dziatalnosci gospodarczej.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego KOPEX S.A. wiaczono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HANSEN za okres od 01.01.2008r
do 31.05.2008r.
Pominiecie danych finansowych Grupy HANSEN za czerwiec 2008r. nie znieksztatca
w istotny sposob skonsolidowanego sprawozdania finansowego KOPEX S.A.
Przy sporzadzaniu niniejszego s$rdodrocznego sprawozdania finansowego
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
W Grupie przyjeto nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz zasady
ustalania wyniku finansowego:

e Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej
ponizej 3,5 tys. z) sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci
niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidlowo oszacowanego okresu ich uzytkowania. Okres i metoda amortyzaciji
wartosci niematerialnych o istotnej warto$ci poczatkowej sg weryfikowane co
najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanego
okresu uzytkowania.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
trwatej utraty warto$ci.

e Wartos¢ firmy
Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu
jednostki dominujgcej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzieh przejecia.
Wartosc firmy jednostki zaleznej podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W
bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku wystgpienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwiocznie
dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywodw,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych spotki przejmowanej i ponownego
oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w zysku lub stracie ewentualng
nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.




Wartosc¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji.
Badaniu pod katem utraty warto$ci podlega cata wartosci bilansowa inwestycji, a nie
wartos¢ firmy. W przypadku wystgpienia nadwyzki udziatu inwestora w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki stowarzyszonej ponad cene nabycia inwestycji, nadwyzke te
wytgcza sie z wartosci bilansowej inwestycji i ujmuje sie jako przychody podczas
ustalania udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej za okres, w
ktorym nastapito nabycie jednostki.

o Srodki trwate
Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zt) amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
Pozostate $rodki trwate umarzane sg wg metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoséci. Okres i metoda amortyzacji
srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci. Na dzieh bilansowy Srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
Grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.

o Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje
aktywny program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu
sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do
zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodow z
dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.
Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci
poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

e Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci z innych tytutéw anizeli naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktérych sptata przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl
produkcyjny. Pozyczki i naleznosci dlugoterminowe wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Na dzien bilansowy naleznosci dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg
kursu sredniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny réznice kursowe odnoszone
sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e Instrumenty finansowe

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a
skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,




- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia sie wg
zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik
finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci
godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na kapitat wtasny.

e Instrumenty zabezpieczajgce

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia

jako instrumenty zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczeh w celu

ujecia wptywajacych na rachunek zyskow i strat skutkbw kompensowania zmian
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane;.

Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu

zabezpieczajgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

- zyski lub straty zwigzane z pozycjq =zabezpieczang, wynikajace z

zabezpieczanego ryzyka korygujg warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji i sg

ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywoOw pienieznych ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym
poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Zyski lub straty powstate na
instrumencie zabezpieczajacym a odniesione na kapitat wtasny, ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczana
transakcja wptywa na rachunek zyskéw i strat

- nieefektywng czes¢ zyskéow lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody/koszty
finansowe.

Wynik na instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci

skutecznej prezentowany jest w rachunku zyskow i strat jako pozostate

przychody/koszty.

e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci

netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzieh
bilansowy dokonuje sie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow jezeli wystgpig
przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztow
operacyjnych.
Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o
utworzone odpisy aktualizujgce.

e Naleznosci krotkoterminowe
Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate
tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i
ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Naleznosci  krétkoterminowe obejmujg rowniez biezgcg c¢zeS¢ naleznosci
dtugoterminowych oraz udzielone przedptaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w
kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktore
tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od
nalezno$ci z tytutu odsetek, ktére tworzone sg w ciezar kosztow finansowych).
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
Srednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.




o Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych
srodki pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub
koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okresdéw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

o Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy sa zobowigzaniami, ktoérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.
Rezerwe tworzy sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajagcy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowac
wiarygodnie kwote tego obowigzku.

o Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

e Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktérych termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W
pozycji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowg czes$¢ kredytow bankowych
i pozyczek, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy,
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe
wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na dzien bilansowy wg
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania krotkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w
normalnym cyklu produkcyjnym, a takze pozostate zobowigzania, ktére stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w
kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po
kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

e Sprzedaz
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem
kapitatu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wpfat
udziatowcédw. Przychody i koszty tej samej transakcji uyjmowane sg rownolegle.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z
nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane
Umowy o ustugi budowlane na dzieh bilansowy wycenia sie w oparciu o metode
,Stopnia zaawansowania” ustug. Stopieh zaawansowania ustala sie na podstawie
relacji kosztow juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgco
kosztow wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztow catej budowy.




e Wynik finansowy netto
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady
memoriatu oraz wspotmiernosci przychoddéw i kosztow. Zostat on ustalony jako suma
przychodow i kosztéw jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, skorygowana o
obroty wewnetrzne w grupie kapitatowej, jak réwniez o czes¢ wyniku finansowego
przypadajacqg na udziatowcdw mniejszosciowych.

Opublikowane Standardy i Interpretacije, ktére nie weszty w zycie:

e MSSF 8 — ,Segmenty operacyjne”
MSSF 8 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 listopada 2006 roku. Standard
dotyczy rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009
roku.
Standard zastgpi MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”
rozszerzajac zakres ujawnien o informacje o najwazniejszych klientéw, czynniki
stuzgce identyfikowaniu segmentéw sprawozdawczych, oraz dla kazdego segmentu
o przychody i koszty z tytutu odsetek, obcigzenia i przychody podatkowe i
zobowigzania segmentu. Interpretacja bedzie miata wptyw na zakres ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

e MSR 23 — ,Koszty finansowania zewnetrznego”
Zmieniony MSR 23 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 29 marca 2007.
Standard dotyczy ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego. Zmieniony
standard naktada obowigzek aktywowania takich kosztéw. Dotychczas podejsScie
wzorcowe nakazywato odnoszenie kosztow finansowania zewnetrznego
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat. Powyzsza zmiana bedzie miata nieznaczny
wptyw na sprawozdanie finansowe Spoétki. Zmieniony standard obowigzywac bedzie
od dnia 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie
zmian.

¢ MSR 1 - ,Prezentacja Sprawozdan Finansowych”
Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 6 wrzesnia 2007 roku.
Standard dotyczy prezentacji sprawozdan finansowych. Zmiany w standardzie
polegaja na oddzieleniu w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zmian dotyczacych
wiascicieli od zmian nie dotyczacych wtascicieli. Zmiany nie dotyczgce wiascicieli
prezentowane majg by¢ w pozycji ,dochody ogétem”. Zestawienie dochoddéw ogotem
obejmowac¢ ma wszystkie pozycje przychoddéw i kosztéw ujmowanych w rachunku
zyskow razem ze wszystkimi innymi transakcjami rozpoznanych przychodow i
kosztow. W znowelizowanym standardzie wprowadzono réwniez zmiane
nazewnictwa sprawozdan finansowych. Jednostki nie bedg zobowigzane do
stosowania nowych okreslen. Zmiany w standardzie dotyczga réwniez danych
porébwnawczych oraz prezentacji dywidend. Znowelizowany standard bedzie
obowigzywat dla okreséw rocznych zaczynajacych sie dnia 1 stycznia 2009 roku lub
poOzniej, z mozliwoscig jego wczesniejszego zastosowania.

e MSSF 3 — ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku.
Zmieniony standard dostarcza szczegétowych informacji na temat przeprowadzenia i
rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych metodg nabycia. Standard bedzie
obowigzywat dla okresdw rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej i
bedzie miat zastosowanie do potagczen jednostek gospodarczych powstatych po tej
dacie.




e MSR 27 — ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”
Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku.
Zgodnie ze zmienionym standardem zmiana procentu udziatu w jednostce zaleznej
ujmowana ma by¢ jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na warto$é
firmy; ponoszone przez jednostke zalezng straty bedg alokowane pomiedzy udziaty
jednostki kontrolujgcej i udziaty mniejszosci, nawet wéwczas gdy straty przekroczg
wartos¢ udziatu nie dajgcego kontroli; w momencie utraty kontroli nad jednostkg
zalezng, pozostate nie zbyte udziaty majg by¢ przecenione do wartosci godziwej, a
efekt ujety w rachunku zyskow i strat w ramach zysku lub straty na zbyciu udziatu
kontrolnego. Zmieniony standard bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 czerwca 2007 roku.
Zmiany moga mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki.

e MSSF 2 — ,Platnosci w formie akgji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 17 stycznia 2008 roku.
Zmiany dotyczg warunkéw nabycia uprawnien do sSrodkéw pienieznych,
instrumentéw kapitatowych oraz innych aktywow jednostki w ramach umowy
dotyczacej ptatnosci w formie akcji witasnych. Zmieniony standard bedzie
obowigzywat dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e MSR 32 — ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmieniony MSR 32 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 14 lutego 2008 roku.
Zmiany dotyczg instrumentow umozliwiajgcych ich posiadaczowi przedtozenie do
wykupu w zalezno$ci od zaistnienia okreslonych przez standard okolicznosci. Zmiany
w standardzie polegajg na zaklasyfikowaniu takich instrumentéw jako kapitat, a nie
jako zobowigzanie finansowe. Zmieniony standard bedzie obowigzywat dla okreséw
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany nie bedg miaty
wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e MSSF 1 — ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej po raz pierwszy”
Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2009 roku i pdzniej.

e MSR 27 — ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2009 roku i pozniej.

e KIMSF 15 — ,Umowy na budowe nieruchomosci”

Ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i
pozniej.

e KIMSF 16 — ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”
Ma zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008
roku i pézniej.



Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

w Grupie Kapitalowej

Stan na Zwiekszenia (+) Stan na Stan na
30.06.2008 zmniejszenia (-) 31.03.2008 31.12.2007
1. Naleznosci warunkowe 177 297 + 57 878 119 419 130 088
1.1. Od jednostek powigzanych 139633 +34 355 105 278 104 618
- otrzymanych gwarancji i poreczen 114 506 +48 799 65 707 66 101
- ofrzymanych weksli 23516 -14 444 37 960 36 906
- zastaw, hipoteka 1611 - 1611 1611
1.2. Od pozostatych jednostek 37 664 +23523 14 141 25470
- otrzymanych gwarancii i poreczen 20713 +13614 7099 16 660
- otrzymanych weksli 14,616 + 8,460 6,156 6,475
- zastaw, hipoteka 2,335 +1,449 886 2,335
2. Zobowigzania warunkowe 714,567 + 25,047 689,520 764,933
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 183,253 - 203,343 386,596 289,235
- udzielonych gwarancji i poreczen 86,866 - 243,079 329,945 289,235
- wystawionych weksli 96,387 + 39,736 56,651
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 531,314 + 228,390 302,924 475,698
- udzielonych gwarancji i poreczen 102 632 +10 659 91973 104 637
- wystawionych weksli 426 808 +217 731 209 077 369 245
-inne 1874 - 1874 1816
Pozycje pozabilansowe razem 891 864 +82 925 808 939 895 021
u Emitenta
Stan na Zwiekszenia (+) Stan na Stan na
30.06.2008 zmniejszenia (-) 31.03.2008 31.12.2007
1. Naleznosci warunkowe 165 858 -43 521 209 379 224 682
1.1. Od jednostek powigzanych 152 964 -43 003 195 967 208 899
- otrzymanych gwarancji i poreczen 68 506 -1201 69 707 70 101
- otrzymanych weksli 82 847 -41 802 124 649 137 187
- zastaw, hipoteka 1611 - 1611 1611
1.2. Od pozostatych jednostek 12 894 -518 13412 15783
- otrzymanych gwarancji i poreczen 6 443 -50 6493 8672
- otrzymanych weksli 5565 -468 6 033 6225
- zastaw, hipoteka 886 - 886 886
2. Zobowiazania warunkowe 125 986 +3 369 122 617 131 303
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 21342 - 21342 21342
- udzielonych gwarancji i poreczen 21342 21342 21342
- wystawionych weksli - - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 104 644 +3 369 101 275 109 961
- udzielonych gwarancji i poreczen 94 484 +3 369 91115 99 859
- wystawionych weksli 8 286 - 8 286 8 286
-inne 1874 - 1874 1816
Pozycje pozabilansowe, razem 291 844 -40 152 331996 355 985




Informacje do przeliczenia wybranych danych finansowych

e Pozycje aktywéw i pasywow przeliczono wg sredniego kursu NBP dla
waluty EURO, obowigzujacego na dzien bilansowy:

- na 30.06.2008 - 3,3542
- na 30.06.2007 - 3,7658

e Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono
wg kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng kurséw EURO
obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

- wll kw. 2008 roku - 3,4776

- w Il kw. 2007 roku - 3,8486
> Maksymalne kursy w okresie

- w Il kw. 2008 roku - 3,6260

- w Il kw. 2007 roku - 3,9320
> Minimalne kursy w okresie

- wll kw. 2008 roku - 3,3542

- w ll kw. 2007 roku - 3,7658
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5. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywow z tytutu
kwartale 2008 roku

odroczonego podatku dochodowego w

wplywajacych na wynik finansowy

w Grupie Kapitalowej

od 01.04.2008

od 01.01.2008

do 30.06.2008 do 30.06.2008
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania -6 025 -9 542
a) zwiekszenia, w tym; 16 121 24 206
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 4431 4 964
- rezerwa na zobowigzania 4102 6839
- rezerwa na koszty kontraktow 3270 7 463
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4318 4940
b) zmniejszenie 22 146 33748
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 2845 3582
- rezerwa na zobowigzania 5245 10 877
- rezerwa na koszty kontraktow 10 752 12 895
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3304 6 394
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 518 2019
- zwigkszenie 2015 4787
- Zmniejszenie -12533 2768
u Emitenta

od 01.04.2008

od 01.01.2008

do 30.06.2008 do 30.06.2008

1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania -12 076 -9923
a) zwiekszenia, w tym: 6 362 12 056

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 842 1175

- rezerwa na zobowigzania 26 26

- rezerwa na koszty kontraktow 3177 7370

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2317 3485

b) zmniejszenie 18 438 21979

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 2 362 2728

- rezerwa na zobowigzania 1518 1538

- rezerwa na koszty kontraktow 11823 12 885

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2735 4828

2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1 354 52
- zwigkszenie -2 326 1729

- zZmniejszenie 972 1677

11




6. Informacja o zmianie odpisow aktualizujacych aktywa w II kwartale 2008 roku
wplywajacych na wynik finansowy

w Grupie Kapitalowej

od 01.04.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2008 do 30.06.2008
1) zwiekszenia, z tego na: 5108 5417
- naleznosci 2485 279
- inwestycje 1979 1979
- zapasy $rodkéw obrotowych 644 644
2) zmniejszenia, z tego na: 4291 6829
- naleznosci 3022 4075
- inwestycje 2372 2372
- zapasy $rodkow obrotowych -1103 382
u Emitenta
od 01.04.2008 od 01.01.2008
do 30.06.2008 do 30.06.2008
1) zwiekszenia, z tego na: 1 547 2800
- naleznosci 75 105
- inwestycje 1063 2286
- zapasy $rodkow obrotowych 409 409
2) zmniejszenia, z tego na: 3 568 5211
- naleznosci 2423 2915
- inwestycje 1145 2296
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7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujgce segmenty branzowe:

= segment ustug gorniczych,

» segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen,
» segment sprzedazy energii,

= segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi
dzierzawy, ustugi agencyjne, sprzedaz towarow o znaczeniu strategicznym, sprzedaz
wegla ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe
i sprzedaz samochodow, ustugi konsultingowe, ustugi remontowo - gornicze.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg roznorodng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
surowcow, towaréw o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in.
budowlanych, gorniczych, wtym kompletnych obiektéw przemystowych, ustug
konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym
i zagranicznym.

Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci
masowej, lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb
odbiorcow. Biorgc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszoSci
transakcji, pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedlug segmentéw
branzowych (jako podstawowy wzor sprawozdawczosci stosowany do segmentow),
to zwraca uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego mogq pojawi¢ sie
rézne ryzyka i stopy zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych Grupy.

Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktore zostaty
wykazane na temat réznych grup towardéw iustug Grupy Kapitatowej jak réwniez
wzieto pod uwage jej strukture organizacyjng. Informujemy jednak, iz przyjecie
segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo
wystepowania braku podobienstwa co do jednego lub kilku czynnikow
charakteryzujgcych segment branzowy wg MSR 14, jest najbardziej witasciwe
zwazywszy na specyfike dziatalnosci Grupy.

W | kwartale 2008 roku zaprzestano prezentacji segmentu sprzedazy wegla z uwagi
na nie spetniony ilosciowy warunek jego udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej. Zgodnie z MSR 14 kierownictwo jednostki podjeto decyzje
0 zaprzestaniu prezentowania wspomnianego segmentu biorgc pod uwage ocene
segmentu jako nieistotnego.

Uwzgledniajgc czytelnosc i spojnos¢ prezentowanych skonsolidowanych segmentow
w ukfadzie branzowym i geograficznym, zdecydowano uwzgledni¢ wytgczenia
konsolidacyjne bezposrednio w segmencie, ktorego wspomniane
wytgczenia dotyczg. Taki sposob ujecia pozwala bardziej przejrzy$cie zobrazowac
podziat przychodow ze sprzedazy w ukfadzie branzowym i geograficznym
poczynajgc od Il kwartatu 2008 roku. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH BRANZOWYCH

Ustugi gornicze Prl;(l)adsl;l;(r:f? L;E;(Zijgzz Sprzedaz energii Pozostata dziatalnos¢ Wartos¢ skonsolidowana
11QR 11QR QR 11 QR 11QR 11QR 11QR 11QR 11QR 11QR
2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r.

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 62,247 58,996 333,863 286,084 226,595 95,574 173,605 94,073 796,310 534,727
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogotem 62,247 58,996 333,863 286,084 226,595 95,574 173,605 94,073 796,310 534,727
WYNIK
Wynik segmentu 5,429 5,194 74,240 64,518 2,989 1,954 32,623 16,228 115,281 87,894
Przypisane przychody operacyjne catej grupy 9,968 9,968
Nieprzypisane przychody calej grupy 25,238 6,993
Nieprzypisane koszty calej grupy 88,584 47,903
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61,903 46,984
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -11,072 154,580
Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadk.
Nadwyika udz‘iaku Wam_Js'ci godziwej aktywéw_ 3 133
netto jedn przejmowanej nad kosztem potaczenia
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci
udziatéw w jednostkach powiazanych 382,779
Zysk (strata) brutto 50,834 584,476
Podatek dochodowy 9,844 109,271
ggszizr;tztzr:x}/’czgskach (stratach) jednostek 1335 504
(Zysk) Strata mnigjszosci -3,007 -4,116
Zysk netto 39,318 471,593
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 129,460 90,278 1,115,572 654,132 37,210 22,307 599,385 289,247 1,881,627 1,055,964
Nieprzypisane aktywa grupy 865,395 231,069
Skonsolidowane aktywa ogotem 2,747,022 1,287,033
Pasywa segmentu 118,098 92,217 1,095,139 641,346 665 623 618,765 234,013 1,832,667 968,199
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 914,355 318,834
Skonsolidowane pasywa ogétem 2,747,022 1,287,033
Amortyzacja 1,196 1,289 10,032 12,381 2,940 1,398 14,168 15,068
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow do grupy 14,417 4,913
Amortyzacja ogotem 28,585 19,981
INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH
w tys. zt
Ustugi gornicze P;)Z?;];;J? lllrsggzgzz Sprzedaz energii Pozostata dziatalno§¢ Wartos¢
I QR I QR I QR I QR I QR I QR II QR I QR I QR I QR
2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r. 2008r. 2007r.
Sprzedaz
cksportowa 11,938 16,568 133,249 164,806 46,522 39,018 45,309 38,920 237,018 259,312
Sprzedaz
krajowa * 50,309 42,428 200,614 121,278 180,073 56,556 128,296 55,153 559,292 275,415
Sprzedaz
zewngtrzna 62,247 58,996 333,863 286,084 226,595 95,574 173,605 94,073 796,310 534,727
razem

* w rozumieniu Grupy kapitalowej KOPEX sprzedaz krajowa to sprzedaz w kraju, w ktérym dana jednostka zalezna ma siedzibg
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8. Pozostate informacje

8.1. Przejecie odwrotne

Dnia 09.02.2006 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (ZZM) objety kontrole
nad KOPEX S.A. wchodzac w posiadanie 65,06% gtoséw.

W 2007 roku dokonano emisji 47.739.838 akcji KOPEX S.A. serii ,B” w zamian za
akcije ZZM S.A. skierowanej do wszystkich akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji, dnia 09.07.2007 KOPEX S.A. weszta w posiadanie
1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% wszystkich akcji ZZM S.A.,
stajgc sie tym samym spoétkg dominujacg z prawnego punktu widzenia dla ZZM S.A.
Jednak dla celéw ksiegowych prawnie przejmowana spotka ZZM S.A. byta jednostkg
przejmujgca. Z rachunkowego punktu widzenia byto to wiec przejecie odwrotne
okreslone w par. 21 MSSF 3.

Zgodnie z MSSF 3 informacje porébwnawcze prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dotyczg jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej,
tj. ZZM S.A. Historyczne dane finansowe Grupy KOPEX S.A. sg dostepne na stronie
internetowej www.kopex.com.pl.

8.2. Zysk na jedna akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje za
okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 zostat obliczony w oparciu o liczbe akcji KOPEX,
zgodnie z MSSF 3 Zatacznik B punkt B11.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje za
okres porownawczy, tj. od 01.01.2007 do 30.06.2007 zostat obliczony zgodnie z
MSSF 3 Zatacznik B punkt B13, tj. w trakcie okresu , w ktérym dokonano przejecia
odwrotnego za liczbe akcji zwyktych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia
przyjeto liczbe akcji zwyktych wyemitowanych przez jednostke z prawnego punktu
widzenia dominujgcg na rzecz witascicieli jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej.

8.3. Nabycie spoiki

INBYE MINING SERVICES Pty Ltd

W dniu 06 lutego 2008 roku Fabryka Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) zawarta umowe
nabycia udziatow w spétce INBYE MINING SERVICES Pty Ltd. z siedzibg w Maitland
(Australia) stanowigcych 50% udzialu w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie
gtosow.

Wyliczenie wartosci firmy spotki:

Udziat w aktywach netto (50,00%) 738

Koszt potaczenia 7.097

Wartos¢ firmy 6.359
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KOPEX-COMFORT Sp. z 0.0.

W dniu 31.03.2008 roku Kopex Equity Sp.z o0.0. przeprowadzit transakcje wymiany
/zakupu/ 51% udziatéw z takim samym udziatem w prawach gtosu spotki Kopex-
Comfort Sp.z 0.0. zwiekszajgc swoj udziat w kapitale zaktadowym Kopex-Comfort
Sp. z0.0. 249% do 100%.

Do dnia zakupu 51 % udziatéw tj. do dnia 31.03.2008r. Kopex-Comfort Sp.z 0.0. jako
spétka posrednio stowarzyszona dla KOPEX S.A. rozliczana byla w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.

Na dzieh objecia kontroli, zgodnie z MSSF3, przypisano koszt potaczenia ujmujac
mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
wedtug ich wartosci godziwe;j.

Przy ustalaniu wartosci godziwej nieruchomosci skorzystano z wyceny
rzeczoznawcow majatkowych.

Réznice pomiedzy kosztem potaczenia a udziatem w wartoéci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych w
wysokosci 446 tys. zt ujeto jako skfadnik aktywow /warto$¢ firmy/.

Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci godziwe i bilansowe ujete na dzienh transakcji
wymiany jednorodnych grup aktywdw i zobowigzan, koszt pofgczenia, wyliczenie
wartosci firmy.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
(w tys. z})

Wartosé¢ bilansowa Wartosé¢ godziwa
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 1.139 3.014
PASYWA
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 268
Koszt polaczenia
Cena wymiany (1) 2.540
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (2) 25
Koszt potaczenia (1+2) 2.565
Wartos¢ firmy
Udziat w aktywach netto 2.119
Koszt potaczenia 2.565
Warto$¢ firmy 446

W wyniku transakcji wymiany 51% udziatow nie ujeto odrebnie poza wartoscig firmy
zadnej wartosci niematerialnej, gdyz przyszte korzysci ekonomiczne mogg wynikac
jedynie z synergii zachodzgcej miedzy zidentyfikowanymi aktywami.
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Kopex S.A. ponizej prezentuje skutki finansowe transakcji wymiany na wielko$¢
zyskow i strat :

- korekta amortyzacji 29 tys. zt.

- korekta podatku dochodowego 6 tys. zt

INFRABUD Sp. z o.0.

W dniu 08.05.2008r. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. przeprowadzity
transakcje wymiany / zakupu / 100% udziatéw, z takim samym udziatem w prawach
gtosu, spofki Infrabud Sp. z o.0.

Infrabud Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym wobec Zaktadu Elektroniki
Goérniczej S.A. z siedzibg w Tychach posiadajac 65,50% akcji i tyle samo w prawach
gtosu. Zaktad Elektroniki Goérniczej S.A. jest spdtka, ktdrej papiery wartosciowe sg
przedmiotem publicznego obrotu.

Na dzieh objecia kontroli, zgodnie z MSSF3, przypisano koszt potgczenia ujmujac
mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
wedtug ich wartoséci godziwej. R6znice pomiedzy kosztem potagczenia a udziatem w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych w wysokosci 11.702 tys. zt ujeto jako sktadnik aktywow
/wartosc firmy/.

Ponizsze tabele przedstawiajg koszt potaczenia, wyliczenie wartosci firmy (w tys. zt)

Koszt polaczenia

Cena wymiany (1) 32.712
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (2) 327
Koszt potaczenia (1+2) 33.039

Wartos¢ firmy

Udziat w aktywach netto (100,00%) 21.337
Koszt potaczenia 33.039
Wartos¢ firmy 11.702

W wyniku transakcji wymiany 100% udziatéw nie ujeto odrebnie poza wartoscig firmy
zadnej wartosci niematerialnej, gdyz przyszte korzysci ekonomiczne mogg wynikac
jedynie z synergii zachodzgcej miedzy zidentyfikowanymi aktywami.

8.4. Hipotetyczne przychody oraz wynik finansowy potaczonej jednostki

Gdyby datg przejecia byt poczatek okresu przychody potgczonych jednostek oraz ich
wynik finansowy za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. ksztattowatby sie
nastepujaco:

- faczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy 818.339 tys. zt

- wynik finansowy netto 40.011 tys. zt.
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9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Rozbudowa Grupy Kapitatowej i objete okresem sprawozdawczym dziatania
pozwalajg jednostkom z Grupy Kapitatowej KOPEX SA na realizacje kompleksowej
obstugi inwestycji w przemysle wydobywczym zwtaszcza w gornictwie. Zwiekszone
mozliwosci wykonawcze bedgce rezultatem strategii modernizowania spétek grupy
i inwestowania w najnowoczesniejsze maszyny i linie produkcyjne pozwalajg
zwiekszy¢  zaangazowanie w dostawach dla wysoce wymagajgcego
i konkurencyjnego rynku potrzeb inwestycyjnych najwiekszych polskich spotek
weglowych, wynegocjowa¢ nowe korzystniejsze warunki wspotpracy a takze na
udziat w najwiekszych miedzynarodowych przedsiewzieciach zwigzanych z branzag
gornicza.

W wyniku prowadzonych dziatah akwizycyjnych w Il kwartale 2008 r. KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw S.A. (jednostka zalezna od KOPEX S.A))
powiekszyto posiadany portfel zamowieh o kilka nowych kontraktéw, z ktérych
najistotniejszy to realizacja robdt udostepniajgcych poktad dla KHW S.A. KWK
~otaszic” w wysokosci 51.697 tys. pin.

Portfel kontraktow na ustugi budowlane dla odbiorcéw niemieckich powiekszyt sie
o ok. 767 tys. Euro.

Na koniec czerwca 2008 wartos¢ zakontraktowanej na lata 2008-2011 sprzedazy
wynosita ok. 137 min. zi.

Przychody netto ze sprzedazy uzyskane przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy
Szybéw SA w Il kwartale 2008 wyniosty 17.203 tys. zt i bylty o 28 % wyzsze
w stosunku do Il kwartatu 2007 roku oraz o 3 % nizsze w stosunku do | kwartatu
2008 roku.

Ponad 88% przychodow ze sprzedazy uzyskanych w |l kwartale 2008 r. dotyczyto
ustug budownictwa goérniczego swiadczonych dla odbiorcéw krajowych.

PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Spoétka z o. o. (jednostka posrednio zalezna od
KOPEX S.A.) w Il kwartale 2008 r. realizowata kontrakty na KWK ,Jankowice” oraz
na JSW SA KWK ,Zofibwka”. Istotne znaczenie ma dla Spétki realizacja 3 letnigj
umowy z ZGH ,Bolestaw” S.A. na drazenie wyrobisk gorniczych.

PBSz Inwestycje w Il kwartale 2008r. prowadzita dziatalno$¢ o charakterze
cyklicznym, tj. wynajem lokali mieszkalnych i uzytkowych w zasobach wtasnych oraz
dzierzawionych od KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w okresie
sprawozdawczym nie wystapity zadne istotne zmiany majgce wptyw na dziatalnos¢
Spotki.

Jednostka grupy kapitatowej KOPEX S.A. - spdtka KOPEX Equity Sp. z o. o.

w analizowanym Il kw. 2008r. prowadzita dziatalno$¢ leasingowg w stopniu
podobnym do kwartatu | 2008r.
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Ponadto do istotnych zdarzeh w omawianym okresie sprawozdawczym nalezy
zaliczy¢:

Spotka KOPEX- FAMAGO Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX SA):

po negocjacjach z niemieckg firmg Kranbau Eberswalde Spétka KOPEX-
FAMAGO podpisata protokét na wykonawstwo dzwigu typu EEKM na wartos¢
333.202,74 EUR. Termin realizacji zamowienia ustalony zostat na sierpienn 2008r.

w dniach 16-18 kwietnia br. Spétka KOPEX-FAMAGO wraz ze Spétkg WAMAG
S.A. uczestniczyta jako wystawca w targach Mining World Russia 2008
w Moskwie. Podczas targdbw nawigzano nowe kontakty i przeprowadzono
rozmowy m. in. z przedstawicielami kopalh odkrywkowych, firm oferujgcych
ustugi w zakresie inzynieryjnym, produkcje maszyn, ustugi transportowe i wiele
innych.

otrzymano zlecenie na wykonawstwo kolejnych obuddéw dla firmy Siemens
Niemcy. Wartos¢ zamowienia 264.000,00 EUR. Planowe zakohczenie realizacji
Zlecenia nastgpi do konnca wrzesnia 2008r.

podpisano umowe na wykonawstwo ogniw gasienicowych z BOT KWB
Betchatow. Warto$¢ zlecenia bedacego przedmiotem umowy wynosi 1.230.00,00
PLN.

na poczatku czerwca br. KOPEX-FAMAGO otrzymata kolejne zamowienie od ISD
Huta Czestochowa. Przedmiotem zaméwienia jest wykonawstwo 6 sztuk szelek
do kadzi na wartos¢ 363.000,00 PLN.

wspotpraca z firmg HYDRAMARINE z Norwegii zaowocowata otrzymaniem
kolejnych zlecen na wykonanie wciggarek i dzwigu. taczna wartos¢ kontraktow
wynosi ponad 800.000,00 EUR.

podpisano umowe na wykonawstwo krgznikow z tworzywa sztucznego z BOT
KWB Turow na wartos¢ 1.048.275 PLN. Termin zakonczenia realizacji
przedmiotu umowy ustalony zostat na dzien 31 sierpnia 2008r.

otrzymanie kolejnego zaméwienia na wykonanie bebnéw napedowych od firmy
FAM Polska. Wartos¢ zamdwienia to przeszto 925 000,00 zi.

VA TECH HYDRO Ravensburg, ulokowat kolejne zamowienie w Kopex-Famago.
Zlecenie dotyczy wykonania rur dolotowych do turbiny — 2 sztuki oraz pokrywy do
wtazu. Kwota zamodwienia to 163 000,00 EUR. Realizacja projektu jest
przewidziana na luty 2009. Kolejne zlecenie od tej firmy rokuje podpisaniem
umowy ramowej w pierwszej dekadzie pierwszego kwartatu 2009.

przeprowadzony audit przez firme HATLAPA w dniu 21.07.2008 — okazat sie
sukcesem dla Kopex-Famago. Szczegdtowy raport z HATLAPY zostanie
przestany w drugiej dekadzie sierpnia. Audit miat na celu poznanie
i sklasyfikowanie ewentualnych dostawcow bebnoéw linowych do wciggarek.
Wartos¢ ewentualnego zamowienia to ok.1 000 000,00 EUR. W przysztosci
HATLAPA stanie sie kolejnym klientem z sektora przetadunkowego, ktory posiada
obecnie zamowienia do konca roku 2010.
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Spétka KOPEX- Engineering Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.):

e Swiadczenie ustug doradczych przy wyborze wykonawcéw modernizacji bloku nr
4 w BOT Elektrownia Betchatow.

e Swiadczenie ustug w ramach Umowy na petnienie roli ,Inzyniera Kontraktu”
w ramach modernizacji bloku nr 3 w BOT Elektrownia Betchatow.

¢ Wykonanie czesci dokumentacji elektrycznej kombajnu Chodnikowego.

e Wykonanie kompletnej dokumentacji warsztatowej czesci maszynowo-
konstrukcyjnej kombajnu chodnikowego.

e Pelnienie nadzoréw autorskich w WAMAG S.A. nad wdrozeniem do produkciji
kombajnu chodnikowego.

e Podpisanie Umowy z WAMAG S.A. na sprzedaz zorganizowanej Czesci
przedsiebiorstwa.

Spétka Kopex- Comfort Sp. z 0. o. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.) w okresie |l
kwartatu br. podpisata umowy na dostawe ptyt stropowych dla P.B."DOMBUD” S.A.
dla budowy w Bedzinie w ilosci 20.000 m? , dla Biot FRONTON Sp. z o. o. dla
budowy w Krakowie w iloéci 13.000 m? oraz dla budowy w Zabierzowie w ilo$ci 6.900

m?.

Spétka Shandong TAGAO Mining Equipment Manufacturing Co.Ltd
(jednostka zalezna od KOPEX S.A.)

W Il kw 2008r. rozpoczeta produkcje zamdwienia dla kopalni Chagcheng (nalezaca
do Grupy Xinwen Mining) - tacznie 95 sekcji. Ponadto Il kwartat br. byt okresem
kontynuacji przygotowan do realizacji zamowienia na obudowy $cianowe do kopalni
Longgu nalezacej rowniez Grupy Xinwen Mining.

W spétce HSW Odlewnia Sp. o. o. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.) w I
kwartale 2008r. wdrozono system symulacji odlewow MAGMASOFT do
projektowania uktadéw zasilajgcych i odprowadzajgcych oraz system symulaciji
powstawania wad w odlewie, a takze zmodernizowano stacje regeneracji wraz
z chtodzeniem.

Dla spétek serbskich (jednostek zaleznych od KOPEX S.A.) istotnymi zdarzeniami
byto:

KOPEX MIN - FITIP:

e zmniejszenie zatrudnienia;

e zawarcie kontraktu z Enegoprojekt Viskogradnja na wykonanie dzwigu
budowlanego o wartosci 260 tys. EUR,;

e zawarcie kolejnych kontraktow z Morgardshammar AB — Szwecja na wykonanie
koryt i két zebatych o wartosci 59 tys. EUR,;

e zawarcie 3 kontraktéw z USStell na wykonanie wyposazenia metalurgicznego
o wartosci 14,6 min RSD;

e zawarcie kontraktu z Makstil — Macedonia wykonanie krgznikdw o wartosci 85 tys
EUR;

e zawarcie kontraktu z KOPEX-FAMAGO - Polska na obrobke mechaniczng czesci
o wartoéci 53 tys. EUR.
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KOPEX MIN - MONT:

e zawarcie kontraktéw z Gradska Toplana na montaz rurociggéw cieptowniczych
o wartosci 11,3 min RSD

KOPEX MIN - LIV:

e zmniejszenie zatrudnienia;

e zawarcie kontraktu z D Company na wykonanie odlewéw o wartosci 8,1 min RSD

e zawarcie kolejnego kontraktu z U.S. Stell na wykonanie odlewéw o wartosci 4,2
min RSD

e zawarcie kolejnego kontraktu z TIR BOR na wykonanie odlewow o wartosci 5,2
min RSD

e zawarcie kolejnego kontraktu z MZT Pumpe — Macedonia na wykonanie odlewow
o wartosci 53 tys. EUR

e zakonczenie modernizacji pieca do wyzarzania odlewow, ktéra umozliwia grzanie
do temperatury 1200 °C i elektroniczna rejestracje procesu.

W pozostatych jednostkach Grupy ZZM - KOPEX w okresie Il kwartatu 2008r. nie
wystgpity istotne dokonania lub niepowodzenia. Realizowane byty zadania zgodnie
z przyjetymi planami dziatania.

Znaczace umowy - wybrane (okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.)

e W dniu 11 stycznia 2008 roku Emitent podpisat z Fabrykg Maszyn FAMUR S.A.
z siedzibg w Katowicach umowe o wspétpracy, w celu pozyskiwania zamdwien na
rynku chinskim. Strony uzgodnity, ze bedg dazyty do wspdlnego oferowania
maszyn i urzadzen gorniczych. W przypadku mozliwosci pozyskania zaméwienia
strony zawrg odrebng umowe konsorcjum. Umowa o wspofpracy przewiduje
rowny podziat realizacji pozyskanych zaméwien oraz okresla ramowe zatozenia
dla przysztych uméw konsorcjum.

e W dniu 17 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykg Maszyn
i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana do dwdch dni roboczych od otrzymania
przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty
pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia
30.06.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w
wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem spfaty udzielonej pozyczki
wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wiasny Pozyczkobiorcy poreczony przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i
dominujgca wobec TAGOR S.A.). W przypadku opdznienia w sptacie kwoty
pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty
na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokosci odsetek ustawowych.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.
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W dniu 8 lutego 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykga Maszyn i Urzadzen
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca),
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od
Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie
z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 30.09.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR
1M + marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami
i kosztami jest weksel witasny Pozyczkobiorcy poreczony przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i dominujgca wobec
FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub
odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
Emitenta odsetek  karnych ~w  wysokosci odsetek  ustawowych.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W marcu 2008 roku Spétka sprzedata nieruchomosé przy ul. Lwowskiej w
Mystowicach za kwote 9.500 tys. pin.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabrykg Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. (Pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Gérach
(jednosta posrednio zalezna od Emitenta), z przeznaczeniem na finansowanie
biezgcej dziatalnosci spoétki. Kwota pozyczki wynosi 11.000 tys. PLN i zostanie
przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy
ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg
sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31.12.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki
Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.
Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel
witasny Pozyczkobiorcy oraz cesja naleznosci z tytutu umowy handlowej. W
przypadku opoznienia w spfacie kwoty pozyczki i/lub odsetek umownych
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Emitenta odsetek karnych
w wysokosci odsetek ustawowych. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegajg
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 11 kwietnia 2008 roku zostat podpisany aneks na realizacje dodatkowych
dostaw do umowy zawartej pomiedzy Emitentem a TOSHIBA International
Europe Ltd. z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) na realizacje dostaw
rurociggow dla Elektrowni w Bufgarii, w ramach ktérego zwiekszono wartosc
umowy o kwote 435 tys. USD (939 tys. PLN). Pozostate warunki umowy nie
ulegajg zmianie. Aktualna warto$¢ przedmiotowej umowy, o zawarciu ktorej
Emitent informowat w RB 121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 6.947 tys.
USD.
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W dniu 3 czerwca 2008 roku zostat podpisany aneks na realizacje dodatkowych
dostaw do umowy zawartej pomiedzy Emitentem a TOSHIBA International
Europe Ltd. z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) na realizacje dodatkowych
dostaw rurociggdéw dla Elektrowni w Bufgarii, w ramach ktérego zwiekszono
wartos¢ umowy o kwote 75 tys. USD (162 tys. PLN). Pozostate warunki umowy
nie ulegajg zmianie.

Aktualna wartos¢ przedmiotowej umowy, o zawarciu ktorej Emitent informowat w
raporcie biezagcym RB 121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 7.022 tys. USD.

W dniu 14 czerwca 2008 roku Emitent podpisat znaczgaca umowe z kontrahentem

chinskim (zrzeszenie weglowe Shenhua-Ningxia) na dostawe urzgdzen

wchodzgcych w sktad systemu poprawy warunkéw pracy i bezpieczenstwa

w kopalniach zrzeszenia weglowego Shenhua-Ningxia o wartosci 85.000 tys.

USD (183.600 tys. PLN). Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem wyrazenia

zgody przez odpowiednie organy rzgdowe obu stron. Umowa realizowana bedzie

w okresie pieciu miesiecy od daty wejscia kontraktu w zycie. Jezeli w ciggu 85 dni

od momentu podpisania umowy strony nie uzyskajg zgody odpowiednich

organow rzadowych strony postanowig odnosnie wykonania kontraktu.

Kary umowne:

*= od 0,5% do 1,5% wartosci niedostarczonych urzadzen za kazdy tydzien
opoOznienia, lecz nie wiecej niz 5% wartosci,

= 500 USD za 1 tydzien opoznienia w dostawie kazdego kompletu dokumentacji
technicznej, lecz nie wiecej niz 1% wartosci,

= 0,75% wartosci urzadzen przewidzianych do rozruchu testowego za kazdy
tydzien opdznienia rozruchu testowego, lecz nie wiecej niz 5% wartos$ci.

Zamawiajgcemu przystuguje prawo do odstgpienia od umowy w nastepujacych

przypadkach:

= opoOznienie w dostawie urzadzen lub dokumentacji technicznej przekroczy 60
dni,

» urzadzenia dostarczone w ramach kontraktu nie spetnia  minimum
gwarantowanych wymagan technicznych,

= sprzedajacy nie wywigze sie z zobowigzan, nie usunie zgtoszonych usterek
i roszczen w ciggu 30 dni,

» sprzedajgcy bedzie prowadzit dziatania powodujgce niewykonalnosc
kontraktu.

Stronom przystuguje prawo do odstgpienia od umowy w przypadku bankructwa,

niewyptacalnosci lub likwidacji ktorejkolwiek ze stron. Pozostate warunki umowy

nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Podpisana umowa pozyskana zostata wspdlnie z Fabrykg Maszyn FAMUR S.A.

na podstawie umowy o wspotpracy, w celu pozyskiwania zamowieh na rynku

chinskim zawartej w dniu 11 stycznia 2008 (raport biezacy emitenta numer

4/2008 z dnia 12 stycznia 2008) i jest kontynuacjg programu poprawy warunkow

pracy i bezpieczenstwa w chinskich kopalniach realizowanego przez KOPEX SA

od grudnia 2006 roku. Stosownie do wyzej wymienionej umowy o wspotpracy

realizacja kontraktu nastgpi na podstawie rownego podziat realizacji zamdwienia.

Szczegdtowe warunki jego realizacji okreslone zostang w szczegotowej umowie.
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W dniu 24 czerwca 2008 roku podpisana zostata umowa zintegrowanego limitu
kredytowego, ktorej stronami sa:
2 KOPEX S.A.,
2 KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu
(jednostka zalezna od Emitenta),
o Zabrzahskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta),
2 Fabryka Maszyn i Urzadzenh TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach
(Jjednostka posrednio zalezna od Emitenta) -
Kredytobiorcy oraz ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach -
Kredytodawca. W ramach przedmiotowej umowy Kredytodawca udzielit kredytu w
formie odnawialnej linii kredytowej do maksymalnej wysokos$ci 162.100 tys. PLN,
w tym maksymalny sublimit dla poszczegodinych spotek wynosi:
- dla KOPEX S.A. - 40.000 tys. PLN
- dla KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. - 20.000 tys. PLN
- dla Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. - 30.100 tys. PLN
- dla FMiU TAGOR S.A. - 72.000 tys. PLN
Linia kredytowa moze zosta¢ wykorzystana na biezgca dziatalnos¢ gospodarczg
w formie kredytu obrotowego w rachunku biezacym, kredytu w rachunku
bankowym Iub jako limit do wykorzystania w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
banku z tytutu gwarancji lub akredytyw. Limit kredytowy udostepniany bedzie do
dnia 31.03.2009 roku.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla PLN,
EURIBOR dla EURO, LIBOR dla USD dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych, powiekszong o marze banku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:
» hipoteka kaucyjna na nieruchomosci ZZM S.A.,
» zastaw rejestrowy na maszynach i zapasach hutniczych ZZM S.A. wraz z cesjq
z polisy ubezpieczeniowej,
» przewtaszczenie maszyn i urzadzen stanowigcych wlasno$¢ ZZM S.A. wraz
z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,
» petnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkami Kredytobiorcéw
w banku PKO BP i ING Bank Slaski S.A.
= weksle wiasne in blanco wystawione przez kazdego z Kredytobiorcow.
Szczegodtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

Po okresie sprawozdawczym:

W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego, udzielonego przez bank PKO BP S.A. z siedzibg
w Warszawie. Na mocy niniejszego aneksu zmianie ulegta kwota limitu
kredytowego, ktéra zostata zwiekszona do 191.000 tys. PLN. Ponadto
ustanowione zostanie dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie poreczenia
cywilnoprawnego Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. z siedzibg
w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) do kwoty 191.000 tys. PLN. Okres
obowigzywania umowy zostat przedtuzony do dnia 01.07.2011 roku. Pozostate
warunki nie ulegajg zmianie.
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W dniu 22 lipca 2008 roku zostat podpisany aneks na realizacje dodatkowych
dostaw do umowy zawartej pomiedzy Emitentem a TOSHIBA International
Europe Ltd. z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) na realizacje dostaw
rurociggow dla Elektrowni w Butgarii. Na mocy niniejszego aneksu zwiekszono
warto§¢ umowy o kwote 831,47 tys. USD (ok. 1.682 tys. PLN) oraz wydtuzono
termin realizacji umowy do dnia 30.10.2008 roku. Pozostate warunki nie ulegty
zmianie. Aktualna wartos¢ przedmiotowej umowy, o zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezagcym RB 121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi
7.853,43 tys. USD.

W dniu 23 lipca 2008 roku podpisana zostata umowa poreczenia pomiedzy
Emitentem (Kredytobiorca) a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A.
z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Poreczyciel, za
zobowigzania Emitenta wobec banku PKO BP S.A. z tytutu zaciggniecia kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego, o ktorym Emitent informowat w
raporcie biezgcym RB 86/2008 w dniu 03.07.2008 roku. Poreczenie udzielone
zostato do kwoty 191.000 tys. PLN i jest wazne do dnia 01.07.2011 roku.
Zabezpieczeniem udzielonego poreczenia jest weksel wtasny "in blanco" wraz
z deklaracjg wekslowg. Z tytutu udzielonego poreczenia Poreczyciel pobierze
prowizje na warunkach rynkowych. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Znaczace umowy jednostek zaleznych — wybrane
(okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.)

W dniu 4 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu z dniem
30.01.2008 roku umowy handlowej pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami
Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Kupujacy, a Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) —
Sprzedajacy, na zakup materiatdbw hutniczych (blach). Wartos¢ umowy wynosi
30.178 tys. PLN. Termin realizacji umowy, w tym ptatno$¢ za zakupiony materiat
ustalono na 30.01.2008 roku. Kupujacy oddaje Sprzedawcy nabyte na mocy
niniejszej umowy materiaty hutnicze do sktadowania. Sktadowanie uregulowane
zostaje odrebng umowa miedzy stronami. Brak jest w umowie zapiséw
dotyczacych kar umownych. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 28 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy w
dniu 28.02.2008 roku pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z
siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a Fabryka
Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) — Sprzedajacy, na zakup
blach stalowych. Wartos§¢ umowy wynosi 174 tys. PLN brutto. Termin realizacji
umowy ustalono do dnia 03.03.2008 roku lub zakonczenia dostaw. Kary umowne:
0,1% wartosci dostawy za kazdy dzieh opdznienia. Szczegbtowe warunki umowy
nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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W dniu 1 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
w dniu 28.03.2008 roku pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta
i zalezna od ZZM S.A.) - Kupujacy, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi
S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) — Sprzedajacy, na
zakup materiatdw hutniczych. Wartos¢ umowy wynosi 15.013 tys. PLN brutto.
Dostawy bedq realizowane sukcesywnie od momentu podpisania umowy. Kary
umowne: 0,1% wartosci dostawy za kazdy dzieh opdznienia. Szczegdtowe
warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Emitent powzigt informacje o zawarciu z dniem
02.04.2008 roku znaczacej umowy pomiedzy INBYE MINING SERVICES Pty Ltd
z siedzibg w Maitland (Australia) - jednostka posrednio zalezna od Emitenta
i zalezna od FMiU TAGOR S.A. (Dostawca), a VALE AUSTRALIA HOLDINGS
Pty Ltd. z siedzibg w Brisbane (Kupujacy). Przedmiotem umowy jest dostawa
urzadzen wchodzacych w sktad kompleksu $cianowego (kombajn Scianowy,
zmechanizowana obudowa $cianowa i przenosniki) oraz Swiadczenie ustug
towarzyszacych. Warto§¢ umowy wynosi 131.297.820 AUD (266.994.117 PLN).
W ramach umowy czes¢ urzadzen o wartosci ok. 34.000.000 EUR (118.826.600
PLN) - obudowa Scianowa - zostanie wyprodukowana przez FMiU TAGOR S.A.
Termin realizacji umowy - do dnia 30.07.2009 roku, jednak 30 ze 149 sekcji
obudowy $cianowej zostanie dostarczone do koca 2008 roku.
Kary umowne:
= dla pierwszej partii dostawy w wysokosci 320.000 AUD za kazdy dzien
opdznienia,
» dla drugiej partii dostawy 120.000 AUD za kazdy dzieh opdznienia,
» dla trzeciej partii dostawy 10.000 AUD za kazdy dzien opdznienia.
Maksymalna wysokos¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 5% wartosci umowy.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach. Podpisana umowa jest pierwszg tak znaczacg umowg zawartg
przez jednostke z grupy kapitatowej Emitenta na rynku australijskim. Zarzad
KOPEX S.A. planuje poprzez wspotprace z INBYE MINING SERVICES Pty Ltd
stopniowy wzrost pozycji grupy kapitatowej Emitenta na rynku australijskim i tym
samym zwiekszenie wiasnego udziatu w tym perspektywicznym rynku.

W dniu 11 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu aneksu
do umowy kredytu w formie limitu wielocelowego pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od
Emitenta), a PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowego
aneksu bank podwyzszyt limit kredytowy wielocelowy do kwoty 50.000 tys. PLN.
Aneks reguluje sposdb wykorzystania limitu w nastepujacy sposéb:

- w rachunku biezacym do 100% limitu,

- w linii kredytowej odnawialnej do 100% limitu;

Kazdy z limitdw moze zosta¢ wykorzystany do wysokosci 100% wartosci limitu
z zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢ zaangazowania z tytutu w/w limitéw nie moze
przekroczy¢ tgcznej wartosci 50.000 tys. PLN. Pozostate warunki umowy nie
ulegajg zmianie.
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W dniu 24 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy -
potwierdzeniu ztozonego zaméwienia - pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzenh
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) - Wykonawca, a INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z siedzibg w
Maitland (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od FMiU TAGOR
S.A.) - Zamawiajacy, na wykonanie 149 sekcji obudowy zmechanizowanej wraz z
wyposazeniem dodatkowym. Wartos¢ umowy: 34.033 tys. EUR (ok. 116.332 tys.
PLN).

Termin dostaw podzielony zostat na dwa etapy:

- 30 sekcji - do 30.11.2008 roku

- 119 sekcji - do 31.01.2008 roku

Przedmiotowa umowa podpisana zostata w ramach realizacji kontraktu na rynku
australijskim, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezagcym RB 34/2008
opublikowanym w dniu 03.04.2008 roku.

Kary umowne:

- dla pierwszej partii dostawy: 0,064332% wartosci dostawy za kazdy dzien zwioki
- dla drugiej partii dostawy: 0,085627% wartosci dostawy za kazdy dzien zwtoki
Maksymalna wysokos¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 5% catkowitej
wartosci kazdej partii dostawy. Pozostate warunki umowy oparte sg o zapisy oraz
wymagania kontraktu gtébwnego i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w
tego typu umowach.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o trzech umowach -
przyjetych zamoéwieniach, zawartych pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami
Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Sprzedajacy a Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM
S.A.) - Kupujacy. Przedmiotem dwoch pierwszych zamowieh z dnia 24.06.2008
roku o wartosci 3.937 tys. PLN (brutto) oraz 3.892 tys. PLN (brutto) jest zakup
blach, natomiast przedmiotem trzeciego zamowienia z dnia 24.06.2008 roku o
wartosci 281 tys. PLN (brutto) jest zakup pretéw walcowanych. Kary umowne (dla
kazdej z umow): - 0,1% wartosci dostawy za kazdy dzieh opdznienia.
Szczegbdtowe warunki umow nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 1 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej w dniu
26.06.2008 roku pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gérach — jednostka posrednio zalezna od Emitenta (Kredytobiorca)
a bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie (Kredytodawca), umowie
kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 50.000 tys. PLN.
W ramach limitu bank udziela Kredytobiorcy Kredytu w rachunku biezacym w
walucie polskiej do wysokosci 60% limitu, na podstawie skfadanej przez
Kredytobiorce dyspozycji uruchomienia kredytu oraz kredytu obrotowego
odnawialnego w walucie polskiej do wysokosci 40% limitu, na podstawie
sktadanej przez Kredytobiorce dyspozycji realizacji ptatnosci. Kredyt zostat
udzielony na okres do dnia 25.06.2011 roku. Z tytutu udzielonego kredytu FMiU
TAGOR S.A. zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza oraz prowizje,
ktorych wysokos¢ nie odbiega od warunkow rynkowych. W umowie brak jest
zapisow dotyczacych kar umownych. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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Po okresie sprawozdawczym:

W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej
pomiedzy konsorcjum firm KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. z
siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) - Lider i EMES Mining
Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Konsorcjant a Katowickim
Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Staszic" (Zamawiajacy). Przedmiotem umowy
sq specjalistyczne ustugi goérnicze obejmujace roboty udostepniajgce poktad.
Wartos¢ umowy wynosi 51.996 tys. PLN (netto) z tego na Lidera przypada 31.655
tys. PLN a na Konsorcjanta 20.341 tys. PLN. Okres realizacji umowy wynosi 31
miesiecy od daty przekazania frontu robét.

Kary umowne:

- 10% wartosci brutto przedmiotu umowy w przypadku odstgpienia od umowy,

- 0,1% warto$ci brutto pozostatych do realizacji robot za kazdy dzien zwioki w
wykonaniu umowy, lecz nie wiecej niz

10% warto$ci umowy brutto,

- 0,1% wartosci brutto pozostatych do realizacji robot za kazdy dzien zwtoki w
odbiorze przedmiotu umowy, lecz nie

wiecej niz 10% wartosci umowy brutto,

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 10 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisane;j
w dniu 08.07.2008 roku pomiedzy WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a KHGM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie - Zamawiajgcy. Przedmiotem umowy jest wykonanie
modernizacji przenosnika tasmowego. Wartos¢ umowy wynosi 5.565 tys. PLN
(netto). Okres realizacji umowy: do 29.12.2008 roku.

Kary umowne:

1. Wykonawca ma prawo naliczy¢ Zamawiajgcemu kary umowne za:

- odstgpienie od umowy z przyczyn za ktére odpowiada Zamawiajgcy — w
wysokosci 10% wartosci umowy netto,

- odstgpienia od umowy przez Zamawiajgcego z przyczyn niezaleznych od
Wykonawcy — w wysokosci 10%

wartosci umowy netto,

- spowodowania opoznienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy, z
przyczyn, za ktore odpowiada

Zamawiajgcy — w wysokosci 0,2% wartosci umowy netto, za kazdy dzien
opdznienia

2. Zamawiajgcy ma prawo naliczy¢ Wykonawcy kary umowne za:

- odstgpienie od umowy z przyczyn za ktoére odpowiada Wykonawca — w
wysokosci 10% wartosci umowy netto,

- odstgpienia od umowy przez Wykonawce z przyczyn niezaleznych od
Zamawiajgcego — w wysokosci 10%

wartosci umowy netto,

- opbznienia w przystgpieniu do naprawy gwarancyjnej — w wysokosci 0,02%
wartosci umowy netto za kazdg

rozpoczetg godzine opdznienia,

- opdznienia w wykonaniu naprawy gwarancyjnej - w wysokosci 0,02% warto$ci
umowy netto za kazdg rozpoczetg

godzine opdznienia,
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- opdznienia w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze — w wysokosci 0,2%
wartosci umowy netto za kazdy

dzieh opoznienia,

- spowodowanie opoéznienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy z
przyczyn za ktore odpowiada

Wykonawca — w wysokosci 0,2% wartosci umowy netto za kazdy dzien
opdznienia.

Gwarancja: 24 miesiece na przedmiot umowy liczac od daty odbioru.
Szczegdtowe warunki umow nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 23 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu aneksu do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomiedzy
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta), a PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie. W ramach
przedmiotowego aneksu bank podwyzszyt limit kredytowy wielocelowy do kwoty
85.000 tys. PLN. Okres wykorzystania limitu uptywa z dniem 30.06.2011 roku.
Ponadto ustanowione zostato dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie
poreczenia cywilnoprawnego na kwote 85.000 tys. PLN, udzielonego przez
Emitenta na zabezpieczenie sptaty zobowigzan ZZM S.A. wynikajacych z tytutu
niniejszej umowy kredytu. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 28 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu aneksu do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomiedzy Fabrykg
Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach — jednostka
posrednio zalezna od Emitenta (Kredytobiorca) a bankiem PKO BP S.A.
z siedzibg w Warszawie (Kredytodawca). Na mocy niniejszego aneksu zmianie
ulegta kwota limitu kredytowego, ktéra zostata zwiekszona do 100.000 tys. PLN.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 29 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej w dniu
02.07.2008r. umowie pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A.
z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta - Wydzierzawiajacy)
a Kompanig Weglowg S.A. Oddziat KWK "Chwatowice" (Dzierzawca), ktorej
przedmiotem jest dzierzawa kombajnu S$cianowego wraz z zabezpieczeniem
petnej obstugi gwarancyjnej i serwisowej w catym okresie dzierzawy. Wartosc
umowy wynosi 5.880 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy wynosi 972 dni od
daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wydzierzawiajacy zaptaci Dzierzawcy kare umowng w wysokosci 10% wartosci
brutto umowy, jezeli Dzierzawca

odstgpi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wydzierzawiajacego,

- Dzierzawca zaptaci Wydzierzawiajgcemu kare umowng w wysokosci 10%
wartosci brutto umowy, jezel

Wydzierzawiajacy odstgpi od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Dzierzawcy,
- Wydzierzawiajacy zaptaci Dzierzawcy kare umowng za zwitoke w dostawie
przedmiotu dzierzawy w wysokosci

100% dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy dzien zwtoki,

- Wydzierzawiajgcy obcigzy Dzierzawce karg za nieodebranie przedmiotu
dzierzawy w uzgodnionym terminie w
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wysokosci petnej dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy dzien zwtoki,

- Dzierzawca moze obcigzy¢ Wydzierzawiajgcego karg za nie usuniecie awarii w
terminie do 30 godzin od chwili jej

zgtoszenia w wysokosci 0,02% wartosci brutto umowy, za kazdg rozpoczetg
godzine postoju urzgdzenia ponad

wskazane 30 godzin.

Szczegodtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
(przyjeciu zamodwienia) pomiedzy Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta
i zalezna od ZZM S.A.) - Kupujacy, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi
S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) — Sprzedajacy, na
zakup blach stalowych. Wartos¢ umowy wynosi 7.300 tys. PLN brutto. Termin
realizacji: do 08.08.2008 roku lub do zakonczenia dostaw.

Kary umowne: 0,1% wartosci dostawy za kazdy dzien op6znienia.

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej w dniu
28.07.2008r. umowie pomiedzy WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu
(jednostka zalezna od Emitenta - Wykonawca) a Kompanig Weglowg S.A.
Oddziat KWK "Szczygtowice" (Zamawiajacy), ktorej przedmiotem jest dostawa
pompy prézniowej. Wartos¢ umowy wynosi 135 tys. PLN netto. Okres realizacji
umowy wynosi 8 tygodni od daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wykonawca zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 10% wartosci
brutto przedmiotu umowy, jezeli

Zamawiajacy odstgpi od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy,

- Wykonawca zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 0,1 %
wartosci brutto przedmiotu umowy nie

przekazanego w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwtoki,

- Wykonawca zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 0,2%
wartosci brutto przedmiotu umowy za

kazdy dzien zwitoki w rozpatrzeniu reklamaciji i nie dostarczenia towaru wolnego
od wad,

- Zamawiajacy zobowigzuje sie zaptaci¢ Wykonawcy kare umowng w wysokosci
10% wartos$ci brutto przedmiotu

umowy, jezeli Wykonawca odstgpi od umowy, z powodu okolicznosci, za ktore
odpowiada Zamawiajacy.

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 7 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta - Wydzierzawiajgcy) a Kompanig Weglowg S.A.
Oddziat KWK "Ryduitowy-Anna" (Dzierzawca), ktorej przedmiotem jest dzierzawa
kombajnu Scianowego wraz z zabezpieczeniem petnej obstugi gwarancyjnej
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i serwisowej w catym okresie dzierzawy. Wartos¢ umowy wynosi 195 tys. PLN
netto. Okres realizacji umowy wynosi 46 dni od daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wydzierzawiajacy zaptaci Dzierzawcy kare umowng w wysokosci 10% wartos$ci
umowy, jezeli Dzierzawca

odstgpi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wydzierzawiajacego,

- Dzierzawca zaptaci Wydzierzawiajgcemu kare umowng w wysokosci 10%
wartosci umowy, jezeli

Wydzierzawiajacy odstgpi od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Dzierzawcy,
Szczegdétowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2008 roku dostepne sg na stronie
internetowej KOPEX S.A. pod adresem: http://www.kopex.com.pl/1298

Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX
S.A. w raportach dotyczacych znaczacych zdarzen, w tym uméw wysytanych do
publicznej wiadomosci informuje wytgcznie o kontraktach, ktérych warto$¢ (takze
taczna) przekracza kwote 100 min zt. Wynika to z rozporzgdzenia ministra finanséw
z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, zgodnie z ktérym
spotka ma obowigzek publikowania informacji o znaczgacych umowach jesli ich
warto$¢ przekracza 10 procent kapitatow wiasnych Emitenta. Tymczasem na koniec
drugiego kwartatu 2008 roku, gtéwnie w wyniku przejecia ZZM przez ,Kopex”,
kapitaty wtasne ,Kopex-u” wynosity 1 mid 206 min 061 tys. zt, co przy 10 procentach
dato sume 120 min 606 tys. zt.

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete jednostkowe Ilub
skonsolidowane wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby
istotny wptyw na wyniki zaprezentowane w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Pozostate czynniki ksztattujagce wynik Emitenta i jego jednostek zaleznych majg
charakter typowy i wynikajg z normalnej dziatalnosci operacyjnej.
Czynniki pozytywne:
e konkurencyjnosc polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjnosc¢ cenowa,
e wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych technologii,
e dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i
Swiadczonych ustug,
e statosc¢ wspotpracy z klientami,
e poziom naktaddéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
grupy,
e wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym,
e specjalizacja dziatalnosci (np. Kopex-FAMAGO Sp. z o0.0. ZZM S.A. Tagor
S.A)
e wejsScie na nowe i utrzymanie sie na dotychczasowych rynkach zbytu,
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e wzrost sprzedazy w nowych segmentach biznesu (obrét energig elektryczng),
e kontynuacja procesow restrukturyzacyjnych w spotkach zaleznych (KOPEX
PBSz S.A., WAMAG S.A., Kopex-Famago Sp. z 0.0.),
e wzrost sprzedazy na rynku krajowym przez jednostki zalezne KOPEX S.A.,
e racjonalizacja kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu,
e doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego.
Czynniki negatywne:
e umocnienie kursu ztotéwki w stosunku do EUR i USD,
rosngca konkurencja na rynkach swiatowych oraz krajowym,
opoOznienia w harmonogramach realizacji niektorych umow,
wysokie bariery wejscia na niektére rynki,
wzrost kosztéw zwigzanych 2z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnego,
trudnosci ze znalezieniem kadry, o wymaganych kwalifikacjach,
e wejscie w etap przygotowawczy charakteryzujgcy sie zakonczeniem realizacji
niektdérych znaczacych kontraktéw, a przygotowaniem do realizacji nowych,
¢ istniejgce granice wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych
e znaczne uzaleznienie wartosci przychodoéw od koniunktury w branzy goérniczej
wegla.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

W analizowanym okresie generalnie nie wystgpito zjawisko sezonowosci lub
cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej KOPEX S.A.

Dziatalnos¢ prowadzona przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
w ramach obiektéw socjalnych ma charakter sezonowy.

Sezonowos$¢ wystepuje rowniez w przypadku produkowanych przez ,WAMAG” S.A.
dla przemystu cukierniczego przenosnikéw, niektérych konstrukcji stalowych oraz
urzadzen , ktérych zamdwienia zwigzane sg scisle z kampanig buraczana.

Ponadto spotka Kopex-Comfort Sp. z 0. 0. dziata w branzy budowlanej, co powoduje,
iz zamoOwienia podlegajg sezonowym wahaniom.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych Emitenta

e wykup lub sptata dluznych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy
e wykup lub sptata kapitatowych papieréw wartosciowych — nie wystgpito
e emisja papierow wartosciowych — nie wystgpita.
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13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dla
akcjonariuszy Emitenta

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2006 rok, nie deklarowat réwniez wyptaty
dywidendy za 2007 rok.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych

KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw SA:

W dniu 30.06.2008r. Spoétka zawarta z KOPEX SA umowe zakupu z dniem
01.07.2008r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Oddzialtu KOPEX SA na
w Lubinie. Wartos¢ netto transakcji bez podatku VAT wynosi 9.300 tys. zt. Przedmiot
dziatalnosci nabytego w ramach umowy Oddziatu jest tozsamy z dziatalno$cig
podstawowg Spotki i dotyczy specjalistycznych prac budowlano-montazowych
w podziemnych wyrobiskach kopalnianych.

KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow SA planuje potaczenie z PBSz Zaktad
Ustug Gérniczych Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatéw. Potaczenie nastgpi w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tzn. tgczenia przez przejecie. W
planowanym procesie KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow SA bedzie spotka
przejmujaca.

Zarzady KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw SA i PBSz Zaktad Ustug
Goérniczych sp. z 0.0. w zwigzku z intencjg potaczenia podpisaty plan potaczenia
spoétek i harmonogram prac nad potgczeniem spotek.

W grupie ZZM S.A. zdarzeniami, ktére mogg wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

grupy kapitatowej KOPEX sa:

a. Poreczenie: data podpisanego poreczenia:  22.07.2008r.,  wartosc:
100.000.000,00 zt, na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spdtki TAGOR SA
wobec PKO BP SA wynikajgcych z tytutu kredytu.

b. Poreczenie : data podpisanego poreczenia: 22.07.2008r., wartos¢:
28.000.000,00 zt, na zabezpieczenie sptaty zobowigzan KOPEX- FAMAGO Sp. z
0. o wobec PKO BP SA wynikajacych z tytutu zaciggnietego kredytu. Poreczenie
zostato udzielone w formie poreczenia wekslowego.

c. Poreczenie: data podpisanego poreczenia: 21.07.2008r., wartos¢: 1.000.000,00
zt, na zabezpieczenie sptaty zobowigzan KOPEX- FAMAGO sp. z 0. o wobec
BRE BANK SA wynikajacych z tytutu kredytu. Poreczenie zostato udzielone w
formie poreczenia cywilnoprawnego.

d. Poreczenie: data podpisanego poreczenia:  10.07.2008r.,  wartosc:
191.000.000,00 PLN, poreczenie w rozumieniu art. 876-887 kodeksu cywilnego
na rzecz PKO BP SA za zobowigzania KOPEX SA z tytutu kredytu w formie limitu
kredytowego wielocalowego.

W dniu 30.07.2008 r. ZZM S.A. podpisaty dwie promesy udzielenia pozyczki firmie

KOPEX -FAMAGO Sp. z 0.0. o tgcznej kwocie 25.000.000,00 zt. Pozyczki beda
udzielone w dwoch transzach: 2009 r. 12010 r. po 12.500.000,00 zt.
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HSW Odlewnia Sp. z 0. o. w Il kw. br. wystapity znaczace podwyzki cen ztomu,
energii i gazu co moze w istotnym stopniu wptyng¢ na polityke cenowg. Zmiana cen
materiatbw moze byC przyczyng wstrzymania/zmniejszenia zamowien sktadanych
w spotce HSW Odlewnia Sp. z .0. o. Inne podmioty w tej branzy przy braku
zamowien od statych klientéw bedg szuka¢ nowych rynkéw wykorzystujgc instrument
obnizki cen, co z kolei moze wptyng¢ na cene sprzedazy, ilo§¢ zamowien
a w konsekwencji na wyniki ekonomiczno-finansowe Spotki.

Ponadto w okresie po sporzadzeniu skroconego kwartalnego sprawozdania
finansowego nie wystapity w jednostkach wchodzacych w sktad grupy zdarzenia
mogace wptyng¢ w znaczgcy sposob na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowej
KOPEX S.A.

15.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitalowa wg stanu na dzien 30.06.2007r.

W okresie Il kwartatu 2008r. jak i po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce
zdarzenia majgce wptyw na zmiany w strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.:

e W dniu 10 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat od WAMAG S.A. w Watbrzychu
(jednostka zalezna od KOPEX SA) informacje o dokonaniu przez Dom Maklerski
BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 09.01.2008r. przeniesienia wtasnosci
103.396 akcji WAMAG SA na rzecz KOPEX SA. Przeniesienia dokonano
w zwigzku z realizacjg Uchwaty NWZA ,WAMAG” S.A. z dnia 13.12.2006r.
w sprawie przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych na
rzecz akcjonariusza KOPEX SA po cenie 1,60 zt za akcje czyli za taczng kwote
160.633,60 zt. Wartos¢ nominalna wykupionego pakietu akcji WAMAG SA.
wynosi 186.736,56 zt. W wyniku przeniesienia wiasnosci akcji KOPEX SA
posiada aktualnie 6.848.000 akcji WAMAG SA co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym Spofki i tylez samo gtoséw na WZA Spétki.

e W dniu 11 stycznia 2008 roku KOPEX SA podpisat z Fabrykg Maszyn FAMUR
SA umowe o wspétpracy , w celu pozyskiwania zamdwien na rynku chinskim.
Umowa przewiduje wspolne oferowanie maszyn i urzadzen goérniczych, podziat
realizacji pozyskanych zaméwien oraz okresla ramowe zatozenia dla przysztych
umow konsorcjum. W przypadku mozliwosci pozyskania zamowienia obie strony
zawrg odrebng umowe konsorcjum.

e W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego
Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy o rejestracji zmiany firmy spotki
zaleznej Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu na KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw S.A. w Bytomiu.

e W dniu 04 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje
o nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom
mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 297.529 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za taczng kwote
5.206.757,90 Euro( 18.573 tys. PLN). Akcje te stanowig 11,9% udziatu w kapitale
zaktadowym Hansen Sicherheitstechnik AG i dajg taki sam udziat w ogdlnej
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liczbie gtoséw na WZA tej Spdétki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada tacznie
1.997.529 akcji Hansen Sicherheitstechnik AG stanowigcych 79,9% ogétu akciji
i glosow na WZA tej Spotki.

W dniu 20 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat informacje o podpisaniu w dniu 06
lutego 2008r. umowy pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR SA
w Tarnowskich Gérach (podmiot zalezny od KOPEX SA) jako kupujacym a firmg
Standens Equipment PTY LTD ( spotka zalezna od Nepean Group/Australia)
oraz dwoma osobami fizycznymi: Richardem Chester Eveleigh i Margaret
Eveleigh jako sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest nabycie udziatéw: 37
udziatéw zwykilych o wartosci nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok.
10.506,67 PLN) za udziat, 37 udziatéw klasy H o wartosci nominalnej 0,25 dolara
australijskiego (0k.0,56 PLN) oraz 1 udziat klasy D o warto$ci nominalnej 1,25
dolara australijskiego (ok. 2,79 PLN), 13 udziatow zwyktych o wartosci nominalnej
4.708,135 dolara australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udziat,13 udziatéw klasy
H o wartosci nominalnej 0,25 dolara australijskiego (0k.0,56 PLN) w spoétce
INBYE MINING SERVECES Pty.ltd z siedzibg w Mailand(Australia)
stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie glosow w tej
spoétce za tgczng cene 3.218 tys. dolaréw australijskich (ok. 7.181 tys. PLN).
Spotka INBYE MINING SERVECES Pty. Ltd zajmuje sie projektowaniem,
produkcjg i dystrybucjg systeméw przenosnikédw zgrzebtowych na terenie
Australii.

W dniu 07 marca 2008 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje o zawarciu z dniem
06.03.2008r. pomiedzy ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.)
jako kupujacy a MORSKO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu — jako sprzedajacy,
umowy nabycia 99 udziatbw w spétce ZZM PROGRES Sp. z 0. o. z siedzibg
w Zabrzu o warto$ci 500 zt kazdy. Nabyte udziaty stanowig 99% udziatlu w
kapitale zaktadowym tej spétki w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
wspolnikéow ZZM PROGRES Sp. z o. o. (obecnie KOPEX TECHNOLOGY
Sp. zo0.0.)

W dniu 31 marca KOPEX S.A. powzigt informacje o podpisaniu przez
AUTOKOPEX Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.) w dniu
13.03.2008r. aktu notarialnego zawigzania spotki ( umowa spoétki) — pod firmag
LJAUTOKOPEX CARS sp. z 0. o. , z siedzibg w Mystowicach. Kapitale
zaktadowym tej spotki wynosi 500 tys. zt. i dzieli sie na 1.000 rownych udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. AUTOKOPEX Sp. z o. o. objagt 1.000
udziatow co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki , AUTOKOPEX
CARS sp. z 0. 0. i daje prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci tej spofki jest sprzedaz i serwis
samochoddéw osobowych. W dniu 25 kwietnia 2008 roku KOPEX S.A. powziat
informacje o wydaniu w dniu 04.04.2008r. przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy postanowienia o rejestracji i wpisaniu do
Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) spétki pod firmg ,AUTOKOPEX CARS sp.
Z 0. 0., Z siedzibg w Mystowicach.

W dniu 08 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o podpisaniu w dniu
07.04.2008r. przez upowaznionego przez strony (KOPEX S.A. i KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. — jednostka zalezna od KOPEX S.A.)
petnomocnika, umowy spofki ktorej firma brzmi: PT Kopex Mining Contractors
z siedzibg w Dzakarcie/Indonezja. Kapitat nowoutworzonej spétki wynosi 800.000
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USD( 0k.1.759.760 PLN) i dzieli sie na 80 udziatbw po 92.100.000RI(rupii
indonezyjskich) — 1 USD = 9.210 RI). KOPEX S.A. objat w nowoutworzone;j
spoétce 48 udziatdbw , co stanowi 60% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki,
KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. objat 32 udziaty, co stanowi
40% udziatu w kapitale zakladowym tej spofki.

Przedmiotem dziatalnosci spotki PT Kopex Mining Contractors z siedzibg
w Dzakarcie/Indonezja bedzie swiadczenie ustug goérniczych na terenie Indonez;ji,
w zwigzku z realizacjg obecnych i przysztych kontraktéw na tym rynku.

W dniu 14 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o podjeciu w dniu
07.03.2008r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki ,ZZM
PROGRES” Sp. z o. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego tej spotki oraz zmiany firmy spotki.
Kapitat zakladowy ,ZZM PROGRES” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu zostat
podwyzszony o kwote 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat. Po rejestracji kapitat
zaktadowy tej spotki bedzie wynosit 550.000 PLN i dzielit sie bedzie na 1.100
udziatdbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat. Wszystkie nowe udziaty
zostang objete przez jednego z dotychczasowych — wspolnikow spoétki .
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
bezposrednio zalezna od KOPEX S.A). Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A
beda posiadaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,ZZM PROGRES” Sp. z o.
0. 1.099 udziatéw co stanowi 99,91% udziatu w kapitale zaktadowym tej spofki
i tylez samo w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Ponadto
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki ,ZZM PROGRES” Sp. z o. o.
w dniu 07.03.2008r. podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy spofkKi
z dotychczasowej ,ZZM PROGRES” Sp. z 0. o. na: ,KOPEX Technology” Sp. z
0.0. W dniu 28 maja 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o wydaniu w dniu
14.05.2008r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego Postanowienia o rejestracji wyzej wymienionych zmian.

W dniu 17 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziagt informacje o nabyciu przez ZZM
S.A. z siedzibg w Zabrzu od Ministerstwa Skarbu Panstwa 4.696 akcji spotki
TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja
stanowigcych 0,17% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki i tylez samo gtosow
w walnym zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji ZZM S.A. posiada facznie
2.648.409 akcji spotki TAGOR SA co stanowi 98,06 % udziatu w jej kapitale
zaktadowym.

W dniu 29 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o utworzeniu
i rejestracji w dniu 16.04. 2008r. na wniosek kancelarii reprezentujacej FMiU
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ( jednostka posrednio zalezna od
KOPEX S.A.) spotki prawa australijskiego o nazwie KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd.
z siedzibg w Newcastle ( Nowa Ptd Walia) w Australii. Kapitat tej spotki wynosi
250.000 AUD (ok. 500.000 PLN) i dzieli sie na 250.000 udziatbw o wartoSci
nominalnej 1 AUD kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym w 100% objat FMiU
TAGOR S.A. w tarnowskich Gérach. Przedmiotem dziatalno$ci tej spotki bedzie
remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gorniczych.
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W dniu 05 maja 2008r. KOPEX S.A. powziagt informacje o podpisaniu w dniu
30.04.2008r. przez WAMAG S.A. ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX
S.A.) umowy nabycia od spotki ,MORSKO” Sp. z 0. 0. 99 udziatow spétki
.Poland Investments 7” z siedzibg w Watbrzychu ( jednostka posrednio zalezna
od KOPEX S.A.) za kwote 49.500,00 zt tj. 500 zt za kazdy udziat. Tym samym
WAMAG S.A. stat sie jedynym wspodlnikiem spotki ,Poland Investments 77
i posiada 2.600 udziatow co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej
spotki o tacznej wartosci 1.300.000,00 zt.

W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o podpisaniu w dniu
08.05.2008r. przyrzeczonej umowy nabycia udziatdw pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka bezposrednio
zalezna od KOPEX S.A.) - Kupujacy, a BBl Capital NFI S.A. z siedzibg
w Warszawie — Sprzedajgcy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od
Sprzedajacego 68.274 udziatdw w wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o fgcznej
warto$ci nominalnej 34.137.000 PLN stanowigcych 100% udziatu w w kapitale
zaktadowym spétki Infrabud Sp. z 0. 0., za tgczng cene 32.711.800 PLN. Do
zawarcia przedmiotowej umowy doszto w zwigzku ze spetnieniem sie
nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych: 17.12.2007r. Sprzedajgcy dokonat
przeniesienia na spoétke Infrabud Sp. z o. o. 743.450 akcji, reprezentujgcych
65,50% kapitatu zaktadowego spétki Zaktad Elektroniki Gorniczej S.A. z siedzibg
w Tychach, wolnych od obcigzeh, oraz 30.04.2008r. Kupujacy uzyskat zgode
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na nabycie udziatobw w spétce
Infrabud Sp.z 0. o.

W dniu 14 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o wykres$leniu przez Sad
Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy KRS
z Krajowego Rejestru Sgdowego podmiotu PBSz Hotele i Wypoczynek sp. z o. o.
w likwidacji — jednostki zaleznej od KOPEX Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw
S.A.

W dniu 21 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o podpisaniu w dniu
20.05.2008r. umowy objecia akcji okazicielskich spotki Hydrapres S.A. z siedzibg
w Solcu Kujawskim pomiedzy FMiU TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Goérach ((jednostka zalezna od KOPEX S.A.) — Inwestor, a osobami prawnymi
(firmg STI S.A. z siedzibg w Warszawie i firmg Hydrapres Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Bialych Btotach) oraz osobami fizycznymi ( Panem Rafatem Jasinskim zam.
w Bydgoszczy i Panem Januszem Wetnowskim zam. w Bydgoszczy)
— Akcjonariusze, posiadajgcymi tgcznie 10.822.426 akcji stanowigcych razem
71,6% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Hydrapres S.A. Umowa ta
zobowigzuje FMiU TAGOR S.A. do objecia 8.673.600 akcji okazicielskich spofki
Hydrapres S.A. serii ,I” (stanowigcych tacznie wiecej niz 33% udziatu w kapitale
zaktadowym i i tylez samo gtoséw na WZA Hydrapres S.A.) o wartosci nominalnej
1 zt za akcje ( wartos¢ emisyjna 1,20 zt za akcje) w terminie 14 dni od dnia
otrzymania oferty ich nabycia, po podjeciu przez WZA Hydrapres S.A. (zwotane
nie pézniej niz na dzien 15.06.2008r.) uchwat dotyczgcych podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie nizszg niz 8.673.600 zt i nie wyzszg niz 11.173.600 zi
poprzez emisje akcji serii I’ , a takze optacenie gotowkg wszystkich tak
obejmowanych akcji do chwili zawarcia umowy ich objecia.
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W dniu 30 maja 2008 KOPEX S.A. otrzymat od FMiU TAGOR S.A. z siedzibg
w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) informacje
o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy KRA
postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego FMiU TAGOR
S.A. Kapitat zaktadowy tej spotki zostat podwyzszony o 30.000.000 zt poprzez
emisje 3.000.000 nowych akcji imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
oznaczonych jako akcje serii ,D” i objetych w drodze subskrypcji prywatnej przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. za wktad niepieniezny(aport) wyceniony
na kwote 30.000.000 zt, przy czym aportem jest wierzytelnos¢ przystugujgca ZZM
S.A. w kwocie 30.000.000 zt stanowigca naleznos¢ gtéwna(bez odsetek) z tytutu
pozyczki udzielonej przez ZZM S.A. na rzecz FMiU TAGOR S.A. Prawo poboru
nowych akcji przystuguje wytagcznie ZZM S.A. Po dokonanej rejestracji kapitat
zaktadowy FMiU TAGOR S.A. wynosi aktualnie 57.007.130 zt i dzieli sie na
5.700.713 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, a ZZM S.A. posiadajg
5.643.713 akcji co stanowi 99% udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo
gtoséw walnym zgromadzeniu FMiU TAGOR S.A.

w dniu 6 czerwca KOPEX S.A. otrzymat informacje od FMiU TAGOR S.A. w
Tarnowskich Gorach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) o
podpisaniu umowy objecia 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,I” spotki Hydrapres
S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim po cenie 1,20 zt za akcje.( wartos¢ nominalna
1 akcji wynosi 1 zt). Wartos¢ umowy wynosi 10.408.323 zi.

Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21.05.2008r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Hydrapres S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 15.110.000 zt o kwote nie mniejszg
niz 8.673.000 zt i nie wiekszg niz 11.173.600 zt poprzez emisje od 8.673. 600 do
11.173.600 akcji na okaziciela serii ,I”. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z
dnia 21.05.2008r.spotka Hydrapres S.A. ztozyta FMiU TAGOR S.A. oferte objecia
8.673.600 akcji na okaziciela serii ,I”. Pozostate 2.500.000 akc;ji serii I’ Zarzad
spétki Hydrapres S.A.( upowazniony przez Walne Zgromadzenie) zaoferuje
pozostatym inwestorom wybranym przez Zarzad.

Po dokonaniu wszystkich czynnosci prawnych wymaganych do skutecznego
dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki w wyniku emisji akciji
serii ,I”, w dniu 17 lipca 2008r. KOPEX S.A. powziagt informacje o wydaniu przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Hydrapres S.A. z kwoty 15.110.000 zt do kwoty 26.283.600 zt
ti. o kwote 11.173.600 zt. Podwyzszenie nastato poprzez emisje 11.173.600
nowych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych jako
akcje serii ,I” i objetych w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie przez
Zarzad Hydrapres SA uméw o objecie akcji z FMiU ,TAGOR” S.A., ktéry objat
8.673.600 akcji oraz umow z inwestorami wybranymi , ktorzy objeli 2.500.000
akcji. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Hydrapres S.A. do
kwoty 26.283.600 zt - ,TAGOR” S.A. posiada 33% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Po okresie sprawozdawczym:

W dniu 02 lipca 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o podjeciu w dniu
30.06.2008r. przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ,KOPEX
Technology ” Sp. z 0. 0. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego tej spoétki. ZZW postanowito
podwyzszyC kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 550.000,00 zt do kwoty
1.050.000,00 zt tj. o kwote 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych
réownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat,
w trybie zmiany umowy spétki. ZZW podjeto uchwate o objeciu nowych udziatéw
w nastepujacy sposob: 400 udziatéw o wartosci 200.000,00 zt objetych zostanie
przez FMiU TAGOR S.A.w Tarnowskich Gérach( jednostka posrednio zalezna od
KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 19,05%
udziatu w kapitale zaktadowym spo6itki,200 udziatéw o wartosci 100.000,00 zt
objetych zostanie przez Kopex Famago Sp. z o. o.( jednostka posrednio zalezna
od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 9,52%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki, 200 udziatéw o wartosci 100.000,00 zt
objetych zostanie przez ,WAMAG” S.A.( jednostka bezposrednio zalezna od
KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 9,52%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki 200 udziatéw o wartosci 100.000,00 zi
objetych zostanie przez spétke Zaktad Elektroniki Gérniczej ZEG S.A. S A. w
Tychach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji
podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 9,52% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki Po rejestracji podwyzszonego kapitatu Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
S.A. z siedzibg w Zabrzu ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX S.A.)
beda posiadaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,KOPEX Technology” Sp.
z 0. 0. 1.099 udziatbw co stanowi¢ bedzie 52,38% udzialu w kapitale
zaktadowym tej spofki i tylez samo w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Proces rejestracji powyzszych zmian trwa.

W dniu 14 sierpnia 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje o
nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom
mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 226.060 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za faczng kwote 3.956.050 Euro.
Akcje te stanowig 9,04% udziatu w kapitale zaktadowym Hansen Sicherheitstechnik AG i
daja taki sam udziat w ogolnej liczbie gtosow na WZA tej Spoiki. Po tej transakcji KOPEX
SA posiada tacznie 2.223.589 akcji Hansen Sicherheitstechnik AG stanowigcych 88,94%
ogo6tu akcji i gtoséw na WZA tej Spotki.

Ponadto :

W Il kwartale 2008r. realizowany byt proces zakupu przez KOPEX SA akgciji
KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. w Bytomiu od osob fizycznych -
akcjonariuszy mniejszosciowych — w wyniku czego na dzien sporzadzenia raportu
KOPEX S.A. posiadat 4.416.210 akcji tej spotki co stanowito 94,70 % w jej
kapitale zaktadowym .
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e Od dnia 02 czerwca 2008r. rozpoczat sie proces zakupu przez KOPEX S.A. akciji
ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX SA) od os6b
fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych — tzw. pracowniczych. W wyniku
realizacji zawartych umoéw na dzien sporzadzenia raportu KOPEX S.A. posiadat
1.289.253 akcje tej spotki co stanowito 97,87 % udziatu w jej kapitale zaktadowym

e Od dnia 24.07.2008r. rozpoczeta zostata procedura zwigzana z przymusowym
wykupem akcji ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Goérach (podmiot posrednio zalezny
od KOPEX S.A.) przez akcjonariusza wiekszosciowego ZZM S.A.

Poza wyzej wspomnianymi zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
nie nastgpity inne zmiany w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach
kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegolnymi jednostkami tej grupy.
Schemat grupy (na dzien sporzgdzenia raportu) uwzgledniajacy jednostki zalezne jest
nastepujacy:
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16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w powigzaniach
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX SA. (omoéwione w pkt.15), jednak
nie wystapity zdarzenia w zakresie taczenia jednostek gospodarczych lub ich przejec.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na 2008 rok.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Po dokonanej w Il pétroczu 2007r. emisji akcji KOPEX S.A. serii B i rejestracji
w sierpniu 2007 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. wynosi on
obecnie 67.632.538,00 ztotych i dzieli sie na 67.632.538 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

e 19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

o 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W okresie od 01.04.2008r. do dnia sporzadzenia sprawozdania w akcjonariacie
KOPEX S.A. zaszty nastepujace zmiany:

e w dniu 25 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 24.06.2008r. przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w czterech
transzach -tgcznie 18.126 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;.

e w dniu 26 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 25.06.2008r. przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w dwdch
transzach - tgcznie 10.000 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;j.

e W dniu 27 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 26.06.2008r. przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w trzech
transzach - fgcznie 15.000 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;j.
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w dniu 27 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu zawiadomienie informujgce iz zgodnie
z art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit b) Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku - o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz. U. Nr 184 poz. 1539) klienci BZ WBK AIB Asset Management Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu zawiadamia, ze w wyniku sprzedazy akcji,
rozliczonych w dniu 18.06.2008r., klienci Spotki stali sie posiadaczami akcji
zapewniajacych mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
Przed zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. na rachunkach objetych umowami o zarzadzanie posiadali
3.671.439 akcji spofki, co stanowito 5,43% w kapitale zaktadowym i tylez samo
gtosdow w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki
KOPEX S.A.

w dniu 27 czerwca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 27.06.2008r. przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w dwoch
transzach - tgcznie 10.000 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;.

w dniu 01 lipca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 30.06.2008r. przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w dziesieciu
transzach - facznie 43.375 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;j.

w dniu 02 lipca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 01.07.2008r. przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w dwunastu
transzach - tgcznie 56.465 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;.

w dniu 03 lipca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 02.07.2008r. przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w pieciu
transzach - tgcznie 68.439 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;.

w dniu 07 lipca 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. informacje o nabyciu w dniu 03.07.2008r. przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX S.A. akcji KOPEX S.A. w dziewieciu
transzach - fgcznie 34.756 akcji KOPEX S.A. Zakupu tych akcji dokonano na
rynku regulowanym GPW w trakcie sesji zwykte;j.
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Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien sporzgdzenia raportu
akcjonariat KOPEX S.A. przestawiat sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZE posiadajgcy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
i powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:

% w kapitale liczba akcijii
Akcjonariusz zaktadowym gloséw na WZA
1. Leszek Jedrzejewski 58,36 % 39.472.120
2. Krzysztof Jedrzejewski 6,77 % 4. 578. 055
3. Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK — Warszawa (CU OFE) 5,08% 3.433. 926
RAZEM : 7021 % 47.484.101
4, Pozostali Akcjonariusze: 29.79% 20.148.437

W tym: AKCJONARIUSZE posiadajgcy ponizej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i
ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:

% w kapitale liczba akcji i
Akcjonariusz zakladowym  gloséw na WZA
1. Skarb Panstwa -
ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522 Warszawa 321 % 2.168.300

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien sporzadzenia raportu w akcjonariacie
KOPEX S.A. nie nastgpity zadne zmiany.

19. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

RADA NADZORCZA

W okresie od 01.04.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu miaty miejsce

nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:

e w dniu 07 kwietnia 2008r.na cztonka Rady Nadzorczej KOPEX S.A. powotany
zostat Pan Adam Kalkusinski,

e z dniem 21 kwietnia 2008r. rezygnacje z petnienia funkcji cztionka Rady
Nadzorczej KOPEX SA ztozyt Pan Stawomir Augustyn Koztowski,

e 2z dniem 21 kwietnia 2008r. na czionka Rady Nadzorczej KOPEX SA powotana
zostata Pani Marzena Misiuna,
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Obecny skfad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. szdéstej kadencji wg. stanu do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Sktad Rady Nadzorczej . . .
VI kadencji Funkcja Data powotania Uwagi
Leszek Jedrzejewski Zrze‘”"d”'?zqcy Rady 27.08.2007 . do nadal
adzorczej

do nadal - wybrana z

Iwona Bajda Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 r. ramienia pracownikéw
Spotki
do nadal - wybrany z
Stanistaw Bargiet Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 r. ramienia pracownikow
Spotki
Adam Kalkusiriski Cztonek Rady Nadzorczej 07.04.2008 r. do nadal
Marzena Misiuna Cztonek Rady Nadzorczej 21.04.2008 r. do nadal

ZARZAD SPOLKI

Liczba cztonkéw Zarzadu KOPEX S.A. piatej kadencji ustalona zostata na trzech
cztonkdow Zarzadu, a ich kadencja zakonczyta sie wraz z odbyciem Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spodtki za rok obrotowy 2007. Zgodnie ze zmianami Statutu Spotki
uchwalonymi przez NWZA w dniu 17.02.2006r., a zarejestrowanymi w KRS 27 lutego
2006 roku kadencja cztonka Zarzadu (dotyczy cztonka Zarzadu powotanego w sktad
Zarzadu po tym terminie) trwa piec lat.

W dniu 23.06.2008r. Rada Nadzorcza ustalita liczbe czionkéw Zarzadu KOPEX S.A.
z trzech na czterech cztonkow .

Obowigzujacy na dzien sporzadzenia sprawozdania Statut Spoétki nie zawiera
postanowien dotyczacych wspdlnej kadencji cztonkéw Zarzadu.

W okresie od 01.04.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu miaty miejsce

nastepujgce zmiany w Zarzadzie Spotki KOPEX S.A.:

e z dniem 01 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza powotata Uchwatg Nr 13 Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego w sktad Zarzadu KOPEX S.A.. tym samym skiad
Zarzadu zostat uzupetniony do trzech cztonkow,

e z dniem 23 czerwca 2008r. Rada Nadzorcza KOPEX S.A. powotata w sktad
Zarzadu na nowg (VI-tg) kadencje nastepujgce osoby:

1. Pana Mariana Kostempskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Naczelnego,

2. Pana Tadeusza Soroke do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

3. Panig Joanne Parzych do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,
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Od dnia 01.04.2008r. do 23.06.2008r. sktad Zarzadu ,KOPEX” S.A. byt nastepujacy:

Data powotania

Sktad Zarzadu Funkcja w sklad Zarzadu Uwagi
Tadeusz Soroka Prezes Zarzadu 21.04.2005r. powcﬁany na trzyletmq
wspolng kadencje.
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 21.04.2005r. powolana na trzyletnia
wspoing kadencje.
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008r. powotany na pigcioletnia

kadencie.

Od dnia 23.06.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu

,KOPEX” S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu Funkcja ‘Bastﬁ::‘g::::;z Uwagi
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 23.06.2008r. do nadal
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008r. do nadal
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008r. do nadal
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008r. do nadal

PROKURENCI SPOLKI

Na dzien sporzadzenia raportu w KOPEX S.A. ustanowionych bylo 6 nizej
wymienionych prokurentdéw wszyscy prokurenci posiadajg bezterminowg prokure
taczng do dziatania wspdlnie z jednym cztonkiem Zarzadu:

Fryzlewicz Edward — Dyrektor Biura Zarzadu — prokura od dnia 02.12.1999 r.
Wegrzyn Joanna — Gtéwna Ksiegowa — prokura od dnia 05.01.2001 r.
Bereska Iwona — Dyrektor Finansowy — prokura od dnia 10.02.2004 r.

Wolna Bozena — Dyrektor Biura Handlowego 3- prokura od dnia 16.03.2004 r.
Pisarek lwona — Dyrektor Biura Handlowego 2- prokura od dnia 16.03.2004r.
Damian Kus — Dyrektor Biura Obrotu Energig — prokura od 07.02.2008r.
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20. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z 0s6b (zgodhnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)*

OSOBY NADZORUJACE (na dzien sporzadzenia raportu)

. Aktualny stan Wartos¢ nominalna
Imie i Nazwisko W KFOUSIE(;:(JaS A posiadania akcji akcji
o KOPEX S.A. w PLN
Leszek Jedrzejewski Przewodniczacy RN 39.472.120 39.472.120
Adam Kalkusifiski Cztonek RN 0 0
Marzena Misiuna Cztonek RN 0 0
Iwona Bajda Czlonek RN 630 630
Stanistaw Bargiet Czlonek RN 0 0
OSOBY ZARZADZAJACE (na dzien sporzadzenia raportu)
Funkcja w Aktualny stan Wartos¢ nominalna
Imig i Nazwisko przedsigbiorstwie posiadania akcji akji
KOPEX SA KOPEX SA w PLN
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 200.000
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 4.578.055 4.578.055
PROKURENCI (na dzien sporzadzenia raportu)
Funkcja w Aktualny stan Warto$¢ nominalna
Imig i Nazwisko przedsigbiorstwie posiadania akcji akji
KOPEX SA KOPEX SA w PLN
Joanna Wegrzyn Prokurent 0 0
Edward Fryzlewicz Prokurent 810 810
Iwona Bereska Prokurent 1.000 1.000
Iwona Pisarek Prokurent 0 0
Bozena Wolna Prokurent 0 0
Damian Kus Prokurent 0 0

21. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzieh 14.08.2008 roku, toczacych sie przed

sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem

administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych

taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:

1. zobowigzan — tgczna wartos¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow wtasnych
Emitenta
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2. wierzytelnosci - taczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:
Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spoétki i nie mogg wptyngé
w sposéb negatywny na przyszte wyniki, poniewaz na wiekszoS¢ ze znaczacych
wierzytelnosci, ktore stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych
zostaty juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzieh 14.08.2008 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci ZZM S.A., ktérych
taczna wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan - tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

Jednostki z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzg przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 500.000 EUR -
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych w okresie od 1 kwietnia 2008
do 30 czerwca 2008 roku, ktérych jednostkowa wartos¢ przekracza wyrazong
w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO i ktére nie sg transakcjami handlowymi:

W okresie od 1 kwietnia 2008 do 30 czerwca 2008 roku jednostki z grupy
kapitatowej Emitenta zawarty z podmiotami powigzanymi nastepujagce umowy
dotyczace pozyczek i poreczen o wartosci jednostkowej przekraczajgcej 500.000
Euro. Warunki na jakich zostaty udzielone te pozyczki nie odbiegajg od warunkow
rynkowych:

POZYCZKI:

e W dniu 9 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabrykg Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. (Pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Gérach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta). Kwota pozyczki wynosi 11.000 tys.
PLN i zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od
Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie
z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31.12.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR

47



1M + marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami
i kosztami jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy oraz Umowa cesji naleznosci
z tytutu umowy handlowej. W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki
i/lub odsetek umownych Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
Emitenta odsetek karnych w wysokosci odsetek ustawowych. Szczegotowe
warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

e W dniu 10 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym — KOPEX MIN-LIV A.D.
(Pozyczkobiorca) z siedzibg w Serbii. Kwota pozyczki wynosi 500.000 Euro.
Zgodnie z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 30.06.2011
roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci
EURIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami i kosztami jest weksel wiasny Pozyczkobiorcy. W przypadku
opo6znienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub odsetek umownych Pozyczkobiorca
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Emitenta odsetek za zwtoke w wysokosci
11,5%. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

e W dniu 12 czerwca 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a PT. TUNNEL MINING INDONESIA
(Pozyczkobiorca) z siedzibg w Jakarta Selatan (Indonezja), z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki wynosi
800.000 USD i zostanie przekazana w ciggu 3 dni po otrzymaniu przez
Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty
pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg spfata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia
31.10.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w
oparciu o statg stope procentowg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami i kosztami jest cesja wierzytelnosci oraz zastaw rejestrowy. W
przypadku opoznienia w spfacie kwoty pozyczki i/lub odsetek umownych
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Emitenta odsetek karnych.

Suma wszystkich nowych pozyczek udzielonych przez Emitenta w okresie od
01.04.2008 do 30.06.2008 roku:

KOPEX S.A. dla Fabryki Maszyn i Urzagdzen TAGOR S.A. — 11.000 tys. zt.,
KOPEX S.A. dla PBP Putawy Development- 1.320 tys zt

KOPEX S.A. dla KOPEX MIN-LIV A.D. 500.000 EURO

KOPEX S.A. dla PT. TUNNEL MINING INDONESIA 800.000 USD

a5

e Umowa pozyczki zawarta w dniu 25.04.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg — Odlewnie Staliwa
tabedy w kwocie 5.500 tys. zt. na okres od 25.04.2008r do 24.10.2008r. Koszty
poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty ustalone na zasadach rynkowych.
Odsetki z tyt. opoznienia w sptacie bedg naliczane w wysokosci ustawowe;.

e Umowa pozyczki zawarta w dniu 07.05.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg Kopex-Equity
spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. w kwocie 9.000 tys. zi. na okres od
07.05.2008r do 31.12.2013r. Koszty poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty
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ustalone na zasadach rynkowych. Odsetki z tyt. opdznienia w sptacie bedg
naliczane w wysokosci ustawowe;.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.05.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spoétkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg — Odlewnie Staliwa
tabedy w kwocie 2.000,0 tys zt. na okres od 21.05.2008r do 20.11.2008r. Koszty
poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty ustalone na zasadach rynkowych.
Odsetki z tyt. opoznienia w sptacie bedg naliczane w wysokosci ustawowe;.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 26.05.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spoétkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg Kopex-Eko spétkg
zalezng wobec KOPEX S.A. w kwocie 3.000 tys. zt. na okres od 26.05.2008r do
30.04.2011r. Koszty poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty ustalone na
zasadach rynkowych. Odsetki z tyt. opdznienia w sptacie beda naliczane
w wysokosci ustawowej.

PORECZENIA

W dniu 15.04.2008r. Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu-
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 50.000.000 PLN. Poreczenie zostato
udzielone z tytutu zaciggniecia przez ZZM S.A. kredytu udzielonego przez PKO
BP S.A. w formie limitu wielocelowego, przeznaczonego na biezacq dziatalnosc.
Poreczenie jest wazne do dnia 23.05.2009 roku. Zabezpieczeniem udzielonego
poreczenia jest weksel witasny ZZM S.A.

W dniu 06.06.2008r. Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu-
Fabryka Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 20.000.000
PLN. Poreczenie zostato udzielone z tytutu zaciggniecia przez TAGOR S.A.
kredytu udzielonego przez PKO BP S.A., przeznaczonego na biezacq
dziatalno$¢. Poreczenie jest wazne do dnia 07.08.2008 roku. Zabezpieczeniem
udzielonego poreczenia jest weksel wtasny TAGOR S.A. oraz wierzytelnosci z
tytutu realizacji umowy handlowe;.

W dniu 30.06.2008r. Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu-
Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 50.000.000
PLN. Poreczenie zostato udzielone z tytutu zaciggniecia przez TAGOR S.A.
kredytu udzielonego przez PKO BP S.A., przeznaczonego na biezacq
dziatalnos¢. Poreczenie jest wazne do dnia 25.07.2011 roku. Zabezpieczeniem
udzielonego poreczenia jest weksel wikasny TAGOR S.A. oraz Umowa Cesji
naleznosci z tyt. realizacji kontraktu.

Poreczenia udzielone przez ZZM S.A. w Il kwartale 2008r.

Poreczenie udzielone w dniu 28.05.2008 r firmie WAMAG S.A. do wysokosci
3.500 tyt. zt. za wszelkie zobowigzania istniejace zaréwno w dacie udzielenia
poreczenia jak i mogace powsta¢ w przysztosci z tyt. umowy wspotpracy dot.
limitu na gwarancje i akredytywy. Poreczenie jest wazne do 30.06.2013r
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e Poreczenie udzielone w dniu 28.05.2008 r. firmie WAMAG S.A. do wysokosci
5.000 tyt. zt. za wszelkie zobowigzania istniejagce zarbwno w dacie udzielenia
poreczenia jak i mogace powstaé w przysztosci z tyt. umowy kredytowej.
Poreczenie jest wazne do 30.06.2010 r.

e Poreczenie: data podpisanego  poreczenia: 22.07.2008r.,  wartosc:
100.000.000,00 zl, na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spotki TAGOR SA
wobec PKO BP SA wynikajacych z tytutu kredytu.’

e Poreczenie: data podpisanego poreczenia: 22.07.2008r., wartos¢: 28.000.000,00
zt, na zabezpieczenie sptaty zobowigzan KOPEX- FAMAGO Sp. z 0. o wobec
PKO BP SA wynikajgcych z tytutu zaciggnietego kredytu. Poreczenie zostato
udzielone w formie poreczenia wekslowego.

e Poreczenie: data  podpisanego  poreczenia: 10.07.2008r.,  wartos¢:
191.000.000,00 PLN, poreczenie w rozumieniu art. 876-887 kodeksu cywilnego
na rzecz PKO BP SA za zobowigzania KOPEX SA z tytutu kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego.

e Poreczenie wekslowe udzielone spotce TAGOR S.A. do wysokosci 50.000 tys. zt
za wszelkie zobowigzania istniejgce zarbwno w dacie udzielenia poreczenia jak i
mogace powstac w przyszitosci z tyt umowy kredytu zawartej z bankiem PKO S.A.
Poreczenie jest wazne do 25.06.2012 .

e Poreczenie wekslowe udzielone spétce TAGOR S.A. do wysokosci 12.000 tys zt
za wszelkie zobowigzania istniejgce zarowno w dacie udzielenia poreczenia jak i
mogace powstaC w przysziosci z tyt umowy kredytu zawartej z bankiem
Millenium. Poreczenie jest wazne do 05.07.2011 r.

e Poreczenie wekslowe oraz majatkowe udzielone ING Bank Slaski S.A. za
zobowigzania TAGOR SA, PBSz SA, KOPEX SA, z tytutu przyznanego kredytu
do kwoty 162.100 tys zt. Poreczenie jest wazne do 31.03.2017 roku.

23. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Poza poreczeniami udzielonymi przez Emitenta i jego jednostki zalezne podmiotom
powigzanym, o ktérych mowa w pkt. 22, dzielono nastepujace pozyczki, poreczenia
oraz gwarancje:

e W dniu 29.04.2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a PBP Putawy Development (Pozyczkobiorca) z siedzibg
w Poznaniu z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki wynosi 1.320 tys. PLN i zostanie przekazana w
dniu zawarcia Umowy Pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg sptata pozyczki
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ma nastgpic do dnia 29.05.2008 roku. Z tytulu udzielonej pozyczki
Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.
Zabezpieczeniem spfaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
Umowa Poreczenia. W przypadku opodznienia w sptacie kwoty pozyczki
Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Emitenta odsetek za
zwtoke w wysokosci odsetek ustawowych. Szczegotowe warunki umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Pozyczka zostata
sptacona w catosci zgodnie z umowa.

e W dniu 21.07.2008r., ZZM S.A. udzielito poreczenia w wysokosci 1.000.000,00 zt,
na zabezpieczenie sptaty zobowigzan KOPEX- FAMAGO sp. z 0. o wobec BRE
BANK SA wynikajgcych z tytutu kredytu. Poreczenie zostato udzielone w formie
poreczenia cywilnoprawnego - Sprawozdanie gietdowe — znaczgca informacja z
dnia 23.07.2008r,

Pozostate jednostki grupy kapitatowej Emitenta nie udzielaty poreczeh kredytu lub
pozyczki tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Wartos¢ udzielonych przez Emitenta gwarancji na dzien 30.06.2008 roku wyniosta
94.484 tys. pIn. Wsrod udzielonych gwarancji nie wystepujg gwarancje, ktorych
warto$¢ udzielonych fgcznie jednemu podmiotowi przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta

24. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia w KOPEX S.A. na dzien 30.06.2008 roku wynosit 663 osoby,
w tym w kraju zatrudnionych byto 334 osoby =z czego 167 osob to pracownicy
zatrudnieni w Katowicach i w Warszawie, natomiast 167 osob zatrudnionych byto
przy realizacji kontraktu gorniczego w Lubinie. Zatrudnienie na rynkach
zagranicznych na koniec Il kwartatu 2008 roku wynosito 329 os6b z czego:
= npa rynku niemieckim przy realizowanych ustugach goérniczych oraz
warsztatowych zatrudnionych byto 261 osdéb,
= na rynku wioskim, tureckim oraz francuskim przy ustugach gorniczych
zatrudnionych byto 60 osob,
» na rynku serbskim zatrudnionych byto 3 osoby,
» w oddziatach i przedstawicielstwach zagranicznych spofki zatrudnionych byto
5 0sob.
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Sytuacja majatkowa

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec Il kwartatu 2008 roku wynosita 1.454.775 tys. zt.
i w stosunku do 31.12.2007 r. spadta 0 6,1 %.

Gtoéwnymi czynnikami powodujgcymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek
aktywéw w grupie aktywow obrotowych o 31,5%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatdw wtasnych o 11.456 tys. zt. oraz
zmniejszenie w grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 106.308 tys. fj.
29,9%.

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie Il kwartatébw 2008

roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu — aktywach:
S zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zmniejszeniu
z 379.852 tys. zt do 260.380 tys. zt. tj. o 31,5%; na spadek stanu aktywow
obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie stanu naleznos$ci krétkoterminowych z 266.542 tys. zt do
147.736 tys. zt. tj. 0 44,6%,

* zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 107.569 tys. zt. do 106.868 tys.
zt. 1j. 0 0,7%,

* zmniejszenie w pozycji zapaséw z 4.984 tys. zi., do 4.884 tys. zi, fj.
0 2,0%,

* natomiast zwiekszenie nastgpito w pozycji krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych z 757 tys. zt. do 892 tys. zt., tj. 0 17,8%.

2 wazrost warto$ci w grupie aktywow trwatych w okresie Il kwartatéw 2008 roku
w stosunku do 31.12.2007 roku o 24.620 tys. zi, tj. 2,1% nastgpit gtownie

poprzez:

= zwiekszenie w pozycji inwestycje dtugoterminowe o 17.705 tys. zt, tj.
0 1,5%,

= zwiekszenie w pozycji naleznosci dtugoterminowych o 366 tys. zi
tji. 0 12,2%

= zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 6.463 tys. zt., tj. 0 52,2%

= zwiekszenie w pozycji dlugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych
0 52 tys. zt., 1.0 0,9%

= zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialne i prawne o 34 tys. zi,
ti. 0 15,2%

Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitatu wtasnego o 11.456 tys. zi.
Odnotowano takze zmniejszenie w stosunku do 31.12.2007 roku pozyciji
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania o 29,9%. Na zmniejszenie zobowigzan
i rezerw na zobowigzania wptynat spadek wartosci:

e zobowigzanh krétkoterminowych o 96.342 tys. zt., tj. 30,3%,

e rezerw na zobowigzania 0 9.923 tys. zt., tj. 28,7%,

e zobowigzan diugoterminowych o 43 tys. zt., tj. 1,6%,
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Sytuacja finansowa

W Il kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom
173.829 tys. zi., i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku
0 11.764 tys. zt., tj. 6,3%.

Ogoétem przychody za | poétrocze 2008 roku wyniosty 340.892 tys. zt., w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie ich wzrost 0 47.721 tys. zt. tj. 16,3%.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy towarowej oraz
ustugowej na rynku krajowym o 154,4%.

W okresie od stycznia do czerwca br. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy

eksportowej w wysokosci 146.359 tys. zt. Na powyzsze przychody ze sprzedazy

eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzeh goérniczych do Chin, Rosji, Iranu, Indonezji, Serbii
oraz Wegier w wysokosci 47.282 tys. zt.;

e sprzedaz energii elektrycznej do Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci
46.522 tys. zt;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 20.593 tys. zt. do Austrii,
Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz Stowacji;

e ustugi warsztatowe w wysokosci 12.274 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e ustugi gornicze w wysokosci 11.460 tys. zt. realizowane w Niemczech, Wtoszech,
Turcji, Bangladeszu (ustugi konsultingowe) oraz Francji;

e sprzedaz maszyn i urzgdzen energetycznych do Butgarii w wysokosci 4.928 tys.
zt. oraz korekta przychoddéw na rynku rumunskim w wysokosci -28 tys. zt.;

e pozostate ustugi swiadczone na rynku: butgarskim, czeskim, indonezyjskim oraz
niemieckim w wysokosci 3.328 tys. zi.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A.
w za okres styczen-czerwiec 2008 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczen-czerwiec br. Spotka uzyskata przychody ze

sprzedazy

w wysokosci 194.533 tys. zt. na ktore sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 180.056 tys. zt.,

e ustugi goérnicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci
12.490 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia gornicze w wysokosci 823 tys. zt.

e towary strategiczne w wysokosci 481 tys. zt.,

e pozostata sprzedaz w wysokosci 683 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w |l kwartale 2008 roku wynidst 6.236 tys. zt., w stosunku
do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie o
10.848 tys. zt., tj. 0 63,5%. Ogdtem zysk brutto na sprzedazy wynidst za | pétrocze
2008 roku 10.617 tys. zk. i jest nizszy od osiagnietego w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 16.876 tys. zt., tj. 61,4%.

Koszty sprzedazy wyniosty w Il kwartale 2008 roku -1.612 tys. zt. - ich poziom jest
o 8,101 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na spadek kosztow sprzedazy gtowny wplyw miato zmniejszenie
kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym. Ogoétem koszty
sprzedazy wyniosty za | potrocze 2008 roku 3.193 tys. zi. i sg mniejsze od
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 8.184 tys. zt.

Koszty ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszos¢ ma charakter wzglednie staty,
wyniosty w |l kwartale 2008 roku 4.563 tys. zt. - ich poziom jest o 508 tys. zi,
ti. o 12,5% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogoétem koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za | potrocze 2008 roku
8.754 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 616 tys. zt., tj. 7,6%.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie
nastepujgco:

e pozostate przychody (styczen-czerwiec 2008):

Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 9.549 tys. zt,,
Przychody z tytutu transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 9.968 tys. zt.,
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 2.859 tys. zt,.
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 368 tys. z,.
Pozostate 422 tys. zt,.
RAZEM 23.166 tys. zt.

e pozostate koszty (styczen-czerwiec 2008):

Wartos$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 7.540 tys. zt.,
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 467 tys. zt.,
Naleznosci odpisane oraz przedawnione 463 tys. zt.,
Pozostate 536 tys. zt.,
RAZEM 9.006 tys. zth
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W 1l kwartale 2008 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 7.247 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na  dziatalnosci
operacyjnej wyniost 995 tys. zt. tj. 15,9%.

Ogoétem za okres | potrocza 2008 roku Spoétka osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 12.830 tys. zt, co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 5.090 tys. zt., tj., 65,8%

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie
nastepujgco:

e przychody finansowe (styczen-czerwiec 2008):

Odsetki 2.653 tys. zt,,
Aktualizacja wartosci inwestycji 3.335 tys. zt,
Inne, w tym: 911 tys. z,.
= prowizje od udzielonych poreczen 759 tys. z,.
= rozwigzanie rezerw 125 tys. zi,.
= rozwigzanie odpiséw 27 tys. zt,.
RAZEM 6.899 tys. zt.

e Kkoszty finansowe (styczen-czerwiec 2008):

Odsetki 4186 tys. zt.,
Aktualizacja wartosci inwestycji 1.284 tys. zt.,
Inne, w tym: 7.218 tys. zt,
= ujemne réznice kursowe 6.692 tys. zt,
= koszty gwarancji bankowych 268 tys. zt.,
= prowizje bankowe 239 tys. zt.,
= odpisy aktualizujgce naleznosci 19 tys. zt,
RAZEM 12.688 tys. zt.

Saldo przychodow i kosztéw finansowych w | potroczu 2008 roku byto ujemne
i wyniosto -5.789 tys. zt, Najistotniejszy wptyw na poniesiong strate z dziatalnosci
finansowej miata umacniajgca sie polska waluta a takze wzrost ceny kredytéw
zaciggnietych na biezgcq dziatalnos¢ operacyjna.

Zysk netto Spotki wyniost w Il kwartale 2008 roku 3.860 tys. zt. - jego poziom jest
o 117 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogétem w | poétroczu 2008 roku zysk netto wyniost 5.532 tys. zt. - jego
poziom jest o 500 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu
roku poprzedniego.
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Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoftki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach
ptynnosci finansowej, ktére wynoszg odpowiednio:

30.06.2008 31.12.2007
e ptynnos¢ biezgca 1,18 1,20
e plynnos¢ szybka 1,15 1,18
e plynno$c¢ gotdwkowa 0,48 0,34

Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci finansowej Spotki informuje o jej wysokiej
zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa — jednostki zalezne Emitenta (sytuacje kadrowa Emitenta
omowiono powyZzej)

Zabrzanskie Zakltady Mechaniczne S.A.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 812 os6b w tym 538 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 274 osoby na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zwiekszyto sie 0 2 osoby.

FMiU TAGOR S.A.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 789 oséb w tym 573 osoby to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 216 os6b na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie pozostato na tym
samym poziomie.

DOZUT- TAGOR Sp. z 0. o.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 85 osdb w tym 47 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 38 o0s6b na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zmniejszyto sie o 1 osobe.

Bremasz Sp. z 0. o.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 75 osdb w tym 53 osoby to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 22 osoby na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zmniejszyto sie o 8 osob.
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KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. (GRUPA)

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 1072 osoby w tym 774 osoby to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 298 oséb na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 8
0so6b.

WAMAG S.A. + P17 Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 512 os6b w tym 350 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 162 osoby na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 22 osoby.

Autokopex Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 41 osd6b w tym 26 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 15 o0sob na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie pozostato na tym samym poziomie.

Autokopex Cars Sp. z o.0.
Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 10 osob.

Kopex-FAMAGO Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 484 osoby w tym 340 oséb to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 144 osoby na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 1
osobe.

KOPEX Equity Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 1 osobe w tym 1 osoba — pracownik
umystowy, w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie pozostato na tym samym
poziomie.

KOPEX Engineering Sp. z o.0.
Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 11 oséb w tym 11 osob to pracownicy
umystowi — pozostaje bez zmian w stosunku do | kwartatu 2008r.

KOPEX Construction Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 38 osob w tym 30 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 8 o0s6b na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do | kwartatu 2008r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 1 osobe.

KOPEX Comfort Sp. z o0.0.
Zatrudnienie na dzieh 30.06.2008r. wynosito 43 osoby w tym 32 osoby to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 11 osob na stanowiskach nierobotniczych.

HSW Odlewnia Sp. z o.0.

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 194 osoby, w tym 163 osoby to
pracownicy fizyczni a 31 osob to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w poréwnaniu
do | kwartatu 2008r. zwiekszyto sie 0 2 osoby.
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KOPEX MIN-FITIP

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 368 osdb w tym 281 oséb to pracownicy
fizyczni a 87 os6b to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu zmniejszyto sie o 3 osoby.

KOPEX MIN-OPREMA

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 336 oséb w tym 250 osb6b to pracownicy
fizyczni a 86 o0sOb to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w porownaniu do
poprzedniego kwartatu zmniejszyto sie o 8 oséb.

KOPEX MIN-MONT

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 131 os6b w tym 97 oséb to pracownicy
fizyczni a 34 osoby to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu zmniejszyto sie o 1 osobe.

KOPEX MIN-LIV

Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 112 os6b w tym 78 oséb to pracownicy
fizyczni a 34 osoby to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu zmniejszyto sie o 3 osoby.

Shandong TAGAO Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. / Chiny
Zatrudnienie na dzien 30.06.2008r. wynosito 371 os6b w tym 319 oséb to pracownicy
fizyczni a 52 osoby to pracownicy umystowi. Zatrudnienie w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu zwiekszyto sie o 155 oséb.

HANSEN Sicherheitstechnik AG / Niemcy

Na koniec 31.05.2008 roku w grupie Hansen razem zatrudnionych byto 413
pracownikow w tym 276 pracownikow fizycznych i 137 pracownikdw umystowych.
W poréwnaniu do | kwartatu 2008r. zatrudnienie ulegto zwiekszeniu 0 13 osob.

GRUPA ZEG S.A.
Na koniec 30.06.2008 roku w grupie ZEG zatrudnionych byto 304 pracownikow
w tym 176 pracownikow fizycznych i 128 pracownikédw umystowych.

Zestawienie zatrudnienia w grupie kapitatowej KOPEX wedtug stanu na dzien
30.06.2008 roku:

OSOBY
Zatrudnienie Zatrudnienie
Nazwa firmy na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008

1 Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (grupa) 1,072 1,064
2 Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. 812 810
3 FMiU TAGOR S.A. 789 789
4 KOPEX S.A. 663 626
5 WAMAG S.A. + PI7 512 490
6 Kopex-FAMAGO Sp. z 0. o. 484 483
7 Grupa ZEG 304 BRAK

8 HSW Odlewnia Sp. z 0. 0. 194 192
9 DOZUT- TAGOR Sp. z 0. 0. 85 86
10 Bremasz Sp. z 0. o. 75 83
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Zatrudnienie Zatrudnienie
Nazwa firmy na dzien na dzien
30.06.2008 31.03.2008
11 Autokopex Sp. z 0. 0. 41 41
12 Autokopex Cars Sp. z 0. 0. 10 BRAK
13 KOPEX Construction Sp. z 0. 0. 38 37
14 Comfort Sp. z 0.0. 43 BRAK
15 KOPEX Engineering Sp. z 0. o. 1 11
16 KOPEX Equity Sp. z 0. 0. 1 1
17 KOPEX MIN-FITIP 368 371
18 KOPEX MIN-OPREMA 336 344
19 KOPEX MIN-MONT 131 132
20 KOPEX MIN-LIV 112 115
21 Shandong TAGAO 371 216
22 HANSEN Sicherheitstechnik AG (grupa) 413 400
RAZEM 6,865 6,291

Sytuacja majatkowa i finansowa

W wyniku przejecia przez KOPEX S.A. w lipcu 2007 roku kontroli nad Zabrzanhskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. — Il kwartat 2008 roku jest czwartym kwartatem
w ktorym dokonano dla potrzeb raportu kwartalnego konsolidacji wynikéw grupy
kapitatowej KOPEX S.A. oraz grupy kapitatowej ZZM S.A. Analizy poréwnawczej
dokonano w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZZM S.A. za analogiczny okres roku ubiegtego tj. Il kwartatu 2007 roku
(zgodnie z MSSF 3). W | pétroczu 2007 roku, KOPEX S.A. byt Spotkg zalezng od ZZM
S.A., dlatego skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy ZZM obejmowat
przychody i koszty Grupy KOPEX.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO
ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

800,000
700,000
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000
100,000

385,765

I KW 2008 I KW 2007

796,310

W TYS. PLN.

534,727

| POLROCZE 2008 | POLROCZE 2007
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Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2008 roku wyniosty 385.765 tys. zt, Wyniki te, jako
efekt Scislejszej wspotpracy i rozbudowy grupy, sg lepsze od wynikéw jakie grupa
wypracowata w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy
wyniést w analizowanym okresie 82.088 tys. zt., tj. 27,0%.

Narastajgco za Il kwartaty 2008 roku przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow Grupy Kapitatowej wyniosty 796.310 tys. zt, wzrost przychodéw
ze sprzedazy wyniést w analizowanym okresie 261.583 tys. zt., tj. 48,9%.

Wzrost sprzedazy grupa odnotowata przede wszystkim w zakresie sprzedazy
krajowej. W okresie | pétrocza 2008 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego sprzedaz krajowa wzrosta o 103,1%. Udziat eksportu w ogdlnej wartosci
sprzedazy za | potrocze 2008 roku wyniost 29,8%, tym samym udziat sprzedazy
w kraju wyniést 70,2%.

Strukture geograficzng przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardow i
materiatéw prezentuje ponizszy schemat:

GEOGRAFICZNA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA Il KWARTALY 2008 ROKU

EKSPORT ;
29.8%

KRAJ; 70.2%

Strukture sprzedazy za Il kwartaty 2007 i 2008 roku prezentujg ponizsze schematy:

I KWARTALY Il KWARTALY
2007 2008

471% 42.2%

57.8%

W PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
mPRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | mPRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW MATERIALOW
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Analizujgc branzowq strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za
Il kwartaty 2008 roku, mozna zauwazy¢, ze najwiekszy wzrost grupa KOPEX S.A.
zanotowata w segmencie sprzedazy energii elektrycznej (wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 137,1%); produkcji i sprzedazy maszyn
i urzadzen (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 16,7%) oraz
w segmencie ustug gorniczych (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 5,5%)

Strukture branzowg przychodow netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow

prezentuje ponizszy schemat:

BRANZOWA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA Il KWARTALY 2008 ROKU

Produkcja i

Pozostata sprzedaz
dziatalno$¢; maszyn i
21.8% urzadzen;

41.9%

Ustugi gérnicze;
7.8%

Sprzedaz
energii; 28.5%

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy za Il kwartat 2008 roku wynidst 55.780 tys.
zt i jego wynik jest wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego
0 556 tys. zt., tj. 1,0%. Ogdtem zysk brutto na sprzedazy wyniost za | potrocze 2008
roku 116.699 tys. zt. i jest wyzszy od osiggnietego w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 14.431 tys. zt., tj. 14,1%.

Poziom marzy na sprzedazy brutto porownujac okres Il kwartatéow 2008 roku do
II kwartatébw 2007 roku spadt, w | pétroczu 2007 roku wynosit 19,1%, natomiast
w | potroczu 2008 roku 14,7%, natomiast uwzgledniajgc wptyw transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na marze brutto ze sprzedazy to powyzsza
rentownosc¢ za | potrocze 2008 roku wzrasta do 15,9%.

19.1%

20.0% - 15.9% iy
14.7% M| rentow no$¢ brutto na

15.0% 1 sprzedazy

10.0%
@ rentow nos$¢ brutto na
5.0% - sprzedazy uw zgledniajgca
zabezpieczenia przeplyw éw
0.0% : ‘ pienieznych

| poirocze 2007 | potrocze 2008
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Koszty sprzedazy wyniosty w |l kwartale 2008 roku 2.661 tys. zt. - ich poziom jest
o 5,411 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Na spadek kosztow sprzedazy gtéwny wptyw miato zmniejszenie
kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym. Ogétem koszty
sprzedazy wyniosty za | potrocze 2008 roku 9.541 tys. zi. i sg mniejsze od
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 4.833 tys. zt.

Koszty ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszo$¢ ma charakter wzglednie staty,
wyniosty w Il kwartale 2008 roku 33.973 tys. zt. - ich poziom jest o 11.984 tys. zt,
ti. o 54,5% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogoétem koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za | potrocze 2008 roku
65.824 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 24.089 tys. zt., tj. 57,7%. Przyrost kosztéw ogdlnego zarzadu jest
wynikiem przejecia nowych spotek.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajq sie
nastepujgco:

e pozostate przychody (styczen-czerwiec 2008):

Sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 9.927 tys. zt.,
Przychody z tytutu transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 9.968 tys. zt,
Odszkodowania 3.801 tys. zt.,
Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 3.364 tys. zt,.
Prace inwestycyjne 1.152 tys. zi,.
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 899 tys. z,.
Pozostate 6.095 tys. zt,.
RAZEM 35.206 tys. zt.

e pozostate koszty (styczen-czerwiec 2008):

Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 7.941 tys. zt,
Utworzone rezerwy 1.128 tys. zt.,
Koszty prac inwestycyjnych 1.124 tys. zt.,
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 978 tys. zt.,
Pozostate 3.466 tys. zt.,
RAZEM 14.637 tys. zi.

W Il kwartale 2008 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 30.666 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na  dziatalnosci
operacyjnej wyniost 6.069 tys. zt. tj. 24,7%.

Ogotem za okres | potrocza 2008 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 61.903 tys. zi., co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 14.919 tys. zt., tj., 31,8%

62



Przychody
nastepujgco:

e przychody finansowe (styczen-czerwiec 2008):

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

11 KW 2008
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i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie

Dywidendy 2 tys. zt,
Odsetki 4.350 tys. zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 4.078 tys. zt,
Inne 3.267 tys. zt,.
RAZEM 11.697 tys. zt
e koszty finansowe (styczen-czerwiec 2008):
Odsetki 8.808 tys. zt.,
Aktualizacja wartosci inwestycji 1.897 tys. zt.,
Inne, w tym: 12.064 tys. zt.,
= ujemne roznice kursowe 9.002 tys. zt,
= odpisy aktualizujgce 673 tys. zt,
= prowizje bankowe 268 tys. zt.,
= pozostate 2.121 tys. zt,,
RAZEM 22.769 tys. zth.

Saldo przychodow i kosztéw finansowych w | potroczu 2008 roku byto ujemne
i wyniosto -11.072 tys. zt, Najistotniejszy wptyw na poniesiong strate z dziatalnosci
finansowej miata umacniajgca sie polska waluta a takze wzrost ceny kredytéw

zaciggnietych na biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniést w || kwartale 2008 roku 18.626 tys. zt. Ogoétem

w | potroczu 2008 roku zysk netto wynidst 39.318 tys. zt.
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Strukture skonsolidowanych aktywéw wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku
prezentuje ponizszy wykres:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYWOW
WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2008 oraz 31.12.2007

STAN NA 30.06.2008 STAN NA 31.12.2007

B AKTYWA TRWALE m AKTYWA OBROTOWE B AKTYWA TRWALE B AKTYWA OBROTOWE

Poziom skonsolidowanych aktywéw trwatych wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2008
roku wyniost 1.734.700 tys. =z Wartos¢ tych aktywow jest wieksza
w stosunku do ich wartosci na koniec 2007 roku o 114.554 tys. zt. tj. 7,1%.

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYW()W TRWALYCH
WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2008

| w arto$¢ firmy jednostek
podporzadkow anych

W rzeczow e aktyw a trw ate
O inw estycje diugoterminow e
0O dlugoterminow e rozliczenia

migdzyokresow e

B w arto$ci niematerialne i praw ne

@ nalezno$ci diugoterminow e

65.8%

Najwiekszy udziat w strukturze skonsolidowanych aktywéw trwatych poza pozycjg
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych majg rzeczowe aktywa trwate, ktorych
wartos¢ w stosunku do konca 2007 roku wzrosta o 16,7%. Przewage w pozycji —
rzeczowe aktywa trwate majg jednostki zalezne KOPEX S.A., w ktérych skupia sie
dziatalnos¢ produkcyjna, sg to ZZM S.A.; FMiU TAGOR S.A.; Hansen Group; KOPEX-
PBSZ S.A. oraz Wamag S.A. Czes¢ posiadanego przez jednostki grupy majatku jest
niskoprodukcyjna lub przestarzata i trwajg prace zwigzane z jego unowoczesnieniem
lub odsprzedaza.
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Strukture skonsolidowanych aktywéw obrotowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2008 roku prezentuje ponizszy wykres:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYW(')W OBROTOWYCH
WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2008

MW naleznosci krétkoterminow e
14.1%

2.0%

W zapasy

O inw estycje krétkoterminow e

O krétkoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

Aktywa obrotowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. na dzieh 30.06.2008 roku wyniosty
1.012.322 tys. zt., w tym zapasy 438.830 tys. zt (koniec 2007 roku — 349.024 tys. zi);
naleznosci krotkoterminowe 410.511 tys. zt (koniec 2007 roku — 440.916 tys. zi);
inwestycje krotkoterminowe 142.757 tys. zt (koniec 2007 roku — 178.099 tys. zt) oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20.224 tys. zi. (koniec 2007 roku —
13.382 tys. zt). Grupa odnotowata wzrost aktywéw obrotowych w pozyciji zapaséw
(wzrost o 25,7%) oraz krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (wzrost o
51,1%). Najwiekszy spadek w poréwnaniu do konca 2007 roku zanotowano w pozycji
inwestycje krétkoterminowe (spadek o 19,8%), w tym przede wszystkim w wyniku
zmniejszenia srodkoéw pienieznych i innych aktywow pienieznych o 42.846 tys. zi., .
28,7% oraz naleznosci krotkoterminowych (spadek o 6,9%).

Suma bilansowa na koniec analizowanego okresu wyniosta 2.747.022 tys. zt.

Struktura pasywow prezentujgca zrodta finansowania zasobéw majatkowych grupy,
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku wykazuje przewage wiasnych zrodet
finansowania aktywow.
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Strukture pasywow prezentuje ponizszy schemat:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PASYWOW
WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2008 oraz 31.12.2007

STAN NA 30.06.2008 STAN NA 31.12.2007

21.2%

B KAPITALY WEASNE B KAPITALY WEASNE
m ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2008
roku wyniést 2.090.166 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty
656.856 tys. zt, z tego:
S 70.876 tys. zt. stanowig rezerwy na zobowigzania
(spadek w stosunku do konca 2007 roku o 12,2%);
< 13.820 tys. zt. zobowigzania dtugoterminowe
(spadek w stosunku do konca 2007 roku o 7,4%);
o 562.950 tys. zt. stanowig zobowigzania krotkoterminowe
(wzrost w stosunku do konca 2007 roku o 25,2%);
S 9.210 tys. zt. stanowig rozliczenia miedzyokresowe
(wzrost w stosunku do konca 2007 roku o 62,2%).

Stopien zadituzenia Grupy Kapitalowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wiasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzka kapitatu
wiasnego tworzy kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania.
Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki ktéore w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane

przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to

przede wszystkim:

e Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spotek, w tym racjonalizacja kosztéw
dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna
polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach zagranicznych,
a w konsekwenciji wzrost posiadanego portfela zlecen,
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e Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych
z kompleksowg budowg obiektéw goérniczych,

e Konkurencyjnos¢ polskich produktéow, w tym réwniez konkurencyjnosc¢ cenowa;

o Ksztattowanie sie koniunktury na ogoélnoswiatowych rynkach surowcow;

e Poziom naktadow inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta;

e \Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym;

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarowno w aspekcie geograficznym jak
produktowym rezygnacja z zadanh stabo zwigzanych z podstawowqg dziatalnoscig
KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

e Utrzymujgca sie tendencja umacniania sie kursu ztotéwki w stosunku do EUR
i USD,negatywnie wptywa na wyniki Grupy w obszarze handlu zagranicznego.

Utrzymanie wysokiego poziomu zapotrzebownia na energie¢ oraz wysokie ceny
surowcow na rynkach miedzynarodowych lub ich spadek bedg miaty decydujacy
wptyw na przyszie wyniki finansowe Emitenta. Wzrost zapotrzebowania na energie
wymusza koniecznos¢ zwiekszenia wydobycia surowcow enegetycznych, a tym
samym zwieksza inwestycje w nowe obiekty wydobywcze lub w nowoczesniejszy
sprzet, charekteryzujacy sie lepszymi parametrami, ktory moze zapewni¢ wyzsze
wydobycie. Wzrost cen surowcdéw, w tym przede wszystkim ropy i gazu (wiekszosc¢
wydobycia jest skupiona w kilku krajach swiata i stanowi bardzo czesto forme
nacisku politycznego), wymusza na wielu panstwach koniecznos¢ skorzystania z
posiadanych przez nie zt6z, w tym m.in. wegla. Wiele rozwijajacych sie regiondw
powraca wiec do inwestycji, ktére wczesniej uznawano za nieoptacalne. Grupa
Kapitatowa jako najwszechstronniejszy producent i dostawca wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, w tym takze gornictwa odkrywkowego i trzeci pod tym
wzgledem producent i dostawca na Swiecie, chce wykorzysta¢ w stopniu mozliwie
najwyzszym te ogélnoswiatowg koniunkture.

Takze wsparcie jakie w ostatnim okresie Emitent otrzymat ze strony inwestora
strategicznego i jego grupy kapitatowej, ktéra jest producentem zmechanizowanych
kompleksow Scianowych (kombajnow goérniczych réznych typow,
zmechanizowanych obudow scianowych, przenosnikdw zgrzebtowych i $cianowych)
— jednego z najwazniejszych produktow oferowanych w przemysle wydobywczym,
juz przyczynito sie do powrotu KOPEX S.A. na niektore rynki, na ktérych do tej pory
jako firma handlowa nie mogt funkcjonowaé. Planowana zmiana struktury
organizacyjnej grupy ZZM-KOPEX, czyli potaczenie produkcji z duzym
doswiadczeniem w sprzedazy eksportowej ma jeszcze bardziej wzmocni¢ pozycje
tych firm i ugruntowac¢ wizerunek KOPEX S.A. jako producenta wszechstronnego
wyposazenia dla przemystu wydobywczego, co jest bardzo istotne z punktu
widzenia aktualnych tendencji unikania posrednikéw w tej branzy.

Grupa ZZM-KOPEX prowadzi dziatania akwizycyjne i negocjacje, ktére majg
doprowadzi¢ do dywersyfikacji zakresu branzowego i geograficznego dla
oferowanych produktow. Od powodzenia tych dziatan zaleze¢ takze bedag
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Istotne negatywne znaczenie dla osigganych wynikéw bedzie miata réwniez
aktywnosc¢ konkurenciji, w tym zaréwno polskiej jak i miedzynarodowej. Ostra walka
konkurencyjna moze doprowadzi¢c do znacznego obnizenia rentownosci
realizowanych kontraktow.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdtem na catoksztatt
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wynikow Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o charakterze makroekonomicznym,
w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogdlna sytuacja ekonomiczno - polityczna.
Czynnikami, ktére moga negatywnie wptyngé na osiggane w przysziosci wyniki
finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na sSwiatowym i polskim
rynku wegla, koksu i stali.
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