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.  RAPORT ZA Il KWARTAL 2008 ROKU — PODSUMOWANIE

e Znaczny wzrost przychodéw Grupy — 972,4 min z, wzrost o 22,0% r/r.

« Wzrost rentownosci brutto do 8,0% (z poziomu 5,5% w Il kwartale 2007).
» Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 487 tys. zt, wzrost 0 146% r/r.

* Zysk netto Grupy wyniost 5 386 tys. zt, wzrost 0 73% r/r.

* Przejecie Spotki PROMEDIC Sp. z 0.0. z 0,5% udziatem w rynku.

Podsumowanie

Grupa TORFARM osiggneta w Il kwartale 2008 r. przychody w wysokosci 972,4 min ziotych.

Udziat w rynku hurtowej sprzedazy do aptek utrzymat sie na poziomie okoto 21%.

Nastgpita wyrazna poprawa wysokosci marzy brutto do poziomu 8,0% (z 5,5% w Il kwartale
2007), co przyniosto wyrazny, 146-procentowy wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (do
poziomu 11 487 tys. zt) oraz poprawe rentownosci dziatalnosci operacyjnej do 1,18 %. Mimo

wzrostu kosztow finansowych, zysk netto wzrost o 73% r/r do 5 386 tys. zt.

- W drugim kwartale br. pojawily sie pierwsze efekty budowy Grupy Kapitatlowe] oraz
prowadzonych dziatai restrukturyzacyjnych funkcji negocjacyjno — zakupowej, marketingowej
I sprzedazowej. Jednoczesnie wzrosta atrakcyjnos¢ rynkowa naszej oferty - powiedziat Piotr
Sucharski, Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Spoiki. - Przychody Grupy wzrosty o ponad
22% osiggajgc poziom 972 min zt, przy zdecydowanej poprawie marzy brutto z 5,5 do 8%. Jednak
to tylko czes¢ oczekiwanych korzysci jakie przyniesie nasza strategia obejmujgca umacnianie
pozycji lidera na rynku, niekonkurowanie z klientami oraz rozwdj serwisu marketingowego.
Kolejnym krokiem jest realizowana optymalizacja kosztowa i operacyjna naszych struktur
logistycznych i administracyjnych, pozwalajgc nam w peti wykorzystywac efekty skali, co
znajdzie swoje odzwierciedlenie na poziomie zysku netto. W minionym potroczu na wyniki spofki
miaty wptyw inwestycje rynkowe oraz inwestycje w unowoczesnienie i optymalizacje systemu
logistycznego. Wierze, ze prowadzone obecnie projekty strategiczne przyniosg widoczny wzrost
rentownosci. Jednoczes$nie sprzedaz zbednego majgtku pozwoli na obnizenie zadluzenia

kredytowego i zmniejszenie kosztéw finansowania.



Il. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH W II KWARTALE 200 8
ROKU

Przychody ze sprzeday

Poréwnanie sprzeday Grupy TORFARM oraz TORFARM S.A. | kw. 2008 / | kw. 2007

w min zt Il kw. 2008 | Il kw. 2007 zZmiana %
Grupa TORFARM 972,4 797,3 22,0%
TORFARM S.A. 873,1 575.,8 51,6%

Poréwnanie sprzeday Grupy TORFARM oraz TORFARM S.A. I-Il kw. 2008 / I-I | kw. 2007

I-11 kw. I-11 kw.
w min zt 2008 2007 zZmiana %
Grupa TORFARM 2012,8 1674,1 20,2%
TORFARM S.A. 1758,2 1186,9 48,1%

Grupa TORFARM zanotowata wzrost przychodéw ze staaena poziomie 22%. Gtéwnymi czynnikami

wzrostu byty:

1. Konsolidacja wynikow Optima Radix S.A. (od IWkK007 r.), Itero Katowice S.A. (od 1.11.2008 ran
Panaceum Sp. z 0.0. (od 1.02.2008 r.).

2. Wyrazny wzrost rynku hurtu aptecznego o 12,4 % r/r.
Udziat TORFARM S.A. w rynku hurtu aptecznego utraynsk na poziomie 11,5%. Wzrost sprzega

TORFARM S.A. 0 51,6% wynika z przejmowania przeatkp roli dostawcy dla catej Grupy TORFARM

i wzrostu sprzedsy do spoétek zatenych.

Sprzeda poszczegdélnych spétek Grupy TORFARM po | pétrocz2008 r.

Vita
Galenica Plus Pretium | Optima Itero
Torfarm | Silfarm | Panax | Tadanco | Multi | Panaceum | Farm Radix | Katowice | Prego | Pozostate | Korekty | Razem
1758,2 | 136,8 | 185,8 59,7 28 22,2 98,4 104 2446 | 95,1 34,5 -754,5 [ 2012,80

taczny udziat Grupy TORFARM w rynku hurtu aptecznegmiost wraz ze SpotkPROMEDIC

21,6%.




Rentownaosé

Rentownasé¢ Grupy TORFARM w Il kw. 2008

Il kw. 2008 | II kw. 2007 Zmiana %
Zysk brutto na sprzedazy 78,1 44,1 77%
Rentownos$¢ brutto 8,0% 5,5%
Koszty sprzedazy 18,9 12,1 56%
Koszty zarzadu 46,2 27,6 68%
Pozostate przychody operacyjne 1,0 2,4 -57%
Pozostale koszty operacyjne 2,6 2,1 24%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 11,5 4,7 146%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 1,18% 0,59%
Przychody finansowe 1,7 0,9 84%
Koszty finansowe 4,4 2,1 109%
Zysk brutto 8,2 3,5 134%
Zysk netto 5,4 3,1 73%
Rentownos$¢ netto 0,55% 0,39%
Rentownd¢ Grupy TORFARM po Il kw. 2008
[-11 kw. 2008 [ I-1l kw. 2007 | Zmiana %
Zysk brutto na sprzedazy 145,8 91,4 60%
Rentownosé brutto 7,2% 5,5%
Koszty sprzedazy 37,4 22,0 70%
Koszty zarzadu 87,4 60,1 46%
Pozostate przychody operacyjne 2,4 5,2 -54%
Pozostale koszty operacyjne 5,0 2,8 78%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 18,4 11,6 58%
Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej 0,9% 0,7%
Przychody finansowe 3,7 2,3 64,2%
Koszty finansowe 8,3 3,8 115 %
Zysk brutto 13,3 10,1 32%
Zysk netto 9,6 8,1 19%
Rentownos¢ netto 0,48% 0,48%

W Il kw. Grupa TORFARM zanotowata wzrost rentowciobrutto do poziomu 8,0%. Wzrost mgr
wynika z wzrostu skali zakupow (w tym jednorazowyetkupéw promocyjnych), rozwoju prograrwiat
Zdrowia, poprawy procesOw zadzania rentownstia Klientbw oraz wzrostu sprzetda dodatkowych
ustug dla producentéw lekow.

Koszty sprzedszy i zaradu wzrosty odpowiednio o 56% i 68% w ngsttwie konsolidacji nowych

podmiotow oraz znaaezej rozbudowy struktur organizacyjnych odpowiedrigh za rozwdéj programéw
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marketingowych, w szczegdlém programuSwiat Zdrowia. Wzrost kosztow dziatalfm wynika take
z utrzymywania nieefektywnej struktury logistycznggistniatej po przyczeniu nowych dystrybutorow do
Grupy Kapitatowej. Grupa TORFARM planuje zmiany tukturze logistycznej, mdzy innymi poprzez
zmniejszenie liczby magazynow, automatyzakjuczowych magazynowych oraz optymalizadias

transportowych.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej wyniost 11,5 min zt i byt o 146% #ggy niz w 1l kw. poprzedniego roku.

Rentownd¢ z dziatalngci operacyjnej wyniosta 1,18% (wzrost z 0,59% r/r )

Koszty finansowe wzrosly do poziomu 4,4 min (wzr@stl09% r/r) w wyniku wzrostu zadienia

odsetkowego oraz wzrostu stép procentowych.

Zysk netto wyniost 5,4 min zt i byt wagzy o 73% r/r. Rentowré netto wzrosta do 0,55% (z 0,39% w Il
kw. 2007 r.)



lIl. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI
FINANSOWE GRUPY

1. Aneks do umowy kredytowej

W dniu 5 maja 2008 r. Spoétka otrzymata podpisarmgniem 28 kwietnia 2008 r. aneks do umowy
kredytowej z dnia 30 marca 1999r. zawartej z BRIBBBSA z siedzipp w Warszawie. Na mocy aneksu
udostpniony zostat kredyt w wysokoi 45.000.000,- PLN na okres do dnia 30 kwietni@®6. Warunki

umowy nie odbiegajw znacacy sposob od powszechnie stosowanych w tego tymwach.

2. Nabycie udziatow HAFIS Sp. z o.o0.

W dniu 13 czerwca 2008 r. pogdzy TORFARM S.A. (Kupujcy), a ITERO KATOWICE S.A. z siedzib
w Mikotowie (Sprzedajcy) zawarta zostata umowa sprzegaudziatdbw spotki HAFIS Spoétka
z ograniczona odpowiedzialnécia z siedzila w Mikotowie (podmiot zaleny ITERO KATOWICE S.A)).
Przedmiotem umowy jest 1100 (stownie: jedenatysito) udziatbw o wartei nominalnej 50 zt kady,

w spoétce HAFIS Sp. z 0.0. z siedzity Mikotowie, o hcznej wartéci nominalnej 55.000 zi, stanoyeiych
100% kapitatu zakladowego spotki. Cena sprzgdadziatdbw wyniosta 55.000 zt (stownie:gpdziesit
pig¢ tysiecy ztotych). TORFARM S.A. dokonata zakupu gedkéw wiasnych i traktuje nabyte aktywa
finansowe jako diugoterminawlokate kapitalu. TORFARM S.A. posiada 100%. udziat w kala
zakladowym ITERO KATOWICE S.A. Umowa zostata uznarea znacgca na podstawie kryterium

aktywow finansowych o znageej wartgci.

3. Aneks do umowy kredytowej

W dniu 19 czerwca 2008 r. Spétka otrzymata podpisaminiem 30 maja 2008 r. Aneks do Kredytu
w Rachunku Bigacym z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedai Warszawie. Na mocy aneksu
kredyt zostat udogpniony na okres do dnia 30 winga 2008 r. Kwota kredytu zostata podwsyona do
wysokaci 60.000.000,00 zi. Warunki umowy nie odbiegaiv znacacy sposéb od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach. Umowa zostata n&rea znacga wedtug kryterium kapitatow

wiasnych.

4.  Rozwdj programu Swiat Zdrowia

Na koniec Il kw. 2008 r. w progranfieriat Zdrowia uczestniczylo 1474 aptek ( 11,3% wtkigh
w Polsce), co stanowito wzrost o 23 apteki w porémin do 31 marca 2008 r. Udziat obrotow apfekat
Zdrowia w Grupie TORFARM stanowi obecnie ponad 36Btotu catej Grupy. W Il kw. 2008 Kwiat
Zdrowia przeprowadzit kolejne miesizne akcje reklamowe, wspiegeg rozwoj sieci sprzedg. Za i
kwartat przychody reklamowe wyniosty 1,5 min zi, wobec przychodéw za | kwartat (w wyscko 0,7
min zt) oznacza ponad 115%. dynamik stosunku do | kwartatiZrodiem najwikszych przychodéw

reklamowych dla Spotki okazatyesprzychody reklamowe z czasopisSwiat Zdrowia.



V. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE

Czynniki zewrtrzne:

- Wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce, przeliggask bezpdrednio na wzrost sprzega Grupy
TORFARM.

- Zmiany prawne w zakresie ndaurzedowych i cen na leki refundowane.

- Poziom stop procentowych. Zsiiszone zadlenie kedace m.in. efektem budowy Grupy Kapitalowej
eksponuje emitenta na ryzyko stép procentowych.

- Ceny paliw, ktérych wzrost negatywnie wptywa reskty logistyki.

- Presja na wzrost wynagrodize
Czynnikow wewntrzne:

- Umiejtnos¢ dalszego pozyskiwania udziatdw rynkowych, w széhegfci przejmowania nowych,
atrakcyjnych dla Spotki klientow.

- Efektywna¢ procesu reorganizacji Grupy TORFARM, niedbhego do obrenia poziomu kosztow
statych.

- Skuteczne zaspzanie rentownieia klientbw pozwalajce na wypracowanie zaktadanych tara

sprzeday brutto.

- Rozwoj program@$wiat Zdrowia.



V. GRUPA KAPITALOWA ,ROZSZERZONY”

RAPORT KWARTALNY ZA || KWARTAL 2008 ROKU

SKONSOLIDOWANY

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2008 R. w tys. EURO
w tys. zt w tys. euro
o i stan na stan na stan na stan na
Pozycja bilansu dzie dzief dzief dzief
30.06.2008 |31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007
Aktywa trwate 235 016 230 841 70 066 64 445
Aktywa obrotowe 968 088 911 439 288 620 254 450
Aktywa razem 1203104| 1142280 358 686 318 894
Kapitat wlasny 170 713 166 623 50 895 46 517
Kapitat podstawowy 3946 3946 1176 1102
Zobowigzania dtugoterminowe 49 678 52 191 14 811 14 570
Zobowigzania krotkoterminowe 982 713 923 466 292 980 257 807
Pasywa razem 1203104| 1142280 358 686 318 894
w tys. z w tys. euro
Pozycja rachunku zyskéw i strat za okres od |za okres od |za okres od |za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy 2012844 1674148 578 803 435 002
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 145 848 91 363 41 939 23739
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 18 377 11 623 5284 3020
Zysk/strata przed opodatkowaniem 13 286 10 083 3820 2620
Zysk/strata netto 9 586 8 065 2 756 2 096
w tys. zt w tys. euro
; 8 za okres od |za okres od |za okres od |za okres od
Pozycja rachunku przeplywow 01.01do | 01.01do | 01.01do | 0L.01do
30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2008 | 30.06.2007
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 065 -45 306 5195 -11772
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 063 -15 743 -2 319 -4 091
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -5103 67 190 -1 467 17 458
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych 4899 6141 1408 1596
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 303 5393 3538 1401
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 202 11534 4 947 2 997

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO kkeeach ohjtych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przezradawy Bank Polski, przedstawiaty esi

nastpujaco:



Wyszczegolnienie

01.01.-30.06.2008

01.01.-30.06.2007

01.01-31.12.2007

Srednia w okresie sprawozdawczym®* 3,4776 3,8486 3,7768
Kurs na ostatni dzieokresu 3.3542 3.7658 3.5820
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie 3.6577 3.9385 3.9385
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 3.3542 3.5699 3.5699

sprawozdawczym

* kurs sredni obliczony jakosrednia arytmetyczna kursow obatuijacych na ostatni dzfe kazdego

miesgca w danym okresie

* poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu lmzeno wedtug kurséw obowzujacych na

ostatni dzié okresu,

e poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat orpeaveozdania z przeptywusrodkow

pienigznych przeliczono wedtug kurséw stanqeych

obowigzujacych na ostatni dzfekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

sredni  arytmetycza kurséw

10



SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 30.06.2008 w tys. PLN
ez na dzie n na dzie n
30-06-2008 31.12.2007
Aktywa

Aktywa trwate 235016 230 841
Wartosci niematerialne 7372 7 362
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 85 787 84 747
Rzeczowe aktywa trwate 123 018 119 939
Nieruchomosci inwestycyjne 5267 5337
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw wtasnosci i i
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 11 168 10 834
- od jednostek powigzanych 4740 4840
- od pozostatych jednostek 6 428 5994
Naleznosci dlugoterminowe 7 7
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 397 2615
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 968 088 911 439
Zapasy 538 508 526 374
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o ustuge _ _

budowlang / diugoterminowg
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 370577 305 727
- od jednostek powigzanych 77 47
- od pozostatych jednostek 370 500 305 680
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 663 1439
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 23 995 48 692
- od jednostek powigzanych 288 234
- od pozostalych jednostek 23 707 48 458
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15 452 16 339
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostalych jednostek 15 452 16 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 202 12 303
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1691 565
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1203104 1142 280
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Wyszczegolnienie na dzie n na dzie n
30-06-2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 170 713 166 623
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 164 487 160 585
Kapitat podstawowy 3946 3946
Akcje / udzialy wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 155 002 148 502
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe _ _
z konsolidacji
Pozostate kapitaty 2 447 1748
Niepodzielony wynik finansowy 3092 6 389
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 371) (9 961)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacyakcjonariuszom jednostki
dominujacej 9463 16 350
Udzialy mniejszo sci 6 226 6 039
Zobowi gzania 1032 391 975 657
Zobowi gzania dtugoterminowe 49 678 52 191
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 47 518 50 388
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 47 518 50 388
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 120 -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 787 435
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1253 1369
Zobowi gzania krotkoterminowe 982 713 923 466
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 164 977 155 724
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 164 977 155 724
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6 030 26
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 780 797 740 290
- od jednostek powigzanych 531 561
- od pozostatych jednostek 780 266 739 729
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2671 1324
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24 148 22 650
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 24 148 22 650
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2737 1339
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 892 914
Dotacje rzadowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 461 1200
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy i i
Pasywa razem 1203 104 1142 280
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008
ROKU (WARIANT KALKULACYJNY) w tys. PLN

Il kwartat 2 kwartaty Il kwartat 2 kwartaty
2008 za |narastajgco| 2007 za |narastaj qco
okres za okres okres za okres

Wyszczegdlnienie
yszezegoinien od od od

01.04.2008 |od 01.01 do | 01.04.2007 |01.01.2007
do 30.06.2008 do do
30.06.2008 30.06.2007 |30.06.2007

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 972432| 2012844 797 332| 1674148
- od jednostek powigzanych - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -

Przychody ze sprzedazy ustug 4643 8 456 4 667 6778
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 967 789| 2004 388 792 665| 1667 370
Koszt wiasny sprzeda zy 894 287| 1866 996 753 258| 1582785

- od jednostek powigzanych - - - -
Koszt sprzedanych produktéw - - - -

Koszt sprzedanych ustug 2482 4920 2049 5017
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 891 805| 1862076 751209| 1577768
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 78 145 145 848 44 074 91 363
Koszty sprzedazy 18 857 37 413 12 097 22 042
Koszty ogdinego zarzadu 46 229 87 441 27 562 60 070
Pozostate przychody operacyjne 1015 2412 2353 5204
Pozostale koszty operacyjne 2587 5029 2090 2832

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wlasnosci - - - -

Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 11 487 18 377 4678 11 623
Przychody finansowe 1721 3746 934 2282
Koszty finansowe 4412 8254 2113 3831
Pozostale zyski (straty) z inwestycji -590 -583 9 9

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 206 13 286 3508 10 083
Podatek dochodowy 2 820 3700 402 2018
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5 386 9 586 3106 8 065

Dziatalno$¢ zaniechana - - - _

Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 5 386 9 586 3106 8 065

Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5265 9463 2975 8 028
- akcjonariuszom mniejszosciowym 121 123 131 37




ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKL A

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9463 8 028
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 9463 8 028
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 3945912 3628023
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4081012 3675 608
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,40 2,21
- rozwodniony 2,32 2,18
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,40 2,21
- rozwodniony 2,32 2,18

14



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM
OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU w tys. PLN

W OKRESIE

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadaj acy na udzialowcéw jednostki
dominuj acej

Réznice
kursowe
z
przelicz
enia

Niepodziel
ony
wynik
finansowy

Kapitat
podstaw
owy

Pozostate

kapitaty RER

Udzialy
mniejsz
osci

Kapitat
wihasny
razem

Saldo na dzie h 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

2702 69 809 - 8976 81487

2702 69 809 - 8976| 81487

81 487

81 487

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.do
30.06.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na
kapitat wkasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku
finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicag,
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2007 roku

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku

Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Objecie Konsolidacjg spotek nad ktérymi jednostka
dominujgca posiadata kontrole przed 01..01.2007 r.

Podziat wyniku finansowego

8028 8028
8028 8028
(4 854)

73 046 - -
- 320 - -

(4 854)
74 290
320

(6 850)
(7 277)

(6 850)

6 421 (856)

37
37

10 140

8 065
8 065

(4 854)
74 290
320

10 140

(6 850)
(856)

Saldo na dzie n 30.06.2007

3946 149 596 - (1977)| 151 565

10177

161 742

Saldo na dzie h 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach

3946 150 250 - 6 389| 160 585

3946 150 250 - 6 389| 160 585

6 039

6 039

166 624

166 624

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
whasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wkasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku
finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicg
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale
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wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2008 roku 9463 9463 123| 9586
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do
30.06.2008 roku - - 9 463 9 463 123| 9586
Dywidendy (5840)| (5840) (5 840)
Wyemitowany kapitat podstawowy - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje 699 699 699
Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia) (420) (420) 64| (356)
Podziat wyniku finansowego 6 500 (6 500) - -
Saldo na dzie i 30.06.2008 roku 3946 157 449 3092| 164 487 6 226|170 713
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO

30.06.2008 ROKU (METODA PCGSREDNIA) w tys. PLN

za okres za okres
Wyszczeg@inienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 13 286 10 083
Korekty: 9210 2193
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych . )
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5147 3931
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (148) (265)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (12)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej B B
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywéw finansowych _ _
wykazywanych wg wartosci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Koszty odsetek 6 465 (3715)
Otrzymane odsetki (2 159) 2242
Otrzymane dywidendy (83)
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym 22 496 12 276
Zmiana stanu zapaséw (12 134) 41 066
Zmiana stanu naleznosci (40 153) (30 661)
Zmiana stanu zobowigzan 48 009 (71 395)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (11) 4123
Inne korekty 1019 320
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 19 226 (44 271)
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (1161) (1 035)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 18 065 (45 306)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8 457) (2 310)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 607 1414
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i i
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 55
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych _ _
przeznaczonych do obrotu
Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych _ _
przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone
o przejete srodki pieniezne) (1 157) (15 361)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 48 -
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 92 -
Pozyczki udzielone (21 321) (7 373)
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych 19 448 5 660
Otrzymane odsetki 2622 2227
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Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (8 063) (15 743)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji 10 149 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whplywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 57 097 76 862
Sptaty kredytow i pozyczek (65 266) (1 137)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (13)
Odsetki zaptacone (7 069) (3716)
Dywidendy wyptacone (4 819)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (5 103) 67 190
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 4 889 6 141
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 12 303 5393
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 202 11 534
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TORFARM S.A.

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU w tys. PLN

ez na dzie n na dzie n
30-06-2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 253 017 247 306
Wartosci niematerialne 3012 3676
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych ’ ’
Rzeczowe aktywa trwate 38930 35205
Nieruchomosci inwestycyjne 5267 5337
Inwestycje w jednostkach zaleznych 197 015 194 485
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw wtasnosci i i
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 376 7531
- od jednostek powigzanych 4740 4840
- od pozostatych jednostek 3636 2691
Naleznosci dlugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 1072
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 877 122 767 500
Zapasy 399 478 384 441
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o ustuge _ _
budowlang / dlugoterminowa
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 416 487 320 127
- od jednostek powigzanych 202 893 149 830
- od pozostatych jednostek 213594 170 297
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 22373 40 663
- od jednostek powigzanych 3304
- od pozostatych jednostek 19 069 40 663
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 36 128 20 987
- od jednostek powigzanych 26 782 11 068
- od pozostatych jednostek 9 346 9919
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2047 1086
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 609 196
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1130139 1014 806
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ez na dzie n na dzie n
30-06-2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 172 999 166 536
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 172 999 166 536
Kapitat podstawowy 3946 3946
Akcje / udziaty wiasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 155 002 148 502
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z _ _
konsolidacji
Pozostate kapitaty 2447 1748
Niepodzielony wynik finansowy 11 604 12 340
- zysk (strata) z lat ubiegtych - (2 299)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacyakcjonariuszom
jednostki dominujacej 11 604 14 639
Udziaty mniejszo sci - -
Zobowi gzania 957 140 848 270
Zobowi gzania dlugoterminowe 43 970 46 387
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 42 616 44 920
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 42 616 44 920
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 101 98
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1253 1369
Zobowi gzania krotkoterminowe 913170 801 883
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 148 138 140 117
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 148 138 140 117
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 5840
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 744 324 645 676
- od jednostek powigzanych 5587 9339
- od pozostatych jednostek 738 737 636 337
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 650 2222
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13311 13136
- od jednostek powigzanych 69 10
- od pozostatych jednostek 13 242 13126
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 466 296
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 441 436
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy ) )
Pasywa razem 1130139 1014 806
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU (WARIANT
KALKULACYJNY) w tys. PLN

Il kwartat 2 kwartaty Il kwartat 2 kwartaty
2008 za |narastajgco| 2007 za |narastaj aco

okres za okres okres za okres
Wyszczegolnienie od od il od
01.04.2008 |01.01.2008 | 01.04.2007 |01.01.2007
do do do do

30.06.2008 |30.06.2008 | 30.06.2007 |30.06.2007

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 873089| 1758207 575752 1186913
- od jednostek powigzanych 343 272 665 757 116 623 234 526
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 3054 5892 2 555 4 403
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 870 035 1752315 573197 1182510
Koszt wiasny sprzeda zy 827960 1671889 547 135| 1125771
- od jednostek powigzanych 341 170 663 944 115 965 233922

Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug 2186 4314 1424 2 946
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 825774 1667575 545711| 1122825
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 45 129 86 318 28 617 61 142
Koszty sprzedazy 4706 9275 5 266 8 548
Koszty og6lnego zarzadu 31243 58 364 18 468 38 602
Pozostate przychody operacyjne 443 1045 748 1588
Pozostate koszty operacyjne 1538 2938 1669 2239

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wlasnosci - - - -

Koszty restrukturyzacji - - - -

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 8 085 16 786 3962 13 341
Przychody finansowe 3175 4523 697 1812
Koszty finansowe 3633 6 964 1661 2 863
Pozostale zyski (straty) z inwestycji - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7627 14 345 2998 12 290
Podatek dochodowy 1323 2741 772 2593

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6 304 11 604 2226 9 697

Dziatalno$¢ zaniechana - - - _

Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 6 304 11 604 2226 9 697

Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6 304 11 604 2226 9 697

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKL A

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 604 9 697
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 11 604 9 697
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 39450912 3628 023
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4081012 3675 608
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,94 2,67
- rozwodniony 2,84 2,64
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,94 2,67
- rozwodniony 2,84 2,64
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W

OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU w tys. PLN

OKRESIE

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzie n 01.01.2007
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach

2702

2702

69 809

69 809

8 976

8 976

81 487

81 487

Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01.do 30.06.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
whasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego

okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo srednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2007 roku
Suma zyskéw i strat uj etych w okresie od 01.01. do
30.06.2007

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zmienne na akcje

6421
73 046
320

9 697

9 697
(4 854)
(6 421)

9697
9697
(4 854)

74 290
320

Saldo na dzie n 30.06.2007

149 596

160 940

Saldo na dzie n 01.01.2008
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach

150 250

150 250

166 536

166 536

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.do 30.06.2008

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wlasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wkasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego

okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01. do 30.06.2008 roku
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01. do

30.06.2008

23



Dywidendy - - (5 840) (5 840)
Podziat wyniku finansowego - 6 500 (6 500) -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - -
Wyemitowane opcje zmienne na akcje - 699 - 699
Saldo na dzie h 30.06.2008 3946 157 449 11 604 172 999
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RACHUNEK PRZEPL’YWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008
ROKU (METODA PO SREDNIA) w tys. PLN

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 14 345 12 290
Korekty: 6 827 3269
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i i
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2 766 2548
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3 (262)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i i
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej i i
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych - _
wykazywanych wg wartosci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Koszty odsetek 6170 (1811)
Otrzymane odsetki (2112) 2794
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym 21172 15 559
Zmiana stanu zapaséw (15 037) 6 210
Zmiana stanu naleznosci (80 045) (69 161)
Zmiana stanu zobowigzan 100 382 6 229
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (352) 564
Inne korekty 699 320
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno ~ $ci operacyjnej 26 819 (40 279)
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (1.434) (1 035)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 25 385 (41 314)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych (5 756) (702)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw _
trwatych 1411
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i i
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i i
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych _ _
przeznaczonych do obrotu
Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych _ _
przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne) (2 748) (23 141)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 48 9
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone (33 317) (5 966)




Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych 15914 5763
Otrzymane odsetki 2112 1795
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej (23 747) (20 831)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 49 682 69 415
Sptaty kredytéw i pozyczek (43 965) (239)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Odsetki zaptacone (6 394) (2 795)
Dywidendy wyptacone - (4 820)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (677) 61561
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 961 (584)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 1 086 5393
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 047 4809
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2008

Informacje ogolne

Jednostl dominupca Grupy Kapitatowej jest TORFARM Spoétka Akcyjna. 8i#ba podmiotu

dominupcego jest Torfu.

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej TORFARM prowadzi dziatakiona terytorium Polski, na

podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, w oparciu daswgo Krajowego RejestruaBowego pod nr

0000049872 w &izie Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczyafowego Rejestrugslowego.

W sktad Grupy wchodg

TORFARM SA w Toruniu,

Swiat Zdrowia SA w Toruniu,

Pretium Farm Sp. z 0.0. w Toruniu,

Officina Labor Sp. z 0.0. w Toruniu,

Pro Sport Sp. z 0. 0 w Toruniu,

Silfarm Sp. z 0.0. w Katowicach,

Hurtownia Aptekarzy Galenica-Panax Sp. z 0.0. wiSyadzu,
Dolnoslaska Hurtownia Aptekarska Dolpharma Sp. z 0.0. wedwiu,
Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. w Warszawie,

Hurtownia Aptekarska Multi Sp. z 0.0. w Nowej Wsi,
Optima Radix S.A. w Jankach

Itero Katowice S.A. w Mikotowie

Prego S.A. w Bielawie

Hafis Sp. z 0.0. w Mikotowie

Panaceum Sp. z 0.0. w Nowyrac3u
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SCHEMAT
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Uwzgledniajac posiadane przez spoiki Silfarm Sp. z o0.0., OptRRaalix S.A. oraz Itero Katowice S.A.
udzialy w pozostatych w/w spétkach, Emitent posiafteezpdrednio i pdrednio) kontra¢ nad

nastpujacymi spotkami:

Nazwa Udziat %
Multi sp. z 0.0. 91,40%
Vita Plus Tadanco sp. z 0.0. 97,50%
Dolpharma sp. z 0.0. 98,40%
Galenica Panax sp. z 0.0. 97,60%
Silfarm sp. z 0.0. 98,30%
Apofarm Group sp. z 0.0. 62,10%
Pretium Farm Sp. Z o.0. 100,00%
Pro Sport Sp. Z o0.0. 100,00%
Officina Labor Sp. Z o.0. 100,00%
Swiat Zdrowia S.A. 94,02%
Optima Radix S.A. 97,90%
Itero Katowice S.A. 100,00%
Prego S.A. 100,00%
Hafis Sp. z o.0. 100,00%
Panaceum Sp. z 0.0. 100,00%

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finan&ywey za Il kwartat 2008 roku oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego, zostato spgizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowe] oraz polityk rachunkowséci w zakresie MSSF przya przez Zarzd. Raport zostat
sporadzony z zastosowaniem wyceny aktywéw i pasywow guamiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzié bilansowy zgodnie z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TORFARKbstato spormzone zgodnie

z MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa’”.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ptaatbne w tys. PLN.

2. Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sppone zgodnie z zasa#tosztu historycznego. Na
dzien przegcia na MSSF za wardé nabycia nieruchongoi inwestycyjnych, gruntow i budynkéw oraz

niektérych maszyn i uszlzen przyjeto ustalom na ten dzig wartcs¢ godziwg.

ZASADY OGOLNE
2.1. ZASADA KONTYNUACJI DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zakladse jednostka d&dzie kontynuowala w dagej sk przewidzié
przyszigci dziataln@gé w niezmniejszonym istotnie zakresiezgé nie jest to niezgodne z przepisami
prawa lub rzeczywistgia gospodarcz Przygcie takiego zalzenia uzasadnia wycenposiadanych
zasobow iich stopniowego zycia na podstawie faktycznie poniesionych koszt@aséda kosztu
historycznego). Odspienie od zasady kontynuacji dziatania must hywasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadtéc¢, przekazanie, podziat lub sprzedazwiazane z obrieniem wartéci aktywow netto,
wygasnigcie umowy Spotki Bdz koncesji stanowice] podstaw jej dziatalngci) lub rzeczywistécia
gospodarcz (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptydop ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdoldoi do kontynuowania dziataldoi posiadane zasoby wyceniongdip w cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzaclyjbeumorzeniowe, a tak odpisy z tytutu trwalej
utraty wartdci. W takim przypadku utworzona zostanie rownrezerwa na przewidywane dodatkowe

koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziadairab jej znacznym ograniczeniem.

2.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memorialu naktada obewek ugcia w kstgach rachunkowych isprawozdaniu finansowym

wszystkich operacji gospodarczych w momencie ichighania, niezalaie od terminu ich zaptaty.

2.3.  ZASADA WSPOLMIERNO SCI

Zasada wspotmierdoi zapewniaze w wyniku finansowym danego okresu zostajete wszystkie koszty,
ktore w sposob bezpaedni lub pdredni przyczynity si do powstania przychodéw tego okresu. Koszty
dotyczice danego okresua 20 koszty poniesione oraz koszty, ktére zostponiesione w nagpnych
okresach, jeeli dotycz danego okresu.

Przez zwazek kosztow z przychodami danego roku maleozumie€ powiazanie w sposéb bezfredni

z konkretnym przychodem tego roku lub w sposébirguni z ogélem przychoddéw, co oznacza

w przyszidgci nie kgdzie mana tych kosztéw przypogdkowa do konkretnego przychodu. Koszty te

obciaza wynik finansowy okresu, w ktGrym zostaty poniesgon
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2.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostimosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywéw, adalkompletnego wykazania
zobowazan oraz uznanie przychoddéw za zrealizowane wéwceaslijjest to praktycznie pewne, acie
kosztow z chwii ich poniesienia, co zapewrie aktywa i przychody nieeba zawyzone, a zobovazania
i koszty zantone. Stosowanie zasady ostiej wyceny nie oznaczae w jednostce magby¢ tworzone
ukryte kapitaly lub nadmierne rezerwy, gdw takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytob

neutralne i wiarygodne.

2.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada eigtosci obejmuje cigtos¢ formalno-rachunkow, ditugai¢ okresu sprawozdawczego, paranie
bilansu zamkreicia z bilansem otwarcia, jak rownieiagtos¢ zastosowanych i raz przgych zasad wyceny
aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraetod zaliczania przychodow i rozliczania kosztoazor
zapewnienie poréwnywaldoi informacji finansowych za kolejne lata obrotowZmiana przygtych
rozwiazan na inne mge nasipi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego doieu obrotowego,
a przyczyny i wplyw tych zmian na wynik finansowgstarn wykazane w informacji dodatkowej oraz
zostanie zapewniona poréwnywadio danych sprawozdania finansowego doiggzh roku

poprzedzajcego rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

2.6. ZASADA ISTOTNO SCI

Zasada istotrimi dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowymeimaciji, ktére § przydatne i waace
dla oceny sytuacji maikowej, finansowej i wyniku finansowego. Istofidazalezy od kwoty i charakteru
pozycji ocenianych w konkretnych okolicZeiach jej pomingcia. Podejmujc decyz¢ o tym czy dana
pozycja lub pozycje zagregowargistotne, charakter i rozmiary pozycji ocenielezy tacznie.

Zasada istotriwi dotyczy prezentacji sytuacji mgkowej, finansowej i wyniku finansowego

w sprawozdaniu finansowym.

2.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowaniavékty zobowizah chyba,ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodow i kosztéw rma kompensowawtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza (albo)

2. Zyski, straty i powizane z nimi koszty wynikage z tych samych lub zkbnych transakcji lub zdarze

nie g istotne.

2.8. ZASADA PRZEWAGI TRE SCI NAD FORMA

Zasada przewagi #ei nad form oznaczaze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiéormacje

odzwierciedlagce ekonomiczaptres¢ zdarza i transakcji, a nie tylko ich forgnprawrs.
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KONSOLIDACJA
2.9. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wgm@anie finansowe jednostki domiacg
TORFARM S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych prjednostk dominupca spotek zalenych
sporadzone na dzie 30.06.2008 roku. Przez kontgotozumie s mozliwos¢ wptywania na polityk
finansow i operacyjma podlegtej jednostki w celu agjniecia korzyéci ekonomicznych z jej dziataldoi.

Na dzier nabycia jednostki zateej (obgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywangps/ceniane
wedlug ich wartéci godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad wasto godzinva mozliwych do
zidentyfikowania przejych aktywdéw netto jednostki, jest uimowana w akdylv bilansu jako warfé
firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania
przegtych aktywow netto jednostki, zhica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu, w
ktorym nasipito nabycie. Udzial akcjonariuszy mniejszmwych jest wykazywany wedtug przypagizg)

na nich wartéci godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresackrast przypadajce akcjonariuszom
mniejsz@ciowym powyej wartagci ich udziatow, pomniejszajkapitaty jednostki dominage;.

Sprzedane w roku obrotowym spotki zale podlegaj konsolidacji od pociku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych wgati roku 8 ujmowane w sprawozdaniu finansowym od
momentu ich nabycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawoztdnifinansowych jednostek zahtych kndz
stowarzyszonych dokonujegskorekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkimivstosowanych
przez jednostkz zasadami stosowanymi przez podmiot donacyj

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaazgine zostaty wszelkie transakcje, salda, przychody

i koszty pom¢dzy podmiotami powsizanymi obgtymi konsolidacy.

2.10. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadyktdjednostka domingga nie sprawuje kontroli, ale na
ktore wywiera znacgy wptyw, uczestniczc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjné&jdziaty
w podmiotach stowarzyszonych wyceniargzszastosowaniem metody praw wiagep za wyptkiem
sytuacji, gdy s zaklasyfikowane jako ,przeznaczona do zbycia”.dstycje w jednostki stowarzyszorg s
wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzlylieniem zmian w udziale Spotki w aktywach nettaki¢
wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utnaartaici poszczegdlnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty wynikage z transakcji poradzy Grum, a jednostk stowarzyszog podlegaj
wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaidzi

Nadwyzka ceny nabycia ponad waséogodziwg maozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
stowarzyszonego na dai@abycia jest uymowana jako wagédirmy.

W przypadku, gdy cena nabycia jestszia od warteci godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto podmiotu stowarzyszonego na dzmabycia, ranica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw

i strat okresu, w ktérym nagtito nabycie.
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2.11. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy powstajica przy konsolidacji, to naduiya kosztu nabycia jednostki nad wadia godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw i pasow jednostki zalenej, stowarzyszonej lub
wspoblnego przedsivziecia na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow i prejmniej raz w roku poddawana jest testowi
na utra¢ wartasci. Skutki utraty wartéci odnoszoneagw cigzar rachunku zyskow i strat, i nie podlegaj

odwrdéceniu w kolejnych okresach.

2.12. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Grupa prezentuje jedynie istotne transakcje z potimii powazanymi poprzez osoby cztonkéw Zadn
oraz Rady Nadzorczej jednostki domigngj. Grupa uznaje transakcje za istotne wtedy tgeina wartéé
transakcji danego podmiotu z jednostkami grupy knemza warté¢ 100 tys. zt w pétrocznym okresie

sprawozdawczym oraz 200 tys. zt w rocznym okresiavgozdawczym.
SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOW ANE W GRUPIE

2.13. Warto sci niematerialne

Do wartgci niematerialnych zaliczang aktywa spetniajce nastpujace kryteria:
- mazna je wyhczye lub wydziel€ z jednostki gospodarczej i sprzédprzekazé, licencjonowa lub odd&
do odptatnego iytkowania osobom trzecim, zarowno indywidualnid, e tacznie z powdzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobaeen lub
- wynikaja z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych,zbezgkdu na to, czy & zbywalne lub
mozliwe do wyodebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tutub zobowizan.
Wartaici niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisadq ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia.
Po pocatkowym ujciu wart@ci niematerialne i prawne wyceniagsiwg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpigyalizujace z tytutu utraty wartei.
Okres uytkowania wartéci niematerialnych w zammosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokgtony.
Wartcdici niematerialne o okébonym czasie zytkowania amortyzuje si

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprograamia 2-5 lat
Amortyzacja odnoszona jest wezar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat.

W Spotce nie wyspuja wartasci niematerialne o nieokénym okresie gytkowania.
2.14. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale pagkowo ujmowane swedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Na dzier przefcia na MSSF za war§é nabycia gruntow i budynkéw oraz niektérych maseymzadzen

przyjeto ustalola na ten dzig wartas¢ godziwg.

32



Cer nabycia zwgkszap wszystkie koszty zwizane bezpoednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego daygkowania. Koszty poniesione po dacie oddanedka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, wyame § w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Po poagtkowym uciu rzeczowe aktywa trwate wykazywang \wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie onszelkie odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartaci.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszyitkowania danego skladnika

aktywow, ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowyktywow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-25% 4-10 lat
Urzadzenia biurowe 12,5-30% 2,5-8 lat
Srodki transportu 20% 5 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10% 10 lat

Grunty orazrodki trwate w budowie nie podlegagmortyzaciji.

Rozpoczcie amortyzacji nagpuje od kolejnego miegta po tym, w ktérym przgjo srodek trwaty do
uzytkowania.

Podstawa naliczania amortyzacji jest pomniejszaodpisy z tytutu utraty wartai.

Wartcé¢ rezydualna nie jest ustalana z uwagi na jej romsic.

Spotka corocznie przeprowadza weryfikesfawek amortyzacyjnych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzeddlikwidacji lub zaprzestania aytkowania srodkow trwatych, &
okreslane jako rdnica pomedzy przychodami ze sprzega a wartdcia netto tychsrodkow trwatych

i sa uymowane w pozostale przychody/koszty operacygichunku zyskow i strat.

Jezeli przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okobéen ktore wskazuj na to, ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych seonie by mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeghd tych aktywéw pod &em ewentualnej utraty watid. Jezeli istniep przestanki wskazage na to,
ze mogta nagpi¢ utrata wartéci, a wartd¢ bilansowa przekracza szacowawartgs¢ odzyskiwaln,
wowczas wart&t tych aktywow ladz osrodkdw wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych te aktywa
naleza, jest obrtana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna odpowiada wigzej

Z nastpujacych dwoéch wartéci: wartagsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegdub wartgci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartoi uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pigne $ dyskontowane
do wartdci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto ddmiedlajcej aktualne oceny
rynkowe wartéci pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym skladnikiem aktywow.
W przypadku skiadnika aktywéw, ktéry nie generujolywow pienkznych w sposdb znageo

samodzielny, war&g odzyskiwalna jest ustalana dl&radka wypracowujcego srodki pienezne, do
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ktérego ten sktadnik natg. Odpisy aktualizyjce z tytutu utraty warkei sa uyjmowane w rachunku zyskow

i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zaa@ostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nieasspodziewaneradne ekonomiczne kor@yi wynikajace z dalszego aytkowania
takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte sprzedgy/likwidacji lub zaprzestaniaaytkowania
srodkow trwatych g okreslane jako ranica pomé¢dzy przychodami ze sprzeda a wartdcia netto tych
srodkow trwatych i § ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Inwestycjeprazte dotycz srodkdéw
trwatych tkedacych w toku budowy lub monta i @8 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy

i przekazanid@grodka trwalego dozywania.

2.15. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy ktorych gagie przeniesienie na Spétkzasadniczo catego
ryzyka i paytkbw wynikapcych z posiadania przedmiotu leasinga, uymowane w bilansie na dfie
rozpoczcia leasingu wedtug nézej z nasjpujacych dwoch wartéci: wartasci godziwejsrodka trwatego
stanowacego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optat
leasingowe rozdziela gsipomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zoheamnia z tytutu leasingu
w sposob umdiwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek w stosunku dspiaeonego salda zobawaania.
Warunkowe optaty leasingowe gjmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono

Srodki trwate uytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amowgne § wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wtasnych aktywéw Spotki.yWagji jednak, gdy brak wystarczegj pewndci,

ze Spotka uzyska tytut wkasgéa przed kacem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest grmrany
przez krotszy z dwdéch okreséw: szacowany okegtkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodaweahpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczarsosumoéw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowsngako koszty w rachunku zyskow i strat metod

liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Grupa TORFARM nie wysgpuje jako leasingodawca.

2.16. nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktore traktowaneasjako zrodio przychodow
z czynszéw. Do nieruchomsa inwestycyjnych Spotka nie kwalifikuje nieruchofeg dla ktérych
swiadczy dodatkowe ustugi zedane z nieruchomdoia na rzecz wynajmagych nieruchomé, a wartd¢

swiadczonych ustug jest istotna.
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Nieruchomdci inwestycyjne pocgkowo wycenia si wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzgkdnieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji.

Na dzier przefcia na MSSF za warté nabycia nieruchonigi inwestycyjnych przyjto ustalog na ten
dzien wartc¢ godzing.

Po pocatkowym ugciu wartéd¢ nieruchomeci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzeniealpisy

z tytutu utraty warteci.

W odniesieniu do nieruchoric inwestycyjnych stosowanea sstawki amortyzacyjne oraz metoda

amortyzacji jak dlgrodkdw trwatych.

2.17. Aktywa trwate i grupy aktywoOw netto przeznacz  one do zbycia

Aktywa trwate i grupy aktywow nettaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdgezeli ich wartag¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wkuytnansakcji sprzedst niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje: sia spetniony wyicznie wowczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywOw netto przeznaczonych do zbycia) jest gost w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzeday, a wysapienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne wagii roku od momentu
zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone slorzeday a take grupy aktywdéw netto
przeznaczonych do sprzeglawyceniane $po nizszej z dwoch warkei: wartasci bilansowej lub wartéri

godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.18. Zapasy

Towary & wyceniane wedtug nszej z dwoch warkei: ceny nabycia i wartei netto maliwej do
uzyskania.

Zakupione materiaty i towary ewidencjonuje i ksicgach rachunkowych wedtug cen zakupu (dodatkowe
koszty § mato znaczce), natomiast rozchdéd nestje wg metody szczegétowej identyfikacji ich

rzeczywistych cen (kosztow).

2.19. Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewirznego ujmowaneasjako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zged
Z podegciem wzorcowym okrdonym w MSR 23.

2.20. Dotacje pa nstwowe

Dotacje otrzymane przez jednastdominupca z tytutu posiadania statusu zaktadu pracy chragian
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapgyayi wspotmiernéé z odndnymi kosztami,
ktore kompensowaly. Dotacje do aktywdéw trwalych pgrezentowane w bilansie jako rozliczenia
micdzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek @wsk strat przez przewidywany okres

uzytkowania tych aktywdw rownolegle z odpisami ampatyyjnymi.
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2.21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowana & wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
Z uwzgkdnieniem odpiséw aktualizagych wart@¢ naleznosci. Odpisy na nalanosci watpliwe szacowane
sa W momencie, gdyciagniecie petnej kwoty nabenosci przestato by prawdopodobne, tj. gdy bigce
sptaty g nizsze nk dziese¢ procent przeterminowanego salda. Grupa nie obejmdpisem aktualizagym
nalezenosci od szpitali dochodzonych na drodzglawej, za ktére w przypadku likwidacji odpowiaglaj
organy zataycielskie, lrdace jednostkami sektora finanséw publicznych.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci odnoszoneasw rachunku zyskow i strat
w pozostate koszty operacyjne.

Najistotniejsa pozych naleznosci dla Spotki § naleznosci z tytutu dostaw i ustug, powstate w wyniku
sprzeday wyrobéw farmaceutycznych.

Zasady sprzeds wyrobow farmaceutycznych nie odbiegad warunkéw rynkowych.

Terminy ptatnéci zawieraj sie w wigkszaci przypadkéw w przedziale 0-60 dni. Dla klientéw
op&niajacych s¢ z zaptaq Spoétka nalicza odsetki lub redukuje wysék@rzyznawanego rabatu. Nie

nalicza natomiast odsetek z tytutu odroczenia rapta

2.22. Instrumenty Finansowe

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikujezda umowe, ktora skutkuje jednocgeie powstaniem
skladnika aktywow finansowych u jednej ze stron dbawiazania finansowego Iub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,z kontraktu zawartego eizy dwiema lub wicej

stronami jednoznacznie wynikiagkutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podzialemna:

Sktadniki aktywow finansowych lub zoboszian finansowych wyceniane wedlug wadtd godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat — aktywa i zolagasmia nabyte lub zaginiete gléwnie w celu sprzeda
lub odkupienia w bliskim terminie, luly €zescia portfela okrélonych instrumentdw finansowych, ktorymi
zaradza st tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktwao faktycznego wzoru generowania

krétkoterminowych zyskow;

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdlcio - aktywa finansowe nieblace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mlovymi do okrelenia ptatnéciami oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, wzgkdem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest wistatizyma je w posiadaniu do

uptywu terminu wymagalriei;

Pazyczki i nalenosci - aktywa finansowe nigblace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnéciami, ktore nie $ kwotowane na aktywnym rynku,
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Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - aktywa finansowe nieblace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dephe do sprzedy lub nielzdace (a) payczkami i naléncsciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymégsci, ani (c) aktywami finansowymi

wycenianymi w wartéci godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowgzania finansowe.

Ujecie i wylaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowrania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobazanie finansowe wykazywang @ bilansie, gdy Grupa staje
sie strorp umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdektywéw i zobowazan finansowych ujmuje gina dzié
zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych watza s¢ z bilansu w przypadku, gdy wynikae z zawartej umowy
prawa do korz§ci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikgije zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa si
ich zrzekia.

Grupa wyhcza z bilansu zobowkanie finansowe wtedy, gdy zobawanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowigzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgas

Wycena instrumentow finansowych na dzig powstania

Na dziex nabycia aktywa i zobowzania finansowe Grupa wycenia w wadiogodziwej, czyli najczsciej
wedtug wartéci godziwej uiszczonej zaptaty - w przypadku skidnaktywow lub otrzymanej kwoty
- w przypadku zobowzania. Koszty transakcji Grupaagka do wartéci pocatkowej wyceny wszystkich
aktywoéw i zobowazan finansowych, poza kategariaktywéw i zobowazan wycenianych w warkei

godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Wycena instrumentow finansowych na dzig bilansowy

Grupa wycenia:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uweglglieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagakud, pazyczki i naleznosci oraz pozostale zobogzania finansowe.
Wycena mae odbywa sie takze w wart@ci wymagajcej zaptaty, jéli efekty dyskonta niegznacace,

- wedlug wartéci godziwej: aktywa i zobowkrania finansowe z kategorii wycenianych w wsato
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kaiegktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Skutki wyceny aktywéw finansowych depnych do sprzeds ujmuje sé w kapitale wlkasnym. Skutki
wyceny aktywow i zobowzan finansowych zakwalifikowanych do pozostalych katdigujmuje sk

w rachunku zyskow i strat.

Rachunkowas¢ zabezpiecza
Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkdgiczabezpiecze
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2.23. Kredyty bankowe

W momencie pocitkowego ugcia, kredyty bankoweasujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadaj
wartasci godziwej otrzymanychrodkow piengznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem
danego kredytu lub ggczki.

Koszty finansowe,acznie z prowizjami oraz kosztami beZpednimi zacigniccia kredytu ujmowaneas
w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dodycz

Efekty dyskonta nie as znacace, dlatego wycena na diiebilansowy dokonywana jest w wadtd
wymagajcej zaptaty.

2.24. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (zaréwno handloweijalne) wycenianeasw kwocie wymagajcej
zaptaty.

W kwocie zobowjzan wykazane g takze zobowizania, ktére powstaty po dniu bilansowym, ale kpszt
dotyczyty okresu olgtego sprawozdaniem finansowym.

Najistotniejsz pozych zobowhzan z tytutu dostaw i ustugasdla Grupy zobowizania powstate w wyniku
nabycia towaréw w postaci wyrobéw farmaceutycznych.

Zasady i warunki platrigi nie odbiegaj od warunkoéw rynkowych.

Terminy platndci zawieraj sie w wiekszaci przypadkéw w przedziale 0-90 dni. Dostawcy nidiazaj
odsetek z tytutu odroczenia terminu zaptaty.

Ze wzgkdu na krotki i standardowy dla brandystrybucji farmaceutykéw okres wymagadon Grupa nie

dyskontuje zobowazan z tytutu dostaw i ustug.

2.25. Rezerwy

Rezerwy tworzone aswowczas, gdy na Grupie a¢iy istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesztych i, gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu Kkorzyéci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Grupa spodziewa @i ze koszty objte rezervy zostam
zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczemiayczas zwrot ten jest uymowany jako eahny
sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istniejg/starczajca pewnéé, ze zwrot ten rzeczywtie
nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeni

0 wszelkie zwroty.

2.26. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedaujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch i reprezenty;
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalriwi gospodarczej, po
pomniejszeniu 0 podatek od towardw i ustug, ralbatye zmniejszenia, tj. bonifikatgwiadczone ustugi

zZwiazane z obrotem.
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Przychody s ujmowane w takiej wysokci, w jakiej jest prawdopodobnege Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwazane z das transakej oraz, gdy kwag przychodéw mena wycent w wiarygodny

sposobb.

Sprzeda towaréw i produktow

Sprzeda towar6w i produktow ujmowana jest w momencie daztania towaréw i produktow
i przekazania nabywcy znagz/ch ryzyka i korzyci wynikajacych z prawa wiasrioi towarow oraz, gdy

kwote przychodow mena wycent w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania @lizaeji,
jezeli wynik transakcji dotycgej swiadczenia ustugi mma oszacowaw wiarygodny sposéb. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jakb stosunek wykonanych prac na dany izie
w stosunku do cakoi prac, ktére maj by¢ wykonane. Jeeli w wyniku transakcji dotyccej $wiadczenia
ustugi nie mana wiarygodnie oszacowaprzychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu ugmowane

tylko do wysokdci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewadizyska.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane gsarastajco w odniesieniu do gtownej kwoty natesci

w przypadku podjcia decyzji o ich dochodzeniu.

Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudziatowcow do ich otrzymania.

Przychody z tytutlu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchofm inwestycyjnych ujmowaneasmetoda liniovy przez okres

najmu zgodnie z zawartymi umowami.

2.27. Transakcje w Walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski zioty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujacego w dniu zawarcia transakcji lub kursu glarego w towarzyscym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzie bilansowy pozycje pieaine wyraone w walutach innych aipolski ztoty, g przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obgrmjacego na koniec okresu sprawozdawczeégminiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowynkB#&olski. Niepienizne pozycje bilansowe
ujmowane wedtlug kosztu historycznego wymaego w walucie obcej, aswykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Niepieme pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wiarto

godziwej wyraonej w walucie obcej, wyceniane svediug kursu wymiany z dnia ustalenia wacio
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godziwej. Powstate z przeliczeniaznice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodow

(kosztow) finansowych.

2.28. Koszty przysztych $swiadcze nh emerytalnych
Zasady ogélne

Ptatndci do programéw emerytalnych oklenych skladek obgiaja rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy staj sie wymagalne. Platrigi do programow pestwowych traktowaneasw taki sam sposéb jak
programy okrélonych skfadek.

W przypadku programéw emerytalnych aitomych swiadcze, kosztswiadczeé ustalany jest przyayciu
metody prognozowanych uprawnigdnostkowych, z wycenaktuarialm przeprowadzanna kady dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane catagici w okresie, w ktorym wygpity. Uimowane
sa one poza rachunkiem zyskow i strat, i prezentowanachunku ujtych zyskéw i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawap@aychmiast w stopniu, w jakim dotycgwiadcze juz
nabytych, w innych przypadkach sne amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowegzsredni
okres, w ktérymswiadczenia stajsie nabyte.

Zobowizanie z tytutuswiadczér emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniané yeswartgci
godziwej zobowqzan z tytutu okrdlonych swiadczeér po skorygowaniu o niegte koszty przesziego
zatrudnienia oraz pomniejszone o wéétgodziwg aktywow programu. W przypadku nadiy aktywow
nad zobowizaniami, w bilansie ujmowany jest skladnik aktywd@® poziomu kosztow przesziego
zatrudnienia powkszonych o wart& biezaca dostpnych refundacji i obuaek dotycacych przysziych

sktadek do programu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania okywjacymi w Grupie pracownicy majprawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalng syptacane jednorazowo, w momencie p§eigj na emerytur
Wysoka¢ odpraw emerytalnych zaie od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerw na przyszie zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania
kosztow do okresow, ktorych dotycAVedtug MSR 19 odprawy emerytalng grogramami okrdonych
swiadczé po okresie zatrudnienia. Naliczone zobgania g§ rowne zdyskontowanym ptatfmom, ktére

w przyszigci zostam dokonane z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotyczokresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz infory@acrotacji zatrudnienia oparte s dane historyczne.

Zyski i straty z obliczé aktuarialnych srozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerg na koszty kumulowanych pfatnych nieobeaioktére lgdzie musiata ponig
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw upreemia, a ktére to uprawnienie narosto na fizie

bilansowy. Rezerwa ta stanowi rezerkotkoterminowd i nie podlega dyskontowaniu.
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2.29. Podatki

Na obowizkowe obcizenia wyniku skfadajsie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikadagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (Stadalatkowa réni sic od kstgowego zysku (straty)
netto w zwizku z wyhczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i kosztow stan@agch koszty
uzyskania przychodow w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktore niguie keda
podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkowe as wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowiagzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdoilansows jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszidgci na r@&nicach pomgdzy wartdciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiaggimi

im wartcgciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy opodatkowania. Rezerwa na
podatek odroczony jest tworzona od wszystkich duodat r@nic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytydodatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokasci, w jakiej jest prawdopodobnese lxdzie ma@na pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne aidice przejciowe. Pozycja aktywOw lub zoboazianie podatkowe nie powstaje,
jesli réznica przejciowa powstaje z tytutu wardoi firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika
aktywow lub zobowizania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vikypodatkowy, ani na wynik
ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jegpaanawana od przgjiowych r&nic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalee i stowarzyszone oraz wspoélne przedgiecia chyba,

ze jednostka jest zdolna kontrolofvanoment odwrécenia #hicy przegciowej i jest prawdopodobne,
iz w dapcej sk przewidzi€ przysziagci réznica przejciowa st nie odwroci. Wartéé skladnika aktywéw

Z tytutu podatku odroczonego podlega analizie rakazier bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nieety wystarczajce dla realizacji skladnika aktywow lub jegoe&d
nastpuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczamgy puzyciu stawek podatkowych, ktérecd
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealemoav lub zobowizanie stanie si
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rakhayskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy
on pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadladatek odroczony jest

rowniez rozliczany bezp&ednio w kapitaty wiasne.

3. Sprawozdawczo $é wedtug segmentow bran zowych
I geograficznych
Podstawowym przedmiotem dziataboo Grupy TORFARM jest sprzeda hurtowa wyrobow
farmaceutycznych. Przychody generowane przez palzaktiatlaln@¢ sa nieistotne.
Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalito na jednym obszarze geograficznym, ktdrym jest téeiym

Rzeczpospolitej Polskiej.
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4. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie Il kwartale 2008 roku nie wyptty transakcje z podmiotami poadianymi, ktérych 4czna
wartas¢ przekroczyta wyrzona w ztotych rownowarté& kwoty 500.000 EUR, nieddace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikagcymi z biezacej dziatalndci operacyjnej prowadzonej przez spdtib

jednostk od niego zaleng.

5. Podatek dochodowy

Tresé Koniec okresu 30.06.2008 Koniec okresu 30.06.2007

Biezacy podatek dochodowy od 0s6h

3299 2 659

prawnych
Podatek odroczony 401 -641
Razem 3700 2018

6. Zmiany warto sci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2008 miaty @he zmiany nagpujacych wartéci szacunkowych:
» utworzenie odpisu aktualizigego nalenosci w wysokaci 1 277 tys. zt. w catej Grupie

7. Kapitat akcyjny

W Il kwartale 2008 roku nie byto zmian w kapitakeginym Spétki TORFARM S.A.

8. Dziatalno $¢ w okresie $rodrocznym

W brarry hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezowéiv zwigzana z okresami wkszej

zachorowalnéci, skutkupca wzrostem sprzegdgw | i IV kwartale.

9. Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 WZA TORFARM S.A. z dnid dzerwca 2008 roku ¢ zysku za rok 2007
w wysokaci 5.839.949,00 zt zostata przeznaczona na wymhgtvidendy, tj. 1,48 zt dywidendy na idn
akci. Dniem dywidendy ustalony zostat 4 lipca 2008 rakai termin wyptaty ustalony zostat na 18 lipca
2008 roku.
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10. Kredyty i po zyczki

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty nowych umow, ktorych przedmiotowe kwoty na daie

podpisania przekraczatyby 10% kapitatdw wiasnyclit&mta.

11. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 10.07.2008 r. TORFARM S.A. nabyta 1 060 attav spotki "PROMEDIC" Sp. z 0.0. z siedzib
w Kielcach, ul. Zagnaska 149, stanowtych 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w agpliczbie
gltosow w Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.
Nabycie zostato dokonane pod r@sfacymi warunkami zawieszgymi :
- wydania przez Prezesa @du Ochrony Konkurencji i Konsumentow odpowiednigjody na
dokonanie przedmiotowej koncentraciji.
- wstpienia przez Sprzedaych w ogot wszystkich praw i oboygkow wspolnika spoétki jawnej
"MEDFARM PROMED Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia” spotka jawna, posiadgjej
wiasne apteki. Warunek ten zostat w dniu 10.07.20@8alizowany.

Cena nabytych udziatéw wynosi 700.660 zi.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w tym w wyniku pot aczenia jednostek gospodarczych, przej ecia
lub  sprzeda zy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podzialu restrukturyzacji 1 zanie chania
dziatalno sci

W pierwszym potroczu 2008 r. zostat zakmony proces likwidacji spétki Farmacja S.A.
w likwidacji z siedzila w Olsztynie. $d Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy weklit
spétke z Rejestru Przedddiorcow (KRS 0000051689). Z tego tytutu Grupa TORMA wykazata strat
z inwestycji w wysokeéci 594 tys. zt.

W Il kwartale 2008 roku poprzez zakup udziatowesrostkach zakmych nastpito nieznaczne

zwiekszenie kontroli w jednostkach zahgch, co ze wzgldu na niewielki odsetek % w ogolnej liczbie

posiadanych udziatéw, stanowi waitaieistotry dla sprawozdania za Il kwartat.

13. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku
obrotowego.

na dzien| na dzien
Tytutem Waluta |30.06.2(031.12.20(0
08 7

Gwarancja /

Wyszczegolnienie :
y 9 poreczenie dla

Poreczenie zobowizan
z tytutu zacignietego
kredytu

Porczenie zobowizan
kredytowych wobec PLN 2 000
Bank PEKAO S.A.

Vita Plus Tadanca
Sp. z o.0.
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Poreczenie zobowizan Porczenie zobowizan
z tytutu zacignietego Multi Sp. z 0.0. |kredytowych wobec

kredytu Bank PEKAO S.A. PLN 500 -
Porczenie zobowizan Pro Sport Porczenie zobowdzan
z tytutu zacignigtego SD. 7 0.0 kredytowych wobec
Porczenie zobowizan Poreczenie zobowdzan
z tytutu zacignietego Silfarm Sp. z o0.0. [kredytowych wobec

kredytu Bank PEKAO S.A. PLN 15 00( -
Poreczenie zobowizan Porczenie zobowizan
z tytulu zacignigtego  |Swiat Zdrowia S.A kredytowych wobec

kredytu Bank PEKAO S.A. PLN 3 000
Poreczenie zobowizan : Porczenie zobowizan
z tytutu zaciagnietego Galenica-Panax S f<‘redytowych wobec

kredytu £0.0. Bank PEKAO S.A. PLN 2 500

25 00(

14. Stanowisko Zarz adu, co do wcze sniejszych prognoz

Prognozy finansowe dotygze wynikéw Grupy TORFARM na rok 2008 nie byly plkiolivane.

15. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

NaZV.Va pc_)dm|otu I__|czba Udziat w kapitale Liczba Udziat gtosow
LEEIERE SEELE HOEECEE zaktadowym gtosow na WZA
pow. 5% gltoséw na WZA akcji
Kazimierz Herba 2014 158 51,04 % 2014 158 51,04 %

Spéice nie $ znane umowy, w wyniku ktérych magwv przysziéci nasgpi¢c zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

16. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcj i przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce w okresie od ostatniego raportu
kwartalnego

.. . .. . .. Warto §¢ nominalna
Imie i Nazwisko llo$¢é posiadanych akcji W PLN
Kazimierz Herba 2014 158 2014 158
Piotr Sucharski 5125 5125

Powyzsze ilagci nie ulegly zmianie od ostatniego raportu kwartgjo.
Na dzier 14.08.2008 r. Czlonkowie Zaydu nie posiadali innych akcji lub udziatow w Grupl®RFARM.
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Na dzieh 14.08.2008 r. wedtug wiedzy TORFARM S.Az@i wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadali nagpujace ilosci akcji TORFARM S.A.

Imie i Nazwisko llo$¢ posiadanych akcji B gﬁminalna W
Maciej Pawetczyk 1873 1873
Leokadia Danek 438 438
Dariusz Lyjak 800 800

Na dzier 14.08.2008r. wedtug wiedzy TORFARM S.A Czionkowlady Nadzorczej nie posiadali innych
akciji lub udziatbw w Grupie Kapitatowej TORFARM S.A

17. Postepowanie tocz gce sie przed s adem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotek z Grupy Kapitatowej nie wszttz przed sdami ani organami administracji publicznej

postpowar dotyczcych zobowizan lub wierzytelndci Spotki lub jednostek od niego zafgch, ktorych

taczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emigent
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