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HAWE S.A. w Warszawie
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HAWE SA. z siedziba: 02-342 Warszawa, al. Jerozolimskie 162, powstatej na
podstawie aktu notarialnego Rep A nr 7858/2002 z dnia 24.06.2002 roku. Spétka powstata na
czas nieokreslony. W dniu 03.07.2002 roku Spétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000121430. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 02.07.2007
roku aktem notarialnym Rep. A nr 3630/2007.

Akcje Spotki na dzien wydania opinii znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Na koniec badanego okresu Spéika posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wiasne

4773 tys. 21,
305 689 tys. 21,

Na dzien 31.12.2007 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

. s i Udziat w kapitale
el AR IR - IR R
Marek Falenta 700 339 700 339 700 339 14,67%
Piotr Mazurkiewicz 607 277 607 277 607 277 12,72%
Pozostali 3 465 040 3 465 040 3 465 040 72,61%
RAZEM 4772656 4772656 4772656 100%
Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spéiki ;Srzedstawia sie
nastepujaco:
lloéé akji llogé Wartosé Udziat w kapitale
w szt. glosow nominalna_ zaktadowym
Presto Sp. z o.0. 31 526 888 31 526 888 31 526 888 31,46%
Aneta Gajewska —Sowa 16 908 580, 16 908 580, 16 908 580 16,87%
Marek Falenta 13 526 340 13 526 340 13 526 340 13,50%
Petrenams Ltd 9 751 041 9 751 041 9 751 041 9,73%
Pozostali 28 512 927 28 512 927 28 512 927, 28,44%
RAZE 100 225 776 100 225 776 100 225 776 100%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest podmiotem dominujacym wobec P

jej kapitale i 100% w prawach glosu;
— nie jest podmiotem stowarzyszonym;
- nie jest spétkg zalezng wobec innych podmiotéw;
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spaéiki jest:

BT HAWE Sp. z 0.0, w ktorej posiada 100% udziatu w

— pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
~ Ppozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;.

Badana Spéika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015197353
- Przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 652;6713Z

- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Trzeci Urzad

Skarbowy w Warszawie NIP 527-23-80-580

e 3
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HAWE S.A. w Warszawie
Czes¢ ogdlna

Na dzieri wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Jarostaw Janiszewski Prezes Zarzadu od 21.05.2008 roku
Robert Flak Wiceprezes Zarzadu od 21.05.2008 roku
Andrzej Laskowski Czlonek Zarzadu Bez zmian
= Zmiany w skiadzie Zarzadu w ciagu roku:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Marek Rudziriski Prezes Zarzadu do 21.05.2008 roku

V.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Aneta Ochocka — Dwulit.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 4 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki HAWE S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zawartej w Uchwale nr 10 z 2 stycznia
2007 roku o przej$ciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 F. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddziat Regionalny Zachéd we
Wroctawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwata nr 5/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku, ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 6 787 665,62 zt w catosci na kapitat zapasowy spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 04.07.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1051 w dniu 01.06.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej nr 30/RN/2007 z dnia 30.07.2007 r. Spétka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania gprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 30.07.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zaw6d bieglego rewidenta pod numerem 10744/7805, przy wspditudziale
asystentow Moniki Szymarniskiej i Pawta Pietron.

Zar6éwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.02.2008 do 02.06.2008 r.

Oddziat Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
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HAWE S.A. w Warszawie
Cze¢sé ogdlna

V.

VL.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoiki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia

ziozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$é danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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HAWE S.A. w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
* Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
* Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg si¢ do warto$ci wyrazonych w
zt
= Struktura poszczegéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;
- W odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
AKTYWA
Stan na Strukturaw % | Zmiana
AKTYWA 31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. (BZ - BO)
BO BZ 2006 r. | 2007 r. BO
A. |AKTYWA TRWALE 309 309788 4,1%| 90,6% | 1001550
l. |Rzeczowe aktywa trwate 278 283 3,7% 0,1% 1,8%
Il. | Wartosci niematerialne 0 9 0,0% 0,0% X
lll. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0,0% 0,0% X
IV. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% X
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
V. dlugoterminowe 0 29 0,0% 0,0% X
Pozostate aktywa finansowe
V. (diugoterminowe) 0 308 887 0,0% 90,4% X
VII. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31 580 0,4% 02%| 1771,0%
B. |AKTYWA OBROTOWE 7 220 31 962 95,9% 9,4% 342,7%
|. |Zapasy 0 0 0,0% 0,0% X
Il. | Naleznosci handlowe 0 0 0,0% 0,0% X
lll. |Pozostate nalezno$ci 90 8 1,2% 0,0% -91,1%
IV. | Naleznosci z tyutu pozyczek 0 0 0,0% 0,0% X
Pozostate aktywa finansowe
bk (krotkoterminowe) ” ko 0,0% 7.6% x
VI. |Rozliczenia miedzyokresowe 0 658 0,0% 0,2% X
VII. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7130 5297 94,7% 1,5% -25,7%
AKTYWA RAZEM 7 529 341750 100,0%| 100,0% | 4439,1%
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HAWE S.A. w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

PASYWA
Stan na Struktura % Zmiana
PASYWA 31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. (BZ - BO)
BO 57 2006 r. | 2007 r. BO
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7303 310462| 97,0%| 90,8%| 4151,2%
|. |Kapitat podstawowy 500 4773 6,6% 1,4% 854,6%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji a
Il. owyzej ceny nominalnej 0 301 239 0,0%| 88,1% X
Ill. |Pozostate kapitaty 15 6 803 0,2% 2,0% | 45253,3%
IV. |Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0,0% 0,0% X
V. |Wynik finansowy biezacego okresu 6 788 -2353| 90,2% -07%| -134,7%
B. |ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 129 327 1,7% 0,1% 153,5%
|. |Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% X
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku & 5
Il. ineidmmen I 238 0,2% 0,1% | 1300,0%
lll. | Zobowigzania diugoterminowe inne 112 89 1,5% 0,0% -20,5%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
IV. ciobe 0 0 0,0% 0,0% X
V. |Pozostate rezerwy 0 0 0,0% 0,0% X
C. |ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 97 30 961 1,3% 9,1% | 31818,6%
I. |Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% X
Il. |Zobowiazania handlowe i pozostate 13 71 0,2% 0,0% 446,2%
Zobowigzania z tytutu podatku o 5
M. L Sndowens: 0 0 0,0% 0,0% X
IV. |Inne zobowigzania publiczno-prawne 15 41 0,2%|. 0,0% 173,3%
V. |Dluzne papiery wartosciowe 0 30753 0,0% 9,0% X
VI. |Zobowigzania finansowe 69 75 0,9% 0,0% 8,7%
Rezerwy na éwiadczenia emerytalne i
Vil epra. 0 0 0,0% 0,0% X
VIIl. | Pozostate rezerwy 0 21 0,0% 0,0% X
PASYWA RAZEM 7529 341750 100,0%| 100,0% | 4439,1%
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HAWE S.A. w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Za okres 01.01 - 31.12 Struktura % Zmiana
Wyszczegdlnienie 2006 r. 2007 r. (OB -
ou OB 2006 r. 2007 r. 0oU) OU
Przychody ze sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% X
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0,0% 0,0% X
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0,0% 0,0% X
Przychody ze sprzedazy towaréw i =
M. - 0 0 0,0% 0,0% X
Koszt wytworzenia sprzedanych - a
roduktéw, towaréw i materiatéw 0 0 0,0% 0,0% .
L ul:?us;t wytworzenia sprzedanych produktow i 0 0.0% 0.0% i
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% x
I. | Pozostate przychody operacyjne 1 82 0,0% 5,9% 0,0%
Il. |Koszty sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Koszty ogdinego zarzadu 206 2694 0,4% 195,4% 0,4%
IV. | Pozostate koszty operacyjne 0 12 0,0% 0,3% 0,0%
D. |2ysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej -205 -2 624 -04% | -190,3% -0,4%
I. | Przychody finansowe 51203 1297| 116,2% 31,9%| 116,2%
Il. | Koszty finansowe 43 860 1355 99,5% 33,4% 99,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7138 -2682| 105,2% 114,0%| 105,2%
I. | Podatek dochodowy 350 -329 52%| 14,0% 5,2%
2Zysk (strata) netto z dziafalnosci
ontynuowanej 6788 -2 353| 100,0% 100,0% | 100,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zysk(strata) netto za okres 6 788 -2 353| 100,0% 100,0% | 100,0%
PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 n
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HAWE S.A. w Warszawie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
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3 Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007

1lAktywa trwale O0Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe BAktywa obrotowe B Kapitat wiasny ]

W analizowanym okresie warto$¢ sumy bilansowej wzrosta o 334 221,00 tys. zi. Wzrost byt
spowodowany podwyzszeniem kapitatu zaktadowego poprzez emisje 4.039.156 akcji serii B o.cenie
nominalnej 1 zt. Kapitat zostat pokryty aportem w postaci 100% udzialow w spéice PBT Hawe sp. z
0.0. 0 wartosci godziwej 305.512 tys. zt. Po stronie aktywéw aport wplynat na pozostate aktywa
finansowe. W stosunku do lat ubiegtych po stronie aktywéw nieznacznie wzrosta wartosé aktywow
trwalych, 0 0,1%, gtéwnie $rodkéw transportu przyjetych w leasing finansowy. Struktura majatku spoiki
nadal charakteryzuje sie wiekszosciowym udziatem majatku trwatego. Wskaznik struktury aktywow
wzrést z poziomu 4,3% w 2006 roku do poziomu 969,2% w 2007 roku.

Po stronie pasywow oprécz kapitatu wiasnego, zwigkszeniu ulegly zobowiazania w stosunku do
roku ubieglego z poziomu 226,00 tys. zt do poziomu 31 288,00 tys. zt. Wplyw na to miata emisja
obligacji oraz zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zdarzenia te nie
wplynely na zmiane struktury pasywéw, w ktérej nadal dominujacy udziat posiadajg kapitaly wiasne.
Wskaznik struktury pasywéw na poziomie 992,3% zapewnia bezpieczenstwo funkcjonowania firmy i
gwarantuje pokrycie ewentualnych strat powstatych w latach nastepnych.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» naleznosci krétkoterminowe ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego, co bylo
spowodowane spisaniem w koszty podatku naliczonego do rozliczenia w nastepnych okresach.
Podatek ten dotyczyt zakupéw zwigzanych z dziatalnoscig zwolniong i w zwigzku z tym nie
podlegatby odliczeniu,

» zwigkszeniu, do poziomu 658,00 tys. z, ulegty rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Wzrost jest
spowodowany wydatkami na przyszig emisje akgji,

» stan Srodkéw pienieznych zmniejszyt sie o 25,7%, co biorac pod uwage wskazniki ptynnosci, nie
powoduje zagrozenia nieterminowego regulowania zobowigzan biezacych,

» jednostka w dalszym ciagu nie zaciagata zadnych zobowigzan z tytutu kredytéw.

W analizowanej jednostce zachowana jest ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaly jest
pokryty w caloSci kapitatem stalym (kapitatem wlasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 100,3%.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia ulegta
pogorszeniu, zmniejszajac si¢ do poziomu 1. Plynno$¢ pierwszego stopnia ksztattuje sie wiec na
poziomie nizszym od uznawanego w literaturze za prawidiowy w przeciwiefstwie do ptynnosci
drugiego stopnia, ktéra przybrata optymalny poziom (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw
bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spdice w roku badanym nie
wystepowaty problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowej.

Wartosci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywajg cate zobowigzania biezace.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej mimo tego, ze jest najmniej reprezentatywny i nie przesadza
0 tym czy przedsigbiorstwo jest zdolne wywiazywaé sie z zobowigzan biezacych, zmalat az do
poziomu 20%.
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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= Rentownos$¢ kapitatow wiasnych 92,90% -1,50%
s Rentown oSt aktywow 90,20% -1,30%

Oceniajac rentownos¢ aktywow i kapitatéw wiasnych mozna zauwazyé, ze jednostka w biezacym
okresie odnotowata znaczacy spadek, odpowiednio o 91,5 oraz 94,4 punktéw procentowych,
osiggajac poziom-1,5% dla rentownosci aktywéw oraz -1,5% dla kapitaléw wiasnych. Na Tak
gwattowng zmiane wplyw miaty osiggnieta strata netto.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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M Zysk/strata brutto na sprzedazy 0 0
B Wynik na pozostalej dziatalnosci 1 70
operacyjnej

B Wynik na dziafainosci finansow ej -51 408,00 -3 921,00

O Zysk/Strata brutto 7 138,00 -2 682,00

E Zysk/Strata netto 6 788,00 -2 353,00

Dominujacy pozycje w strukturze przychodéw zajmuja przychody z dziatalnosci finansowej z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek — 94% catoéci przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw koszty
finansowe z tytulu odsetek od obligacji (27%). Koszty ogoinego zarzadu zwigkszajg cato$é kosztow
dziatalnosci do poziomu 93%.

Biorac pod uwage lata poprzednie stwierdza sie, ze przychody jednostki zmalaly o 91,3% w
stosunku do 2006 roku. Natomiast koszty dziatalnosci, zmniejszyly sie o 90,8%, co bylo spowodowane
przede wszystkim mniejszymi o 96,9% kosztami finansowymi. Jednostka nie prowadzi bowiem zadnej
dziatalnosci operacyjnej za wyjatkiem pozyskiwania kapitatu i finansowania inwestycji realizowanych
przez spotke zalezng PBT HAWE Sp. z 0.0. w Legnicy.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego nieznaczny wplyw wywieraja wyniki na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 70,00 tys. zt (odsetki od lokat i srodkéw na rachunkach
bankowych oraz koszt likwidacji szkody powypadkowe;.

Ostatecznie, jednostka osiagneta strate netto w wysokosci 2 353,00 tys. zi,
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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W badanym okresie jednostka generuje ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej,
glownie z powodu ujemnej zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych. Na zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych miaty réwniez wplyw ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
spowodowane wydatkami z tytulu pozyczek udzielonych PBT Hawe Sp. z 0.0. Z kolei dodatnie
przeplywy z dziatalno$ci finansowej wynikajg z emisji obligaciji

Sytuacje pfatniczg jednostki, mimo ujemnych przeptywéw, nalezy ocenié jako dobrg. Jednostka nie
ma probleméw z regulowaniem zobowigzari na co wskazujg wzglednie dobre wskazniki ptynnosci.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalriosci gospodarczej badanej jednostki roku nastepnym po badanym.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 .
Oddziat Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroctaw, al. Amii Krajowej 12/5 4 m »
Tel/fax 071 367 00 04; e-mail: zachod@pkfconsult.com.pl =

E R R EREREERENEREREREEREREBRNEREREER]




|

HAWE S.A. w Warszawie
Czes¢ szczegblowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego. Spoétka
posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowos$ci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w
tym dotyczacych:

* zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezbiednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

* prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* Zzasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

* spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegéinych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych jej
zintegrowang czegsc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowos$ci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujgta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

I.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywéw pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
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zyskow i strat, informacji dodatkowe;j (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.L5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integraing cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744)

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowégo, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.
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A

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2007 roku dla HAWE S.A.:
» raport z przegladu poéitrocznego sprawozdania finansowego, ktéry nie zawierat uwag,
» opini¢ o prawidlowos$ci i rzetelnosci historycznych informaciji finansowych za lata 2004 -
2006 wydana na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego,
» opinig w badania danych szacunkowych za 2007 oraz prognoz wynikéw za 2008 rok na
potrzeby prospektu emisyjnego.
Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére
wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddziat Regionalny ZACHOD

CzioneK Zarzadu
Biegly rewident nr 10744/7805
przeprowadzajgcy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, 02 czerwca 2008 r.
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