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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

1. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKOSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysiacach PLN/EURO) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

PLN PLN EUR EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 57 697 24 590 16 591 6 389
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 200 2 041 920 530
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2722 1155 783 300
IV. Zysk (strata) netto 2 003 1105 576 287
V. Srednia wazona liczba akcji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 4 699 851 1 351 221
VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 150 -13 608 -618 -3 536
VIII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej -606 14 234 -174 3 698
IX. Przeptywy pieniezne netto Razem 1943 1477 559 384
X. Aktywa trwate 18 489 6 634 5512 1762
XI. Aktywa obrotowe 22 959 23 260 6 845 6177
XII. Aktywa Razem 41 448 29 894 12 357 7 938
XIII. Zobowigzania Razem 18 600 11 984 5 545 3182
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 332 146 99 39
XV. Zobowigzania krdotkoterminowe 17 669 11 838 5 268 3 144
XVI. Kapitaty wiasne 23 447 17 910 6 990 4 756
XVII. Kapitat akcyjny 684 684 204 182
XVIII. Liczba akcji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
XIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/EUR) 0,59 zt 0,32 zt 0,17 € 0,08 €
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLNt/EUR) 6,86 zt 5,24 zt 1,99 € 1,39 €
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 2YS

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (w tysiacach ziotych)

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty uzytkowania nieruchomosci
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

KOW I STRAT

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Przypisany:
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Zysk /(strata) netto za okres

Zysk/(strata) na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
40 584 24 590
17 113 -
57 697 24 590
(38 286) (22 549)
(16 211) -
(54 497) (22 549)
3 200 2 041
(259) (18)
(1 320) (841)
1928 343
(4) -
(690) (344)
2 -
(135) (26)
2722 1155
(719) (50)
2 003 1105
599
2 602 1105
0,59 0,32
0,59 0,32
0,59 0,32
0,59 0,32
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

3. SKONSOLIDOWANY BILANS

Skonsolidowany bilans (w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
8 699 -
3 542 2 346
5789 3215
- 850
142
317 223
18 489 6 634
1502 1603
8971 6 818
471 760
3048 10 775
2709 1728
6 258 1576
22 959 23 260
41 448 29 894
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

cd. Skonsolidowany bilans (w tysiacach ztotych)

PASYWA

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Zysk (Strata) za rok biezacy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe zyski zatrzymane

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiagzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe

PASYWA Razem

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
684 684

16 121 16 030
3430 91

2003 1105

1209 -

23 447 17 910

197 53

135 93

333 146

8 860 9915

2031 320

1362 -

2727 1439

129 -

2 446 -

114 164

17 669 11 838

41 448 29 894
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (w tysiacach ztotych)

2Zysk/ (strata) netto

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej

Przeptywy netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
2 003 1105

2 696 (254)

4 699 851

(2 150) (13 608)
(2150) (13 608)
(606) 14 234

(606) 14 234
1943 1477

4 315 99

6 258 1576
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatlach witasnych (w tysigcach ziotych)

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Korekty btedéw

Przeksztatcenie danych z tytutu
przejscia na MSR

Po przeksztalceniu ha MSR

Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akdcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Roznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) roku

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Przeksztatcenie na MSR
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Kapitat Kapitat
akcyjny emisji kapitaly zatrzymane mniejszosci wilasny
akcji ogoétem
powyzej
ich
wartosci
nominainej
684 14 209 - 5342 610 20 845
684 14 209 - 5342 610 20 845
- - - 2 003 599 2 602
684 14 209 - 6 857 1209 23 447
684 14 209 - 1912 - 16 805,00
- - - 3430 508 3938
- - - - 102 102
684 14 209 - 5342 610 20 845
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

6. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

(w tysiacach PLN/EURO) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

PLN PLN EUR EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy 26 515 24 590 7 625 6 389
1I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1791 2 041 515 530
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1958 1155 563 300
IV. Zysk (strata) netto 1780 1105 512 287
V. Srednia wazona liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 1 062 851 305 221
VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej -1184 -13 608 -340 -3 536
VIII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej 214 14 234 62 3 698
IX. Przeptywy pieniezne netto Razem 92 1477 26 384
X. Aktywa trwate 17 320 6 634 5164 1762
XI. Aktywa obrotowe 14 217 23 260 4 239 6177
XII. Aktywa Razem 31 537 29 894 9 402 7 938
XIII. Zobowigzania Razem 11 044 11 984 3293 3182
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 291 146 87 39
XV. Zobowigzania krotkoterminowe 10 753 11 838 3 206 3144
XVI. Kapitaty wiasne 20 493 17 910 6110 4 756
XVII. Kapitat akcyjny 684 684 204 182
XVIII. Liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwyktg (w
PLN/EUR) 0,52 zt 0,32 zt 0,15 € 0,08 €
XX. Wartos$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN#/EUR) 5,99 zt 5,24 zt 1,79 € 1,39 €
Arteria S.A. ul. Jana Rosotfa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

7. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat (w tysiacach ztotych)

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty uzytkowania nieruchomosci
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk/(strata) na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
9403 24 590
17 112 -
26 515 24 590
(8 513) (22 549)
(16 211) -
(24 724) (22 549)
1791 2 041
(199) (18)
(718) (841)

1 906 343
(4) -
(690) (344)

2 -

(130) (26)
1958 1155
(178) (50)

1 780 1105
1780 1105
1780 1105
0,52 0,32
0,52 0,32
0,52 0,32
0,52 0,32
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

8. JEDNOSTKOWY BILANS

Jednostkowy bilans (w tysiacach ziotych)

AKTYWA 01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 3542 2 346
Rzeczowe aktywa trwate 4 431 3215
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wiasnosci 9 089 -
Inwestycje w pozostatych jednostkach - 850
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 258 190
Aktywa trwate 17 320 6 634
Zapasy 1502 1603
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 834 6 818
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Biezace aktywa podatkowe 468 760
Pozostate aktywa finansowe 3048 10 775
Pozostate aktywa 295 1728
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1070 1576
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 14 217 23 260
AKTYWA RAZEM 31537 29 894
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

cd. BILANS JEDNOSTKOWY

Jednostkowy bilans (w tysiacach ziotych)

PASYWA

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Zysk (Strata) za rok biezacy

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe zyski zatrzymane

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe

PASYWA Razem

01.01.2008 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2007
684 684

16 121 16 030
1908 91

1780 1105

20 493 17 910

193 53

98 93

291 146

6 403 9915

2031 320

1250 -

871 1439

97 -

101 164

10 753 11 838
31537 29 894
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

9. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych (w tysiacach ziotych)

01.01.2008 01.01.2007

30.06.2008 30.06.2007
Zysk/ (strata) brutto 1780 1105
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (718) (254)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (718) 851
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1184) (13 608)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1184) (13 608)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 214 14 234
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 214 14 234
Przeptywy netto 92 1477
Srodki pieniezne na poczatek okresu 978 99
Srodki pieniezne na koniec okresu 1070 1576
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Arteria S.A. ul. Jana Rosotfa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

10. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych (w tysigcach ztotych)

Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski  Wynik Kapitat
akcyjny emisji kapitaly zatrzymane biezacy wiasny
akcji ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 684 14 209 91 3729 - 18 713
Korekty btedéw - - - - - -
Przeksztatcenie danych z tytutu
przejscia na MSR - - - - - -
Po przeksztalceniu na MSR 684 14 209 91 3729 - 18 713
Roznice kursowe z konsolidacji - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - 3729 - (3 729) 1780 1780

Emisja akdji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy - - -
Podatek odroczony - 91 (91)
Udziat akcjonariuszy

mniejszosciowych - - - - - -

Na dzien 30 czerwca 2008 roku 684 18 029 - - 1780 20 493
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 684 14 209 - 1821 - 16 714,00
Roznice kursowe z konsolidacji - - - - - -
Zysk lub (strata) roku - - - 1908 - 1908
Emisja akcji - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - _ _
Wyptata dywidendy - - - - _ _
Wycena aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy - - - - _ _
Przeksztatcenie na MSR - - 91 - - 91
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy

mniejszosciowych - - - - _ .

Na dzien 31 grudnia 2007 roku 684 14 209 91 3729 - 18 713
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11. INFORMACJE OGOLNE - STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY KAPITALOWE]

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

Nazwa ARTERIA Spoétka Akcyjna

Siedziba ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Spétka zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku i wpisana w dniu 17 stycznia
2005 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy - XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer KRS 0000226167

Numer REGON 140012670

Numer NIP 5272458773

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Spotka dziata na rynku ustug outsourcingu sprzedazy oraz proceséw biznesowych $wiadczonych w oparciu o
nowoczesne technologie oraz wiedze z zakresu organizacji i zarzadzania sprzedazg. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spétki w roku 2007 byly:

o telemarketing (CALL CENTER)
e sprzedaz detaliczna (RETAIL)

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Skiad Zarzadu Spotki
W skfad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:

Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu
Riad Bekkar - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie mialy miejsca zmiany w skfadzie
Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej

W drugim kwartale 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Dnia 18 kwietnia 2008 roku, zgodnie z uchwata nr 13 podjeta tego samego dnia przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy odwotano z pefnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej pana Wojciecha Szwarca; uchwatg nr 14 WZA z
tego samego dnia zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej pan Piotr Kulikowski.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

Zbigniew tapinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Stokowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Ross Newens - Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Kulikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Biegty Rewident

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

JEDNOSTKA ZALEZNA:

Nazwa RIGALL Distribution Sp. z o.0.
Siedziba ul. Wolnoséci 11A, 81-324 Gdynia
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 10 maja 1999 roku i postanowieniem Sadu
rejonowego w Gdansku dniu 22 lutego 2002 roku wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS 0000093766
Numer REGON 191795110

Numer NIP 5862011004

Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:
e pozostate posrednictwo finansowe
e dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Wiadze Spotki:

Zarzad

Zgromadzenie Wspolnikdw

W sktad dwuosobowego Zarzadu Spodtki dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:
Marek Rigall - Prezes Zarzadu

Andrzej Smazyk - Czionek Zarzadu

Biegly Rewident

Meritum Audyt Sp. z o.0.

Al. Stowackiego 64, 30-004 Krakow

Udziat jednostki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej wynosi 75%, w catkowitej liczbie gtosow 75%.
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12. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A. obejmuje okres zakonczony 30
czerwca 2008 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres zakonczony 30 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego. Sprawozdanie
przedstawione jest w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
jednostki Grupy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci — zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory
obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub
pézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktdre przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi drugie petne pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. Data przejscia na stosowanie standardow MSSF byt 1 stycznia 2007 roku. Ostatnim
sprawozdaniem finansowym jednostki dominujacej sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci,
zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia
2006 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Grupa zawsze stosowata
MSSF.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 13 sierpnia 2008 roku.

Arteria S.A. ul. Jana Rosotfa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com 17



GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Sprawozdanie finansowe skonsolidowane rozszerzone za II kwartat 2008 roku

13. ZASADY KONSOLIDACJI I POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWE]
ARTERIA S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. stosujg we wszystkich istotnych aspektach jednakowe zasady
rachunkowosci.

Rigall Distribution Sp. z o0.0. wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza
sprawozdania finansowe w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci. Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dane tej spotki zawarte w sprawozdaniu jednostkowym podlega przeksztatceniu na MSR.

Metody konsolidacji kapitatéw mniejszosci
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikdw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez dodanie do
poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich skfadnikdéw kapitatu wtasnego
jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki
dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wiasnego Grupy
Kapitatowej wigczono czes¢ skfadnikow kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktéra powstata od dnia objecia kontroli
nad nig przez jednostke dominujaca.

Wyliczenie kapitatu wiasnego Rigall Distribution Sp. z 0.0. - udziatowca mniejszosciowego w jednostce zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - wykazujacej dodatni kapitat wtasny — dokonano na podstawie udziatu
tego udziatowca we wiasnosci tej jednostki zaleznej na dzien bilansowy.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa
stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury organizacyjne:

a) jednostka dominujgca okresla skiad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;

b) jednostka zalezna podlega wiaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli;

c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres okreslony dla
sprawozdania jednostki dominujacej;

d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych
rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. dane jednostki
zaleznej ujmuje sie metoda petng, polegajaca na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z
danymi sprawozdania jednostki dominujgcej oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:

wytaczenie z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

wytgczenie ze skonsolidowanych aktywoéw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej,

wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego bilansu kapitatu udziatowcédw mniejszosciowych stanowigcego
wartos¢ udziatu w kapitale wtasnym jednostki zaleznej przypadajgacego na udziatowcédw mniejszosciowych.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakfady ubezpieczen sprawozdania jednostek powigzanych, obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
zestawienie korekt i wylaczen dokonanych podczas konsolidacji,
obliczenie wartosci firmy,

obliczenie kapitatéw mniejszosci.
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Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oparty jest na wymogach
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosé
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktfadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczconym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sq uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywoéw lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy
uzytkowania :

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 |at
Patenty i licencje 2-5 lat

ktére takze podlegajg ocenie co roku, czy wystepujg przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do
ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czeséci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s amortyzowane zgodnie z
przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dluzszym niz okres uzytkowania $rodkéw trwatych, ktére serwisujq.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:
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Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne

(Centrale telefoniczne i oprzyrzadowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe

3-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejq przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a
warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku skfadnika aktywéw, ktéry nie generuje wplywdw
pienieznych w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktdérego ten sktadnik nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty
operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywdw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskoéw i
strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z

posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
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opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywdéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny
okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli skfadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiegowania.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich
wartoéci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne
jednostki np.: udziaty, opcje na akcje. Inwestycje dtugoterminowe ujmuje sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sa istotne, skorygowanej o odpisy
aktualizujgce wartos¢ inwestycji. Powstanie odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji wynika z trwatej utraty wartosci
inwestycji gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycja dlugoterminowa nie przyniesie w przysztosci korzysci
ekonomicznych lub ze wzrostu ich wartosci.

Zwiekszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych ewidencjonowane jest na kontach inwestycji dlugoterminowych w
korespondencji z kapitatem rezerwowym z aktualizacji. Obnizenie wartosci inwestycji, uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktdrg z tego tytutu podwyzszono kapitat z aktualizacji wyceny zmniejsza ten kapitat. W pozostatych
przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji ditugoterminowych zalicza sie do kosztéw finansowych.
Wzrost wartosci danej inwestycji dtugoterminowej, ktorg uprzednio w tym samym roku obrotowym przeszacowano ,w
dot”, a skutki przeszacowania odniesiono w koszty finansowe, do wysokosci poniesionych z tego tytutu kosztow
finansowych odnosi sie w przychody finansowe.

Do czynnikow majacych wptyw na dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji zalicza sie w szczegdlnosci:

e zmiana kursu gietdowego akcji jednostki,

e postawienie jednostki, ktérej udziaty badz akcje posiadamy w stan upadtosci Ilub likwidacji,
niezadowalajace wyniki sytuacji finansowej uzyskane na podstawie analizy finansowej jednostki, ktorej udziaty
lub akcje posiadamy,

e zagrozenie wykupu posiadanych papierdw wartosciowych,

e zagrozenie spfaty udzielonej pozyczki diugoterminowej,

e zmiany cen na rynku nieruchomosci.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  pozyczki i naleznosci,
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e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Grupa wycenia na dzien ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana
jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy
pézniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci skfadnika aktywdw
finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentdw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skitadnik
aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim
terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o
dodatniej wartosci godziwej.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéw
dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowg stopa procentowag wiasciwg dla
podobnych instrumentdéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do
aktywéw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza gtdéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nie notowane instrumenty diuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spotka posiada zamiar i mozliwosc
utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie
zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw dostepnych do
sprzedazy Spotka zalicza gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty
te nie zostaty zakwalifikowane do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe
nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdoch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zarédwno w
odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Typ Okres

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej

koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
Produkty gotowe i produkty wtoku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego

Towary W cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej

Na cene nabycia zapasdw skfadajq sie wszystkie koszty zakupu oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skfadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarczg od urzeddw skarbowych) oraz kosztéow transportu,
zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw,
materiatdw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt wlasny sprzedazy”.
Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego
sprzedazy. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na
biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie
rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.
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Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartoséci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdéznica pomiedzy wartosciq bilansowg aktywa i
wartosécig biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa.
Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania wiarygodnych dokumentéw, z ktérych
wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez diuznikédw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze spfata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w
wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwloke w zapfacie.

e naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci
aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia
odpisu wartos¢ bilansowa aktywdow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej
poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sa dostepne do
natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkoéw, ktére sa zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wiasciwych standardéw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartoséci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$é wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”,

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pézniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwoch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.
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Kapitatl wiasny
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgadowym jednostki
dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowia nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty
poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Wyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wilasnego Grupy Kapitalowej dokonuje sie poprzez dodanie do
poszczegolnych skitadnikdédw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikdéw kapitatu wiasnego
jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowiq: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku
obrotowego.

W kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie czes¢ kapitatu udziatowcdw mniejszosciowych
stanowigcego warto$¢ udzialu w kapitale wlasnym jednostki zaleznej przypadajacego na udziatowcow
mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu wtasnego udziatowcdw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym - wykazujacych dodatni kapitat wtasny - dokonuje sie na podstawie udziatu tych
udziatowcow mniejszosciowych we witasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiacza sie czes¢ sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, powstatq od
dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujacq.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Skfadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartoséci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdére: zostaty zaciqgniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede wszystkim
instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania
zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartoséci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w
oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych
stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopag procentowa wtasciwg dla podobnych
instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej
Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich
poniesienia.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotki Grupy spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przykfad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskdéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spotki przystuguja $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z zasadami Spotki dotyczacymi wynagradzania, pracownikom nie przystuguje nagroda z zysku netto. W
zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie nalicza sie zobowigzania z tego tytutu, ewentualne koszty s$wiadczen
pracowniczych dotyczacych wyptat premii lub nagrod uzaleznionych od wynikdw i jakosci pracy Spotka ujmuje w
kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata decyzja o przyznaniu dodatkowego $wiadczenia.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych s ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktorym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spoétki Grupy uzyskajg korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb. Przychody
sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty dluzszy niz 360 dni). W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci
zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a
drugostronnie jako przychody finansowe.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacag przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s metodq liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umdw.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- koszty wiasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
- przychodéw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywéw

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig
podatkowgq aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

e Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiqgniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach, skitadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
roéznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skiladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje,
poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.
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14. Komentarz Zarzadu Spotki ARTERIA S.A. do skonsolidowanego raportu
okresowego Grupy Kapitatowej za I kwartat 2008 roku

Dziatajac na podstawie § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744), Zarzad
Spotki Arteria SA podaje do wiadomosci publicznej, skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za
IT kwartat 2008 roku. Niniejszy raport zostat sporzgadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSR).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistniaty zadne przestanki
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Prezentowany skonsolidowany raport okresowy zawiera w szczegolnosci nastepujace pozycje :

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria SA w tym: bilans, rachunek zyskdw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych na dzien
30.06.2008 roku,

e informacje dodatkowg oraz inne informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21
marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 49 poz. 463),

e skrécone finansowe sprawozdanie jednostkowe Arteria SA zawierajgce: bilans, rachunek zyskdéw i strat,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych wraz z danymi porownawczymi.

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A., prezentowane w ujeciu narastajacym po II
kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego:

) 01.01.2008 01.01.2007 Zmiana
(w tysiacach ztotych) 30.06.2008 30.06.2007 %

Przychody ze sprzedazy 57 697 24 590 134,64%

Koszt wlasny sprzedazy 54 497 22 549 141,68%
94,45% 91,70%

Zysk brutto ze sprzedazy 3 200 2 041 56,79%
5,55% 8,30%

Zysk netto 2003 1105 81,27%
3,47% 4,49%

Zysk netto przypadajacy jednostce

dominujacej 1502 1105 35,93%

Suma aktywow 41 448 29 894 38,65%
100,00% 100,00%

Kapitaly wiasne 22 848 17 910 27,57%
55,12% 59,91%

Suma zobowiazan 18 600 11 984 55,21%
44,88% 40,09%

EBITDA 3708 1474 151,56%
6,43% 5,99%
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Drugi kwartat 2008 roku byt dla Grupy Kapitatowej Arteria S.A. kolejnym okresem intensywnego wzrostu przychodéw ze
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy za dwa pierwsze kwartaly 2008 roku zwiekszyty sie w poréwnaniu analogicznym
okresem roku ubiegtego o 134,6%. W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 57,6 min zi.

Poniesione nakfady inwestycyjne, gtéwnie na rozwdj kanalu sprzedazy detalicznej, spowodowaty wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Pomimo, to zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 3,2 min zt, wykazujac dynamike wzrostu
sprzedazy na poziomie 56,8%. lepszy od zysku operacyjnego uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W efekcie Grupa Kapitatowa Arteria osiggneta zysk netto w kwocie 2,0 min zt, wykazujac dynamike wzrostu 81,3%.

Informacja o branzowych segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A. - Informacja o
przychodach Grupy w rozbiciu na poszczegdlne segmenty branzowe (zasady okreslone w wytycznych MSR i
MSSF).
Spétka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

> dziatalno$¢ CALL CENTER (ustugi telemarketingowe)

> dziatalno$¢ RETAIL (sprzedaz detaliczna)

> dziatalnoé¢é POSREDNISTWO FINANSOWE (sprzedaz bezpoérednia produktéw i ustug finansowych)

Kazdy z segmentdéw musi spetniaé nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, z ktérymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu s wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.
Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy

Z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacq inne ustugi.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskdw segmentéw operacyjnych Spotki za II
kwartaty 2007 i 2008 roku.

01.01.2008 01.01.2007

Przychody w rozbiciu na segmenty 30.06.2008 30.06.2007

Przychody z segmentu CALL CENTER 7 024 5918
Przychody z segmentu RETAIL 17 152 12 910
Przychody z segmentu POSREDNICTWO FINANSOWE 31181 -
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 2 340 5762
Razem przychody z w rozbiciu na segmenty dziatalnosci 57 697 24 590
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Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej Arteria SA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. na dzien 14 sierpnia 2008 roku, struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Arteria SA
wyglada nastepujaco:

ARTERIA SA
75 % 100%0 L 89%
4
Rigall Distribution Sp. ARTERIA RETAIL SA Polymus Sp. z o0.0.
zo0.0.,

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen dotyczacych Grupy Kapitalowej Arteria S.A. w
okresie II kwartatu 2008 roku wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen.

a) W dniu 7 kwietnia 2008 roku wptyneto zawiadomienie, przestane do Spotki przez Deutsche Bank AG, informujace
0 wzroscie zaangazowania (poprzez podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A.) w akcjonariacie Arteria SA. Zgodnie z
przestanym zawiadomieniem, liczba posiadanych akcji przez fundusz to 343.066 sztuk akcji dajacych 343.066 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, co stanowi 10,034% kapitatu zaktadowego Arteria SA wynoszacego
3.419.056 akcji i dajacego ogotem 10,034% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.

b) W dniu 7 kwietnia 2008 roku Zarzad Spotki Arteria SA poinformowat o podpisaniu rocznej umowy ze spdtkg
Cyfrowy Polsat SA $wiadczacej ustugi w zakresie rozprowadzania drogg satelitarng kodowanych programoéw
telewizyjnych i radiowych w technologii cyfrowej. Na podstawie podpisanej umowy, oferta handlowa spotki Cyfrowy
Polsat SA oferowana jest w detalicznych punktach sprzedazy zarzadzanej przez Arteria SA, prowadzonej sprzedaz typu
multibrand, oferujac produkty i ustugi w trzech obszarach: telekomunikacji komdrkowej, telekomunikacji stacjonarnej
oraz telewizji cyfrowej.

c) W dniu 18 kwietnia 2008 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arteria SA. Podczas
obrad NWZA, przegtosowano przyjecie do stosowania przez Spotke ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW” w
zakresie okreslonym w uchwale Zarzadu Spétki nr 1/01/2008 z dnia 14 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia do
stosowania w Spotce ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” oraz Rady Nadzorczej nr 2/02/2008 z dnia 4 lutego
2008 roku w sprawie przyjecia do stosowania w Spéitce ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”, przyjetych
przez Rade Gietdy w dniu 4 lipca 2007 roku Uchwatgq Nr 12/1170/2007. Ponadto, NWZA Akcjonariuszy Arteria SA,
wyrazito zgode na wyodrebnienie i przeniesienie do spotki zaleznej czesci dziatalnosci Spétki zwigzanej z prowadzeniem
przez Arteria SA sprzedazy detalicznej, w szczegdlnosci w drodze zbycia lub wniesienia aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki w zakresie i w sposéb ustalony przez Zarzad i zaakceptowany przez Rade Nadzorczg. W trakcie
NWZA Arteria SA podjeta zostata uchwata o powotaniu do Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Kulikowskiego oraz o
odwotaniu z niej Pana Wojciecha Szwarca.

d) W dniu 23 kwietnia 2008 roku Zarzad Spétki Arteria SA podat do wiadomosci, o zawarciu przez spétke zalezng
Rigall Distribution Sp. z 0.0, znaczacej umowy o charakterze sub-dealerskim z Germanos Polska Sp. z 0.0. dziatajacej z
upowaznienia operatora komoérkowego Play. W ramach tej umowy Rigall Distribution Sp. z 0.0, prowadzi sprzedazy
pakietu produktéw i ustug Play (zestawy, pakiety startowe, akcesoria, karty pamieci, aparaty telefoniczne, ustugi
Prepaid, Postpaid oraz Ustugi Mix).

e) W dniu 28 kwietnia 2008 roku, Zarzad ARTERIA SA podat do publicznej wiadomosci os$wiadczenie w sprawie
stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, w brzmieniu okreslonym uchwata Rady Nadzorczej nr
2/02/2008 z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie przyjecia do stosowania w Spétce ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW” oraz uchwata Zarzadu Spétki nr 1/01/2008 z dnia 14 stycznia 2008 roku, ktore zostato przyjete do
wiadomosci przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Arteria SA, uchwatg nr 11 z dnia 18 kwietnia 2008 roku.

f) W dniu 16 maja 2008 roku, Zarzad Spotki Arteria S.A. podat do wiadomosci tres¢ zawiadomienia otrzymanego
przez Spoétke od funduszu Nowa Holding Limited z siedzibq w Londynie. Fundusz zawiadomit o tym, iz na sesji w dniu 9
maja 2008 roku ( rozliczonej w dniu 14 maja 2008 r.) dokonat zbycia 100.000 akcji Spotki Arteria SA. Do dnia opisanej
transakcji, Nova Holding Ltd posiadat 1.344.750 akcji dajacych 1.344.750 gloséow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki Arteria SA, co stanowito 39,22% kapitatu zaktadowego Spdtki wynoszacego 3.419.056 akcji i
dawato ogdtem 39,22% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Po transakcji dokonanej na sesji w dniu
9 maja 2008 roku ( rozliczonej w dniu 14 maja 2008 r.), liczba akcji Spétki Arteria SA posiadanych przez Nova Holding
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Ltd wynosi odpowiednio 1.244.750 akcji dajacych 36,41% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 1.244.750 glosow,
dajacych 36,41% a Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Arteria SA

g) W dniu 29 maja 2008 roku, Zarzad Spétki Arteria SA podat do wiadomosci tekst jednolity Statutu Spotki po
zmianach zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgadowym, w brzmieniu uchwalonym przez Rade Nadzorcza po
zmianach dokonanych podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Arteria SA, ktére odbylo sie 18
kwietnia 2008 roku.

h) W dniu 18 czerwca 2008 roku, Zarzad Spoétki Arteria SA podat do wiadomosci o otrzymaniu podpisanej umowy z
firma GERMANOS POLSKA Sp. z 0.0., spotka zalezng od P4 Sp. z 0.0., operatora sieci telefonii komoérkowej Play.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa produktéw (sprzet telekomunikacyjny, akcesoria, ustugi prepaid wraz z
dodatkami oraz produkty multimedialne oraz pozostate towary dostepne zgodnie z ofertg operatora telefonii
komédrkowej) do ogdlnopolskiej sieci punktow sprzedazy detalicznej zarzadzanych przez Spotke Arteria S.A., ktore
znajdujq sie w sieciach Media Markt, Saturn Planet oraz w niektérych galeriach handlowych na terenie kraju. Specyfikg
umowy tego typu jest uzaleznienie wartosci przedmiotu umowy od wolumenu obrotdw sprzetem jaki bedzie
przedmiotem sprzedazy. W opinii Zarzadu Arteria SA szacowana warto$¢ kontraktu przekroczy 10% kapitatéw
wlasnych Emitenta. Umowa nie zawiera istotnych zapiséw warunkowych ani tez nie przewiduje znaczacych kar
umownych, wymagajacych szczegdtowego raportowania. Na mocy zawartej umowy Spoétka Arteria SA zobowigzana
zostata do przedstawienia nieodwotalnej gwarancji bankowej zaptaty na rzecz GERMANOS POLSKA kwoty 500.000 z,
ktéra pozostaje w mocy przez caty okres obowigzywania umowy.

i) W dniu 23 czerwca 2008 roku, Zarzad ARTERIA SA podat do wiadomosci o zawigzaniu spétki pod nazwg ARTERIA
RETAIL Spotka Akcyjna. Kapitat zakladowy nowej Spétki wynosi 3.000.000 (stownie: trzy miliony) ztotych i w catosci
zostanie opfacony gotowka. 100% akcji w kapitale zakladowym objeta spotka ARTERIA SA.

j) W dniu 30 czerwca 2008 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Arteria SA,
podczas ktorego zatwierdzone zostato sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2007
roku, sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Arteria SA za 2007 rok, udzielono absolutorium cztonkom wiadz
Spoétki oraz postanowiono o przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 1.908.230,09 na kapitat
zapasowy Spotki.

2. Opis czynnikéw i zdarzen mijajacego roku w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na prezentowane w sprawozdaniu wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

Drugi kwartat 2008 roku byt kolejnym okresem dynamicznego wzrostu Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Mimo dajacych
sie zauwazy¢ elementdw sezonowosci, wystepujacych w II kwartale 2008 roku (wyniki pierwszego pétrocza sg
zwyczajowo stabsze niz kolejne sze$¢ miesiecy roku), Grupa Kapitatowa Arteria SA realizowata w tym okresie
zaktadane plany rozwoju we wszystkich, prowadzonych przez siebie segmentach dziatalnosci, zintegrowanych w ramach
multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia.

W raportowanym okresie zawartych zostato kilka znaczacych kontraktéow, podpisanych zaréwno przez Arteria SA
(Cyfrowy Polsat SA, Germanos Polska Sp. z 0.0.) jak i przez spotke zalezng (Rigall Distribution Sp. z 0.0), ktéra
podpisata umowy o charakterze sub-dealerskim z Germanos Polska Sp. z 0.0., reprezentujacg operatora komdrkowego
P4 Sp. z 0.0. (Zarzad poinformowat o niej raportem biezgcym nr 33/2008). Jest to umowa istotna z punktu widzenia
catej Grupy Kapitatowej ARTERIA SA, poniewaz Rigall Distribution Sp. z 0.0., prowadzita do tej pory dziatalnos¢
wytacznie w sektorze ustug finansowych jako autoryzowany agent banku Citibank Handlowy. Zawarta umowa z Play jest
drugim (po umowie z Citibank Handlowy), tak znaczacym kontraktem, ktoéry integruje ustugi w modelu
multikanatowym, z réwnolegltym wykorzystaniem dwdch piondw sprzedazy tworzacych platforme sprzedazy -
detalicznej sieci sprzedazy oraz sprzedazy bezposredniej, prowadzonej przez Rigall Distribution Sp. z o.0.

3. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w okresie II kwartatu 2008 r.

Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w kilku, wzajemnie przenikajacych sie kanatach
dziatalnosci: sprzedazy detalicznej, ustug outsourcingu sprzedazy, prowadzonej przy wykorzystaniu potencjatu z
obszaru call center oraz innowacyjnej technologii oraz sprzedazy bezposredniej.

Cechg charakterystyczng prowadzonej dziatalnosci jest wystepujagca w tych obszarach sezonowo$¢ sprzedazy,
powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentdw ustug, ktore sg skierowane na rynek
konsumencki.

IT kwartat kazdego roku obrotowego obejmujacy miesiqce wiosenne, w tym miesigc maj charakteryzujacy sie znaczacq
iloscig dodatkowych dni wolnych od pracy, powoduje widoczne ograniczenie zainteresowania konsumentéow w duzych
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miastach (szczegdlnie w ciepte i pogodne weekendy) ofertg ustug i produktow oferowanych, gtdwnie za posrednictwem
detalicznej sieci sprzedazy, zarzadzanej przez Arteria SA.

Podobna tendencja wystepuje zwykle w dwdch pierwszych miesigcach III kwartatu, aby w ostatniej dekadzie roku
(szczegdlnie w okresie przeds$wigtecznym), ulec odwroceniu. W efekcie IV kwartat kazdego roku obrotowego pozwala
zanotowac¢ skokowy wzrost sprzedazy oraz realizacje planowanych budzetéw we wszystkich kanatach dziatalnosci.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym niniejszym raportem, w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie przeprowadzano czynnosci
emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie byly wyptacane ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy. Caty zysk netto Spotki
Arteria SA na mocy uchwaty ZWZA Spétki przeznaczony zostat na kapitat zapasowy.

6. Wskazanie zdarzen, ktore zaistnialy po dniu zakonczenia II kwartatu i w znaczacy sposob moga wptynaé
na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Arteria SA.

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, doszto do zdarzenia, ktére bedzie miato znaczacy
wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowa w 2008 roku oraz w latach nastepnych. W raporcie nr 53/2008 z
dnia 16.07.2008, Spodtka poinformowata o zakupie 89 % udziatdw w Spotce Polymus Sp. z o.0.

Dzieki dokonanej akwizycji Grupa Kapitalowa Arteria SA poszerzyta dotychczasowg oferte o nowy segment, dokonujac
wzmocnienia kompetencji biznesowych w ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia. Zarzad Arteria SA
przewiduje, iz w efekcie wpltynie to na wzrost wartosci przychoddw i zysku netto oraz przyczyni sie do stabilnego,
dtugoterminowego wzrostu wartosci spotki dla Akcjonariuszy.

W opinii Zarzadu Spétki, bioragc pod uwage wycene wartosci Spoétki Polymus, trzyletnia prognoze wynikow oraz
ostateczng cene zakupu udziatdw jak tez warunki ptatnosci, ktore przewidujg roztozenie ptatnosci na raty, z ktérej
wysokos$¢ ostatniej jest uzalezniona od wyniku Spotki na koniec 2008 roku, transakcje nalezy uznaé za korzystng i
strategicznie uzasadniong dla Grupy Kapitatowej Arteria S.A. oraz jej Akcjonariuszy.

W nastepstwie przeprowadzonej akwizycji, Zarzad Spotki Arteria S.A. podat do wiadomosci korekte prognozy wynikow
Grupy Kapitatowej Arteria SA, na 2008 rok (raport nr 57/2008 z dnia 30 lipca 2008 r.). Przewiduje ona, iz
prognozowany poziom przychoddw Grupy Kapitatowej Arteria SA na koniec 2008 roku wynosi¢ bedzie 115,8 min
zfotych, natomiast prognozowany poziom zysku netto Grupy Kapitatowej Arteria SA wyniesie 5,7 mln ztotych.

W uzasadnieniu dokonanej korekty, Zarzad Spétki zwrécit uwage na nastepujace czynniki:

a) zakladana prognoza zostata przygotowana przez Zarzad Spotki w 2007 r., na bazie jedynie wowczas
realizowanych projektéw, ktéra uwzgledniata dynamiczny wzrost przychoddéw i zyskéw uzyskiwanych przez
Grupe Kapitatowg Arteria SA oraz wdrozenie projektdbw w ramach wowczas realizowanego modelu
prowadzonego biznesu,

b) zakfadana prognoza nie uwzgledniata zdarzenia jakie miato miejsce w lipcu 2008 roku, tj. podpisania Umowy
dotyczacej sprzedazy udziatdw Spoétki Polymus Sp. z o0.0.

c) korekta dokonanej prognozy przychoddéw i zyskdw, nastgpita przy zatozeniu konsolidacji wynikéw
jednostkowych Spoétki Polymus Sp. z 0.0., poczawszy od III kwartatu 2008 roku.
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7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia roku obrotowego 2007 nie wystgpity w II kwartatach 2008 roku zmiany zobowigzan warunkowych
lub aktywoéw warunkowych.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. znajduje sie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju, o czym $wiadczy kilkuset procentowa
dynamika wzrostu przychoddw osiggnieta w 2007 roku. Wzrost ten byt kontynuowany takze w pierwszej potowie
biezgcego roku. Tak dynamiczny rozwdéj, spowodowat koniecznosc¢ trzykrotnego wzrostu zatrudnienia (obecnie na rzecz
Grupy Kapitatowej Arteria S.A. pracuje w roznych formach ponad 2 ty$s osob) oraz dokonania, w ciggu zalewie kilku
miesiecy, catkowitej zmiany w funkcjonowaniu struktur organizacyjnych, administracyjnych oraz finansowo-ksiegowych,
ktore umozliwity sprawne i efektywne zarzadzanie procesami w tak duzej organizacji.

Efektem podjetych dziatan jest widoczna integracja poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci, ktéra umozliwia petne
wykorzystanie potencjatu multikanatowej platformy sprzedazy, dziatajagcej w modelu zintegrowanym oraz zapewnia w
kolejnych latach wysokg dynamike zysku netto.

9. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie za II kwartal w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad Spotki Arteria SA opublikowat prognozy finansowe dla Grupy Kapitatowej ARTERIA SA w dniu 24 wrzesnia 2007
roku (raport biezacy nr 64/2007). Zaktadaly one osiagniecie poziomu przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. na poziomie 90 min zi, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2007 roku,
zostaty zmienione na kwote 100 min zt, natomiast zysku netto na poziomie 5 min zt.

Zarzad Spotki Arteria SA komentujac wyniki uzyskane przez Grupe Kapitatowg w II kwartale 2008 roku stwierdza, iz
wyniki uzyskane w raportowanym okresie uznaje za satysfakcjonujace oraz zgodne z przewidywaniami. Dlatego tez
Zarzad w pelni podtrzymuje swoje stanowisko dotyczace realizacji zapowiadanej prognozy oraz na obecnym etapie nie
widzi zagrozen dla osiggniecia planowanego poziomu przychodow i zysku netto na koniec 2008 roku.

10. Struktura akcjonariatu Spoétki Arteria SA

Zarzad Arteria SA wskazuje niniejszym akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki Arteria SA na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzien 14 sierpnia 2008 roku, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wilasnosci
znacznych pakietdw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 15 maja 2008 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki Arteria S.A. wynosi obecnie 683 811,20 zt (stownie: szeséset osiemdziesigt trzy tysiace
osiemset jedenascie ztotych i dwadziescia groszy) i dzieli sie na 3 419 056 (stownie: trzy miliony czterysta
dziewietnascie tysiecy piec¢dziesiat szes¢) akcji serii A, B i C o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda, dajacych prawo
do 3419 056 (stownie: trzy miliony czterysta dziewietnascie tysiecy piecdziesigt sze$¢) gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Szczegobtowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosow na WZA Spdtki, wedtug danych posiadanych na ten dzien przez Zarzad Spotki Arteria SA:

Akcjonariusze Spotki | Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw Udziat gtoséw
ARTERIA S.A. posiadajacy | posiadanych akcyjnym (%) na WZA (%)
ponad 5% akgcji

Nova Holding Ltd 1.244.750 36,41% 1.244.750 36,41%
DWS Polska TFI S.A 343.066 10,03% 343.066 10,03%

DM IDM SA 342.845 10,02% 342.845 10,02%
Wojciech Bienkowski 270.263 7,9% 270.263 7,9%
Pozostali Akcjonariusze 1.218.132 35,62% 1.218.132 35,62%
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Zarzad Arteria SA prezentuje jednocze$nie zestawienie zmian w strukturze wiasnosci akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Arteria SA na dzien 14 sierpnia 2008 r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale, liczbie gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 15 maja 2008 r.

Nazwa podmiotu | Stan na dziein 15 | Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzien 14

posiadajacego pow. 5% | maja 2008r. sierpnia 2008 r.
| glos6w na WZA

Nova Holding Ltd 1.344.750 0 100.000 1.244.750

Wojciech Bienkowski 350.143 0 79.880 270.263

DWS Polska TFI S.A 343.066 0 0 343.066

DM IDM SA 342 845 0 0 342 845

11. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz z uwzglednieniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Spotka Arteria S.A. prezentuje aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z oséb.

Czionkowie Zarzadu Spotki :

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien 14
15 maja 2008 r. sierpnia 2008 r.

Wojciech Bienkowski 350.143 0 79.880 270.263

Riad Bekkar 135.759 0 0 135.759

Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki :

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzieh 14
15 maja 2008 r. sierpnia 2008 r.

Dariusz Stokowski 130.148 0 0 130.148

Ross Newens 0 0 0 0

Zbigniew tapinski 0 0 0 0

Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0

Wojciech Szwarc 0 0 0 0

12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych strong byta Spétka Arteria S.A., a dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spotki.

W okresie objetym niniejszym komentarzem, nie wszczeto wzgledem Spoétki Arteria SA zaréwno przed sadami jak i
organami administracji publicznej, badz organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego, postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Spotki. Spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej nie s obecnie strong zadnych postepowan, o ktéorych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki.

13. Informacja o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli wartosc¢ tych
transakcji (liczona jako taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro- jesli nie byly one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
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powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng

W drugim kwartale 2008 roku Arteria S.A. jednostka dominujaca zawarta 3 umowy pozyczki z Rigall Distribution Sp. z
0.0. spétka zalezng w ktdrej posiada 75% udziatdw o tacznej wartosci 2.000.000,- ztotych.

Warto$¢ pozostatych transakcji od poczatku 2008 roku z podmiotami powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych
rownowartosci 500 tys. EUR. Byly to transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych warunki i charakter
wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki Grupy.

Umowy pozyczek podpisane z Rigall Distribution Sp. z 0.0. miaty charakter krétkoterminowy z okresem sptaty do dnia
31 lipca 2008 roku. Pozyczki udzielone zostalty na zasadach rynkowych z oprocentowaniem wedtug stopy 6% w skali
strony.

Pozyczki te zostaty rozliczone na podstawie umowy kompensaty podpisanej 29 lipca br. na podstawie ktorej strony
postanowity rozliczyty swoje wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek w przypadku Arteria S.A. i zobowigzania Rigall
Distrubution w stosunku do Arteria S.A. z tytutu dywidendy od zysku netto za 2007 rok.

14. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji- tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka Arteria SA nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$é stanowitaby co najmniej
10% kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej Arteria SA.

15. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej,wyniku finansowego oraz ich zmian oraz informacje istotne z punktu widzenia mozliwosci
realizacji zobowiazan emitenta.

Sytuacja kadrowa

Wysoko wykwalifikowani specjaliéci stanowia znaczacg wartos¢ firm branzy nowych technologii - takich jak Arteria.
Najlepsi z nich tacza umiejetnosci z zakresu marketingu z kompetencjami z dziedziny zarzadzania oraz praktyki
dziatania przedsiebiorstw. Pracownicy tacy ciesza sie duzym zainteresowaniem rynku pracy. Jedng z metod ich
pozyskiwania jest oferowanie konkurencyjnych zarobkdw. Efektem tych dziatan mogtoby by¢ ostabienie potencjatu
Spotki oraz wzrost kosztéw wynagrodzen.

Jednym ze sposobow dbania o pracownikdw Spétki jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej. W
efekcie tych dziatan, pomimo stosunkowo krotkiego okresu istnienia Spodtki, ponad potowa kluczowych pracownikow
Arterii pracuje od poczatku istnienia Spotki.

Sytuacja makroekonomiczna

Gtowne ryzyko prowadzonej dziatalnosci Spdtka upatruje w niebezpieczenstwie pogorszenia ogoélnej sytuacji
makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Zjawiska te majg negatywny wptyw nastroje konsumentow
indywidualnych i biznesowych i przektadajgq sie pogorszenie rynku sprzedazy detalicznej i zmniejszenie wolumenu
zlecen na $wiadczenie ustug telemarketingowych. W takim przypadku Spétka musiataby sie liczy¢ ze znaczacq redukcja
marzy, co mogtoby wptynaé na potencjat ktérym dzi$ dysponuje.

Sytuacja na rynku ustug sprzedazy detalicznej i ustug telemarketingowych

Rynek, zardwno sprzedazy detalicznej w segmencie sprzedazy ustug teleinformatycznych, jak i ustug
telemarketingowych jest przedmiotem silnej konkurencji. Rynek jest nasycony. Dazenie do powiekszenia udziatéw w
rynku odbywa sie gtéwnie w procesie przejmowania klientdow od konkurentdéw. Sytuacja mogtaby prowadzi¢ do
zmniejszenia przychodéw Spotki z powodu przejecia kluczowych uméw przez konkurencje. W odpowiedzi na to
zagrozenie Arteria podejmuje dziatania zmierzajace do dywersyfikacji $wiadczonych ustug i ich komplementarnosci, co
w efekcie ma zapewni¢ Spétce przewage konkurencyjng.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miatly bezposredni wplyw na wyniki osiagniete w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

W ocenie Zarzadu Spétki Arteria SA czynnikami, ktére beda miaty bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe
Kapitatowa Arteria SA w perspektywie najblizszego kwartatu sq:
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- planowany dalszy wzrost sprzedazy we wszystkich posiadanych kanatach prowadzonej dziatalnosci, zintegrowanych w
ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia (sie¢ sprzedazy detalicznej, segment ustug call center i z
obszaru BPO oraz sprzedaz bezposrednia),

- konsolidacja wynikéw agencji zintegrowanej agencji marketingowej Polymus Sp. z 0.0., poczawszy od III kwartatu
2008 r.,

- mozliwos$¢ poszerzenia portfolio obecnie obstugiwanych klientdw w ramach Grupy Kapitatowej Arteria SA.

Riad Bekkar Grzegorz Grygiel
Wiceprezes Zarzadu Prokurent

Warszawa, 14 sierpnia 2008 roku
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