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RAPORT OKRESOWY ZA DRUGI KWARTAL 2008 ROKU

I WYBRANE DANE FINANSOWE

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za djikkwartat 2008 roku

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartat 2008| 1l kwartat 2007 |II kwartat 2008 Il kwartat 2007
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01/01/08 do 01/01/07 do 01/01/08 do 01/01/07 do
30/06/08 30/06/07 30/06/08 30/06/07

|. Przychody ze sprzed 12 255 9819 3524 2551
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1619 2 265 466 589
lll. Zysk (strata) netto 1291 1761 371 458
IV. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 2823 2879 812 748
V. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -180 -3020 52 -785
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi finansowej 3344 359 -962 93
VII. Przeptywy piengzne netto, razem -701 218 -202 57
VIIl. Aktywa, razem 23176 19 690 6 910 5229
IX. Zobowiazania 4372 2772 1303 736
X. Kapitat whasny 18 804 16 918 5 606 4493
XI. Kapitat akcyjny 26112 26112 7785 6 934
Xll. Liczba akcji (w tys. szt.)- bez akcji wlasnych 5200 001 5 200 001 5 200 001 5 200 000
Xlll. Zysk (strata) na jedpakcg zwykta (w zt / EUR) 0.25 0.34 0.07 0.09
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakck zwykta (w zt / EUR) 0.25 0.34 0.07 0.09
XV. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 3.62 3.25 1.08 0.86
XVI. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 3.62 3.25 1.08 0.86

Kursy wymiany ztotego, w okresach objtych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi

poréwnawczymi.

a) kursysrednie EURO wg NBP w 2008 roku
= Kkurs na dzié 30.06.2008 roku
= $redni kurs z 6 miesty 2008 roku

b) kursysrednie EURO wg NBP w 2007 roku
»  Kkurs na dzié 30.06.2007 roku
= d$redni kurs z 6 miescy 2007 roku

3,3542 PLN/EURO
3,4776 PLN/EURO

3,7658 PLN/EURO
3,8486 PLN/EURO

Kursy srednieEURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych soamgich
= pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliwgavgsrednich kurséw NBP ustalonych na dzie

30 czerwca,

» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pyze@w pieniznych zostaly przeliczone wg kursu
bedacegosredni arytmetyczn srednich kurséw NBP obowzujacych na koniec kalego miesica okresu

objetego sprawozdaniem.
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ll.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESI ECY ZAKO NCZONYCH 30 CZERWCA 2008

ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z ,MSSF”

1. SKONSOLIDOWANY BILANS
sporzadzony na dzie 30 czerwca 2008 roku

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 14.842 10.698 10.599 7.227
Wartdici niematerialne 525 611 632 416
Rzeczowe aktywa trwate 9.198 9.446 9.767 6.685
Aktywa z tytutu dochodowego podatku 445 374 125
odroczonego 200
Inwestycje dtugoterminowe 4.674 267 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 0 0 0 1
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 8.334 13.647 13.654 12.463
Zapasy 8 29 31 0
Naleznosci krétkoterminowe 6.683 6.761 6.896 7.119
w tym wierzytelndci nabyte 5.462 5.582 5.739 6.684
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1.479 3.789 3.808 2.444
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 164 239 90 90
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 0 2.829 2.829 2.810
Suma aktywow 23.176 24.345 24.253 19.690
PASYWA
Kapitat wkasny 18.804 18.095 17.527 16.918
Kapitat akcyjny 26.112 26.112 26.112 26.112
Akcje wtasne (41.886) (41.886) (41.886) (41.886)
Kapitat zapasowy z emisji akcji powgj ich 40.799 40.799 40.799 40.799
wartasci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (14) 0 0 0
Strata z lat ubiegtych (7.498) (7.498) (9.868) (9.868)
Zysk netto 1.291 568 2.370 1.761
Zobowiazania diugoterminowe 843 744 704 354
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku 169 93 88 75
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 447 399 340 279
Przychody przysztych okreséw 227 252 276 0
Zobowigzania krotkoterminowe 3.529 5.506 6.022 2.418
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1.998 2.324 1.127 1.173
Krotkoterminowe payczki i kredyty 1.050 2.798 4.289 998
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze 326 236 224 207
Pozostate rezerwy 57 50 275 40
Przychody przysztych okreséw 98 98 107 0
Suma pasywow 23.176 24.345 24.253 19.690




BEST S.A. RAPORT OKRESOWY ZA DRUGI KWARTAL 2008 ROKU

2.  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

(wariant porownawczy)

Przychody ze sprzeday

Koszty dziatalncsci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznéwiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalndsci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

01.04.2008 01.01.2008 01.04.2007 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

6.291 12.255 5.031 9.819
5.748 10.938 3.875 7.286
552 976 237 495

227 373 190 355
1.073 1.974 858 1.676
205 434 200 396
3.022 5.872 1.700 3.243
529 1.016 378 693

140 293 312 428

543 1.317 1.156 2.533

46 161 (15) 345

57 148 272 606

532 1.330 869 2272

416 428 1 52

56 139 42 59

892 1.619 828 2.265

169 328 282 504

723 1.291 546 1.761

0,14 0,25 0,11 0,34
0,14 0,25 0,11 0,34
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3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

01.04.2008 01.01.2008 01.04.2007 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 892 1619 828 2.265
Korekty o pozycje: 257 1760 1.299 614
Amortyzacja i utrata wartai aktywow trwatych 552 976 237 495
Odsetki i dywidendy zaptacone 39 105 20 (12)
Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej (361) (367) 0 3
Zmiana stanu rezerw 136 (18) 76 (72)
Zmiana stanu zapasoéw 21 23 0 0
Zmiana stanu nak@osci 78 213 1.052 772
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych (258) 960 (143) (278)
Zmiana stanu rozliciemiedzyokresowych 50 (132) 21 16
Pozostate pozycje netto 0 0 36 (311)
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej 1.149 3.379 2127 2879
przed opodatkowaniem
Zaptacony podatek dochodowy (208) (556) 0 0
Srodki pieni ezne netto z d2|a{aln(§C| 941 2823 2127 2879
operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedey wartdici niematerialnych i 4 2 0 0
rzeczowych aktywow trwatych )
Sptata udzielonych pyczek 0 2.500 2.500
Otrzymane odsetki 0 0 75 75
Otrzymane dotacje 0 0 0 0
Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych (249) (331) (2.241) (2.746)
Nabycie aktywow trwatych przeznaczonych do 0 0 (2.759) (2.759)
sprzeday
Nabycie aktywéw finansowych (1.212) (1.479) (51) (51)
Pozostate pozycje netto 0 0 (39) (39)
0
Srodkl pieni ezne netto z dziatalndci (1.465) (1.808) (2.515) (3.020)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji akciji 0 0 0 0
Whptywy z tytutu zacignigcia kredytow 0 0 0 0
Whptywy z tytutu zacignigcia kredytow 0 0 727 727
Sptata kredytéw bankowych (2.750) (3.250) (90) (363)
Zaptacone prowizje i odsetki od kredytow (36) (94) (10) a7
Srodki pienkzne przegte w wyniku podczenia 0 0 0 32
Pozostate pozycje netto 0 0 0 (20)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe; (1.786) (3.344) 627 359
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto (2.310) (2.329) 239 218
Srodki pienkzne na pocatek okresu 3.789 3.808 2.205 2.226
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 1.479 1.479 2.444 2.444
w tym 0 ograniczonej niiwosci dysponowania 0 0 0 0
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4. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

Kapitat wkasny na poetek okresu
Zmiany zasad rachunkoda

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat akcyjny na pociek okresu
Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na pagek okresu
Zwigkszenie w wyniku pakczenia
Zmniejszenie

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powsej wartgci
nominalnej na pocaitek okresu

Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na paiek okresu
Skutki wyceny aktywow finansowych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny nominalnej

Nierozliczona strata z lat poprzednich

na pocatek okresu

Zysk (strata) z lat poprzednich do rozliczenia
Btedy poprzednich okreséw

Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wkasny na koniec okresu

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2007
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
17.527 15.244 15.244
0 0 0
17.527 15.244 15.244
26.112 20.912 20.912
0 5.200 5.200
26.112 26.112 26.112
(41.886) 0 0
0 (41.886) (41.886)
0 0 0
(41.886) (41.886) (41.886)
40.799 4.200 4.200
0 36.599 36.599
40.799 40.799 40.799
0 0 0
(14) 0 0
(14) 0 0
(9.868) (13.875) (13.875)
(47) 0 4.007
0 0 0
2.417 4.007 0
(7.498) (9.868) (9.868)
1.291 2.370 1.761
18.804 17.527 548




5.  INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za djitkkwartat 2008 roku

1. Grupa kapitatowa

W skiad grupy kapitatlowej BEST S.A. wchodzi poza®Rp takze BEST TFI S.A. z siedzibw Gdyni.

BEST (,Spotka” )zostata zawzana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 rgkd nazw BEST
Przedsibiorstwo Handlowe Spoétka Akcyjna. Postanowienienus Rejonowego w Gaiasku z dnia 2
grudnia 1998 roku zostata zmieniona nazwa SpOBEST Przedsbiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A
(,BEST"). Siedziba BEST znajduje esiw Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest wpisana Bejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przea®GRejonowy Gdask-Pdtnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dziatadedoBEST jest:

= posrednictwo finansowe, z wyfkiem ubezpieczei funduszéw emerytalno-rentowych,
= ustugi zaradzania funduszami

* pozostata dziatalrié komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Akcje BEST notowaneasna Gietdzie Papierow Wasdmiowych w Warszawie na rynku wdowym w
systemie jednolitym.

BEST TFI S.A. (,Towarzystwo”) zostata zaygana aktem notarialnym spadzonym w Kancelarii
Notarialnej notariusza Andrzeja Chydkiego w Gdasku w dniu 9 stycznia 2007 roku. W dniu 6 lutego
2007 roku 9d Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdesku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do Rejestru Pizbascdéw pod numerem 0000273738iedziba
Towarzystwa znajduje sw Gdyni przy ul. Morskiej 59

Podstawowym przedmiotem dziata#edoBEST TFI S.A. jest:

= tworzenie i zarzdzanie funduszami inwestycyjnymi zadzaniu nimi, w tym na poednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, @egpntowaniu ich wobec oséb trzecich

= zarazdzaniu zbiorczym portfelem papierow wadmwych

na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o furaltlsinwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr 146, gba46

z p&niejszymi zmianami) i innych wigiwych przepisow.

Stosownie do trei uchwaly WZA BEST S.A. z dnia 21 grudnia 2004 upkd 1 stycznia 2005 roku BEST
SA, dzialajc na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkoiysporadza sprawozdania finansowe wg
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogtoszonych w formigporzadzer Komisji Europejskiej
zwanych dalej "MSSF”. Zakres standardéw pekygh przez Komisj Europejsk rozni sig od zakresu
petnych regulacji MSSF, ktére mialyby zastosowadige sprawozda finansowych sposgizonych za okres
konczacy sk 30.06.2008 roku. Raice te wynikay z poniszych standardow, interpretacji i zmian do
standardéw, ktore nie zostaly jeszcze piteyprzez Komisj Europejsk:

= KIMSF 12 — ,Porozumienia dotyaze swiadczenia ustug publicznych”

= KIMSF 13 — ,Programy lojalnéciowe”

=  KIMSF 14, MSR 19 — ,Ograniczenia w rozpoznawanityaldw programéw okrdonychéwiadcze
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniah ioterakcje”

Wedtug Zaradu Spoiki wyej wymienione standardy i zmiany do standardow miatyby wptywu na
sprawozdanie finansowe, zgdi zostatyby przyjte przez Komisj Europejsk do stosowania na dZie
bilansowy.
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BEST TFI SA sporzdza sprawozdania finansowe zgodnie z ustawdnia 29 wrzénia 1994 roku
o rachunkowsci, jednak dla potrzeb konsolidacji zostato onoefisztatcone zgodnie z MSR.

Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe jest sprawozdarskomsolidowanym i jest spadzone
zgodnie z MSR 34Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Sprawozdanie to jest, za vgtkiem wyceny nieruchongi inwestycyjnych, certyfikatdw inwestycyjnych,
rezerw i kredytdw, sposzizone zgodnie z koncepckosztu historycznego i obejmuje okres 3 neiegi

zakaczonych 30 czerwca 2008 roku oraz dane porownawazzkres 3 miesty zakaiczonych 30 czerwca
2007 roku.

Sporadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonaraauskéw i zateen, ktére wplywaj na
wielkos¢ prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powoduje,rzeczywiste wyniki mag sig rézni¢ od
oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowanérzglenia do tysica ztotych.

Waluty sprawozdania jest polski ztoty, ze wah na fakt,ze 100% przychodéw BEST wyianych jest w
tej walucie.

W opinii Zarzdu nie istnieg czynniki mogice w sposoéb istoty zagrézkontynuaciji dziatalnéci spotek z

grupy kapitalowej BEST SA wobec czego niniejszeagmzdanie finansowe jest spatdzone przy zalzeniu
kontynuaciji dziatalnéci.

2. Wiadze Spotki na dzié sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Na dzieh sporadzenia sprawozdania Zar funkcjonowat w sktadzie:

1. Prezes Zasdu Krzysztof Borusowski
2. Czionek Zargu ahMk Kucner

Na dzier sporadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej bykpapicy:

1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej Dr Bernd éqgifel

2. Wiceprzewodnicxy Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Jani@éki

3. Czlonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek Pawtowicz
4. Czlonek Rady Nadzorczej Bartosz Kriewski

5. Czlonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska

3. Zasady rachunkowaGci przyjete przy sporzmdzaniu  jednostkowego  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rozliczenie pajczenia, wartéé firmy

Kosztem nabycia przejmowane] jednostki jest wartgodziwa wydanych aktywow, poniesionych lub
przegtych zobowizan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych prpezejmujcego w zwazku z
pofaczeniem, powikszona o bezpoednie koszty zwizane z pefczeniem jednostek.

Rdznica pomedzy kosztem nabycia przejmowanej jednostki a warfogodziwg netto maliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowzan stanowi wartéc firmy.

Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast nazdwa dzien bilansowy podlega testowi na utrat
wartaici i jest wykazywana w bilansie wedtug wastopoczitkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z

1
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tytutu utraty wartéci. Ewentualna utrata wado rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat jako
pozostate koszty operacyjne i nie podlega odwracenkolejnych okresach.

W przypadku gdy koszt nabycia przejmowanej jedagest nizszy od wartéci godziwej jej aktywodw netto,
to powstala rénica stanowi ujemmnwartas¢ firmy i jest zaliczana do rachunku zyskow i strat.

Wartasci niematerialne

Wartas¢ poczitkowa wartasci niematerialnych stanowi cena ich nabycia lubzkegytworzenia.

Wartdsci niematerialne amortyzowang wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu meliaiywej przez
okres ekonomicznejayteczndci.

Spotka nie aktywuje kosztow prac rozwojowych.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane fako koszty okresu w rachunku zyskow i strat ljgzeli wartcsci
niematerialne & wykorzystywane w procesie wytworzenia innego shiteal aktywow trwatych, zvekszap
wartas¢ tego sktadnika.

Srodki trwate

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszttworzenia powgkszone o
poniesione do dnia przekazania dywania koszty zwizane z ich przystosowaniem daywania.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych powdksza st o koszty wymiany ich gléwnych egci sktadowych
oraz ulepszenia powodigiego podwyszenie ich wartei uzytkowej. Koszty remontdw, serwisow i
konserwacji ujmowaneggako koszty okresu w rachunku zyskow i strat

Amortyzacjasrodkow trwatych (za wyjtkiem gruntow) dokonywana jest wedlug ustaloneganpl przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonon@gmrytecznaci.

Szacunkowe okresy przewidywanejyteczndgci ekonomicznegrodkdw trwatych wynoszod 3 do 10 lat, w
tym w szczeglInei:

= inwestycje w obcyclirodkach trwatych 10 lat,
= maszyny i urgzdzenia techniczne 4-10 lat
= pozostatgrodki trwate 3-5 lat

Niskowartgciowe sktadnikisrodkow trwatych o wart@i pocatkowej:

= nie przekraczagej 1.000 zt - obaizaja koszty dziatalnéci (materiaty) jednorazowo w miesu oddania
ich do wywania,

= wyzszej ni 1.000 zt lecz nie przekracaagj 3.500 zt - $ umarzane jednorazowo w 100 % w maesi
przyjecia do tywania.

Rozpoczcie umorzé (amortyzaciji) nagpuje nie wczéniej niz po przygciu skladnika majtkowego do
uzywania a zakaczenie nie p#niej niz z chwil zréwnania wartéci umorzé i odpiséw z jego warteia
pocatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzegéub stwierdzenia niedoboru.

Srodki trwate kzdace w trakcie budowyaswykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytwoiaenie
podlegag amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzéga

Spoika klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jakezpznaczony do sprzeda w sytuacji gdy jego waré

bilansowa zostanie odzyskana w drodze spraedanie w wyniku jego dalszego wykorzystania, ajpied
dziatania wskazugj na fakt,ze jego sprzedajest wysoce prawdopodobna w okresie 12 raggsibd dnia
bilansowego.

Tego rodzaju aktywa wyceniang w nizszej z dwoch wartei: wartdsci bilansowej i wartéci godziwej
pomniejszonej o koszty zw#iane ze sprzeda
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Utrata wartasci aktywow trwatych

Na dzién bilansowy Spéitka weryfikuje sktadniki aktywow triyah pod ktem utraty ich wartéei oraz
przewidywanego okresu ich dalszeyteczndci. W przypadku aktywow, co do ktorych zachagezestanki
utraty wartdci szacowana jest waéd odzyskiwalna. Jeeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci
netto skladnika aktywéw, waré sktadnika aktywéw doprowadzagsilo wartdci odzyskiwalnej poprzez
dokonanie odpisu aktualizigego.

Odpisy aktualizujce ujmowanegw rachunku zyskéw i strat i okagiaja pozostale koszty operacyjne.

Jezeli w wyniku weryfikacji wartdci sktadnikow majtkowych wystpia przestanki wskazage na to,ze
dokonany w poprzednich okresach odpis aktual@ujjest zldny lub za wysoki jest on odwracany, a
wartas¢ netto sktadnika aktywéw jest zgkiszana do wartei odzyskiwalnej nie wiszej od wartéci, ktéra
bytaby ustalona, gdyby Spétka wéméej nie rozpoznala utraty wakm. Skutki odwrdcenia odpisu
aktualizupcego g ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Nieruchomaici inwestycyjne

Ze wzgkdu na fakt,ze obro6t nieruchomimiami nie stanowi podstawowe] dziatafeo Spotki, Spotka
klasyfikuje posiadan nieruchomé¢ do nieruchoméri inwestycyjnych o ile nie wykorzystuje jej do éel
administracyjnych ani ustugowych. Na dzikilansowy nieruchomei inwestycyjne g wyceniane wedtug
modelu wartéci godziwej na podstawie operatdw szacunkowych wykanych przez niezataych
rzeczoznawcow matkowych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaieych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wykazywane ssjako aktywa finansowe dagtne do sprzeds.
Pocatkowo aktywa te ujmowane aswedlug wartéci godziwej powgkszonej o koszty zwkzane
bezpdrednio z ich nabyciem. Na kdy dzier bilansowy dokonywana jest ich wycena do waigodziwej.
Skutki tej wyceny odnoszonea sna kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku hrakazliwosci
wiarygodnego okrdenia wartgci godziwej, aktywa finansowe dephe do sprzedg wyceniane $w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktuglizuich wartéc.

Certyfikaty inwestycyjne

Spotka klasyfikuje nabyte certyfikaty inwestycyjijeko skladnik aktywéw finansowych depnhych do
sprzeday. Na kady dziex bilansowy § one wyceniane wedlug waktt godziwej wynikagcej z WAN
funduszu, ktéry wyemitowat te certyfikaty.

Kredyty bankowe

Zachkgniete kredyty i payczki bankowe Spétka kwalifikuje do kategorii zokieman finansowych. W
momencie poc#kowego ugcia w ksggach rachunkowych, kredyty bankowg wyceniane w warkgi
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji poniesiov momencie nabycia (prowizje i odsetki zaptacone
gory). W pé&niejszych okresach wycena zobaman z tytutu kredytow bankowych dokonywana jest wedhug
skorygowanej ceny nabycia. Ten rodzaj zolyaah finansowych Spétka kwalifikuje do grupy instruméuwt
finansowych.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywaney sv kwocie wymagajcej zaptaty, pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizige. Odpisy dotycce aktualizacji podatku od towardw i ustug nie po@icego
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odliczeniu odnoszoneasw ciczar kosztéw operacyjnych, a pozostale — wzai pozostatych kosztow
operacyjnych.

Wierzytelngci nabyte § wyceniane w cenie zakupu, waitowierzytelngci przewyszapca cer ich
zakupu stanowi przychody przysztych okreséw. Wdeelkptaty dotyczce wierzytelnéci powyzej ceny jej
zakupu wykazywaneggako przychod.

Na dziéi bilansowy spotka weryfikuje warté wierzytelndgci nabytych pod &em utraty wartéci.

Pierwszy test na utratvartasci wierzytelngci nabytych dokonywany jest na daibilansowy, jednak nie
wczesniej niz po uptywie 12 miegcy od dnia rozpoezxia dziataa windykacyjnych w stosunku do
wierzytelndgci. W przypadku zageeenia utraty wartéci wierzytelngci, Spétka dokonuje ogélnych odpiséw
dotyczicych poszczegélnych portfeli wierzytekod Dodatnia rénica pomedzy wartGcia portfela
wierzytelndgci ujeta w ksiegach rachunkowych a jego waltiy odzyskiwalma jest odpisywana w etar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Wadia odzyskiwala portfela nabytych wierzyteldoi jest bieaca
wartas¢ przysztych wplywéw z tych wierzyteldoi. Wzrost wartéci wierzytelngci prezentowany jest
poprzez odwrdcenie odpisow aktualiyjch utworzonych w poprzednich okresach

Srodki pienigzne
Srodki pienkzne g wykazywane w kwocie nominalnej.
Rezerwy

BEST tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w staméarygodnie oszacowa kwote srodkow,
zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne, ktéra z dym prawdopodobigstwem wyptynie ze Spotki, w
zwiazku z obowizkiem wynikajcym z przesziych zdarge W szczegdlngi Spoétka tworzy rezerg na
badanie sprawozddinansowych. Rezerwa ta jest tworzona wzar kosztéw ustug obcych.

Swiadczenia pracownicze

Spotka identyfikuje zobowkzania wynikajce z przystugujcego pracownikom BEST prawa do nagrody
jubileuszowej i odprawy emerytalnej oraz z tytuta wykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Wartas¢ zobownzan zwiagzanych z odprawami emerytalnymi i nagrodami julslmwymi jest wyliczana
przy zastosowaniu technik aktuarialnych.

Na dzieén bilansowy spoétka weryfikuje i koryguje wysa¥o utworzonych rezerw. Koszty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze zaliczared® kosztow wynagrodse

Zgodnie z obowizujacymi w Polsce regulacjami BEST zadzasrodkami ZFSS w imieniu pracownikow
Spotki. Spotka prezentuje w bilansie aktywa i pasymwihzane z ewidengj ZFSS w wartdci netto.
Ewentualne nalsmoici lub zobowizania w stosunku do ZS wykazywane s w pozycji pozostate
naleznosci lub pozostate zobowzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywarevs kwocie wymaganej zaptaty.

Przychody ze sprzeéa

Przychodem ze sprzegaustug jest kwota nak@a z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o haje
podatek od towardéw i ustug.

Ponadto do przychodéw ze sprzeg&potka zalicza przychody z obrotu wierzytéiciami tj.: otrzymane
odsetki za zwlok w sptacie wierzytelriei, sptaty wierzytelnéci nabytych w kwocie przewgzapcej cer
ich nabycia, zwrécone koszty dochodzenia wierzgieln oraz kwoty nalgne z tytulu sprzedsy
wierzytelndgci nabytych.
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne stanoavikoszty rodzajowe oraz koszty zwane z pogpowaniem sdowym i
egzekucyjnym prowadzonym w stosunku do wierzyt&noabytych.

Koszty finansowe

Koszty finansowesa to poniesione koszty operacji finansowych, w sgéhedsci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwsk ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty teysijmowane jako koszty okresu w rachunku zyskéwaitst

Obowigzkowe obgjzenie wyniku finansowego

Obowiazkowe obcizenie wyniku finansowego stanowi podatek dochododpsob prawnych:

= cze$¢ biezaca — stanowdica rzeczywiste zobowzanie,

= cz$¢ odroczona — rfnica midzy zmiam stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatk
dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku datheego

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksigach rachunkowych waroia aktywoéw i
pasywow a ich warteia podatkovq oraz strat podatkovq maozliwa do odliczenia w przyszéoi, Spotka
tworzy rezerw i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoiveego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaalase § w wysokdci kwoty przewidzianej w
przyszidgci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére
spowoduj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docketp oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

W szczegllnéci Spoétka tworzy aktywa na zdice przejciowe zwhzane z odmienrigia momentu uznania
kosztu za koszt uzyskania przychodéw i przychodprzgchéd podatkowy oraz na mlisve do odliczenia
od biezacego dochodu straty podatkowe poniesione w lataginzednich.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegorzowma jest w wysolkai kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowodudj zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Wysokas¢ rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dmidwego ustalana jest przy uwegdhieniu
stawek podatku dochodowego obamijacych w roku powstania oboyzdku podatkowego.

Na dzier bilansowy Spétka weryfikuje i koryguje wysadoutworzonych aktywéw i rezerw.

Zysk przypadajcy na jedmy akcje

Zysk na jedn akcg, jest ilorazem wartii zysku netto &redniej weaonej liczby akcji. Do celéw obliczenia
liczby akcji nie uwzgidnia st akcji wkasnych przefych przez Spokw wyniku pohczenia i lgdacych w
jej posiadaniu

Waluty obce

Waluty funkcjonalr, wyceny i prezentacji sprawozdania finansowego I8jést polski ztoty, ze wzgtu na
fakt, ze 100% przychodéw BEST wyranych jest w tej walucie.
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Operacje gospodarcze polega na kupnie i sprzeda walut lub zaptacie nakmosci i zobowhzan
wyrazonych w walucie obcejasujmowane wedtug kursu waluty obawaijacego na dzie przeprowadzenia
transakcji stosowanego przez bank, z ktérego Uushumysta Spotka.

Pozostate operacje gospodarcze vwgyree w walucie obcejasujmowane wedlug ustalonego przez NBP
sredniego kursu waluty obow#ujacego na dzie dokonania operaciji.

Na dzier bilansowy wyraone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywoavveyceniane wedhug
obowiazujacego na ten dziekursusredniego ustalonego przez NBP.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstatych w wyniku wyceny sktadniké@ktywéw i pasywoéw na
dzien bilansowy ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat odpowiednio jako przyahdinansowe lub koszty
finansowe.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewdépze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstszystkie zwjzane

z nig warunki, wowczas Spotka ujmuje dotacje wedtugua@rtoici godziwej. Jeeli dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jakoyghod w sposob wspétmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompenséwkeeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczasvjgjrtasé
godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przydehyokresow, a naginie jest stopniowo
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych odpisyavedo rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwizanego z nj sktadnika aktywow.

Konsolidacja
Spoika, kieruic sk zasad istotndci, nie konsoliduje sprawozflgednostek zalemych w przypadku, gdy
wielkos¢ sumy bilansowej i wyniku finansowego tych jednésige jest istotna lub gdy nie prowadane

dziatalngci, kt6ra mogtaby w istotny sposob wpl¢n na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdania.

4. Dodatkowe informacje i obj&nienia

a) Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonege zmiany w drugim kwartale 2008 roku

(w tys. zh)

Straty Réznica Réinica Réinica Roznica

podatkowe . . X miedzy

miedzy miedzy miedzy wartoscia
wartoscia wartoscia wartoscia ksiegowa Razem

ksiggowa ksiggowa ksiggowa i podatkowa

i podatkowa i podatkowa i podatkowa oz0statvet

rezerw naleznosci  zobowigzan P poz;cji
Stan na pocatek okresu 7 130 3 235 0 375
Zwigkszenia 27 33 3 16 3 82
Zmniejszenia 0 9 3 0 0 12
Stan na koniec okresu 34 154 3 251 3 445
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b) Odpisy aktualizujace nalenosci - zmiany w drugim kwartale 2008 roku (w tys. zf)

Stan na pocatek okresu 1.039
Zwiekszenia 29
w cigzar kosztow operacyjnych 13
w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych 16
Wykorzystanie 15
Zmniejszenia 6
na dobro kosztéw operacyjnych 0
na dobro pozostalych kosztéw operacyjnych 6
Stan na koniec okresu —1047

c) Rezerwy naswiadczenia pracownicze — zmiany w drugim kwartale @08 roku (w tys. zi)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne

pocztek okresu koniec okresu
Rezerwa na odprawy 18 2 0 0 20
emerytalne
Rezerwa na nagrody
jubileuszowe 384 66 0 0 450
Rezerwa na urlopy
wypoczynkowe 233 70 0 0 303
Razem 635 140 0 0 773

d) Pozostale rezerwy - zmiany w drugim kwartale 208 roku (w tys. zf)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne

pocztek okresu koniec okresu

Rezerwa na wynagrodzenia 0 0 0 0 0

Rezerwa na_baplanie 27 37 2 24 38
sprawozdania finansowego

Pozostate rezerwy 24 0 0 5 19

Razem 51 37 2 29 57

e) Zobowhzania warunkowe

W dniu 20 grudnia 2007 roku, w zazku z realizacj wymogéw okrélonych w umowie zawartej w dniu 24
lipca 2007 roku z Powiatowym WUgdem Pracy w Elblgu, Emitent podpisal, stanoagly zabezpieczenie
wykonania w/w umowy, akt notarialny o poddanig sgzekucji z caltego mgku Sp6tki do kwoty 3.238
tys. zk.

W umowie zawartej w dniu 24 lipca 2007 roku z Pdataym Urzdem Pracy w Elblgu, Emitent
zobowhzal sk do utworzenia i utrzymania przez 2 lata 120 nowgtdnowisk pracy, na wypasanie
ktorych uzyskat dofinansowanie zedkéw Funduszu Pracy. W grudniu 2007 roku Emitgrdymat zwrot
kosztéw poniesionych w zazku z wyposaeniem 69 stanowisk pracy a wysd&mtrzymanej refundaciji
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wyniosta 931,5 tys. zt. Po dniu bilansowym nagb rozliczenie drugiej agci dofinansowania, tym razem
dotyczice pozostatych 51 nowych stanowisk.

W umowie zawartej w dniu 8 listopada 2007 roku ezZydentem Miasta Elipha, Emitent zobowrat st do
utworzenia i utrzymania przez 3 lata 20 nowych etdsk pracy dla osob niepetnosprawnych, na
wyposaenie ktérych uzyskat dofinansowanie #zedkéw PFRON. W listopadzie 2007 roku Emitent
otrzymat zwrot kosztow poniesionych w zwku z wyposaeniem 20 stanowisk pracy a wyseéko
otrzymanej refundacji wyniosta 123 tys. zi.

f) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday i dziatalnos¢ zaniechana

Stan na dzié Stan na dzié

30.06.2008 30.06.2007

w tys. zt w tys. zt

Udziaty OPD Sp. z o.0. 0 51
Nieruchomdé 0 2.759
Razem 0 2.810

Przedmiotowa nieruchordé oraz udziaty byly pierwotnie klasyfikowane jakorzpznaczone do sprzega
jednak w zwizku z faktemgze nie zostaty odsprzedana v 12 miesicy od dnia zakupu Spétka dokonata
ich reklasyfikacji do inwestycji dlugoterminowychdta 4).

W drugim kwartale 2008 roku Spoétka nie zaniechalawadzeniazadnego rodzaju dziataléci. W ciagu
najblizszych 12 miegcy Spotka nie przewiduje zaniechani istotnie ograniczyprowadzonej dziatalrioi

g) Podatek dochodowy - zmiany w drugim kwartale 208 roku (w tys. z})

Réznice przejciowe ujemne (43)
- powstate w okresie (55)
- odwrécone w okresie 12
Réznice przejciowe dodatnie 85
- powstate w okresie 85
- odwrécone w okresie 0
Suma réznic przejsciowych 42
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa (28)
- rozliczona w okresie 0
- utworzone aktywo (28)
Razem podatek odroczonyetyj w rachunku zyskow i strat 45
Razem podatek odroczonyetyj w kapitale rezerwowym 3)
Biezacy podatek dochodowy ¢ty w rachunku zyskow i strat 152
Razem podatek odroczonyetyj w kapitale rezerwowym 152
Razem podatek dochodowy uity w rachunku zyskow i strat 169
Razem podatek odroczony ujty w kapitale rezerwowym 3)
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h) Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk na jedn akcg, jest ilorazem wartei zysku netto i liczby akcji, z ktérych moa wykonywa prawa
udziatowe, tj. wszystkich wyemitowanych akcji zajutkiem akcji zdacych w posiadaniu Emitenta, wg
stanu na dziebilansowy

01.04.2008 01.04.2007

30.06.2008 30.06.2007

w tys. zt w tys. zt

Zysk netto 723 546
Liczba akcji zwyktych 5.200.001 5.200.001
Zysk na jedna akcje zwykta 0,14 0,11

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie apigtzadne potencjalne akcje rozwadaig. W
wyniku ostatniej emisji kapitat zakladowy BEST Sgkfada si z 6.500.000 szt. akcji, jednak 1.299.999 szt.
akcji znajduje s w posiadaniu BEST S.A. (pmizenie z TPFR Sp. z 0.0.) i zgodnie z art. 364 pash
Spotka nie mge z nich wykonywé prawa gtosu lecz stosownie do art. 363 par. 4vksarminie dwoch lat
od dnia ich nabycia powinna dok@né&ch sprzeday lub umorzenia. Ewentualne pedie przez zarm
decyzji o sprzedsy akcji wlkasnych bdzie miato efekt rozwadniagy.

5. Pohczenie

W drugim kwartale 2008 nie wygtity transakcje zwizane z peaiczeniem lub podziatem Spéiki.

6. Transakcje midzy podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
(a) Informacje o wynagrodzeniach cztonkow Zaiz

taczna warté¢ wynagrodzé nalenych i wyptaconych w drugim kwartale 2008 roku c#om Zaradu
BEST S.A. wyniosta 180 tys. zt, w tym:

- wynagrodzenie prezesa Zadn: 106,5 tys. zt.

- wynagrodzenia cztonka Zaidu: 73,5 tys. zk.

(b) Informacje o warti niesptaconych zaliczek, kredytdéw, ayozek, gwarancji, peczer udzielonych
osobom zargzapcym i nadzorujcym oraz zawartych z nimi umowach.

W lipcu 2004 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST Gdvielita prezesowi zagdu Spoétki payczki
pienieznej w kwocie 250 tys. zi. Pgczka udzielona jest zé&rodkow ZFSS i jest sptacana zgodnie z
harmonogramem w réwnych ratach. Termin splaty n&ptaty payczki przypada na dzie31 lipca 2009
roku. Na dzié 31 marca 2008 roku waibpozostatej do splaty ggczki wyniosta 58 tys. zi.
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(c) Podmioty zalene

= IT Trader Sp. z 0.0. z siedzih w Gdyni

BEST posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowynje@nostki. Warté¢ udziatéw w IT Trader wg ceny
nabycia wynosi 10 tys. zt i jest w cabd pokryta odpisem aktualizagym.

-MSSF” nie przewiduyj wylaczeh z konsolidacji, jednate IT Trader nie jest konsolidowana ze weryl na
fakt, ze wielkas¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.

Wybrane dane finansowe IT Trader na d436.06.2008 r.:

Suma bilansowa: 3 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wlasnego: (-2) tys. zt
Wynik finansowy: (-1) tys. zt

Wzajemne nalanosci i zobownzania

Na dzier 30 czerwca 2008 roku nafeosci BEST od IT Trader wynosity 5 tys. zt i w caéd zostaty pokryte
odpisami aktualizacymi. Na dzié 30 czerwca 2008 roku BEST nie posiadat zohewi wobec tego
podmiotu zalenego.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym pétroczu 2008 roku BEST agiat przychody z tytutwiadczenia ustug na rzecz IT Trader
w kwocie 1 tys. zt.

= BEST TFI S.A. z siedzily w Gdyni

BEST posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowyin jeenostki. Na dzig 30.06.2008 r. wartg
posiadanych przez BEST S.A. udziatbw w BEST TFI .Swyg ceny nabycia wynosita 1.712 tys. zh
Przedmiotem dziataldei BEST TFI S.A. jest tworzenie i zadzanie funduszami inwestycyjnymi,
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaestva funduszy inwestycyjnych oraz doradztwo
w zakresie obrotu papierami wait@owymi. W dniu 23 stycznia 2008 roku KNF wydat we#enie na
prowadzenie dziataldgi przez ten podmiot.

Pocawszy od drugiego kwartatu 2008 roku BEST SA spdra skonsolidowane sprawozdania finansowe
konsolidupc sprawozdanie BEST TFI S.A. Rozpecie konsolidacji jest zwizane z rejestragjw drugim
kwartale 2008 roku pierwszego funduszu inwestyaynearadzanego przez ten podmiot oraz nabyciu
przez zargdzany fundusz aktywéw znacznej wario

Wybrane dane finansowe BEST TFI SA na d436.06.2008 r.:

Suma bilansowa: 1.589 tys. zi
Wartai¢ kapitatu wiasnego: 1.530 tys. zt
Wynik finansowy: (124) tys. zt

Wzajemne nalinoici i zobowkzania
Na dzier 30 czerwca 2008 roku BEST posiadat natE¢ od tego podmiotu zateego w kwocie 9 tys. zt

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym potroczu 2008 roku BEST aggiat przychody z tytutiswiadczenia ustug na rzecz BEST TFI
S.A. w kwocie 22 tys. zt

= ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzilg w Gdyni

BEST posiada 100% udziatbw w kapitale zaktadowym jezinostki. Warté¢ udzialdw w ODRA
PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. wg ceny nabycia @sirb1 tys. zi.

.MSSF” nie przewiduy wytaczei z konsolidacji, jednate ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
nie jest konsolidowana ze weadu na fakt,ze ,de facto” nie rozpoeta prowadzenia dzialaldoi
gospodarczej a wielkoé jej pozycji bilansowych nie jest istotna.
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Wybrane dane finansowe ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Ap.o0. na dzi®30.06.2008 r.:

Suma bilansowa: 32 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wiasnego: 32 tys. zt
Wynik finansowy: (14) tys. zt

Wzajemne nalinoici i zobowazania
Na dziet 30 czerwca 2008 roku BEST nie posiadat sadéci ani zobowizan wobec tego podmiotu
zaleznego.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym potroczu 2008 roku BEST agrgiat przychody z tytutuswiadczenia ustug na rzecz ODRA
PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. w kwocie 4 tys. zt.

(d) Podmioty powjzane

BEST Il NSFIZ z siedzijpw Gdyni

Leszek 3 Sp. z 0.0. z siedzity Gdyni

BBH Capital Partners Sp. z 0.0. z siedaib Gdyni
Ravioni Holding Limited z siedzipna Cyprze
Fermio Holdings Limited z siedzilma Cyprze
Unison Services Limited z siedaima Cyprze

» BEST Il NSFIZ z siedzibg w Gdyni

W dniu 1 kwietnia 2008 rokual Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy (Gy. Akt VII

Ns rej FI 223/08) wpisatl Fundusz do dgii rejestrowej w rejestrze funduszy inwestycyjnyad pozycy
368. BEST S.A. posiada 250.000 certyfikatow inwegtyych wyemitowanych przez ten fundusz a BEST
TFl S.A. 1.200.000, co uprawnia do wykonywania &®%®goélnej liczby gtosow na Zgromadzeniu
Inwestorow Funduszu. \Wdeicielem pozostatej g#ci certyfikatow wyemitowanych przez ten fundusz jes
podmiot powizany z BEST S.A. - Ravioni Holding Limited z si@duzna Cyprze.

» Leszek 3 Sp. z 0.0. z siedzjbw Gdyni
W drugim kwartale 2008 roku BEST S.A. agmt przychody z tytutu prowadzenia kgi rachunkowych
i podnajmu pomieszczenia biurowego Leszek 3 Sp.ozw hcznej kwocie 1 tys. zt.

Na dziex 30 czerwca 2008 roku BEST posiadat pa@ci od tego podmiotu powzanego w kwocie 4 tys.
zk. Naleznosci te byty w caldci objgte odpisami aktualizagymi.

» BBH Capital Partners Sp. z 0.0. z siedzibw Gdyni
W drugim kwartale 2008 roku BEST S.A. ggmt przychody z tytutu prowadzenia kgi rachunkowych

i podnajmu pomieszczenia biurowego BBH Capital iag Sp. z 0.0. wa¢znej kwocie 1 tys. zt . Na d4ie
30 czerwca 2008 roku BEST posiadat aatéci od tego podmiotu powkanego w kwocie 1 tys. zi.

7. Korekty btedéw poprzednich okresow.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera koredddzych wynikiem bédow poprzednich okreséw
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8. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkows&zi i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego dokonane w 2008 roku.

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostastosowane te same zasady
rachunkowséci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznymaspozdaniu finansowym. Odpowiednie

pozycje z rachunku przeptywow pieanych za okres 3 miegiy koaczacych s¢ 30 czerwca 2007 roku
zostaty skorygowane o waktm wynikajace z padczenia z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Spoz o.

9. Wykaz najwazniejszych zdarzé dotyczacych grupy kapitatlowej BEST S.A. majcych miejsce
w drugim kwartale 2008 roku

W dniu 25 czerwca 2008 roku BEST Il NSFIZ zatzany przez BEST TFI S.A. nabyt pakiet wierzytakio

W dniu 27 czerwca 2008 roku BEST TFI S.A. gbf.200.000 certyfikatow Inwestycyjnych BEST |I
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszudtyeginego Zamkniego.

10. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wpltyw
na oshgnigte wyniki finansowe.

Pocawszy od lutego 2008 roku spétka wyptaca wynagradze dotu po zakiczeniu kadego miesica, co
powoduje £ na dzié bilansowy wykazuje znaczne zobawania z tego tytutu.

W opinii zaradu Spotki w 2008 roku nie wysgtity zadne inne czynniki ani zdarzenia, w szczegédno
o nietypowym charakterze, ktére miatyby zremzwptyw na osigniete wyniki finansowe.

11. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Dziatalnas¢ Spotki nie wykazuje znamion sezonadwplub cykliczndgci.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W drugim kwartale 2008 roku BEST nie dokonywat gmisykupu adz sptaty dhinych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

13. Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dgrendy.

14. Informacje o zdarzeniach, jakie nasfpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzgddnionych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplymé na

przyszte wyniki finansowe emitenta.

W dniu 7 lipca 2008 roku Emitent podpisat untgoma obstug wierzytelngci BEST Il Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zagtkgo.

W dniu 8 lipca 2008 w zwiku z realizagy umowy, o ktérej mowa w nocie 4e Emitent otrzymekat
kosztéw poniesionych na wypasmie kolejnych 51 stanowisk pracy a wys@kmtrzymanej refundacji
wyniosta 663 tys. zt.

15. Informacja o skutkach zmian w strukturze jednoski gospodarczej.
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W drugim kwartale 2008 roku nie nagity zadne zmiany w strukturze BEST S.A.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 14 sieéa@?008 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Aleksandizylewicz
Prezes Zamdu BEST S.A Czionek Zasgdu BEST S.A. Gtéwny Kggowy BEST S.A.
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. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSO WE
BEST S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKO NCZONYCH 30 CZERWCA 2008 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z ,MSSF”

1. BILANS
sporzadzony na dzie 30 czerwca 2008 roku

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 15 306 12.389 12.290 8.227
Wartdici niematerialne 513 599 620 404
Rzeczowe aktywa trwate 9.198 9.445 9.767 6.685
Aktywa z tytutu dochodowego podatku
odroczonego 409 366 191 125
Inwestycje dtugoterminowe 5.186 1.979 1.712 1.012
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 0 0 0 1
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 7.991 11.803 12.010 11.479
Zapasy 8 29 31
Naleznosci krétkoterminowe 6.688 6.767 6.916 7.121
w tym wierzytelndci nabyte 5.462 5.582 5.739 6.684
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1.132 1.940 2.144 1.458
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 163 238 90 90
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 0 2.829 2.829 2.810
Suma aktywow 23.297 24,192 24.300 19.706
PASYWA
Kapitat wtasny 18.975 18.198 17.574 16.923
Kapitat akcyjny 26.112 26.112 26.112 26.112
Akcje wtasne (41.886) (41.886) (41.886) (41.886)
Kapitat zapasowy z emisji akcji pows; ich 40.799 40.799 40.799 40.799
wartasci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (14)
Strata z lat ubiegtych (7.451) (7.451) (9.868) (9.868)
Zysk netto 1.415 624 2.417 1.766
Zobowiazania diugoterminowe 843 733 695 354
Rezerwa z tytutu dochodowego podatku 169 83 79 75
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 447 399 340 279
Przychody przysztych okreséw 227 251 276 0
Zobowigzania krotkoterminowe 3479 5.2461 6.031 2.429
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1.949 2.079 1.136 1.184
Krotkoterminowe payczki i kredyty 1.050 2.798 4.289 998
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 326 236 224 207
Pozostate rezerwy 56 50 275 40
Przychody przysztych okreséw 98 98 107 0
Suma pasywow 23.297 24.192 24.300 19.706
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

(wariant porownawczy)

Przychody ze sprzeday

Koszty dziatalncsci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznéwiadczenia

na rzecz pracownikow
Pozostate
Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) na jedn akcje z dziatalndsci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

01.04.2008 01.01.2008 01.04.2007 01.01.2007

30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

6.296 12.266 5.032 9.819

5.651 10.795 3.873 7.281

552 976 237 495

226 372 190 355

1.032 1929 856 1.673

200 425 200 394

2.986 5.830 1.700 3.243

522 1.008 378 693

133 255 312 428

645 1.471 1.159 2.538

52 171 -15 345

57 148 272 606

640 1.494 872 2.277

404 416 1 52

56 139 42 59

988 1.771 831 2.270

197 356 282 504

791 1.415 549 1.766
0,15 0,27 0,11 0,34
0,15 0,27 0,11 0,34
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

01.04.2008 01.01.2008 01.04.2007 01.01.2007
30.06.2008 30.06.2008 30.06.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk (strata) netto 988 1.771 831 2.270
Korekty o pozycje: 464 1.725 1.299 624
Amortyzacja i utrata wartci aktywow trwatych 552 976 237 495
Odsetki i dywidendy zaptacone 39 105 20 (12)
Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej (361) (367) 0 3
Zmiana stanu rezerw 177 23 76 (72)
Zmiana stanu zapasoéw (12) (10) 0 0
Zmiana stanu naleosci 79 228 1.052 771
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych (61) 901 (144) (267)
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych 51 (131) 22 16
Pozostate pozycje netto 0 0 36 (311)
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej
przed opodatkowaniem 1.452 3.496 2.130 2.894
Zaptacony podatek dochodowy (208) (556) 0 0
Srodki p!en!gine netto z d2|a+_aInC§C| 1.244 2.940 2130 2894
operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedgy wartasci niematerialnych i 5 0 0
rzeczowych aktywow trwatych )
Sptata udzielonych pgyczek 0 2.500 2.500
Otrzymane odsetki 0 0 75 75
Otrzymane dotacje 0 0 0 0
NabyCJe wartéci niematerialnych i rzeczowych (332) (332) (2.241) (2.746)
aktywc_)w trwa#y,cl
Nabycie aktywow trwatych przeznaczonych do 82 0 (2.759) (2.759)
sprzeday
Nabycie aktywdw finansowych (28) (278) (51) (1.051)
Pozostate pozycje netto 17 0 (39) (39)
Srodkl pieni ezne netto z dziatalndci (265) (608) (2.515) (4.020)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji akciji 0 0 0 0
Whptywy z tytutu zacignigcia kredytow 0 0 0 727
Sptata kredytéw bankowych (1.750) (3.250) 727 (364)
Zaptacone prowizje i odsetki od kredytow (37) (94) (92) a7
Dywidendy wyptacone 0 0 (20) 0
Srodki pienkzne przegte w wyniku podczenia 0 0 0 32
Pozostate pozycje netto 0 0 0 (20)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe; (1.787) (3.344) 626 358
Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (808) (1.012) 241 (768)
Srodki pienkzne na pocatek okresu 1.940 2.144 1.217 2.226
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 1.132 1.132 1.458 1.458
w tym o ograniczonej nitiwosci dysponowania 0 0 0 0
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesicy konczacych s 30 czerwca 2008 roku

Kapitat wkasny na poatek okresu
Zmiany zasad rachunkova

Kapitat wkasny na pocatek okresu

Kapitat akcyjny na pociek okresu
Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat akcyjny na koniec okresu
Udziaty (akcje) wlasne na pagek okresu
Zwigkszenie w wyniku pakzenia
Zmniejszenie

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powsej wartgci
nominalnej na pocaitek okresu

Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na paiek

Skutki wyceny aktywow finansowych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny nominalnej

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na pocatek okresu

Zysk z lat poprzednich do rozliczenia
Btedy poprzednich okresow

Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wkasny na koniec okresu

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2007
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
17.574 15.244 15.244
0 0 0
17.574 15.244 15.244
26.112 20.912 20.912
0 5.200 5.200
26.112 26.112 26.112
(41.886) 0 0
0 (41.886) (41.886)
0 0 0
(41.886) (41.886) (41.886)
40.799 4.200 4.200
0 36.599 36.599
40.799 40.799 40.799
0 0 0
(14) 0 0
(14) 0 0
(9.868) (13.875) (13.875)
2.417 0 4.007
0 0 0
0 4.007 0
(7.451) (9.868) (9.868)
1.415 2.417 1.766
18.975 17.574 16.923

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 14 sieéa@?008 roku.

Marek Kucner
Cztonek Zasdu BEST S.A.

Krzysztof Borusowski
Prezes Zamdu BEST S.A

Aleksandizylewicz
Gtéwny Kggowy BEST S.A.
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IV. KOMENTARZ ZARZ ADU BEST S.A. DO RAPORTU ZA DRUGI KWARTAL 2008

ROKU

1. Stanowisko Zarazdu BEST odnanie mazliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz na 2008
rok.

Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.

2. Wykaz Akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA)

Krzysztof Borusowski: 4.290.059 akcji spétki BEST, stanawych 66,00 % kapitalu zakladowego Spofki i
uprawniagcych do wykonywania 5.970.059 gtoséw na WZA Spddki,stanowi 86,77 % ogolnej liczby gtoséw
na WZA BEST.

Krzysztof Borusowski petni funkgjPrezesa Zaarlu BEST.

Marek Kucner: 780.000 akcji spotki BEST, stanawich 12,00 % kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniagcych do wykonywania 780.000 gtoséw na WZA Spétkistanowi 11,34 % ogolnej liczby glosow na
WZA BEST.

Marek Kucner petni funkejCztonka Zarzdu BEST.

3. Stan posiadania akcji oraz uprawnié do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oramprawnien
do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujace

llo&¢ posiadan CHdziai w kapital¢ Liczba gtoséw |Udziat w ogéine
Wyszczegdlnienie 5¢ pakc'i YA zaktadowym | przystuguicych |liczbie gloséw n
! Emitenta z akcji na WZA| WZA Emitenta
Krzysztof Borusowski 4 290 05 66,00% 5970 059 86,71%
Marek Kucner 780 00 12,00% 780 040 11,34%
akcje wtasne BEST (przé¢ od TPFR) 129999 20,00% D 0,00%0
pozostali akcjonariusze 129 94 2,000 129 942 1,890
RAZEM 6 500 00 100,009 6 880 001 100,00%0

W majtku Emitenta znajduje &i1.299.999 akcji wlasnych, pragych wraz z majtkiem TPFR w wyniku
procesu paiczenia BEST z TPFR. Emitent jednak, zgodnie z364 par. 2 ksh nie nze z nich wykonywéa
prawa gtosu i stosownie do art. 363 par. 4 kshnwitde dwdéch lat od dnia ich nabycia powinien do&bith
sprzeday lub umorzenia.

Wobec powyszego maksymalna liczba gloséw na WZA Emitenta wyonbecnie 6.880.001 gtoséw natomiast
ogolna liczba gtoséw przystugigiych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta asin8.180.000 gltosow.

Osoby nadzorygie Emitenta nie posiadagkcji Emitenta ani uprawntedo nich. W okresie od dnia przekazania

raportu 2007 rok sytuacja ta nie ulegta zmianie.

4. Wykaz tocacych sk posigpowan, ktorych strong jest BEST

(a) Postpowania wszage przed organami administracjifsiwowej:
W dniu 21.08.2003 r. Ued Skarbowy w Sopocie wydat decyzpkreilajaca wysoka¢ naleznego podatku

dochodowego od os6b prawnych za rok 1999 w wy&nkd.577.018,00 PLN, zaledgi® w tym podatku w
wysokdaici 107.066,00 PLN, wraz z odsetkami za zwtak wysokaci 85.937,30 PLN. W dniu 08.09.2003 r.
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Emitent odwotat i od powyszej decyzji do Izby Skarbowej w Gidsku. W dniu 22.12.2003 r. Dyrektor 1zby
Skarbowej w Gdasku wydal decyzj utrzymupca w mocy decyzj organu pierwszej instancji. W dniu
28.01.2004 r. BEST S.A. zigt do Naczelnego f&lu Administracyjnego skaggna decyzj Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdisku z dnia 22.12.2003 r. W dniu 26.02.2004 r. Digekzby Skarbowej w Gdesku ztazyt
odpowied: na skarg BEST S.A. wnosg o jej oddalenie. Na rozprawie w dniu 11.07.200kurSd zawiesit
postpowanie w sprawie na wniosek Emitenta.

W dniu 01.08.2002 r. Und Skarbowy w Sopocie wydal decyzpkreslajaca wysoka¢ naleznego podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 1998 w wy&nkd.534.687,00 PLN, zaledgi® w tym podatku w
wysokaci 105.831,00 PLN wraz z odsetkami za zvgak wysokaci 123.881,60 PLN. W dniu 21.08.2003 r.
Emitent odwotat & od powyszej decyzji do Izby Skarbowej w Gidsku. W dniu 16.01.2003 r. Dyrektor 1zby
Skarbowej w Gdasku wydat decyzj utrzymujca w mocy decyzj organu pierwszej instanciji.

W dniu 18.02.2003 r. BEST S.A. 2 do Naczelnego f&lu Administracyjnego skaggna decyz lzby
Skarbowej z dnia 16.01.2003 r. utrzymma w mocy decyzj organu pierwszej instancji. W dniu 22.12.2005 r.
Wojewddzki $d Administracyjny oddalit skalgBEST S.A. i utrzymat w mocy decyzjzby Skarbowej. Od
powyzszego wyroku Emitent w dniu 9 marca 2006 rokuzytoskarg: kasacyja do Naczelnego d8iu
Administracyjnego. W dniu 19 wrgeia 2006 roku Naczelnya Administracyjny oddalit skargkasacyja
Emitenta. W dniu 27 lutego 2007 roku Spotkazgta skarg konstytucyjm do Trybunatu Konstytucyjnego o
stwierdzenieze § 3 ust. 2 pkt 1 lit.b) rozpardzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 19%Une sprawie
amortyzacjisrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych - w brzmieniu obamijacym w 1998
roku oraz art. 15 ust. 5 ustawy z dnia 15 luteg82189. o podatku dochodowym od oséb prawnych - w
brzmieniu obowizujacym w 1998 roku, sniezgodne z KonstytugjRzeczpospolitej Polskiej. Sprawa czeka na
rozpoznanie przez Trybunat Konstytucyjny.

Emitent wykonat zobowgania podatkowe natone na niego decygjo ktorej mowa wyej, jednake zdaniem
Emitenta decyzja ta zostata wydana z naruszenieep@ow prawa materialnego i procesowego.

(b) Postpowania wszoge przez BEST S.A.

W okresie, ktérego raport dotyczy, Emitent wsgc2.121 nowych pogpowar przed gdami powszechnymi
dotyczicych dochodzonych przez Emitenta w ramach prowagjzdmiatalndci gospodarczej wierzyteldoi.
Sprawa 0 najwgszej wartdci przedmiotu sporu w kwocie 15.711 PLN toczy gized Sdem Rejonowym w
Walbrzychu, Wydziat | Cywilny przeciwko Ewie Lilianie Martun.

Nadto Emitent ztoyt przeciwko jednemu ze swoich kontrahentéw — Zdozvi Nieruchoméci Elzam Dom Sp.
Z 0.0. z siedzip w Elblagu (Elzam Dom) — trzy pozwy zwdane z naruszaniem przez ww. podmiot umowy
dzierzawy wiazacej go z Emitentem:

1) pozew o zaptatkwoty 134.121 PLN z dnia 05.11.2007 r. dog@znieukaiczenia (niewykonania) remontu
klatki schodowej w budynku, w ktérym Emitent dziawi pomieszczenia biurowe od Elzam Dom; sprawaytocz
sie przed Sdem Okegowym w Elbhgu, VII Wydziat Gospodarczy; w dniu 30.04.2008 ad svydat wyrok
oddalajcy powoddztwo Emitenta w caloi; w dniu 09.07.2008 r. Emitent ztgt apelacg od powyszego
wyroku;

2) pozew o zaptatkwoty 104.887 ziotych z dnia 06.11.2007 r. dofypgzbraku dosfpu do dzierawionych
pomieszcze, o ktérych mowa w pkt. 1 powvigj, w dniach od 13.08.2007 r. do 29.08.2007 r.awsprtoczy s
przed Sdem Okegowym w Elbhgu, VII Wydziat Gospodarczy; 88 skierowat spraw do mediacji, jednak
postpowanie mediacyjne nie przyniosto rezultatujd Swyznaczyt termin najbiszej rozprawy na dzbe
10.05.2008 roku;

3) pozew o przywrécenie naruszonego posiadanikazdalszych narusgez dnia 14.12.2007 r. dotygzy
braku dostpu do dzietawionych pomieszczepracownika i zleceniobiorcow Emitenta; w dniu ZBZD08 r.
Sad wydat wyrok przywracagy Emitentowi w catéci (zarébwno w zakresie degtu pracownikOw jak i
dostpnaici klatki schodowej), naruszone przez Elzam Domiguanie lokalu w budunku A-10 pdionego
przy ul. Stoczniowej 2 w Elhgu; w dniu 28.06.2008 r. pozwany ¥ apelacg od wyroku.

Zdaniem Emitenta wszystkie z ww. spraw zostaly dagaskierowane na dregostpowania gdowego.
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W okresie, ktorego raport dotyczy, w sprawach wszch przez Emitenta dotyszymi dochodzonych przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziataltiogospodarczej wierzytelgo whasciwe sidy wydaly 228 nakazéw
zaptaty i 8 wyrokéw. Orzeczenie zasadeej na rzecz Emitenta nafes$¢ w najwyzszej wysokéci — 25.542
PLN — zostalo wydane przeza@®Rejonowy w Szczecinie, Wydziat | Cywilny w dni%.04.2008 r. w sprawie
przeciwko Grzegorzowi Krawczykowi.

(c) Postpowania prowadzone przegdami powszechnymi przeciwko BEST S.A.

W okresie, ktorego raport dotyczy, przesdami powszechnymi toczyto ¢siprzeciwko BEST S.A. sZé
postpowai:

1) wszczte na skutek pozwu Teresy Rosiak — Bolewskiej a @3.12.2006 roku, dezzonego Emitentowi
w dniu 08.11.2007 roku, o uniewdenie rat wynikajcych z umowy kredytu. W dniu 15.11.2007 roku
Emitent ztayt odpowied na pozew, wnosz o oddalenie go w caloi i zasdzenie kosztéw procesu.
Wobec ujawnienia siw sprawie nowych okoliczroi, to jest powzicia przez Emitenta informacji o
fakcie sfalszowania podpisu powodki pod umoWwredytu, tym samym niezasadad dochodzenia
wzgledem niej roszczez ww. umowy, powddka otrzymata pismo zwalaég jp z dlugu. Pismem z dnia
29.04.2008 r. petnomocnik powddki cafnpowodztwo w sprawie, na co Emitent wyrazit zgod
Postanowieniem z dnia 27.06.2008 rokid Rejonowy w Gdyni umorzyt pagiowanie w sprawie.

2) wszczte na skutek pozwu z dnia 6 lutego 2008 r. wniesyonprzez Pawladzaka, o zaptatkwoty 700
PLN. W dniu 14.05.2008 r. Emitent 2zt odpowied na pozewzadajac oddalenia powddztwa w cato
i zamdzenia kosztow procesu. Termin kolejnej rozprawstalowyznaczony na 29.07.2008 roku.

3) wszczte na skutek pozwu z dnia 9 lipca 2008 r. wniesjonprzez Leszka Lisieckiego, o ustalerie,
nie doszto do zawarcia umowy kredytu. W dniu 242008 r. Emitent zloyt odpowied na pozew,
zadajac oddalenia powddztwa w cato i zasidzenia kosztow procesu. Termin pierwszej rozpraosta
wyznaczony na 21.08.2008 roku.

4) wszczete na skutek pozwu z dnia 10 czerwca 2008 r. wonesgjo przez Jacka Jankowskiego, o ustalenie,
ze powdd nie jest zobowdany do zaptaty z tytutu umowy kredytu. W dniu 232008 r. Emitent zio/t
odpowied na pozew,zadajac oddalenia powodztwa w cal i zasdzenia kosztéw procesu. Termin
pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na 10.09.2088.

5) wszczte na skutek pozwu z dnia 19.05.2008 r. wniesiorprgez Beag Rybicka o ustalenie niewanosci
umowy kredytu. W dniu 19.06.2008 r. Emitent b odpowied na pozew,zadajac oddalenia
powddztwa w caltri i zasdzenia kosztow procesu. Rozprawa zostata odrodzend@erminu z uwagi na
koniecznd¢ przeprowadzenia dowodu z opinii biegtego.

6) wszcete na skutek pozwu Elzam Dom o zaptkivoty 34.301,82 PLN r. tytutem nadeosci za energi
cieplm dostarczam do pomieszcze dziezawionych przez Emitenta; sprawa toczy srzed Sdem
Rejonowym w Eldgu; w dniu 14.07.2008 r. pozwany zy$ odpowied: na pozew.

Zdaniem Emitenta powoddztwa w/w sprawach wniesionyrzeciwko Emitentowi zastugujpa oddalenie

5. Informacja o transakcjach emitenta lub jednostkizaleznej z podmiotami powzanymi na kwote
przekraczajaca 500.000 euro majcych miejsce w drugim kwartale 2008 r.

W drugim kwartale 2008 roku BEST nie przeprowadesakcji na kwatprzekraczajca 500.000 euro.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta pogczeniach i gwarancjach

W drugim kwartale 2008 roku BEST nie udzigltdnych pogczer ani gwaranciji.

7. Informacje, ktdre zdaniem emitenta g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje isbtne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan
emitenta

Wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2007 rokycpody ze sprzedw i koszty dziatalnéci

operacyjnej s efektem zwgkszenia skali dziatalgi Spotki, poprzez m.in. otwarcie Centrum Ustugoweg
Elblagu, zwhzanej z obstugportfeli wierzytelndci sekurytyzowanych.
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Ponadto pocavszy od lutego 2008 roku Spdtka wyptaca wynagrodzen dotu po zakéczeniu kadego
mieskca, co powodujezina dzié bilansowy wykazuje zobowZania z tego tytutu.

W opinii zaradu Spo6tki w 2008 roku nie wysgtity zadne inne czynniki ani zdarzenia, w szczegého
0 nietypowym charakterze, ktére miatyby zngzwptyw na osigniete wyniki finansowe.

8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentaghbla miaty wplyw na osagnigte przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwarta.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 7 lipca 2008 r. z BESTNBFIZ umowy o obstug sekurytyzowanych
wierzytelndci, spotka przewiduje wzrost przychodéw ze sprzgdaaz kosztow zwazanych z wykonywaniem
tej umowy.

Przyszte wyniki finansowe emitenta zagé beda m.in. od tego czy Spoétka pozyska do obstugi nowsfele
wierzytelngci. Dotyczy to zaréwno portfeli powierzanych czasowdo obstugi firmie windykacyjnej
(monitoring bigacy oraz inne etapy windykacji) jak i portfeli nabgmych przez wyspecjalizowanych
inwestoréw do funduszy sekurytyzacyjnych. Poczyaiom ostatnich latach inwestycje &odki trwate oraz
znaczne zwikszenie zatrudnienia daje Spoéice solidne podstawypbwadzenia operacji windykacyjnych
zakrojonych na bardzo szerpokkak. Ponadto, uruchomienie BEST TFI S.A. uiliwia Spotce zaoferowanie
inwestorom funduszy sekurytyzacyjnych kompleksowsjstugi catego przedsiziecia inwestycyjnego
poczawszy od samej transakcji zakupu, poprzez pethistug portfela a skaczywszy na ostatecznym
rozliczeniu i likwidacji funduszu.

Jednym z zada na rok 2008 jest restrukturyzacja organizacyjnadt8ppotaczona ze zwikszeniem
efektywnaci prowadzonych operacji. Spotka w bardzo krotkimasie zatrudnita dia liczbe nowych
pracownikéw oraz otworzyta da centrum ustugowe poza gtéaveiedzity. Z tych powodow efekty szybkiego
wzrostu firmy nie przektadajsie jeszcze na jej wyniki finansowe. Powinno to apit po zak@czeniu okresu
szkolen nowoprzygtych pracownikédw oraz dopracowaniu systemu prowaidzeperacji w dwoch odbnych
lokalizacjach. Zwgkszenie efektywriei operacji powinno przefy¢ sie na wyzsze przychody z obstugiwanych
portfeli a takke na ewentualne odwr6cenie odpiséw aktualzygh wartéé portfeli zakupionych przez Spatk
w przeszidci.

Z drugiej strony prowadzenie obstugi zkego portfela wierzytelroi jest zaléene od bieacej oraz
przewidywanej sytuacji finansowej podmiotow zobamminych. W zwizku z tym pogorszenie ¢sisytuaci
gospodarczej lub geba kryzysu gospodarczego neonegatywnie wptyat na osigane przez Spogkwyniki.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zardu BEST S.A. Czionek Zaagdu BEST S.A.
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