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1 Podsumowanie okresu sprawozdawczego

Drugi kwartal 2008 roku charakteryzowal si¢ nieprzerwanym wzrostem dochodéw i zyskoéw
catej grupy ASTARTA. Spotka ASTARTA z duzym powodzeniem przeszta transformacj¢ z
tradycyjnego pionowo zintegrowanego przedsigbiorstwa cukrowniczego w zdywersyfikowana
rolnicza spotke holdingowa 1 znacznie rozwingla swoja dziatalno$¢ w zakresie bankéw
rolniczych oraz rolnictwa.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2008 roku, Spdtka kontroluje 56 przedsigbiorstw
rolniczych (czyli 18 przedsigbiorstw wigcej niz trzy miesiace temu i prawie dwukrotnie wigcej w
rozliczeniu rok do roku) oraz jedna rolnicza spotke stowarzyszona, pie¢ cukrowni, jak rowniez
jedna fabryke przetwoérstwa oraz jedna fabryke paszy. Wszelkie szczegély dostepne sa w
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres 3 miesigcy do dnia 30
czerwca 2008r, Punkt 2.

Po zakupie oraz utworzeniu nowych przedsigbiorstw rolniczych, ASTARTA dzierzawi ponad
155 000 hektaréw terendw rolniczych, ktora jest w pelni wykorzystywana w ramach dziatalnosci
Grupy.

Grupa odnotowata duzy wzrost dochodéw oraz wysoka marz¢ wynikajaca z udanych dziatan
marketingowych oraz korzystnej sytuacji na rynku. Zroéznicowana klientela oraz nowe
mozliwosci eksportowe, bezposrednio zwiazane z przystapieniem Ukrainy do WTO (Swiatowej
Organizacji Handlu) w maju 2008 roku, zdecydowanie poprawity wyniki sprzedazy.

Spotka zamierza kontynuowac zrdznicowana dzialalno$¢ rolnicza w przysztosci. 25 czerwca
2008r, ASTARTA opublikowala swdj Model Rozwoju na lata 2008-2012. Biorac pod uwagg, iz
tereny rolnicze stanowia strategiczny kapitat produkcyjny, Zarzad zdecydowat o dalszym
poszerzeniu obszarow ziemskich bedacych w uzytkowaniu do okoto 250 000 hektaréw 1
zwigkszeniu zbiorow brutto podstawowych upraw o 0k.50% do roku 2012. Ponadto, planowane
jest dalsze wykorzystanie synergii komplementarnych dzialan rolniczych poprzez rozwdj upraw
1 produkcji cukru, jak rowniez hodowle zwierzat.

1.1 Rynki zbytu Grupy oraz sprzedaz produktow podstawowych

Podstawowe produkty Grupy to: cukier oraz produkty uboczne (melasa, miazga buraczana),
buraki cukrowe, zboze i ro§liny oleiste, jak rowniez produkty pochodzace z hodowli bydia
(mleko oraz migso). Przez okres trzech miesigcy do dnia 30 czerwca 2008r, catkowity dochod
Grupy wyniost EUR 22.697 tysigcy lub 48% wigcej niz w drugim kwartale 2007 roku. Podczas
gdy udziat zysku ze sprzedazy cukru byl nieznacznie mniejszy w rozliczeniu rok do roku, to
udziat dochédu ze sprzedazy zboz podwoit si¢ 1 osiagnat prawie 15% dochodu catkowitego w
poréwnaniu z tym samym okresem w roku poprzednim, co oznacza 181% wzrost w
ekwiwalencie euro. Udziat dochddu z hodowli bydta (zysk ze sprzedazy migsa i mleka) spadt z
14% do 11% dochodu calkowitego co bylo zwiazane z bardziej dynamicznym wzrostem
sprzedazy zboz i cukru.



Rysunek 1. Podzial dochodow Grupy w 2 Q 2008
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1.1.1 Zysk ze sprzedazy cukru

W kategoriach ilosciowych, sprzedaz cukru wzrosta z 26,2 tysigcy ton w drugim kwartale 2007r
do 41 tysiecy ton w drugim kwartale 2008r, czyli o 56%. Dochdd ze sprzedazy cukru wyniost
EUR 14.068 tysigecy w poréwnaniu z EUR 9.971 tysigcy w 2 Q 2007 roku.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy wg kwartatow w 2007 roku i w pierwszym
POLROCZU 2008 roku.

Tabela 1. Przychody ze sprzedazy cukru w 2007 roku i I pélroczu 2008 roku, tony

2008 2007
1 kwartat 36.163 25.327
2 kwartat 40.981 26.202
3 kwartat - 29.821
4 kwartat - 59.840
Ogotem - 141.190

Ponizszy rysunek przedstawia podzial zysku ze sprzedazy cukru pod wzgledem klientow w
kategorii iloSciowej w drugim kwartale 2008r.

Rysunek 2. Podzial zysku ze sprzedazy cukru pod wzgledem klientow w 2 Q 2008, ilo$¢
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W okresie trzech miesigcy do 30 czerwca 2008r, Grupa skupila si¢ na rozwoju sektora B2B. W
sezonie duzego popytu na napoje chtodzace, dwaj producenci napojéw, Coca-Cola oraz
Slavutych zwigkszyli zamowienia na cukier, stanowiac odpowiednio 38% 1 14% catkowitego
dochodu Grupy ze sprzedazy cukru. W zwiazku z tym, udzial producentéw napojow potroit si¢
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem 1 wzrést o ok. 50%. w poréwnaniu z tym samym
okresem w roku 2007. Wedtug opinii ekspertow od przemystu, ukrainscy producenci napojow
orzezwiajacych zwigkszyli w maju produkcje o 2,2 raza w poréwnaniu z wynikami z kwietnia,
kreujac tym samym na Ukrainie dodatkowy popyt na cukier. Czolowa 4 z tego sektora stanowia
kluczowi klienci ASTARTA: Coca-Cola, Obolon oraz BBH (Slavutych), ktdrzy przyczynili si¢
do wzrostu zyskow Grupy ze sprzedazy cukru. Producenci slodyczy zmniejszyli nieco swoj
udzial w zyskach ze sprzedazy cukru, podczas gdy wielko$ci pozostalty w mniej wigcej na tym
samym poziomie.

Wzrost zyskow ze sprzedazy cukru zwiazany byt z korekta cen w gore na rynku ukrainskim,
ktéra miala miejsce w zwiazku z przewidywanym niedoborem. Podczas gdy siewy buraka
cukrowego na Ukrainie zakonczyly si¢ w czerwcu 40% ograniczeniem w ilo$ci zasianych
terendw w porownaniu z rokiem ubieglym, przewidywany niedobdr cukru spowodowat w
czerwcu tendencje zwyzkowa na rynku. Jednak ceny cukru na Ukrainie pozostaly w tyle za
cenami w Rosji i w UE. Rysunek 3 przedstawia §rednie ceny cukru na Ukrainie, ceny spotki
ASTARTA oraz rosyjski indeks cukru ISCO-I w okresie 2007-czerwiec 2008, jak rowniez
zalecang cen¢ minimalng w UE.

Rysunek 3: Dynamika cen cukru na Ukrainie, w Federacji Rosyjskiej, UE oraz w
ASTARTA od stycznia 2007 do czerwca 2008, USD za tong, cena bez VAT
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1.1.2 Zysk ze sprzedazy zb6z

W drugim kwartale 2008r dochdd ze sprzedazy zboz prawie si¢ potroit w rozliczeniu rok do roku
osiagajac EUR 3.389 tysiecy, pomimo, iz ilos¢ zboza przeznaczona na sprzedaz byta
ograniczona. W $rodkowym okresie okresu sprawozdawczego, po przystapieniu Ukrainy do
WTO, rzad ukrainski zni6st niektore ograniczenia na eksport zboza. Dzigki temu, Grupa zyskata
ponowne mozliwosci eksportowe zwigkszajac zysk z eksportu do RosAgroStil. Zysk z eksportu
stanowil 36% catkowitych dochodow Grupy ze sprzedazy zboza.



Rysunek 4. Podzial zyskow ze sprzedazy zboza pod wzgledem klientow w 2 Q 2008, wartos¢

RosAgroStil

Pozostali 36%

45%

PromProdTorg
13%

Kernel Trade
6%

Na Ukrainie drugi kwartat kazdego roku kalendarzowego to czas, kiedy sprzedaje sig¢ zapasy
zesztorocznych zboz i roslin oleistych, a zblizajace si¢ zniwa zmuszaja rolnikow do oprdzniania
magazynow, aby zrobi¢ miejsce na nowe zbiory. Jezeli prognozy sa korzystne i przewiduje si¢
wysokie zbiory, tak jak ma to miejsce w roku 2008, ceny spadaja. Z drugiej strony, do czasu
zakonczenia zbioréw podaz jest ograniczona. Dlatego tez, korekta cen w drugim kwartale 2008r
nie byla zbyt drastyczna, a ceny pozostaly na wyzszym poziomie niz rok temu. Ponadto,
zniesienie ograniczen eksportowych stanowito dla duzych migdzynarodowych przedsigbiorcéw
sygnat do bardziej agresywnych dziatan, kupowania zbdz na Ukrainie, a nastgpnie sprzedawania
ich na kwitnacych mig¢dzynarodowych rynkach zywnos$ci, tym samym przyczyniajac si¢ do
wzrostu cen krajowych na Ukrainie, zblizonych juz do cen migdzynarodowych.

Rysunek S. Ceny zbd6z na Ukrainie w roku 2007 oraz w pierwszej potowie roku 2008, USD
za tong, cena bez VAT
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Rysunek 6. Ceny roslin oleistych na Ukrainie w roku 2007 oraz w pierwszej polowie roku
2008, USD za tong, cena bez VAT
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Pomimo korekty, w drugim kwartale 2008r przecigtne ceny zbdz byly o 23-47% wyzsze niz rok
do roku. Ceny za ro$liny oleiste byly stabilne, z 68-164% zyskiem w poréwnaniu z drugim
kwartalem 2007r.

1.1.3 Zysk ze sprzedazy produktow pochodzacych z hodowli

Wzrost dochodéw Grupy z hodowli bydla w drugim kwartale 2008r zwiazany byt z korzystna
sytuacja cenowa na ukrainskim rynku. Dochody Grupy ze sprzedazy produktow pochodzacych z
hodowli bydta wzrosty o 11% w rozliczeniu rok do roku z EUR 2.304 tysigcy do EUR 2.557
tysigey 1 stanowity 11% catkowitych dochodow.

Ceny produktow mlecznych na Ukrainie podlegaja sezonowym wahaniom. Zazwyczaj spadaja
latem, kiedy zwigksza si¢ produkcja 1 zaczynaja rosna¢ na jesieni, osiagajac szczyt zima.
Zgodnie z ta tendencja, ceny produktow mlecznych w drugim kwartale 2008r byly nieco nizsze
niz w pierwszym kwartale. Jednak wigkszy popyt oraz mniejsza podaz mleka ograniczyt korekte
cen. W zwiazku z tym, przeci¢tna cena mleka byta o 21% wyzsza niz w roku ubiegtym.



Rysunek 7. Produkcja mleka i Srednie ceny mleka na Ukrainie w roku 2007 oraz w
pierwszej polowie roku 2008
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1.2 Dzialalnosé produkcyjna

Produkcja podstawowych towaréw Grupy jest bezposrednio zwigzana z sezonowoscia. Sezon
produkcyjny cukru oraz wyroboéw ubocznych cukru zaczyna si¢ we wrze$niu, a konczy w
grudniu. Zniwa zbdz i roélin oleistych, jak rowniez zboz przemystowych zaczynaja sie w
czerwcu-lipcu, a konczy w listopadzie. Siewy maja miejsce po6zna jesienia (dla zbiorow
zimowych) oraz wiosna (dla zbioréw wiosennych).

Dzigki dzialaniom konsolidujacym oraz polityce skupiajacej si¢ na uprawach organicznych, na
koniec drugiego kwartalu 2008 przedsigbiorstwa rolnicze Grupy dzierzawity ponad 155 tys.
hektarow terendw rolniczych. Najwazniejszym atutem ASTARTY sa odpowiednie zasoby oraz
wiedza niezbgdna do prowadzenia dzialalnosci na terenach rolniczych natychmiast po nabyciu
praw do dzierzawy, generujac w ten sposob ptynno$¢ srodkow pienigznych i zapewniajac
korzystniejszy Zdyskontowany Okres Zwrotu na dokonanych inwestycjach.

Na poczatku czerwca ASTARTA zakonczyta udane siewy buraka cukrowego, jeczmienia, soi,
kukurydzy oraz innych zb6z. Zasiano (lub przygotowano pod jesienne zasiewy) okoto 145
tysigcy hektarow, tzn. o ok. 50% wigcej niz w roku 2007. Struktura podziatu obszaréw
ziemskich przeznaczonych na uprawy w roku 2008 reprezentuje strategi¢ ASTARTY majaca na
celu poszerzenie dzialalnos$ci przynoszacych korzysci przedsigwzi¢¢ rolniczych, jak réwniez
zapewnienie zapasOw wewngtrznej uprawy buraka cukrowego przeznaczonego dla cukrowni
nalezacych do Grupy.

Rysunek 8. Podzial obszaréw zasianych w roku 2008 (%)
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W przeciwienstwie do powszechnie obowiazujacej na Ukrainie w 2008 roku tendencji
ograniczania ilosci ziemi przeznaczonej pod uprawg buraka cukrowego, ASTARTA zwigkszyla
obszar przeznaczony pod uprawe buraka cukrowego o 30% do 30 tys. hektarow, jako ze
pionowa integracja dziatalno$ci stanowi powazny atut Grupy. Inwestycja ta, jak rdéwniez
zwigkszone zbiory buraka cukrowego zapewnia cukrowniom nalezacym do Grupy wystarczajaca
ilo$¢ surowca do prowadzenia wydajnej dziatalnosci. Na poczatku sierpnia agronomowie spotki
ocenili, ze jako$¢ korzeni burakow jest bardzo dobra zaréwno na terenie Ukrainy wschodniej, jak
1 zachodniej. Firmy rolnicze ASTARTA na tych obszarach staraja si¢ zwigkszy¢ plony do
1,4 milionow ton.

Jednoczesnie, w wyniku znacznej redukcji terendow uprawy burakéw cukrowych na Ukrainie,
rynek opuszczaja najmniej efektywni producenci. Sa to zarowno mali producenci cukru, jak i
duze przedsigbiorstwa nie zintegrowane pod katem produkcji rolniczej, ktorzy nie dysponuja
zadnymi lub niewystarczajacymi zapasami wewngtrznej uprawy buraka cukrowego.



Rysunek 9. Dynamika wzrostu udzialow spolki ASTARTA w calkowitej iloSci obszarow
przeznaczonych pod uprawe buraka cukrowego na Ukrainie.
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W lipcu przedsigbiorstwa rolnicze ASTARTY rozpoczgly zbiory wcezesnych zbdz. Z powodu
korzystnych warunkéw pogodowych, optymalnego terminu wiosennych siewow, dziatan na
rzecz poprawienia jako$ci ziemi oraz zastosowaniu najnowocze$niejszej technologii rolniczej,
srednie zbiory wczesnych zb6z sa niemal dwukrotnie wyzsze niz przecig¢tne wyniki na Ukrainie.
Do 10 sierpnia 2008r, przedsigbiorstwa rolnicze ASTARTY zebraty okoto 200 000 ton
wczesnego zboza, w porownaniu z 110 000 ton wczesnego zboza oraz catkowitej liczby 201 000
ton zboza i roslin oleistych zebranych w roku 2007.

Kampania zniw w roku 2008 caly czas trwa, a na jesieni ASTARTA rozpocznie zbiory
kukurydzy, stonecznika oraz soi, jak rowniez buraka cukrowego. W oparciu o dostgpne
wyliczenia, spoiki rolnicze nalezace do Grupy planuja niemalze podwoi¢ zesztoroczna produkcje
ziarna i nasion oleistych 1 osiagna¢ poziom 400 tys. ton w roku 2008.
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1.3 Wyniki finansowe

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe na 30 czerwca i w pierwszej polowie roku 2008, w tysiacach hrywnii ukrainskich, euro i ztotych.

Tabela 2. Wybrane dane finansowe w pierwszej polowie roku 2008

WYBRANE DANE FINANSOWE UAH EUR PLN
2008 2007 2008 2007 2008 2007

I. Przychody 326.600 200.203 42.620 29.823 150.497 113.401
II. Wynik finansowy z dziatalnosci 129.705 83.872 16.896 12.409 59.662 47.185
III. Wynik finansowy brutto 128.437 58.292 16.703 8.599 58.981 32.697
IV. Wynik finansowy netto 132.473 57.563 17.225 8.490 60.824 32.283
V. Przepltywy pienig¢zne z dziatalnosci gospodarcze;j 24.093 24.456 3.091 3.644 10.915 13.856
VI. Przeplywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej (139.008) (39.972) (18.131) (5.953) (64.023) (22.636)
VIIL. Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej 130.286 943 16.966 140 59.909 532
VIII. Calkowite przeplywy pienigzne netto 15.371 (14.573) 1.926 (2.169) 6.801 (8.248)
IX. Aktywa ogotem 1.664.532 883.495 218.222 129.978 731.960 489.471
X. Zobowiazania biezace 645.861 303.415 84.674 44.637 284.014 168.094
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 152.318 113.800 19.969 16.742 66.980 63.047
XII. Kapitat zaktadowy 1.663 1.663 250 250 839 941
XIII. Kapitat wlasny ogotem 866.353 466.280 113.579 68.599 380.967 258.330
XIV. Liczba akcji 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000
XV. Zysk na akcj¢ zwykla 4,87 2,10 0,63 0,31 2,23 1
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Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe na 30 czerwca i za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca, w tysiacach hrywnii ukrainskich, euro i ztotych.

Tabela 3. Wybrane dane finansowe na 30 czerwca i za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca

WYBRANE DANE FINANSOWE UAH EUR PLN
2008 2007 2008 2007 2008 2007

I. Przychody 175.941 104.316 22.697 15.324 77.376 57.642
II. Wynik finansowy z dziatalnosci 78.831 60.913 10.169 8.947 34.667 33.655
III. Wynik finansowy brutto 86.741 39.874 11.189 5.856 38.144 22.028
IV. Wynik finansowy netto 90.422 36.561 11.664 5.369 39.763 20.196
V. Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci gospodarczej (444) 17.371 (57) 2.551 (194) 9.596
VL. Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej (102.387) (16.656) (13.207) (2.445) (45.024) (9.197)
VII. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 117.340 (1.167) 15.138 (172) 51.607 (647)
VIII. Calkowite przeptywy pienigzne netto 14.509 (452) 1.874 (66) 6.389 (248)
IX. Aktywa ogdtem 1.664.532 883.495 218.222 129.978 731.960 489.471
X. Zobowiazania biezace 645.861 303.415 84.674 44.637 284.014 168.094
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 152.318 113.800 19.969 16.742 66.980 63.047
XII. Kapitat zaktadowy 1.663 1.663 250 250 839 941
XIII. Kapitat wlasny ogotem 866.353 466.280 113.579 68.599 380.967 258.330
XIV. Liczba akcji 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000
XV. Zysk na akcje zwykla 3,62 1,46 0,47 0,21 1,59 0,81
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W drugim kwartale roku 2008 dochody Grupy wzrosty w stosunku rocznym o 48%, do 22.697
tysigcy euro. Wzrostowi dochodow towarzyszyl wzrost sprzedazy produktow Grupy. Sprzedaz
ziarna rosta bardziej dynamicznie (181%) niz cukru (41%) i1 produktow zwierzecych (11%).
Wszystko odbywato si¢ zgodnie z Modelem Rozwoju Spotki. Sprzyjajace byly takze tendencje
rynkowe (wigcej szczegotow w rozdziale: ,,Rynki grupy i sprzedaz produktow podstawowych™).

W rezultacie zyski przed opodatkowaniem wzrosty o 91%, do 11.189 tysigcy euro w poréwnaniu z
5.856 tysiacami euro, oraz zyski netto wzrosty o 117% do 11.664 tysiecy euro, w porownaniu z
5.369 euro w stosunku rocznym, na ktéry to trend korzystny wptyw wywarto przejecie podmiotow
zaleznych (ujemne wartosci firm) wynikajace z aktywnych przeje¢ firm rolniczych o zanizonej
wartosci.

Grupa w pelni wykorzystata sprzyjajace warunki na rynku, osiagajac wysokie marze brutto i netto.
Marza brutto stanowita 27% w poréwnaniu z 17% w drugim kwartale roku 2007. Marza netto
poprawita si¢ z 35% do 51%.

Wskaznik ROE przesunal si¢ z poziomu 7.8% do 10.3%, za$ wskaznik ROA z 4.1% do 5.3% w
stosunku rocznym, tak wigc ASTARTA wyraznie poprawila swa wydajnos¢ w zakresie
generowania zyskow z kapitatu wlasnego i aktywow netto.

Wigksza liczba pozyczek zwiazanych z podejmowaniem aktywnych inwestycji w grunty i sprzet
rolniczy spowodowata niewielki wzrost zadluzenia netto/kapitalu wlasnego z 0.53 do 0.56.
Jednocze$nie nalezy zwrdci¢ uwage na to, ze stosunkowo niskie stawki kredytow udzielonych
grupie ASTATRA przez instytucje finansowe najwyzszej klasy, takie jak: EBRD, ABN AMRO,
mimo kryzysu na rynku kredytowym, pozwola Grupie utrzyma¢ wysoka dochodowo$¢ dzigki
rozszerzeniu dziatalno$ci w obszarze nowych, dochodowych segmentow.

Koncowe wyniki finansowe liczone w euro rosty wolniej niz wyniki liczone w ukrainskich
grywnach czy dolarach amerykanskich ze wzgledu na aprecjacj¢ waluty europejskie;.

Na dzien 30.06.2008 aktywa Grupy wzrosty do 218.222 tysigcy euro, co stanowi 68-procentowy
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu w zeszlym roku. Wsrod wszystkich aktywow,
aktywa biezace i dlugoterminowe stanowia odpowiednio 57% i 43%. Struktura aktywow w tym
samym okresie w roku 2007 przedstawiala si¢ w sposOb nastgpujacy: aktywa biezace - 67%,
aktywa dlugoterminowe - 33%.

Do zmiany aktywdw Grupy przyczynily si¢ nastepujace czynniki:

Nabycie nowych firm rolniczych i sprzgtu;

Wzrost warto$ci aktywoéw biologicznych - spowodowany powigkszeniem areatu terendow
uprawnych, wzrastajacymi cenami produktow rolniczych, a takze rosnaca wydajnoscia firm
rolniczych wchodzacych w skiad grupy ASTARTA;

Spadek wartosci aktywow biologicznych (w odniesieniu do hodowli bydta) — spowodowany
okresowym obnizeniem cen mleka i rosnacymi kosztami produkcji.

W dniu 30.06.2008 kapitat wtasny stanowit 52% sumy pasywow Grupy w poroéwnaniu z 53% w
dniu 30.06.2007.

Zarzad uwaza, ze wyniki finansowe Grupy w drugim kwartale 2008 sa dobre.

1.3.1 Podstawa opracowania skréoconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo opracowane zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unig
Europejska.
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1.3.2 Wskazniki finansowe

W tysiacach Euro oraz w procentach

3 miesigce

3 miesigce

. do 30 do 30
Marza
czerwca czerwca
2008 2007
Dochod 22.697 15.324
Zysk brutto 6.074 2.582
Marza zysku brutto % 26,8% 16,8%
EBITDA 14.009 11.542
Marza EBITDA % 61,7% 75,3%
Zysk netto 11.664 5.369
Marza zysku netto % 51,4% 35,0%
3 miesigce | 3 miesigce
Wskazniki do 30 do 30
czerwca czerwca
2008 2007
ROE 10,3% 7,8%
ROA 5,3% 4,1%
Wskaznik biezacy 1,46 1,95
Wskaznik
podwyzszonej ptynnosci 1,16 1,36
EPS 0,47 0,21
EV 337.888 150.101
Wierzytelno$ci/ wartos¢
majatku netto 0,56 0,53
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2 Wazne wydarzenia w okresie sprawozdawczym
Optymalizacja portfela kredytowego

Pomimo niskiej ptynnosci ukrainskich bankéw spowodowanej globalnym kryzysem finansowym,
ktory miat bezposredni wpltyw na rynki finansowe, ASTARTA cieszy si¢ opinia przejrzystej spotki
notowanej na gieldzie, ktorej finanse przeszty pozytywna kontrole audytowa, posiadajaca stabilne i
przejrzyste przedsigbiorstwa. Daje to Grupie mozliwos¢ negocjacji korzystnych warunkow
kredytowych z powaznymi migedzynarodowymi instytucjami finansowymi.

e W kwietniu 2008r, Zarzad Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju zaakceptowat projekt o
wspoipracy z ASTARTA Holding N.V. W ramach projektu, EBOR przekaze Grupie 20
milionébw USD w ramach dlugoterminowej pozyczki roztozonej na okres 7 lat, z 18
miesigcznym okresem karencji. Skutkiem projektu bedzie poprawa wydajnosci energii w
produkcji cukru oraz produkcji rolniczej. 7 maja 2008r. podpisana zostala umowa kredytowa.

e 29 maja 2008r. podpisano Umowg na pozyczke krotkoterminowa z ABN AMRO Bank N.V. na
przekazanie $rodkow na rzecz ASTARTA Holding N.V. Gwarantami Umowy sa LLC APO
»Isukrovyk Poltavshchyny” oraz LLC , ,Astarta-Kyiv”, posrednie spotki zalezne ASTARTA
Holding N.V. Srodki w wysokosci 15 milionéw USD zostana przeznaczone na zakup aktywow
rolniczych oraz/lub na finansowanie potrzeb kapitatu obrotowego tego typu aktywow. Srodki
beda stanowi¢ niezabezpieczona krotkoterminowa pozyczkg z trzymiesigcznym terminem
ptatnosci.

Nabytki

e W okresie od kwietnia do czerwca 2008r. Astarta-Kyiv objeta 75%-100% udziatow w 18
przedsigbiorstwach rolniczych w Obwodach Vinnytsia, Zhytomyr, Khmelnytsky oraz Ternopil.
Po dokonaniu tych zakupow, catkowity obszar terenéw rolniczych znajdujacych si¢ w
dzierzawie Grupy zwigkszyt si¢ do ok. 155 000 hektaréw. Obszary te przeznaczone sa pod
uprawg zboz i ro$lin oleistych oparta na strukturze optymalnej rotacji zbo6z, jak roéwniez na
stworzeniu plantacji buraka cukrowego wokdét dwoch cukrowni nabytych w Obwodzie
Khmelnytsky, oraz powigkszenie istniejacych terenéw wokot nalezacej do Grupy cukrowni
Zhdanivsky w Obwodzie Vinnytsia.

e W kwietniu 2008r. LLC Firm “Astarta-Kyiv” utworzyta nowa spotke zalezna ze 100% udziatem
SC “Tsukrovyk Podillia”. Astarta-Kyiv przekazata UAH 50 tysiecy (EUR 7 tysigcy) na kapitat
zaktadowy tego przedsigwzigcia. Spolka ta powstala, aby kontrolowaé przedsigbiorstwa
produkujace cukier w Khmelnytsky Oblast.

e W kwietniu 2008r. Grupa zwigkszyta swoja kontrolg nad OJSC “Agricultural Company
“Agrocomplex” poprzez wykupienie dodatkowych udziatlow w kapitale zaktadowym. Dzigki
temu Grupa posiada teraz 81,25% udziatow.

Zmiany w strukturze udziatow ASTARTA Holding N.V

e W maju 2008r, ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty sprzedat udzialy
Astarta Holding N.V. co spowodowalo obnizenie 5% progu prawa glosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy Astarta Holding N.V. Na dzien 20 maja 2008r. ING Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiadat tacznie 1238 061 udzialéw Astarta
Holding N.V., czyli 4,95% kapitatu akcyjnego Spotki.

e W czerwcu 2008r, ING Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Stabilnego Wzrostu, ING Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Akcji oraz ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dokonali sprzedazy udzialow Astarta Holding N.V. co spowodowato obnizenie 5%
progu prawa gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Astarta Holding N.V. Na dzien 5
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czerwca 2008r, taczne posiadane udzialy wymienionych wyzej funduszy inwestycyjnych
dawaty im 1 237 894 praw glosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, co stanowi 4,95 %
wszystkich praw glosu na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy Astarta Holding N.V.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ASTARTA Holding N. V.

4

27 czerwca 2008r odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Przyjgto szereg
uchwat dotyczacych systemu zarzadzania Spotka. Wigcej informacji na ten temat dostgpnych
jest na stronie http://www.astartakiev.com/?1d=2214.

Wazne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

12 lipca 2008r, SC "Tsukrovyk Podillia" (posrednia spotka zalezna ASTARTA Holding N. V.)
nabyla kompleks cukrowni Narkevychi. Kompleks ten zostat zapisany dla pododdziatu spotki
zaleznej - Cukrowni Narkevychi w Obwodzie Khmelnytsky. Na dzien dzisiejszy, przekazano do
urzedow panstwowych odpowiednie dokumenty rejestracyjne. Rozwoj dziatalnosci ASTARTA
w Obwodzie Khmelnytsky stanowi element strategii Grupy majacej na celu dywersyfikacje
geograficzng oraz dynamiczny wzrost zadeklarowany w IPO z 2006 roku. Zgodnie z
zatozeniami polityki pionowej integracji ASTARTY oraz poprzez zakup kompleksu cukrowni
Narkevychi, Grupa stworzyta w regionie sie¢ przedsigbiorstw rolniczych kontrolowanych przez
spotke ASTARTA. Spoiki te beda koncentrowaty si¢ na produkcji zboz oraz roslin oleistych,
jak rowniez na uprawach buraka cukrowego jako surowca przeznaczonego dla cukrowni
nalezacych do Grupy. Wydaje sig, ze dziatalno$¢ rolnicza Grupy odniesie korzysci wynikajace z
dobrych warunkéw klimatycznych i $rodowiskowych wystepujacych w regionie, w
szczegOlnosci z optymalnych norm opadow deszczu (okoto 625mm rocznie) oraz wysokiej
jakosci ziemi, w tym czarnoziemu. Rozwoj dziatalnosci Grupy na zachodnich terenach Ukrainy
jest rowniez powiazany ze strategia marketingowa Spotki majaca na celu wzmocnienie pozycji
Grupy w sektorze B2B oraz spetnienie oczekiwan duzych klientéw handlowych na catym
swiecie. W ramach powyzszej strategii, ASTARTA podpisata niedawno kontrakty dostawcze z
pododdziatem spotki Nestle, ktory kontroluje przedsigbiorstwa produkcyjne w zachodniej
Ukrainie.

17 lipca 2008r. Grupa zwigkszyla swoja kontrolg¢ nad LLC ,,.Dobrobut” (w regionie Novo-
Sanzharskiy) poprzez wykupienie dodatkowych udziatow w kapitale zaktadowym. Dzigki temu
Grupa posiada obecnie 99,88% udziatow.

Struktura akcjonariatu ASTARTA Holding N.V.

Jak wiadomo Spétce, na 30 czerwca 2008 roku nastgpujacy udzialowcy przekazali informacje
dotyczace bezposrednich lub posrednich (poprzez podmioty zalezne) udzialow stanowiacych co
najmniej 5% catkowitej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASTARTA

Holding N.V.
Tabela 4. Struktura akcjonariatu ASTARTA Holding N.V. na 30 czerwca 2008 roku

. . . .. | Procent posiadanego | Liczba gloséw (Procent gloséw na
IAkcjonariusz Liczba akcji Kkapitalu zakladowego na WZA WZA
\Wiktor Ivanchyk poprzez cypryjska spotke
IAlbacon Ventures Ltd., w ktorej posiada 100% 10.000.000 40,00 10.000.000 40,00
udziatow
\Valery Korotkov poprzez cypryjska spotke
|Aluxes Holding Ltd., w ktérej posiada 100% 10.000.000 40,00 10.000.000 40,00
udziatéw
IPozostali akcjonariusze 5.000.000 20,00 5.000.000 20,00
W SUMIE 25.000.000 100,00 25.000.000 100,00
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S Zarzad

W sktad Zarzadu ASTARTA Holding N.V. wchodzi pigciu cztonkow: Viktor Ivanchyk (Dyrektor
Generalny), Petro Rybin (Dyrektor Operacyjno-Finansowy), Marc van Campen (Dyrektor
Korporacyjny), Valery Korotkov (Prezes Zarzadu, Dyrektor Niewykonawczy), Wiadystaw
Bartoszewski (Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Niewykonawczy, Przewodniczacy Komitetu
Audytorskiego).

Wiktor Ivanchyk i Valerij Korotkov, jako wtasciciele spotek na Cyprze, posiadaja posrednio 80%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, kazdy po 40%. Poza tym zar6wno Wiktor
Ivanchyk, jak i Valerij Korotkov posiadaja bezposrednio po 0,01% kapitalu zaktadowego Astarta-
Kyiv.

Pozostali cztonkowie zarzadu nie posiadali i nie posiadaja, bezposrednio ani posrednio, zadnych
akcji ani papierow warto§ciowych uprawniajacych do nabycia akcji, ani w okresie od dnia
rejestracji Spotki do dnia niniejszego raportu, ani po tym okresie.

6 Uwaga dotyczaca stwierdzen co do przyszlosci

Niektore stwierdzenia zawarte w niniejszym raporcie moga przedstawia¢ prognozy i dane
szacunkowe. Stwierdzenia takie zwigzane sa z pewnym ryzykiem, niepewno$ciag oraz innymi
czynnikami, ktére moga powodowal, ze faktyczne wyniki beda rézni¢ si¢ istotnie od tych
przewidywanych, wyrazonych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Zarzad ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk podpis
P. Rybin podpis
M.M.L.J. van Campen podpis
V. Korotkov podpis
W.T. Bartoszewski podpis
14 sierpnia 2008

Amsterdam, Holandia
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7 OS$wiadczenie Zarzadu

OSWIADCZENIE

Zarzadu
ASTARTA Holding N.V.

w sprawie zgodno$ci skroconego, skonsolidowanego, mig¢dzyokresowego sprawozdania
finansowego

Zarzad ASTARTA Holding N.V. niniejszym os$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy
skrocone, skonsolidowane, migdzyokresowe sprawozdanie finansowe spotki ASTARTA Holding
N.V. za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2008 roku oraz porownywalne informacje zostaty
opracowane zgodnie z obowiazujacymi standardami rachunkowymi i prezentuja prawdziwy,
uczciwy 1 czytelny obraz aktywow, sytuacji finansowej 1 wynikow finansowych ASTARTA
Holding N.V., oraz ze raport Zarzadu z dziatalnosci ASTARTA Holding N.V. za trzy miesiace
konczace sig 30 czerwca 2008 roku prezentuja prawdziwy obraz zmian, osiagnig¢ i sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem opisu najwazniejszych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Zarzad ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk podpis
P. Rybin podpis
M.M.L.J. van Campen podpis
V. Korotkov podpis
W.T. Bartoszewski podpis
14 sierpnia 2008

Amsterdam, Holandia
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ASTARTA-KYIV

agri-industrial holding

ASTARTA HOLDING N.V.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES TRZECH MIESIECY DO DNIA 30 CZERWCA 2008 ROKU

Niniejsze skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe zawiera 44 stron.
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ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS MIEDZYOKRESOWY WG STANU NA

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2008 2007 2007
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Aktywa
Aktywa dlugoterminowe
Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i
sprzet 658,877 600,787 578,119 251,233
Warto$ci niematerialne i prawne 10,659 921 992 705
Aktywa biologiczne 7 43,564 50,227 47,331 33,817
Inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci 1,265 1,214 5,418 5,071
Inwestycje dostgpne na sprzedaz 3,969 2,985 1,795 172
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 477 - 905 1,293
718,811 656,134 634,560 292,291
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 198,802 357,885 384,737 177,125
Aktywa biologiczne 7 500,861 177,168 112,892 236,882
Naleznosci z tytutu towardw i ushug 83,859 76,323 60,028 101,875
Pozostate naleznosci i zaliczki 136,213 71,830 75,509 66,874
Weksle wlasne dostgpne do sprzedazy 2,689 2,439 5,632 3,127
Srodki pieni¢zne i pozostale aktywa
pienigzne 23,297 8,788 7,926 5,321
945,721 694,433 646,724 591,204
Aktywa ogolem 1,664,532 1,350,567 1,281,284 883,495

Skrécony skonsolidowany bilans migdzyokresowy nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi
na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg§¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego
sprawozdania finansowego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS MIEDZYOKRESOWY WG STANU NA (KONT.)

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2008 2007 2007
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Pasywa
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 1,663 1,663 1,663 1,663
Dodatkowy optacony kapitat 371,256 371,733 371,733 374,264
Zatrzymane zyski 313,166 229,213 192,042 95,597
Nadwyzka z tytulu aktualizacji wyceny 168,317 168,317 168,317 -
Korekta r6znic walutowych 2,658 (5,937) (6,199) (6,284)
Catkowity kapitat wlasny przypisywany
udziatowcom spotki macierzystej 857,060 764,989 727,556 465,240
Udzialy mniejszo$ciowe zwiazane z
otwartymi spotkami akcyjnymi 9,293 8,805 7,520 1,040
Kapital wlasny ogélem 866,353 773,794 735,076 466,280

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 63,724 56,350 41,897 82,296
Udzialy mniejszo$ciowe zwiazane  ze
spotkami z ograniczona

odpowiedzialno$cia 39,132 30,628 26,457 18,982
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 7,697 7,913 4,324 6,143
Zobowiazania z tytutu odroczonych

podatkow 41,765 46,850 45,298 6,379

152,318 141,741 117,976 113,800

Zobowigzania biezace

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 402,579 290,405 307,648 161,770

Biezaca czg$¢ kredytow i pozyczek
dlugoterminowych 39,877 30,212 30,930 10,350
Zobowiazania z tytutu towaréw i ustug 114,637 52,229 40,476 86,335
Wystawione weksle wlasne 5,001 - - -
Pozostale zobowiazania 83,767 62,186 49,178 44,960
645,861 435,032 428,232 303,415

Pasywa ogoélem 1,664,532 1,350,567 1,281,284 883,495

Skrocony skonsolidowany bilans miedzyokresowy nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi
na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg¢$¢  skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego
sprawozdania finansowego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS MIEDZYOKRESOWY WG STANU NA

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysiqcach euro) 2008 2008 2007 2007
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Aktywa
Aktywa dlugoterminowe
Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i
sprzet 86,378 75,311 77,919 36,961
Warto$ci niematerialne i prawne 1,398 116 134 104
Aktywa biologiczne 7 5,712 6,296 6,380 4,975
Inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci 166 157 730 746
Inwestycje dostgpne na sprzedaz 520 370 242 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 63 - 122 190
94,237 82,250 85,527 43,001
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 26,064 44,867 51,855 26,057
Aktywa biologiczne 7 65,662 22,209 15,216 34,850
Naleznosci z tytutu towardw i ushug 10,994 9,568 8,091 14,988
Pozostate naleznosci i zaliczki 17,858 9,003 10,176 9,839
Weksle wlasne dostgpne do sprzedazy 353 306 759 460
Srodki pieni¢zne i pozostale aktywa
pienigzne 3,054 1,102 1,068 783
123,985 87,055 87,165 86,977
Aktywa ogolem 218,222 169,305 172,692 129,978

Skrocony skonsolidowany bilans migdzyokresowy nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi
na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego
sprawozdania finansowego przedstawionego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS MIEDZYOKRESOWY WG STANU NA (KONT.)

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
(w tysiqcach euro) 2008 2008 2007 2007
(niezbadane) (niezbadane) (zbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Pasywa
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 250 250 250 250
Dodatkowy optacony kapitat 55,735 55,797 55,797 56,175
Zatrzymane zyski 43,784 32,954 28,038 14,305
Nadwyzka z tytulu aktualizacji wyceny 22,685 22,685 22,685 -
Korekta r6znic walutowych (10,093) (15,789) (8,710) (2,284)
Catkowity kapitat wlasny przypisywany
udziatowcom spotki macierzystej 112,361 95,897 98,060 68,446
Udzialy mniejszo$ciowe zwiazane z
otwartymi spotkami akcyjnymi 1,218 1,104 1,014 153
Kapital wlasny ogélem 113,579 97,001 99,074 68,599

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 8,355 7,064 5,647 12,107
Udzialy mniejszosciowe zwiazane  ze
spotkami z ograniczona

odpowiedzialno$cia 5,130 3,840 3,566 2,793
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1,009 992 583 904
Zobowiazania z tytutu odroczonych

podatkow 5,475 5,873 6,105 938

19,969 17,769 15,901 16,742

Zobowigzania biezace

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 52,778 36,405 41,465 23,799
Biezaca czg$¢ kredytow i pozyczek
dlugoterminowych 5,228 3,787 4,169 1,523
Zobowiazania z tytutu towaréw i ustug 15,029 6,547 5,455 12,701
Wystawione weksle wlasne 656 - - -
Pozostale zobowiazania 10,983 7,796 6,628 6,614
84,674 54,535 57,717 44,637
Pasywa ogoélem 218,222 169,305 172,692 129,978

Skrocony skonsolidowany bilans miedzyokresowy nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi
na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego
sprawozdania finansowego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY MIEDZYOKRESOWY RACHUNEK WYNIKOW ZA TRZY
MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Przychody 8 175,941 104,316
Koszty uzyskania przychodéw (125,905) (91,027)
Zyski wynikajace z wyrownania produkcji rolnej
do warto$ci godziwej (2,952) 4,292
Zysk brutto 47,084 17,581
Zmiana warto$ci godziwej aktywow biologicznych 9 56,169 49,521
Pozostate przychody operacyjne 10 14,530 8,255
Koszty ogoélne i administracyjne 11 (21,231) (10,760)
Koszty sprzedazy i dystrybucji 12 (12,575) (2,849)
Pozostate koszty operacyjne (5,146) (835)
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 78,831 60,913
Koszty finansowe netto 13 (2,788) (21,039)
Zysk z nabycia podmiotéw zaleznych 10,698 -
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 86,741 39,874
Przywileje podatkowe (koszty) 3,681 (3,313)
Zysk netto 90,422 36,561

Wynik finansowy netto na rzecz:

Udziatéw mniejszosciowych 5,962 4,393
Udzialowcow spotki macierzystej 84,460 32,168
Zysk netto 90,422 36,561

Wazone $rednie podstawowe i rozwodnione akcje
w obrocie (w tysiacach akcji) 25,000 25,000

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢ na rzecz
udziatowcow spotki macierzystej (w ukrainskich
hrywnach) 3.38 1.29

Skrocony skonsolidowany migdzyokresowy rachunek wynikéw nalezy czytaé w powiazaniu z notami
przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢  skroconego, skonsolidowanego,
migdzyokresowego sprawozdania finansowego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY MIEDZYOKRESOWY RACHUNEK WYNIKOW ZA TRZY
MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Przychody 8 22,697 15,324
Koszty uzyskania przychodéw (16,242) (13,372)
Zyski wynikajace z wyrownania produkcji rolnej
do wartos$ci godziwej (381) 630
Zysk brutto 6,074 2,582
Zmiana warto$ci godziwej aktywow biologicznych 9 7,246 7,275
Pozostate przychody operacyjne 10 1,874 1,213
Koszty ogoélne i administracyjne 11 (2,739) (1,581)
Koszty sprzedazy i dystrybucji 12 (1,622) (419)
Pozostate koszty operacyjne (664) (123)
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 10,169 8,947
Koszty finansowe netto 13 (360) (3,091)
Zysk z nabycia podmiotéw zaleznych 1,380 -
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 11,189 5,856
Przywileje podatkowe (koszty) 475 (487)
Zysk netto 11,664 5,369

Wynik finansowy netto na rzecz:

Udziatéw mniejszosciowych 769 645
Udzialowcow spotki macierzystej 10,895 4,724
Zysk netto 11,664 5,369

Wazone $rednie podstawowe i rozwodnione akcje
w obrocie (w tysiacach akcji) 25,000 25,000

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢ na rzecz
udziatowcow spotki macierzystej (w ukrainskich
hrywnach) 0.44 0.19

Skrocony skonsolidowany migdzyokresowy rachunek wynikéw nalezy czytaé w powiazaniu z notami
przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg§¢ skroconego, skonsolidowanego,
migdzyokresowego sprawozdania finansowego.



ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY MIEDZYOKRESOWY RACHUNEK WYNIKOW ZA SZESC
MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Przychody 326,600 200,203
Koszty uzyskania przychodoéw (226,124) (169,159)
Zyski wynikajace z wyrdwnania produkcji rolnej
do wartos$ci godziwej (15,186) (451)
Zysk brutto 85,290 30,593
Zmiana warto$ci godziwej aktywow biologicznych 89,807 75,276
Pozostate przychody operacyjne 21,736 12,192
Koszty ogélne i administracyjne (36,921) (21,403)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (21,406) (8,777)
Pozostate koszty operacyjne (8,801) (4,009)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 129,705 83,872
Koszty finansowe netto (12,684) (26,284)
Zysk z nabycia podmiotoéw zaleznych 5 11,416 704
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 128,437 58,292
Przywileje podatkowe (koszty) 4,036 (729)
Zysk netto 132,473 57,563

Wynik finansowy netto na rzecz:

Udzialéw mniejszosciowych 10,842 5,002
Udziatowcow spotki macierzystej 121,631 52,561
Zysk netto 132,473 57,563

Wazone $rednie podstawowe i rozwodnione akcje
w obrocie (w tysiacach akcji) 25,000 25,000

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢ na rzecz
udziatowcow spoltki macierzystej (w ukrainskich
hrywnach) 4.87 2.10

Skrocony skonsolidowany migdzyokresowy rachunek wynikéw nalezy czyta¢ w powigzaniu z notami
przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi cze$¢  skrdconego, skonsolidowanego,
migdzyokresowego sprawozdania finansowego.



Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONY SKONSOLIDOWANY MIEDZYOKRESOWY RACHUNEK WYNIKOW ZA SZESC
MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Przychody 42,620 29,823
Koszty uzyskania przychodéw (29,494) (25,198)
Zyski wynikajace z wyréwnania produkcji rolnej
do wartos$ci godziwej (1,999) 67)
Zysk brutto 11,127 4,558
Zmiana wartosci godziwej aktywow biologicznych 11,695 11,129
Pozostate przychody operacyjne 2,827 1,817
Koszty ogélne i administracyjne (4,816) (3,188)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (2,790) (1,309)
Pozostate koszty operacyjne (1,147) (598)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 16,896 12,409
Koszty finansowe netto (1,668) (3,915)
Zysk z nabycia podmiotdéw zaleznych 5 1,475 105
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 16,703 8,599
Przywileje podatkowe (koszty) 522 (109)
Zysk netto 17,225 8,490

Wynik finansowy netto na rzecz:

Udziatéw mniejszosciowych 1,414 745
Udziatowcow spotki macierzystej 15,811 7,745
Zysk netto 17,225 8,490

Wazone $rednie podstawowe i rozwodnione akcje
w obrocie (w tysiacach akcji) 25,000 25,000

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj¢ na rzecz
udziatowcow spotki macierzystej (w ukrainskich
hrywnach) 0.63 0.31

Skrocony skonsolidowany migdzyokresowy rachunek wynikow nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami
przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego, skonsolidowanego,
migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalno$¢ gospodarcza

Zysk brutto 86,741 39,874
Korekta z tytutu:
Amortyzacji 1 umorzenia 15,300 8,422
Rezerwy na wypadek utraty warto$ci przez naleznosci

z tytutu towardw i ustugi oraz pozostate naleznosci 3,024 (498)
Zysk z nabycia podmiotow zaleznych (10,698) -
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzetu - (306)
Odpisy zapaséw 392 560
Koszty odsetkowe 11,402 12,911
Spadek stanu zapasow 186,903 116,090
Spadek (wzrost) stanu naleznosci z tytutu towarow

i uslug oraz pozostatych naleznosci (29,406) 12,830
Wzrost stanu aktywow biologicznych (303,316) (182,500)
Wzrost stanu zobowiazan z tytutu towaréw i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 48,122 19,318
Zaptacone podatki dochodowe (218) (33)
Zaptacone odsetki (8,690) (9,297)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci gospodarczej (444) 17,371

Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Zakup nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzgtu,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz pozostatych

aktywow dlugoterminowych (82,697) (18,177)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu (3,522) 698
Zakup inwestycji utrzymywanych do terminu

zapadalnosci - (100)
(Zakup) sprzedaz weksli wlasnych dostepnych

do sprzedazy (250) 1,598
Otrzymane odsetki 214 18
Przychody ze sprzedazy naleznoéci z tytutu obligacji

od strony powiazanej (662) (330)
Nabycie podmiotow zaleznych po odliczeniu

uzyskanych $rodkow pienigznych (15,470) (363)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej (102,387) (16,656)

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg§¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA (KONT.)

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalno$¢ finansowa

Przychody z kredytow i pozyczek 122,685 25,119
Ptatnosci kapitatowe z tytutu kredytow i pozyczek (10,823) (26,049)
Wzrost (spadek) stanu wystawionych weksli wiasnych 5,001 (237)
Nabycie od udzialowcoéw mniejszosciowych 477 -
Przychody pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej 117,340 (1,167)

Wzrost (spadek) netto stanu $rodkdw pienigznych

i pozostatych aktywow pienigznych 14,509 (452)
Srodki pienigzne i pozostate aktywa pienigzne wg stanu

na 1 kwiecien 8,788 5,773

Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne
wg stanu 30 czerwca 23,297 5,321

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg¢$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalnos$¢ gospodarcza

Zysk brutto 11,189 5,856
Korekta z tytutu:
Amortyzacji i umorzenia 1,974 1,237
Rezerwy na wypadek utraty warto$ci przez naleznosci

z tytutu towardw i ustugi oraz pozostate naleznosci 390 (73)
Zysk z nabycia podmiotow zaleznych (1,380) -
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu - (45)
Odpisy zapasow 51 82
Koszty odsetkowe 1,471 1,897
Spadek stanu zapasow 24,111 17,053
Spadek (wzrost) stanu naleznosci z tytutu towarow

i ustug oraz pozostatych naleznosci 3,793) 1,886
Wzrost stanu aktywow biologicznych (39,129) (26,809)
Wzrost stanu zobowiazan z tytutu towardow i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 6,208 2,838
Zaptacone podatki dochodowe (28) %)
Zaptacone odsetki (1,121) (1,366)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci gospodarczej 57 2,551

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Zakup nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzgtu,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz pozostatych

aktywow dlugoterminowych (10,668) (2,670)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu (454) 103
Zakup inwestycji utrzymywanych do terminu

zapadalnosci - (15)
(Zakup) sprzedaz weksli wlasnych dostgpnych

do sprzedazy 32) 235
Otrzymane odsetki 28 3
Przychody ze sprzedazy naleznosci z tytulu obligacji

od strony powigzanej (85) (48)
Nabycie podmiotéw zaleznych po odliczeniu

uzyskanych srodkéw pienigznych (1,996) (53)
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci inwestycyjnej (13,207) (2,445)

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.

13



Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA (KONT.)

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalno$¢ finansowa

Przychody z kredytow i pozyczek 15,827 3,690
Platnosci kapitatowe z tytutu kredytow i pozyczek (1,396) (3,827)
Wzrost (spadek) stanu wystawionych weksli wlasnych 645 (35)
Nabycie od udzialowcodw mniejszosciowych 62 -
Przychody pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej 15,138 (172)

Wzrost (spadek) netto stanu $Srodkéw pienigznych

1 pozostaltych aktywow pienigznych 1,874 (66)
Srodki pienigzne i pozostate aktywa pienigzne wg stanu

na 1 kwiecien 1,102 856
Roznice walutowe 78 @)

Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne
wg stanu 30 czerwca 3,054 783

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy czyta¢ w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.

Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalnos$¢ gospodarcza

Zysk brutto 128,437 58,292
Korekta z tytutu:
Amortyzacji i umorzenia 29,403 17,418
Rezerwy na wypadek utraty wartosci przez naleznos$ci

z tytutu towardw i ustugi oraz pozostate naleznosci 5,117 1,035
Zysk z nabycia podmiotoéw zaleznych 5 (11,416) (704)
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu (155) (306)
Odpisy zapasow 1,036 776
Koszty odsetkowe 22,757 19,037
Spadek stanu zapasow 214,781 127,967
Spadek (wzrost) stanu naleznosci z tytutu towarow

i ustug oraz pozostatych naleznosci (44,176) 7,036
Wzrost stanu aktywow biologicznych (368,878) (196,763)
Wzrost stanu zobowiazan z tytutu towardw i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 65,383 8,907
Zaptacone podatki dochodowe (385) (459)
Zaptacone odsetki (17,811) (17,780)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci gospodarczej 24,093 24,456

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Zakup nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzgtu,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz pozostatych

aktywow dlugoterminowych (135,575) (42,751)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu 3,803 1,517
Zakup inwestycji utrzymywanych do terminu

zapadalnosci - (100)
Sprzedaz weksli wlasnych dostgpnych do

sprzedazy 2,943 879
Otrzymane odsetki 1,309 390
Przychody ze sprzedazy naleznosci z tytulu obligacji

od strony powigzanej 4,210 1,500
Nabycie podmiotéw zaleznych po odliczeniu

uzyskanych $rodkéw pienigznych 5 (15,698) (1,407)
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci inwestycyjnej (139,008) (39,972)

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg¢$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA (KONT.)

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalno$¢ finansowa

Przychody z kredytow i pozyczek 317,663 46,624
Ptatnosci kapitatowe z tytutu kredytow i pozyczek (192,855) (42,930)
Wzrost (spadek) stanu wystawionych weksli wiasnych 5,001 (2,751)
Nabycie od udzialowcoéw mniejszosciowych 477 -
Przychody pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej 130,286 943

Wzrost (spadek) netto stanu $rodkdw pienigznych

1pozostatych aktywow pienigznych 15,371 (14,573)
Srodki pienigzne i pozostate aktywa pienigzne wg stanu
na 1 stycznia 7,926 19,894

Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne
wg stanu 30 czerwca 23,297 5,321

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalnos$¢ gospodarcza

Zysk brutto 16,703 8,599
Korekta z tytutu:
Amortyzacji i umorzenia 3,840 2,595
Rezerwy na wypadek utraty warto$ci przez naleznosci

z tytutu towardw i ustugi oraz pozostate naleznosci 668 154
Zysk z nabycia podmiotow zaleznych 5 (1,475) (105)
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzgtu (20) (46)
Odpisy zapasow 135 116
Koszty odsetkowe 2,972 2,836
Spadek stanu zapasow 28,052 19,062
Spadek (wzrost) stanu naleznosci z tytutu towarow

i ustug oraz pozostatych naleznosci (5,770) 1,048
Wzrost stanu aktywow biologicznych (48,178) (29,225)
Wzrost stanu zobowiazan z tytutu towardow i ustug oraz

pozostatych zobowiazan 8,540 1,327
Zaptacone podatki dochodowe (50) (68)
Zaptacone odsetki (2,326) (2,649)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci gospodarczej 3,091 3,644

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Zakup nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzgtu,
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz pozostatych

aktywow dlugoterminowych 17,707) (6,366)
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci, urzadzen

technicznych i sprzetu 497 226
Zakup inwestycji utrzymywanych do terminu

zapadalnosci - (15)
Sprzedaz weksli wlasnych dostgpnych do sprzedazy 384 131
Otrzymane odsetki 171 58
Przychody ze sprzedazy naleznoéci z tytutu obligacji

od strony powiazanej 550 223
Nabycie podmiotéw zaleznych po odliczeniu

uzyskanych srodkéw pienigznych 5 (2,026) (210)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej (18,131) (5,953)

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy czyta¢é w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi cze$¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA (KONT.)

(w tysiqcach euro) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Dzialalno$¢ finansowa

Przychody z kredytoéw i pozyczek 41,439 6,945
Platnosci kapitatowe z tytutu kredytow i pozyczek (25,188) (6,395)
Wzrost (spadek) stanu wystawionych weksli wlasnych 653 (410)
Nabycie od udzialowcodw mniejszosciowych 62 -
Przychody pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej 16,966 140

Wzrost (spadek) netto stanu $rodkdéw pienigznych

1 pozostalych aktywow pienigznych 1,926 (2,169)
Srodki pienigzne i pozostate aktywa pienigzne wg stanu

na 1 stycznia 1,068 2,991
Roznice walutowe 60 39

Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne
wg stanu 30 czerwca 3,054 783

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych nalezy czytaé w
powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44, stanowiacymi czg¢§¢ skroconego,
skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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ASTARTA Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2008

Przypisywane udzialowcom spolki macierzystej

Nadwyzka .
Kapitatl Dodatkowy Zatrzymane z tytulu Ko'l:elfta . Udziaty Kapital
oplacony . A roznic W sumie st wlasny
zakladowy Kapital zyski aktualizacji walutowvech mniejszosSciowe ooblem
(w tysiqcach ukrainskich hrywien) P wyceny y g

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2008 1,663 371,733 192,042 168,317 (6,199) 727,556 7,520 735,076
Zysk netto - - 37,171 - - 37,171 - 37,171
Zysk netto udzialowcow mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - 1,285 1,285
Roznice kursowe - - - - 262 262 - 262
Stan na dzien 31 marca 2008 1,663 371,733 229,213 168,317 (5,937) 764,989 8,805 773,794
Zysk netto - - 84,460 - - 84,460 - 84,460
Strata netto udziatowcoéw mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - (50) (50)
Roéznice kursowe - - - - 8,595 8,595 - 8,595
Zakup jednostek wspolnie kontolowanych - - (507) - - (507) - (507)
Zmiany w strukturze udziatdéw mniejszosciowych - “77) - - - 477) 538 61
Stan na dzien 30 czerwca 2008 1,663 371,256 313,166 168,317 2,658 857,060 9,293 866,353

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe zestawienie zmian w kapitale wltasnym nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44,
stanowiacymi czg$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.

Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2008

Przypisywane udzialowcom spolki macierzystej

Nadwyzka .
Kapitatl Dodatkowy Zatrzymane z tytulu Ko'l:elfta . Udziaty Kapital
oplacony . A roznic W sumie st wlasny
zakladowy . zyski aktualizacji mniejszosciowe ,
. kapital walutowych ogolem
(w tysigcach euro) wyceny

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2008 250 55,797 28,038 22,685 (8,710) 98,060 1,014 99,074
Zysk netto - - 4,916 - - 4,916 - 4,916
Zysk netto udzialowcow mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - 171 171
Roznice kursowe - - - - (7,079) (7,079) (81) (7,160)
Stan na dzien 31 marca 2008 250 55,797 32,954 22,685 (15,789) 95,897 1,104 97,001
Zysk netto - - 10,895 - - 10,895 - 10,895
Strata netto udziatowcoéw mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - 6) (6)
Roéznice kursowe - - - - 5,696 5,696 51 5,747
Zakup jednostek wspolnie kontolowanych - - (65) - - (65) - (65)
Zmiany w strukturze udziatdéw mniejszosciowych - (62) - - - (62) 69 7
Stan na dzien 30 czerwca 2008 250 55,735 43,784 22,685 (10,093) 112,361 1,218 113,579

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe zestawienie zmian w kapitale wltasnym nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44,
stanowiacymi czg$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2007

Przypisywane udzialowcom spétki macierzystej

Kapital Dodatkowy Zatrzymane Rezerv’v2} Korekta réznic . I.Jd.zml?f . Kapital
oplacony . wartoSci W sumie  mniejszoscio  wlasny
zakladowy . zyski A walutowych .
(w tysiqcach ukrainskich hrywien) kapital godziwej we ogétem

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2007, poprawiony 1,663 371,599 40,969 (233) (2,979) 411,019 - 411,019
Zysk netto, poprawiony - - 20,392 - - 20,392 - 20,392
Rekalkulacja pozyczek od stron powiazanych w

odniesieniu do warunkéw rynkowych - (2,758) - - - (2,758) - (2,758)
Podatek odroczony - 690 - - - 690 - 690
Réznice kursowe - - - - 186 186 - 186
Zakup jednostek wspolnie kontrolowanych - - 2,263 - - 2,263 944 3,207
Stan na dziefi 31 marca 2007, poprawiony 1,663 369,531 63,624 (233) (2,793) 431,792 944 432,736
Zysk netto, poprawiony (punkt 4) - - 17,872 - - 17,872 - 17,872
Zmiana warto$ci godziwej skryptéw dtuznych

przeznaczonych do sprzedazy - - - 233 - 233 - 233
Rekalkulacja pozyczek od stron powigzanych w

odniesieniu do warunkéw rynkowych R 5,423 R - - 5,423 - 5,423
Podatek odroczony - (690) - - - (690) - (690)
Zysk netto udziatlowcoéw mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - 96 96
Roznice kursowe - - - - (3,491) (3,491) - (3,491)
Zakup jednostek wspolnie kontrolowanych - - (196) - - (196) - (196)

Stan na dzien 30 czerwca 2007, zgodnie z

oryginalnym sprawozdaniem 1,663 374,264 81,300 - (6,284) 450,943 1,040 451,983
Korekta warto$ci godziwej bydta mlecznego (nota 4) - - 14,297 - - 14,297 - 14,297
Stan na dzien 30 czerwca 2007, poprawiony 1,663 374,264 95,597 - (6,284) 465,240 1,040 466,280

Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44,
stanowiacymi cz¢$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Astarta Holding N.V.
Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

SKROCONE, HISTORYCZNE SKONSOLIDOWANE MIEDZYOKRESOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA TRZY MIESIACE KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2007

Przypisywane udzialowcom spotki macierzystej

Kapital Dodatkowy Zatrzymane Rezerv’v2} Korekta réznic . Udzialy Kapital
oplacony . wartoSci W sumie st wlasny
zakladowy . zyski A walutowych mniejszosciowe .
(w tysiqcach euro) kapital godziwej ogélem

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2007, poprawiony 250 55,778 6,254 (35) (447) 61,800 - 61,800
Zysk netto, poprawiony - - 3,016 - - 3,016 - 3,016
Rekalkulacja pozyczek od stron powiazanych w

odniesieniu do warunkéw rynkowych - 417) - - - “417) - 417)
Podatek odroczony - 104 - - - 104 - 104
Roéznice kursowe - - - - (797) (797) - (797)
Zakup jednostek wspdlnie kontrolowanych - - 337 - - 337 141 478
Stan na dziefi 31 marca 2007, poprawiony 250 55,465 9,607 (35) (1,244) 64,043 141 64,184
Zysk netto, poprawiony (punkt 4) - - 2,684 - - 2,684 - 2,684
Zmiana warto$ci godziwej skryptéw dtuznych

przeznaczonych do sprzedazy - - - 35 - 35 - 35
Rekalkulacja pozyczek od stron powiazanych w

odniesieniu do warunkéw rynkowych - 814 - - - 814 - 814
Podatek odroczony - (104) - - - (104) - (104)
Zysk netto udziatowcdéw mniejszosciowych ze spotek

akcyjnych - - - - - - 14 14
Roznice kursowe - - - - (1,040) (1,040) 2) (1,042)
Zakup jednostek wspdlnie kontrolowanych - - @31 - - (31) - (31)
Stan na dzien 30 czerwca 2007, zgodnie z

oryginalnym sprawozdaniem 250 56,175 12,260 - (2,284) 66,401 153 66,554
Korekta warto$ci godziwej bydta mlecznego (nota 4) - - 2,045 - - 2,045 - 2,045
Stan na dzien 30 czerwca 2007, poprawiony 250 56,175 14,305 - (2,284) 68,446 153 68,599

Skrocone skonsolidowane migdzyokresowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy czyta¢ w powiazaniu z notami przedstawionymi na stronach od 23 do 44,
stanowiacymi czg¢$¢ skroconego, skonsolidowanego, migdzyokresowego sprawozdania finansowego.
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Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

Wybrane dane ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowanego za okres
trzech miesi¢cy do dnia 30 czerwca 2008

INFORMACJE OGOLNE

Organizacja i dzialalnos¢

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo opracowane przez ASTARTA Holding N.V.
(Spoéika), holenderska spotke gietdowa zarejestrowana zgodnie z holenderskim prawem w Amsterdamie w
Holandii 9 czerwca 2006 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ przy Koningslaan 17, 1075 AA, Amsterdam, Holandia.

4 lipca 2006 roku akcjonariusze Spotki wniesli swoje udziaty w cypryjskiej firmie Ancor Investments Ltd do
spotki ASTARTA Holding N.V., w efekcie czego ASTARTA Holding N.V. posiada 100% kapitatu
zaktadowego Ancor Investment Ltd.

Ancor Investments Ltd posiada 99.98% kapitatu spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia Astarta-Kyiv
(Astarta-Kyiv) zarejestrowanej na Ukrainie, ktéra z kolei kontroluje szereg podmiotéw zaleznych w tym
kraju.

16 sierpnia 2006 roku udziaty Spotki zostaly dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Pierwsze notowanie na GPW odbylo si¢ 17 sierpnia 2006 roku.

W wyniku tej oferty sprzedano 5,000,000 akcji. Wszystkie akcje zostaly swiezo wyemitowane. Inwestorzy
zapisali si¢ na akcje o tacznej wartosci 95,000 tysigcy ztotych (24,553 tysigcy euro). Calkowite koszty oferty
wyniosty 2,319 tysigcy euro. Przychody netto z oferty wyniosty 22,234 tysiecy euro.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Spotke i jej podmioty zalezne (Grupe).

Z historycznego punktu widzenia podstawowa dziatalnos¢ Grupy stanowi produkcja cukru. Grupa
dywersyfikuje swoja dzialalno$¢ rolnicza poprzez rozwdj hodowli bydta mlecznego i rozszerzanie upraw.
Cukrownie i pola uprawne Grupy znajduja si¢ przede wszystkim w oblastach (okr¢g administracyjny)
Pottawa i1 Vinnytsia, na Ukrainie. Dziatalno$¢ firmy zintegrowana jest pionowo, poniewaz cukier
produkowany jest w zaktadach wykorzystujacych glownie uprawiane przez siebie buraki cukrowe. Grupa
dziata aktywnie takze w obszarze hodowli i sprzedazy r6znych upraw, co wynika z rotacji zb6z niezbgdne;j
przy uprawie buraka cukrowego.

UKkrainskie Srodowisko biznesowe

Ukraina doswiadcza zmian politycznych i gospodarczych, ktéore mialy i maja wplyw na dziatalnoscé
przedsigbiorstw funkcjonujacych w tym s$rodowisku. W zwiazku z powyzszym dziatalno$¢ na Ukrainie
zwiazana jest z ryzykiem nieistniejacym z reguly na innych rynkach. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentuje biezaca oceng zarzadu dotyczaca ewentualnego oddziatywania
ukrainskiego $rodowiska biznesowego na dziatalno$¢ i pozycje finansowa Grupy. Wedlug zarzadu
srodowisko to moze ulec zmianie, a wptyw takich rézni¢ na dziatalno$¢ i pozycje finansowa moze by¢
znaczacy.
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Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

PODSTAWA OPRACOWANIA

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjgtymi przez Unig Europejska.

Podstawa konsolidacji

Podmioty zalezne to przedsigbiorstwa kontrolowane przez podmiot niezaleznie. Kontrola ma miejsce wtedy,
gdy Spotka (bezposrednio lub posrednio) posiada moc prawna, , aby regulowaé polityke finansowa i
operacyjng przedsigbiorstwa w celu czerpania korzysci z jego dziatalno$ci. Sprawozdania finansowe
podmiotow zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki od dnia
faktycznego rozpoczgceia kontroli do dnia, w ktérym kontrola taka faktycznie wygasnie.

Podmiot stowarzyszony to przedsigbiorstwo, na ktorego polityke finansowa i operacyjna Spotka posiada
znaczacy wplyw, jednakze go nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia udziaty
Spotki w calkowitych uznanych zyskach i stratach podmiotu stowarzyszonego na podstawie kapitatu
wlasnego od dnia, w ktorym taki istotny wplyw faktycznie si¢ rozpocznie do dnia, w ktérym faktycznie
wygasnie. Jezeli udzialy Spétki w stratach przekraczaja warto$¢ bilansowa podmiotu stowarzyszonego,
warto$¢ bilansowa jest zmniejszana do zera, a dalsze straty nie sa juz uznawane, chyba ze Spoétka poniosta
zobowiazania w odniesieniu do takiego podmiotu stowarzyszonego.

Przez okres szesciu miesiecy do konca 30 czerwca 2008r. Spotka zwigkszyta swoje udzialty w Spoéika
rolnicza Agrocomplex (otwarta spotka akcyjna) do 81,25% i nabyta nastepujace spotki:

Kraj % udzialow w

Nazwa zarejestrowania . Zakr,es. Data momencie
spolki dzialalno$ci zakupu zakupu

Khmilnitske sp. z o.0. Ukraina Rolnictwo ~ 01.04.2008 79.98%
Avangard sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 01.04.2008 82.13%
Spoétka prywatna Galichanka Ukraina Rolnictwo ~ 02.04.2008 99.98%
Khliborob sp. z o.0. Ukraina Rolnictwo ~ 03.04.2008 74.99%
Avratin-agro sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 99.98%
Spotka prywatna Agrometa Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 99.98%
SVK Ranok sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 82.48%
SVK Niva sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 79.64%
Spoétka prywatna Agro-Nadra Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 99.98%
Volochysk-Agro sp. z o0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 10.04.2008 99.98%
Khlibny Dar sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 16.04.2008 74.99%
Bagrinivske sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 17.04.2008 74.99%
List-Ruchky sp. z o0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 24.04.2008 74.99%
Niva-Agro-K sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 30.04.2008 74.99%
Chervona Zirka sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 30.04.2008 74.99%
Agropromgaz sp. z 0.0. Ukraina Handel  03.06.2008 89.98%
Spoétka prywatna Smotrych-PD Ukraina Rolnictwo  20.06.2008 99.98%
STOV Nadiya sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo ~ 07.02.2008 74.99%

Przez okres trzech miesigecy do konca 30 czerwca 2008r. zostala ustanowiona spotka zalezna Tsukrovyk
Podillya, Zoloty Kolos Podillya, spotka rolnicza Sidorenkove.

Astarta Holding N.V. posiada nastgpujace udzialy (bezposrednio i posrednio) w szeregu podmiotow
zaleznych i podmiocie stowarzyszonym:
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nazwa Dzialalnos¢ 2008 2007 2007
dziatalnos¢
Ancor Investments Ltd inwestycyjna 100.00% 100.00% 100.00%
Astarta-Kyiv sp. z 0.0. zarzadzanie majatkiem 99.98% 99.98% 99.98%
Agropromtsukor sp. z 0.0. produkcja cukru 99.98% 99.98% 99.98%
APO Tsukrovyk Poltavshchyny sp. z o.0. produkcja cukru 98.53% 98.53% 95.08%
Torgovy dim sp. z 0.0. Handel - - 97.55%
Spoétka rolnicza Zolota Gora sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Dovzhenko sp. z o.0. rolnicza 96.98% 96.98% 96.98%
Spoétka rolnicza Gogolevo sp. z 0.0. rolnicza 96.98% 96.98% 96.98%
Shyshaki sp. z o.0. - fabryka paszy produkcja paszy 82.71% 82.71% 82.71%
Spotka rolnicza Shyshatska sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spolka rolnicza Stepove sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Fydrivske sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Troyitska sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Mriya sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Pustoviytove sp. z 0.0. rolnicza 99.78% 99.78% 99.78%
Spotka rolnicza Shevchenko sp. z o0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spolka rolnicza Grynky sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Ordanivka sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spotka rolnicza Sofiivka - spotka panstwowa rolnicza 99.98% 99.98% 99.98%
Spotka rolnicza Kozatsky stan sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spoétka rolnicza Dobrobut sp. z 0.0. rolnicza 97.99% 97.99% 97.98%
Spotka rolnicza Musievske sp. z 0.0. rolnicza 74.99% 74.99% 74.99%
Spolka rolnicza Zorya sp. z 0.0. rolnicza 74.99% 74.99% 74.99%
Spoétka rolnicza Nadiya sp. z 0.0. rolnicza 74.99% 74.99% 74.99%
Spotka rolnicza Viytovetske sp. z o.0. rolnicza 99.98% 99.98% 99.98%
Spoétka rolnicza Bohdan Khmelnitskiy sp. z o.0. rolnicza 74.99% 74.99% 74.99%
Globino zaktad przetworczy Globus przetworstwo, handel 99.98% 99.98% 99.98%
Spolka rolnicza Semenivska - spotka panstwowa rolnicza 99.98% 99.98% 99.98%
Spolka rolnicza Shevchenko sp. z 0.0. (region
Gadiach) rolnicza 81.98% 81.98% 79.98%
Dobrobut sp. z 0.0. (region Novo-Sanzharskiy) rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Zoria sp. z 0.0. (region Novo-Sanzharskiy) rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Baliasne sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% 97.98%
Spotka rolnicza Agro-Maiak sp. z 0.0. rolnicza 81.98% 81.98% 79.98%
Spotka rolnicza Agrocomplex otwarta spotka
akcyjna rolnicza 81.24% 79.07% 76.96%
Spoétka rolnicza Stozhary sp. z 0.0. rolnicza 63.99% 63.99% 63.99%
Spoélka rolnicza Zhdanivske otwarta spotka akcyjna rolnicza 60.05% 60.05% -
Spoétka rolnicza LAN-2007 sp. z 0.0. rolnicza 97.98% 97.98% -
Spolka rolnicza Ukraina-Porik sp. z 0.0. rolnicza 99.98% 99.98% -
Spolka rolnicza Shedievo sp. z o.0. rolnicza 97.98% 97.98% -
Spoétka inwestycyjna Poltavazernoproduct sp. z 0.0. rolnicza 99.88% 99.88% -
Spoélka rolnicza Nauka-Agro-Mayak sp. z 0.0. rolnicza 99.88% 99.88% -
Spoétka rolnicza Vasilivske sp. z 0.0. rolnicza 74.99% 74.99% -
Spoétka rolnicza Khlib I Liudi sp. z o.0. rolnicza 79.98% 79.98% -
Spotka rolnicza Progres sp. z 0.0. rolnicza 77.48% 77.48% -
STOV Nadiya sp. z 0.0. rolnicza 74.99% - -
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nazwa Dzialalnos¢ 2008 2007 2007
List-Ruchky sp. z o0.0. rolnicza 74.99% - -
Agropromgaz sp. z 0.0. handel 89.98% - -
Niva-Agro-K sp. z o.0. rolnicza 74.99% - -
Khlibny Dar sp. z o0.0. rolnicza 74.99% - -
Khliborob sp. z o.0. rolnicza 74.99% - -
Avratin-agro sp. z 0.0. rolnicza 99.98% - -
Spoétka prywatna Agrometa rolnicza 99.98% - -
Spoétka prywatna Agro-Nadra rolnicza 99.98% - -
Khmilnitske sp. z o.0. rolnicza 79.98% - -
SVK Niva sp. z 0.0. rolnicza 79.64% - -
SVK Ranok sp. z 0.0. rolnicza 82.48% - -
Volochysk-Agro sp. z 0.0. rolnicza 99.98% - -
Chervona Zirka sp. z 0.0. rolnicza 74.99% - -
Zoloty Kolos Podillya sp. z o.0. rolnicza 99.98% - -
Bagrinivske sp. z 0.0. rolnicza 74.99% - -
Spoétka prywatna Galichanka rolnicza 99.98% - -
Avangard sp. z 0.0. rolnicza 82.13% - -
Spoétka rolnicza Sidorenkove sp. z 0.0. rolnicza 99.98% - -
Spoétka prywatna Smotrych-PD rolnicza 99.98% - -
Tsukrovyk Podillya sp. z o.0. produkcja cukru 99.98% - -

Ancor Investments LTD zarejestrowano zgodnie z prawem Cypru, a wszystkie pozostate podmioty zalezne i
podmiot stowarzyszony zarejestrowano na Ukrainie.

Nabycie i sprzedaz udzialow mniejszosciowych

Réznica pomigdzy wynagrodzeniem zapltaconym z tytutlu nabycia udzialow mniejszo§ciowych lub réznica
pomigdzy wynagrodzeniem otrzymanym z tytulu sprzedazy udzialéw mniejszosciowych a wartoscia
bilansowa takiej czgsci udziatbw Grupy w podmiocie zaleznym uznawana jest jako zwigkszenie (lub
zmniejszenie) kapitalu wlasnego podmiotu macierzystego, pod warunkiem ze spotka macierzysta kontroluje
dany podmiot zalezny. Prezentacja udziatow mniejszosciowych w kapitale wtasnym potwierdza uznanie
wzrostow i1 spadkow udziatdéw wlasno§ciowych w podmiotach zaleznych bez zmiany kontroli jako transakcji
kapitatowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym ewentualne premie od Iub
dyskonto przysztych zakupéw instrumentdéw kapitatowych (lub sprzedazy instrumentéw kapitatowych) z
tytulu udzialéw mniejszosciowych uznawane sa bezposrednio w kapitale wtasnym podmiotu macierzystego.

Transakcje wyeliminowane w procesie konsolidacji

Salda i transakcje pomigdzy powiazanymi firmami oraz niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
pomigdzy powiazanymi firmami sg eliminowane w trakcie opracowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z podmiotami stowarzyszonymi sa
eliminowane w zakresie udziatow Grupy w takim przedsigbiorstwie. Niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji z podmiotami stowarzyszonymi sa eliminowane w stosunku do inwestycji w takim podmiocie
stowarzyszonym. Niezrealizowane straty sa eliminowane w taki sam sposob, jak niezrealizowane zyski,
chyba zZe sa eliminowane wylacznie w zakresie, w ktérym nie ma dowodow potwierdzajacych zmniejszenie
warto$ci.

Transakcje pod wspdlna kontrola

Nabycie udziatow kontrolnych w podmiotach, ktére znajduja si¢ pod kontrola tych samych o0s6b
posiadajacych udziaty kontrolne w kapitale witasnym Grupy wykazywane sa w dniu nabycia. Nabyte aktywa
i pasywa uznawane sa wedlug poprzednich wartosci bilansowych wykazanych w poszczegoélnych
sprawozdaniach finansowych MSSF nabytego przedsigbiorstwa. Elementy kapitalu wlasnego nabytych
przedsigbiorstw sa dodawane do tych samych elementow w kapitale wlasnym Grupy. Wszystkie srodki
pieni¢zne zaptacone za nabycie obciazaja kapitat wlasny.
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Sprzedaz podmiotdéw zaleznych podmiotom, ktore znajduja si¢ pod kontrola tych samych osdb posiadajacych
udziaty kontrolne w kapitale wlasnym Grupy wykazywane sa poprzez uznanie roéznicy pomigdzy
otrzymanym wynagrodzeniem a wartoscia bilansowa aktywow netto danego podmiotu zaleznego, z
uwzglednieniem udzialéw mniejszosciowych i odpowiedniej wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, w
kapitale wlasnym.

Podstawa ksiggowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe opracowywane jest na podstawie wartosci godziwej
nieruchomosci, aktywow biologicznych, produktéw rolnych i weksli wlasnych dostgpnych do sprzedazy.
Aktywa biologiczne ksiggowane sa wedlug warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty punktu
sprzedazy. Z kolei produkty rolne ksiggowane sa wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe
koszty punktu sprzedazy w miejscu zbioréw. Weksle wtasne dostepne na sprzedaz ksiggowane sa wedtug
warto$ci godziwej. Poczawszy od 31 grudnia 2007 nieruchomosci ksiggowane sa wedtug wartosci godziwej
ustalanej w ramach niezaleznej oceny.

Udzialy mniejszosciowe

Zasadniczo wszystkie podmioty zalezne Spoéliki to spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia. Zgodnie z
ukrainskim prawem udziatowiec spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia moze jednostronnie wycofa¢ swoj
udziat w spolce. W takim przypadku spotka zobowiazana jest zaplaci¢ udziat wycofujacego si¢ udziatowca
w aktywach netto sp6itki, ustalonych zgodnie z krajowymi standardami rachunkowymi, nie pdzniej niz w
ciagu 12 miesi¢cy od dnia wycofania si¢. W zwiazku z powyzszym udzialy mniejszosciowe w spotkach z
ograniczona odpowiedzialnoscia, ktore sa podmiotami zaleznymi, uznawane sa jako zobowiazania
dlugoterminowe.

Poniewaz udzialowiec otwartej spotki akcyjnej nie moze wycofa¢ swojego udzialu w spoéice, tego typu
udziaty mniejszosciowe uznawane sa w kapitale wasnym.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Podmioty zalezne i podmiot stowarzyszony dzialajace na Ukrainie stosuja jako walut¢ funkcjonalng
ukrainska hrywng¢ (UAH). Dane finansowe spoétek zarejestrowanych na Ukrainie przeliczane sa z UAH na
EUR i zaokraglane do tysiaca.

Zarzad zdecydowat si¢ przedstawi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe w dwodch walutach, EUR i
UAH.

W celu prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywa i pasywa przeliczane sa dla spotek
dziatajacych na Ukrainie z UAH na EUR wedlug kursow zamknigcia obowiazujacych w dniu sporzadzenia
kazdego z bilansoéw, a przychody i koszty przeliczane sa wedlug kursow $rednich za kazdy odpowiedni
okres. Stosuje si¢ kursy wymiany walut Narodowego Banku Ukrainy. R6znice kursowe uwzgledniane sa w
kapitale wlasnym.

Krytyczne obliczenia szacunkowe i ocena zasad rachunkowych

Opracowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MFFS wymaga od zarzadu
dokonywania ocen, szacunkow i zatozen, ktore maja wpltyw na zastosowanie polityk oraz sa wykazywane w
raportach kwoty aktywow, pasywow, przychodéw i kosztow. Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia oparte sa
na doswiadczeniach historycznych i réznych innych czynnikach, uznawanych za uzasadnione w danych
okolicznosciach, ktorych wyniki stanowia podstawe oceny wartosci bilansowych aktywow i pasywow,
wynikajacych jednoznacznie z pozostalych zrodet. Chociaz takie obliczenia szacunkowe oparte sg na
najlepszej wiedzy zarzadu na temat aktualnych wydarzen i dziatan, faktyczne wyniki moga si¢ od nich
r6zni¢. Najistotniejsze obliczenia szacunkowe i zalozenia przedstawiono ponizej.

Zmniejszenie wartosci naleznosci z tytutu towarow i ustug

Zarzad szacuje zmniejszenie wartosci poprzez oceng prawdopodobienstwa zainkasowania naleznosci z tytutu
towarow i ustug na podstawie analizy poszczegdlnych klientow. Czynniki brane pod uwage przy ocenie
poszczegolnych klientow obejmuja analiz¢ wieku nalezno$ci z tytulu towarow i uslug w poréwnaniu do
warunkow kredytowych przyznanych klientom, pozycje¢ finansowa i histori¢ inkasa naleznosci od danego
klienta.
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Wartos¢ godziwa nieruchomosci

31 grudnia 2007 roku zarzad przyjat model aktualizacji wyceny nieruchomosci (budynkéw). Zgodnie z tym
modelem nieruchomosci ksiggowane s3 wedlug warto$ci godziwej pomniejszonej o przyszla skumulowana
amortyzacjg oraz straty z tytutu trwatej utraty wartosci. Poniewaz budynki przedsigbiorstw zajmujacych sie
produkcja cukru, rolnictwem i hodowla bydta maja specjalistyczny charakter i sa rzadko sprzedawane, chyba
ze jako cze$¢ ciaglej dziatalnoéci, wyceniane sa wedlug zamortyzowanych kosztow wymiany. Budynek
administracyjny spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia Asrtarta-Kiev wyceniono zgodnie z
ujeciemrynkowym. Oszacowanie warto$ci godziwej nieruchomosci oparte jest na ocenie i zalozeniach.
Zarzad zatrudnia zewnetrznych niezaleznych rzeczoznawcow w celu oszacowania wartosci godziwej
nieruchomosci. Przed 31 grudnia 2007r. majatek zostat okreslony jako koszty pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa aktywow biologicznych

Ze wzgledu na brak aktywnego rynku, zgodnie z definicja przedstawiona w Migdzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczo$ci Finansowej IAS 41 - Rolnictwo, warto$¢ godziwa aktywdéw biologicznych szacowana
jest poprzez aktualna wyceng oczekiwanych przeptywow pienigznych netto z tychze aktywow. Wartosé
godziwa zdyskontowana jest wedlug biezacej, rynkowej stopy przed opodatkowaniem. Zarzad korzysta z
pomocy niezaleznych rzeczoznawcow, aby oszacowal oczekiwane przeptywy pienigzne i ustala stopy
dyskontowe na podstawie obecnych stop rynkowych z tytulu lokat w ukrainskich hrywnach. Wartos¢
godziwa jest nastgpnie pomniejszana o szacunkowe koszty punktu sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2007r. oraz 31 marca 2007r. szacunki dotyczace wartosci godziwej bydta mlecznego
zostaty poprawione, aby uwzgledni¢ dokladniejsza analiz¢ podziatu bydta wedhug wieku.

Wartosé¢ godziwa produktow rolnych

Zarzad szacuje warto$¢ godziwa produktow rolnych poprzez nawigzanie do notowan na aktywnym rynku,
zdefiniowanym zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej IAS 41. Ponadto
szacowane sa koszty punktu sprzedazy w miejscu zbiorow, odliczane nastgpnie od warto$ci godziwe;j.
Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty punktu sprzedazy staje si¢ w tym momencie wartoscia bilansowa
Zapasow.
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ISTOTNE POLITYKI RACHUNKOWE

Polityki rachunkowe stosowane w niniejszym skréconym, skonsolidowanym, migdzyokresowym
sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak te stosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedlug stanu na i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007;0pisano ponizej.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walutach obcych sa przeliczane na hrywne wedlug kursu wymiany walut obowiazujacego w
dniu transakcji. Aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach obcych w dniu sporzadzenia bilansu
sa przeliczane na hrywne wedlug obowiazujacego w tym dniu kursu wymiany walut. Aktywa i pasywa
niepieni¢zne wyrazone w walutach obcych, ktére wykazano wedtug kosztéw historycznych, przeliczane sa
na hrywne wedlug kursu wymiany walut obowiazujacego w dniu transakcji. R6znice walutowe wynikajace z
przeliczen uznaje si¢ w rachunku wynikow.

Podstawowe kursy wymiany UAH stosowane przy opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Sredni kurs w okresie Kurs w dniu
Waluta
sprawozdawczym sprawozdawczym
EUR 7.6565 6.7131 7.6278 6.7973
USD 4.9834 5.0500 4.8489 5.0500

Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i sprzet
Aktywa wlasne

Na 30 czerwca 2008 roku budynki przeznaczone do celow produkcyjnych, sprzedazy, dystrybucji lub
administracji wykazywano wedlug aktualnej wartosci, tj. wartosci godziwej w dniu aktualizacji wyceny,
pomniejszonej o przyszta skumulowana amortyzacj¢ lub przyszite skumulowane straty z tytutu trwatej utraty
wartosci. W dniu aktualizacji wyceny skumulowana amortyzacja jest eliminowana poprzez warto$¢
bilansowa brutto aktywow oraz kwote netto skorygowana do aktualnej kwoty aktywow. Przed 31 grudnia
2007 roku nieruchomos$ci wykazywano wedlug kosztow pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i
straty z tytulu trwalej utraty wartosci. Zarzad przyjal model aktualizacji wyceny nieruchomosci ze wzgledu
na gwattownie zmieniajacy si¢ rynek na Ukrainie. Aktualizacji wyceny dokonywali niezalezni rzeczoznawcy
1 bedzie ona wykonywana na tyle czgsto, aby wartos¢ ksiggowa wycenianej nieruchomosci nie réznita si¢
istotnie od jej wartos$ci bilansowej w dniu sporzadzenia bilansu.

Wzrost warto$ci nieruchomosci w zwiazku z aktualizacja wyceny uznawany jest bezposrednio w kapitale
wlasnym, chyba Ze zmienia poprzedni spadek z tytulu aktualizacji wyceny uznany w rachunku wynikow.
Spadek wartos$ci nieruchomosci w zwiazku z aktualizacja wyceny uznawany jest w rachunku wynikow,
chyba ze zmienia poprzedni wzrost z tytulu aktualizacji wyceny uznawany bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Po sprzedazy kapitatl z aktualizacji wyceny dotyczacy sprzedawanego budynku jest przenoszony do zyskow
zatrzymanych.

Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i sprzgt, inne niz budynki, nabyte przed 1 stycznia 2003 roku
wykazywane sa wedhug uznanych kosztow pomniejszonych o pozniejsza skumulowana amortyzacje¢ i straty
z tytuhu trwatej utraty wartosci. Uznany koszt oparty jest na wartosciach godziwych nieruchomosci, urzadzen
technicznych 1 sprzgtu, innych niz budynki, na 1 stycznia 2003 roku na podstawie niezaleznej oceny.
Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i sprzet, inne niz budynki, nabyte 1 stycznia 2003 roku lub pdzniej
wykazywane sa wedtug kosztow pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i straty z tytutu trwalej utraty
warto$ci. Koszty aktywow skonstruowanych samodzielnie przez firm¢ uwzgledniaja koszty materiatow,
bezposrednia robocizng oraz odpowiednia czg$¢ kosztow ogdlnych produkcji.

Jezeli nieruchomos¢, urzadzenie techniczne i sprzet obejmuja podstawowe elementy o réznym okresie
przydatnosci, elementy takie ksiggowane sa jako odrgbne pozycje nieruchomosci, urzadzen technicznych i
sprzgtu.
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Dzieriawione aktywa

Leasing, w ramach ktérego Grupa przyjmuje na siebie znaczaca czgs$¢ ryzyka i korzysci z tytutu wlasnosci,
klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Nieruchomosci i sprzgt nabyte w formie leasingu finansowego
wykazywane sa wedlug kwoty rownej warto$ci godziwej lub obecnej wartosci minimalnych platnosci
leasingowych w momencie rozpoczecia okresu leasingowania, pomniejszonej o skumulowana amortyzacje¢ i
straty z tytutu trwalej utraty warto$ci, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza.

Pozniejsze wydatki

Wydatki poniesione w celu wymiany elementu nieruchomosci, urzadzenia technicznego i sprzetu, ktory
zaksiggowano oddzielnie, podlegaja kapitalizacji, a warto$¢ bilansowa takiego elementu jest odpisywana.
Pozniejsze wydatki kapitalizowane sa wylacznie wtedy, gdy zwigkszaja przyszie korzysci ekonomiczne
nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzetu. Wszystkie pozostate wydatki uznaje si¢ w rachunku
wynikéw jako poniesione koszty.

Amortyzacja

Amortyzacja nieruchomosci, urzadzen technicznych i sprzetu uwzgledniana jest w rachunku wynikow
liniowo podczas catego szacunkowego okresu przydatnosci poszczegolnych aktywow. Amortyzacja
rozpoczyna si¢ w dniu ich nabycia lub w momencie, gdy aktywa takie zostana ukonczone i sa gotowe do
uzytku (w przypadku aktywow skonstruowanych samodzielnie przez firmg). Grunty i aktywa w budowie nie
podlegaja amortyzacji.

Szacunkowe okresy przydatnosci:

budynki 20-50 lat
maszyny i sprzet 10-20 lat
pojazdy 5-10 lat
pozostate $rodki trwate 3-5 lat

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne, ktore Grupa nabyla i ktérych okres przydatnosci jest okreslony, obejmuja
przede wszystkim oprogramowanie komputerowe i sa wykazywane wedlug kosztow pomniejszonych o
skumulowane umorzenia i straty z tytulu trwalej utraty wartosci. Amortyzacja uwzgledniana jest w rachunku
wynikow liniowo podczas catego szacunkowego okresu przydatnosci, wynoszacego z reguly 4 lata.

Aktywa biologiczne

Grupa klasyfikuje inwentarz zywy (glownie bydlo) oraz zbiory jako aktywa biologiczne. Aktywa
biologiczne ksiggowane sa wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty punktu
sprzedazy, chyba ze warto$¢ godziwa nie moze zostaé wiarygodnie zmierzona. Jezeli niemozliwe jest
wiarygodne zmierzenie wartosci godziwej, aktywa biologiczne ksiggowane sa wedlug kosztow
pomniejszonych o trwata utrate wartos$ci. Koszty punktu sprzedazy uwzgledniaja wszystkie koszty, ktore
nalezy ponie$¢, aby sprzedac aktywa, z wykluczeniem niezbednych kosztow zwiazanych z wprowadzeniem
aktywoOw na rynek.

Zyski lub straty wynikajace ze wstepnego uznania aktywow biologicznych wedlug warto$ci godziwej
pomniejszonej o szacunkowe koszty punktu sprzedazy oraz zmiany warto$ci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty punktu sprzedazy aktywow biologicznych uwzgledniane sa w wyniku finansowym netto
za okres, w ktorym wystapia.

Grupa klasyfikuje aktywa biologiczne jako biezace lub dlugoterminowe w zaleznosci od $redniego okresu
przydatnos$ci danej grupy aktywow biologicznych.
Produkty rolne

Grupa klasyfikuje zbiory jako produkty rolne. Produkty rolne zebrane z aktywow biologicznych mierzone sa
wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty punktu sprzedazy w miejscu zbioréw. Zyski
lub straty wynikajace ze wstgpnego uznania produktow rolnych wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty punktu sprzedazy uwzgledniane sa w wyniku finansowym netto za okres, w ktorym

wystapia.
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Podatek dochodowy

Zgodnie z ukrainskim prawem producenci produktow rolnych moga wybiera¢ pomiedzy ogdlna a szczegolna
ordynacja podatkowa w odniesieniu do okreslonych podatkéw. Zgodnie z ukrainska ustawa o statym
podatku rolnym z 17 grudnia 1998 roku, z pézn. zm. (Ustawa o stalym podatku rolnym), firmy rolnicze
zajmujace si¢ produkcja, przetworstwem i sprzedaza produktéw rolnych moga zarejestrowac si¢ jako
platnicy statego podatku rolnego (FAT), pod warunkiem ze ich przychody ze sprzedazy towaréw rolnych
swojej wlasnej produkcji stanowia ponad 75% przychodow brutto.

Podatek FAT stosowany jest zamiast podatku dochodowego od podmiotow prawnych, optat za szczegolne
wykorzystanie obiektow wodnych, podatku gminnego, podatku drogowego, optat za badania geologiczne
oraz oplat za patenty handlowe. Kwota naleznego podatku FAT liczona jest jako procent uznanej wartosci
wszystkich dziatek (ustalonej przez panstwo), dzierzawionych przez podatnika lub nalezacych do niego.
Ordynacja podatku FAT obowiazuje do 31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z ustawa o stalym podatku rolnym 54 podmiotéw zaleznych wybrato w 2008 roku podatek FAT
zamiast innych podatkow. Pozostate spotki ptacity podatki dochodowe wedtug stawki 25%.

Dla tych spotek podatek dochodowy od zyskow lub strat za dany rok obejmuje podatki biezace i odroczone.
Podatek dochodowy uznawany jest w rachunku wynikow, chyba ze dotyczy pozycji uznawanych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktorym to przypadku obciaza kapitat wlasny.

Biezace koszty podatkowe obejmuja: oczekiwane zobowigzania podatkowe od dochodéw podlegajacych
opodatkowaniu za dany rok (obliczane wedlug stawek obowiazujacych lub w znacznym stopniu
obowiazujacych w dniu sporzadzenia bilansu), a takze ewentualne korekty zobowiazan podatkowych za
poprzednie lata. Podatek odroczony obliczany jest zgodnie z metoda zobowigzan bilansowych i okresla
tymczasowe roznice pomig¢dzy wartosciami bilansowymi aktywow 1 pasywow dla celéw sprawozdawczosci
finansowej a kwotami stosowanymi dla celéw podatkowych. Kwota odroczonego podatku zalezy od
oczekiwanego sposobu realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowej aktywow 1 pasywow wedtug stawek
obowiazujacych lub w znacznym stopniu obowiazujacych w dniu sporzadzenia bilansu. Odroczone podatki
nie dotycza spotek zajmujacych si¢ dziatalnoscia rolna, ktére sa zwolnione z podatku dochodowego do 31
grudnia 2009 roku, gdyz zdaniem zarzadu istnieje prawdopodobienstwo przedtuzenia zwolnienia; miato to
miejsce w przesztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku uznawane sa wytacznie w zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze
dostepne beda przyszie zyski podlegajace opodatkowaniu, od ktérych odliczy¢ bedzie mozna
niewykorzystane straty i korzysci podatkowe. Aktywa z tytulu odroczonego podatku sa pomniejszane w
zakresie, w jakim brak jest dalszego prawdopodobienstwa, ze powiazane korzysci podatkowe zostana
zrealizowane.

KOREKTA WARTOSCI GODZIWEJ BYDEA MLECZNEGO

31 grudnia 2007 roku zarzad skorygowal szacunkowa warto$¢ godziwa bydta mlecznego, aby uwzglednic¢
doktadniejsza analiz¢ bydta wedtug wieku.

Weczesniej ze wzgledu na niskie marze w hodowli bydta w przesztosci wartos¢ godziwa bydta mlecznego
byta rdowna wartosci biezacej netto szacunkowych przysztych przeptywdw pieni¢znych do wygenerowania
przez krowy w ciagu jednego roku po dniu sporzadzenia bilansu.

Poczawszy od 31 grudnia 2007 roku zarzad ustalil, Zze szacunkowa warto$¢ godziwa bydta mlecznego
powinna by¢ réwna biezacej warto$ci netto szacunkowych przyszlych przeptywdéw pienigznych do
wygenerowania przez krowy w ciagu pozostalego okresu produkcyjnego bydta po dacie bilansu. Sredni
okres produkcyjny bydta wynosi 5 lat.

Technika ta stosowana jest ze wzgledu na brak aktywnego, przejrzystego rynku bydia mlecznego na
Ukrainie. Przy szacowaniu przyszltych przeplywow pieni¢znych zarzad korzysta z pomocy niezaleznych
IZ€CZ0ZNawcow.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 1AS 8 Polityki rachunkowe,
zmiany w szacunkowych obliczeniach i bledy niezbedne jest przywrocenie sald otwarcia aktywow, pasywow
za najwczesniejszy okres, dla ktorego przywrocenie wstecz jest wykonalne. Ze wzgledu na brak informacji
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na temat wieku bydta mlecznego w okresach przed rokiem 2007 zarzad skorygowal warto$¢ bilansowa bydta
mlecznego na 30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku. Efekty takiej korekty sa nastepujace:

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

zgodnie z zgodnie z
oryginalnym po oryginalnym po

(w tysiqcach ukrainskich hrywien) sprawozdaniem  korekta  korekcie sprawozdaniem korekta korekcie
Aktywa biologiczne - bydto mleczne,

dtugoterminowe 24,938 8,504 33,442 16,422 7,833 24,255
Aktywa biologiczne - bydlo mleczne,

obrotowe 11,484 24,003 35,487 13,513 10,377 23,890
Zatrzymane zyski 22,759 18,210 40,969
Zmiana warto$ci godziwej

dlugoterminowego bydta

mlecznego 7,480 671 8,151 - - -
Zmiana wartos$ci godziwej

obrotowego bydta mlecznego (2,748) 13,626 10,878 - - -
Zysk netto 43,265 14,297 57,562 - - -
Zmiana stanu aktywow biologicznych

(sprawozdanie z przeptywow

pienigznych) (182,466)  (14,297) (196,763) - - -

zgodnie z zgodnie z
oryginalnym po oryginalnym po

(w tysiqcach euro) sprawozdaniem korekta korekcie sprawozdaniem korekta korekcie
Aktywa biologiczne - bydto mleczne,

dlugoterminowe 3,669 1,251 4,920 2,469 1,179 3,648
Aktywa biologiczne - bydto mleczne,

obrotowe 1,689 3,532 5,221 2,032 1,559 3,591
Zatrzymane zyski - - - 3,516 2,738 6,254
Zmiana warto$ci godziwej

dtugoterminowego bydta

mlecznego 1,114 72 1,186 - - -
Zmiana warto$ci godziwej

obrotowego bydta mlecznego (409) 1,973 1,564 - - -
Zysk netto 6,445 2,045 8,490 - - -
Zmiana stanu aktywow biologicznych

(sprawozdanie z przeplywow

pienigznych) (27,180) (2,045)  (29,225) - - -

Korekta nie ma wpltywu na odroczone podatki, poniewaz cate bydto nalezy do podmiotéw zaleznych
bedacych ptatnikami podatku FAT.
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5.  NABYCIE PODMIOTOW ZALEZNYCH

Przez okres szesciu miesigcy do konca 30 czerwca 2008r. Grupa nabyla nastgpujace spoiki:

% udzialow w

Nazwa . Kr‘flj . Zakr,es. Data zakupu momencie

zarejestrowania dzialalnoSci zakupu
Khmilnitske sp. z o.0. Ukraina Rolnictwo 01.04.2008 79.98%
Avangard sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 01.04.2008 82.13%
Spoétka prywatna Galichanka Ukraina Rolnictwo 02.04.2008 99.98%
Khliborob sp. z o.0. Ukraina Rolnictwo 03.04.2008 74.99%
Avratin-agro sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 99.98%
Spoétka prywatna Agrometa Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 99.98%
SVK Ranok sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 82.48%
SVK Niva sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 79.64%
Spoétka prywatna Agro-Nadra Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 99.98%
Volochysk-Agro sp. z o0.0. Ukraina Rolnictwo 10.04.2008 99.98%
Khlibny Dar sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 16.04.2008 74.99%
Bagrinivske sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 17.04.2008 74.99%
List-Ruchky sp. z o0.0. Ukraina Rolnictwo 24.04.2008 74.99%
Niva-Agro-K sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 30.04.2008 74.99%
Chervona Zirka sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 30.04.2008 74.99%
Agropromgaz sp. z 0.0. Ukraina Handel 03.06.2008 89.98%
Spoétka prywatna Smotrych-PD Ukraina Rolnictwo 20.06.2008 99.98%
STOV Nadiya sp. z 0.0. Ukraina Rolnictwo 07.02.2008 74.99%

Przez okres szesciu miesigcy do konca 30 czerwca 2007r. Grupa nabyta nastgpujace spoiki:

% udzialow w

Kraj Zakres .
Nazwa . . . ‘e Data zakupu momencie
zarejestrowania dzialalnosci

zakupu

HTZ sp. z 0.0. Ukraina rolnicza 21.03.2007 99.98%
Spotka rolnicza Agrocomplex otwarta

spotka akcyjna Ukraina rolnicza 28.03.2007 71.44%

Spoétka rolnicza Stozhary sp. z o.0. Ukraina rolnicza 24.05.2007 63.99%

33



ASTARTA Holding N.V.

Skrocone skonsolidowane miedzyokresowe sprawozdanie finansowe na i za trzy miesiqce konczqce sie 30 czerwca 2008 roku

Zakup spotek w okresie szesciu miesigcy do 30 czerwca 2008r. miat nastgpujacy wplyw na stan aktywow i
pasywoOw w momencie ich nabycia:

Uznana warto$¢ godziwa w
momencie nabycia

(w tysiqcach
Hrywien (w tysiqcach
ukrainskich) Euro)
(niezbadane) (niezbadane)
Aktywa trwale
Majatek, fabryki oraz sprzgt 15,235 1,965
Obiekty w budowie 386 50
Biologiczne aktywa trwate 1,279 165
Pozostate aktywa trwate 445 57
Aktywa biezace
Zapasy 29,882 3,855
Biologiczne aktywa biezace 5,665 731
Naleznosci krotkoterminowe 5,039 650
Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe oraz zaliczki 4,826 623
Otrzymane skrypty dtuzne - -
Srodki pienigzne oraz inne aktywa pienigzne 1,375 177
Pasywa dlugoterminowe
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki - -
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe (426) (55)
Pasywa biezace
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki (1,283) (166)
Zobowiazania krotkoterminowe (19,710) (2,543)
Pozostate pasywa oraz zobowiazania krotkoterminowe (21,397) (2,756)
Nalezne wptaty od udzialowcodw mniejszosciowych 3,129) (404)
Aktywa netto, pasywa oraz rezerwy na zobowigzania 18,187 2,349
Nadwyzka aktywow netto uzyskanych z wniesionego wktadu :
Nabytki 0sob trzecich 11,416 1,475
Nabytki jednostek wspdlnie kontrolowanych (507) (65)
Renoma firmy 9,795) (1,264)
Whiesiony wktad 17,073) (2,203)
Nalezne $rodki pienigzne 1,375 177
Odplyw Srodkow netto (15,698) (2,026)
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Zakup spotek w okresie szesciu miesigcy do 30 czerwca 2007r. miat nastgpujacy wplyw na stan aktywow i
pasywoOw w momencie ich nabycia:

Uznana warto$¢ godziwa w
momencie nabycia

(w tysiqcach
Hrywien (w tysiqcach
ukrainskich) Euro)
(niezbadane) (niezbadane)
Aktywa trwale
Majatek, fabryki oraz sprzgt 5,600 834
Obiekty w budowie - -
Biologiczne aktywa trwate - -
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa biezace
Zapasy 526 78
Biologiczne aktywa biezace 1,722 257
Nalezno$ci krotkoterminowe 909 135
Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe oraz zaliczki 298 44
Otrzymane skrypty dtuzne 2,417 360
Srodki pienigzne oraz inne aktywa pienigzne 15 2
Pasywa dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki (70) (10)
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - -
Pasywa biezace
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki - -
Zobowiazania krotkoterminowe (3,201) “@77)
Pozostate pasywa oraz zobowigzania krotkoterminowe (2,964) (442)
Nalezne wptaty od udzialowcoéw mniejszosciowych (1,059) (158)
Aktywa netto, pasywa oraz rezerwy na zobowigzania 4,193 623
Nadwyzka aktywow netto uzyskanych z wniesionego wktadu :
Nabytki 0sob trzecich 704 105
Nabytki jednostek wspdlnie kontrolowanych 2,067 306
Whiesiony wktad (1,422) (212)
Nalezne $rodki pienigzne 15 2
Odplyw Srodkow netto (1,407) (210)

Nie mozna ustali¢, jakie bylyby catkowite przychody i zysk netto za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca
2008 roku, gdyby transakcje nabycia miaty miejsce 1 stycznia 2008 roku zgodnie z MFFS, poniewaz
sprawozdania finansowe nabytych spotek zostaty opracowane zgodnie z ukrainskimi krajowymi standardami
rachunkowymi, ktore znaczaco réznia si¢ od MFFS.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad zaptaconym wynagrodzeniem zostala uznana w rachunku wynikow
jako zysk z nabycia podmiotow zaleznych. Zysk ten pojawia sig, poniewaz warto$¢ godziwa nabytych
aktywoOw niepienigznych przekracza kwote zaptacona za te aktywa. Sytuacja taka jest wynikiem istotnego
ryzyka zwiazanego z dzialalnos$cia rolnicza na Ukrainie, brakiem zasobow finansowych w nabywanych
spotkach (w wyniku tego nie sa w stanie skutecznie wykorzysta¢ swoich aktywow) oraz brakiem
zainteresowanych nabywcow.
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ZAPASY

Zapasy wg stanu na 30 czerwca:

(w tysiqcach ukrainskich hrywien)

Towary gotowe:
Produkcja cukru
Produkty rolnicze
Hodowla bydta
Pozostata produkcja

Surowce i towary konsumpcyjne dla:

Produkcji cukru

Produkty rolnicze

Hodowli bydta

Pozostatej produkcji
Inwestycje w przyszte zbiory

(w tysiqcach euro)

Towary gotowe:
Produkcja cukru
Produkty rolnicze
Hodowla bydta
Pozostata produkcja

Surowce i towary konsumpcyjne dla:

Produkcji cukru

Produkty rolnicze

Hodowli bydta

Pozostatej produkcji
Inwestycje w przyszte zbiory

2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
33,443 80,950
23,401 5,498
6,328 3,380
3,054 4,259
42,291 48,630
59,738 22,936
5,925 3,716
4,825 1,903
19,797 5,853
198,802 177,125
2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)
4,384 11,909
3,068 808
830 497

400 627
5,545 7,154
7,832 3,374
771 547

633 280
2,595 861
26,064 26,057
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AKTYWA BIOLOGICZNE

30 czerwca aktywa biologiczne obejmowaty nastgpujace grupy:

(w tysiqcach Hrywien ukrainskich) 2008 2007
Jednostki Suma Jednostki Suma
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)

Trwale aktywa biologiczne:

Bydlo 6,022 42,332 4,758 33,442
Pozostaty inwentarz zywy 1,232 375
43,564 33,817

Biezace aktywa biologiczne:

Bydlo 12,890 52,310 9,090 35,487
Pozostaly inwentarz zywy 1,567 1,046
53,877 36,533

Uprawy (hektary)
Pszenica 29,425 88,734 18,067 36,778
Jeczmien 23,549 51,889 14,827 28,875
Burak cukrowy 29,944 144,382 22211 73,107
Kukurydza 11,449 45,730 7,007 20,015
Stonecznik 10,866 67,311 7,303 24,224
Soja 12,535 32,144 9,934 14,774
Rzepak 2,067 10,467 - -
Zyto 1,809 3,204 328 581
Pozostate uprawy 1,710 3,123 1,709 1,995
123,354 446,984 81,386 200,349

544,425 270,699
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(w tysiqcach euro) 2008 2007
Jednostki Suma Jednostki Suma
(niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane)
Trwale aktywa biologiczne:
Bydto 6,022 5,550 4,758 4,920
Pozostaly inwentarz zywy 162 55

5,712 4,975

Biezace aktywa biologiczne:

Bydto 12,890 6,858 9,090 5,221
Pozostaty inwentarz zywy - 205 154
7,063 5,375

Uprawy (hektary) [
Pszenica 29,425 11,633 18,067 5,411
Jeczmien 23,549 6,803 14,827 4,248
Burak cukrowy 29,944 18,928 22,211 10,755
Kukurydza 11,449 5,995 7,007 2,945
Stonecznik 10,866 8,824 7,303 3,564
Soja 12,535 4,214 9,934 2,173
Rzepak 2,067 1,372 - -
Zyto 1,809 420 328 86
Pozostate uprawy 1,710 410 1,709 293
123,354 58,599 81,386 29,475

71,374 39,825

W sktad bydta dlugoterminowego wchodzi bydto mleczne o $rednim rocznym okresie laktacji wynoszacym
dziewig¢ miesigcy. Bydto klasyfikowane w ramach aktywow obrotowych obejmuje niedojrzate bydto oraz
bydlo przeznaczone na sprzedaz. Pozostala aktywa biologiczne to przede wszystkim $winie, konie i owce.

Bydto, zbiory i pozostate aktywa biologiczne wyceniane sa poprzez oszacowanie wartosci biezacej
oczekiwanych przeptywow pienigznych netto do wygenerowania przez aktywa biologiczne zdyskontowane;j
wedlug biezacej stopy rynkowej przed opodatkowaniem.

Wartosci godziwe aktywow biologicznych oparte sa na nastgpujacych zatozeniach:

o dla przychodow z tytulu zbiorow warto§¢ godziwa prognozowana jest na podstawie oczekiwanej
ilosci zebranego zboza i rzepaku; dla przychodéow z tytulu bydla mlecznego wartos¢ godziwa
prognozowana jest na podstawie oczekiwanego mleka wyprodukowanego w okresie produkcyjnym
po dniu sporzadzenia sprawozdania i oczekiwanej ilosci migsa w dniu zabicia;

e Sredni okres produkcyjny krowi ustalany jest na podstawie wewngtrznych danych statystycznych;

e ceny zboz, rzepaku, mleka i migsa uzyskiwane sa z panstwowych raportow statystycznych oraz
danych rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego;

e koszty produkcji i punktu sprzedazy prognozowane sa na podstawie faktycznych kosztow
operacyjnych;

e zaklada si¢, ze wzrost cen sprzedazy oraz kosztéw produkcji i punktu sprzedazy jest zgodny z
prognozowanym indeksem wzrostu cen konsumpcyjnych na Ukrainie;
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e stopa dyskontowa przed opodatkowaniem w wysokosci 15% stosowana jest przy ustalaniu wartosci
godziwej aktywow biologicznych. Stopa dyskontowa oparta jest na $rednim koszcie kapitalu dla
Grupy na Ukrainie obowiazujacym w dniu sporzadzenia sprawozdania.

Najwazniejsze zatozenia prezentuja oceng zarzadu odnosnie do przysztych trendéw w dziatalnosci rolniczej
i hodowli bydta oraz oparte sa na zewngtrznych i wewngtrznych zrodtach danych.

8. PRZYCHODY

Przychody za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca przedstawiaty si¢ nastepujaco:

(w tysiqcach Hrywien ukrainskich) 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane)

Sprzedaz cukru i produktow ubocznych:

Cukier 109,053 67,879
Melasa 10,932 5,470
Miazga 190 56
Sprzedaz pozostatych produktéw ubocznych 9,588 6,466
129,763 79,871

Uprawy 26,268 8,212
Hodowla bydta 19,819 15,687
Pozostata sprzedaz 91 546
46,178 24,445

175,941 104,316

(w tysiqcach euro) 2008 2007

(niezbadane) (niezbadane)

Sprzedaz cukru i produktéw ubocznych:

Cukier 14,068 9,971
Melasa 1,410 804
Miazga 25 8
Sprzedaz pozostatych produktow ubocznych 1,237 950
16,740 11,733

Uprawy 3,389 1,206
Hodowla bydta 2,557 2,304
Pozostata sprzedaz 11 81
5,957 3,591

22,697 15,324
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9. ZMIANA WARTOSCI GODZIWEJ AKTYWOW BIOLOGICZNYCH

Zmiany wartosci godziwej aktywow biologicznych za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca przedstawiaty

si¢ nastgpujaco:
] h ukrainskich
(w tysiqcac u rainskic (w tysiqeach euro)
hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
(skorygowane) (skorygowane)
Dlugoterminowy inwentarz zywy (9,699) 6,315 (1,251) 928
Oborowy inwentarz zywy (13,700) 2,086 (1,767) 306
Zbiory 79,568 41,120 10,264 6,041
56,169 49,521 7,246 7,275

10. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Pozostate przychody operacyjne za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

(w tysiqcach ukrainskich (w tysiqcach euro)

hrywien)

2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Dotacje rzadowe zwiazane z:
Hodowla bydta 5,919 2,105 764 310
Podatku VAT 2,111 1,688 268 249
Produkcja upraw 1,744 1,391 225 206
Odsetki oraz koszty finansowania 2,350 214 305 32
Pozostaty zysk operacyjny 2,406 2,857 312 416
14,530 8,255 1,874 1,213
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Koszty ogolne i administracyjne w ciagu trzech miesigcy konczacych si¢ 30 czerwca przedstawiaty si¢

nastepujaco:

Wynagrodzenie oraz koszty powiazane
Ustugi profesjonalne

Amortyzacja

Paliwo oraz pozostate materiaty

Podatki, inne niz podatek dochodowy od os6b
prawnych

Ubezpieczenia

Koszty utrzymania

Komunikacja

Transport

Pozostate koszty ogdlne oraz administracyjne

KOSZTY SPRZEDAZY I DYSTRYBUCJI

(w tysiqcach ukrainskich

(w tysiqcach euro)

Koszty sprzedazy i dystrybucji w ciagu trzech miesigcy konczacych sig 30 czerwca przedstawialy sie

nastepujaco:

Transport

Rezerwa na wypadek utraty wartosci oraz pozostate
naliczone naleznosci krotkoterminowe (odwrdcone)
Wynagrodzenie oraz koszty powiazane

Prowizje

Ustugi profesjonalne

Paliwo oraz pozostate materialy

Amortyzacja

Reklama

Pozostate ushugi

Pozostate koszty zwiazane ze sprzedaza i dystrybucja

hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
9,484 5,864 1,224 862
2,389 213 308 31
1,112 1,499 143 220
1,675 485 216 71
778 320 100 47
1,228 353 158 52
734 510 95 75
617 306 80 45
391 230 50 34
2,823 980 365 144
21,231 10,760 2,739 1,581
(w tysiqcach 'ukrairiskich (w tysigcach euro)
hrywien)

2008 2007 2008 2007

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

4,724 878 609 129

3,024 (498) 390 (73)

809 827 104 122

1,449 697 187 103

380 167 49 25

139 197 18 29

60 40 8 6

50 61 6 9

1,624 69 209 10

316 411 42 59

12,575 2,849 1,622 419
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KOSZTY FINANSOWE NETTO
Koszty finansowe netto za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

(w tysiqcach ukrainskich (w tysiqcach euro)

hrywien)

2008 2007 2008 2007

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Koszt odsetek 11,402 12,911 1,471 1,897
Strata /(zysk) z transakcji na skryptach dluznych (1,428) 7,560 (184) 1,111
Strata/ (zysk) z réznic kursowych (8,117) (12) (1,048) )
Zysk z odsetek (214) (18) (28) 3)
Pozostate koszty finansowe 1,145 598 149 88

2,788 21,039 360 3,091

TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

Grupa zawiera transakcje z powigzanymi stronami w normalnym trybie swojej dzialalno$ci. Powigzane
strony obejmuja podmioty stowarzyszone, akcjonariuszy spotki macierzystej Grupy, firmy znajdujace si¢
pod wspolna kontrola udzialowcow wigkszosciowych Grupy, najwazniejszych pracownikow najwyzszego
szczebla zarzadzania oraz cztonkdéw ich bliskich rodzin, a takze firmy, ktére sa kontrolowane lub znajduja
si¢ pod istotnym wptywem akcjonariuszy. Ceny transakcji pomigdzy powiazanymi stronami ustalane sa na
biezaco. Warunki niektorych transakcji pomiedzy powiazanymi stronami moga rézni¢ si¢ od warunkow
rynkowych.

Salda i transakcje z powiazanymi stronami, z ktorych wigkszo$¢ dotyczy spotek znajdujacych si¢ pod
wspolna kontrolg akcjonariuszy, przedstawiono wedlug wartosci bilansowej na 31 marca za trzy miesiace
konczace si¢ w tym dniu.

Przychody

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug dla powiazanych stron za trzy miesiace konczace sig¢ 30 czerwca
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

(w tysiqcach ukrainskich .
(w tysiqcach euro)

hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
Przychody 2,858 4,608 369 6,863

Zakupy

Zakupy towardéw i ustug od powiazanych stron za trzy miesiace konczace si¢ 30 czerwca przedstawiaja sig
nastgpujaco:

(w tysiqcach ukrainskich .
(w tysiqcach euro)

hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
Zakupy 1,541 4,013 199 4,723
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(c) NaleznoSci
Naleznosci od powiazanych stron wedlug stanu na 30 czerwca przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

S h ukrainskich
(w tysiqcach ukrainskic (w tysiqeach euro)

hrywien)

2008 2007 2008 2007

(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)

Naleznosci krotkoterminowe 1,427 8,270 186 1,217
Naleznosci dlugoterminowe - 3,451 - 508
Wplacone zaliczki 180 1,673 24 246
Pozostate naleznosci 317 5,470 41 805
1,924 18,864 251 2,776

(d) Zobowigzania
Zobowiazania wobec powiazanych stron wedtug stanu na 30 czerwca przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

(w tysiqcach ukrainskich .
(w tysiqcach euro)

hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
Zobowiazania z tytutlu towarow i ushug 244 20,719 32 3,048
Zaliczki otrzymane - 4,173 - 614
Pozostate zobowiazania 510 3,670 67 540
754 28,562 99 4,202

(e) Kredyty i pozyczki
Pozyczki od powiazanych stron wedlug stanu na 30 czerwca przedstawiaja si¢ nastepujaco:

S h ukrainskich
(w tysiqcach ukrainskic (w tysiqeach euro)

hrywien)
2008 2007 2008 2007
(niezbadane) (niezbadane) (niezbadane) (niezbadane)
Lokalne - 1,622 - 239
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15. ZDARZENIE PO DACIE SPORZADZENIA BILANSU

e 12 lipca 2008r. spotke Tsukrovyk Podillia nabyta kompleks cukrowni Narkevychi.

e 17 lipca 2008r. Grupa zwickszyta swoja kontrol¢ nad spotke Dobrobut (w regionie Novo-Sanzharskiy)
poprzez wykupienie dodatkowych udziatow w kapitale zaktadowym. Po zakupie dodatkowych udziatow
Grupa posiada 99.88% udziatow.

Zarzad ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk podpis
P. Rybin podpis
M.M.L.J. van Campen podpis
V. Korotkov podpis
W.T. Bartoszewski podpis
14 sierpnia 2008

Amsterdam, Holandia
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1 Overview of the reporting period

The second quarter of 2008 was marked with a continuing growth of the whole ASTARTA
Group as well as its revenues and profits. Going through a successful transition from a
historically vertically integrated sugar business to a diversified agricultural holding, ASTARTA
has aggressively expanded its land bank and agricultural operations.

On June 30, 2008, the Company controlled 56 agricultural companies (18 more than three
months ago and almost doubled y-o-y) and one associated agricultural company, five sugar
plants, as well as one canning and one combined forage factory. For additional details please
refer to Condensed Consolidated Interim Financial Statements for the 3 months ended 30 June
2008, Note 2.

After the acquisition and setting up of new agricultural companies, the area of agricultural land
under ASTARTA’s lease reached more than 155,000 hectares, all of which are used in the
Group's operations.

The Group delivered strong revenue growth and high margins, resulting from successful
marketing operations and favorable market situation. Diversified clientele and re-emerging
export opportunities related inter alia to the Ukraine’s accession to the WTO in May 2008
pushed the sales up.

The focus on diversified agricultural operations will be continued in the future. On June 25,
2008, ASTARTA published its Development Model for 2008 through 2012. In view of the
importance of agricultural land as a strategic production asset, the Board of Directors decided to
further expand the land area in operation to about 250,000 ha and to raise gross yields of primary
crops produced by around 50% by 2012. It is also planned to further exploit synergy of
complementary agribusinesses by developing crops and sugar production as well as cattle
farming.

1.1 The Group’s markets and sales of primary products

The primary products of the Group are: sugar and sugar by-products (molasses, beet pulp), sugar
beet, grains and oilseeds, as well as cattle farming produce (milk and meat). For the three months
ended 30 June 2008, total Group's revenues were EUR 22,697 thousand or c. 48% more than in
the second quarter of 2007. While the share of sugar sales slightly lowered y-o-y, remarkably
that the share of revenues from crops sales almost doubled to 15% of total compared to the same
period of the last year, with a 181% increase in the euro equivalent. The share of revenues from
cattle breeding (meat and milk sales) dropped from 14% to 11% of the total, on the back of more
aggressive growth in crops and sugar sales.



Figure 1. Breakdown of the Group’s revenues in Q 2 2008
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1.1.1 Sugar sales

In terms of volumes, sugar sales increased from 26.2 thousand tons in the second quarter 2007 to
41 thousand tons in the second quarter 2008 or by c. 56%. The revenues from sugar sales were
EUR 14,068 thousand compared to EUR 9,971 in the 2Q 2007.

The table below shows sales by quarter in 2007 and the first half of 2008.

Table 1. Sugar sales in 2007 and Q1-Q2 2008, tons

2008 2007
1 quarter 36,163 25,327
2 quarter 40,981 26,202
3 quarter - 29,821
4 quarter - 59,840
Total: - 141,190

The figure below provides the breakdown of sugar sales by clients in terms of volumes in the
second quarter 2008.

Figure 2. The breakdown of sugar sales by clients in Q2 2008, volume
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In the three months ended June 30, 2008, the Group continued its focus on the B2B sector. With
high season for soft drinks, two beverage producers, Coca-Cola and Slavutych increased their
4



sugar orders, absorbing 38% and 14% of the total Group's sugar sales accordingly. Thus, the
share of beverage producers tripled from the previous quarter and grew c. 50% from the same
period of 2007. In general, according to industry experts, Ukrainian soft drink producers boosted
their production by 2.2 times in May compared to April, thus creating additional demand for
sugar in Ukraine. The Top-4 of this sector includes key ASTARTA's customers like Coca-Cola,
Obolon and BBH (Slavutych), thus they ensured the increase in the Group's sugar sales.
Confectionaries somewhat lowered their share in sugar sales, while the volumes remained more
or less stable.

As ASTARTA was following its marketing strategy and continued to focus on large-scale
industrial consumers, the share of traders was further cut down.

The increase in sugar sales was supported with an upward price correction on the Ukrainian
market in view of a close shortage. While the sugar beet sowing campaign in Ukraine finished
in June with a 40% drop in planted areas compared to the last year, the forecasted shortage of
sugar made a bullish pressure on the market in June. Still sugar prices in Ukraine remained
behind those in Russia and the EU. Figure 3 shows the average Ukrainian sugar prices,
ASTARTA selling prices and ISCO-I sugar index for Russia in 2007-June 2008 as well as
minimal recommended EU price.

Figure 3. Sugar price dynamics in Ukraine, Russian Federation, the EU and by ASTARTA
in January 2007 through June 2008, USD per ton, net of VAT
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1.1.2 Crops sales

In the second quarter 2008, revenues from crops sales almost tripled y-o-y to EUR 3,389
thousand, despite the fact that they were limited by the availability of grain for sale. In the
middle of the reporting period, the Government of Ukraine lifted certain restrictions for the grain
exports after the Ukraine’s accession to the WTO. Thus, the Group benefitted from the re-
emerging export opportunities increasing its export sales to RosAgroStil. These export sales
provided for 36% of the Group's total revenues from crops sales.



Figure 4. The breakdown of crop sales by clients in Q2 2008, value
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The second quarter of each calendar year in Ukraine is the period when the remainder of the
previous year's grain and oilseeds is sold, and the first harvest is on the way pushing the farmers
to empty warehouses for the new harvest. If the latter is forecasted high as it is the case in 2008,
prices go down. On the other hand, the supply is limited until the next harvest is cropped. So,
price correction in the second quarter 2008 was not severe, and the prices remained higher than a
year ago. Moreover, the liberalization of export regime was a signal for big international traders
to be more aggressive buying crops in Ukraine and selling them to booming international food
markets thus pushing the domestic prices in Ukraine up, closer to international levels.

Figure 5. Grain prices in Ukraine in 2007 and first half 2008, USD per ton, net of VAT
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Figure 6. Oilseed prices in Ukraine in 2007 and first half 2008, USD per ton, net of VAT
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Despite the correction, in Q2 2008 average grain prices were 23-47% higher y-o-y. Prices for
oilseeds were stable, with a 68-164% gain against Q2 2007.

1.1.3 Sales of farming produce

The growth in Group’s revenues from the cattle farming in Q2 2008 was associated with the
favorable pricing situation in the Ukrainian market. The Group’s revenues from sales of cattle
farming produce grew 11% y-o-y from EUR 2,304 thousand to EUR 2,557 thousand to secure
11% of the total revenues.

Dairy prices in Ukraine are subject to seasonal fluctuations. They usually drop in summer, when
the output is higher and start growing in autumn, with the price peak in winter. Following this
trend, dairy prices in the second quarter 2008 were somewhat lower than in the first quarter.
However, greater demand and shorter supply of milk limited the price correction. Thus, the
average milk prices were 21% higher than a year ago.

Figure 7. Milk output and average prices in Ukraine in 2007 and first half 2008
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1.2 Production activities

Production of the Group's primary products is subject to seasonality. The production season for
sugar and by-products begins in September and ends in December. Harvesting of grain and
oilseeds and technical crops begins in June-July and ends in November. Sowing campaign takes
place in late autumn (for winter crops) and in spring (for spring crops).

With the major consolidation efforts and focused policy of organic growth, by the end of Q2
2008 the Group's agricultural companies leased over 155,000 ha of agricultural land. The most
important ASTARTA's competitive advantage is sufficient recourses and expertise to operate all
agricultural land, right after the acquisition of the lease rights, thus generating the positive cash
flow and providing for better Discount Payback Period (DPBP) on investments made.

In early June, ASTARTA successfully finished the sawing campaign of the sugar beet, barley,
soybeans, corn, sunflower and other crops. There were sawn (or being prepared for autumn
sawing campaign) around 145 thousand of hectares, that is about 50% more than in 2007. The
breakdown of land area under crops in 2008 reflects the ASTARTA's strategy to extend the
profitable agribusinesses as well as to secure supply of the in-house grown sugar beet for the
Group's sugar plants.

Figure 8. Breakdown of Sown Areas in 2008 (%0)
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Contrary to the dominating trend of cutting beet areas in Ukraine in 2008, ASTARTA increased
its areas under sugar beet by 30% to 30,000 hectares, as the vertical integration of the business is
an important competitive advantage of the Group. Such an expansion, as well as an increase in
beet yields will provide the Group's sugar plants with enough raw materials for efficient
operations. As of the beginning of August, the quality of beet roots are considered by the
Company’s agronomists to be in a good condition both in western and eastern parts of Ukraine,
where ASTARTA agricultural companies are operating, to secure up to 1,4 million tons output.
At the same time, as a result of the significant cut of sugar beet areas in Ukraine, the least
efficient sugar producers are leaving the market. These are both small sugar producers and large
companies not integrated into agricultural production, who have no or not enough in-house sugar
beet planted.



Figure 9. Dynamics of ASTARTA's share in the total Ukrainian areas under sugar beet
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In July, ASTARTA's agricultural companies started harvesting early grain crops. Due to the
favorable weather conditions, optimal timing of spring sowing campaign, soil quality
improvement activities, and implementation of the state-of-the-art agricultural technologies, the
Group's average yields of the early grain crops almost doubled the average Ukrainian figures.

By August 10, 2008, ASTARTA's agricultural companies harvested more than 200,000 tons of
early grains, compared to 110,000 tons of early grains and to the total of 201,000 tons of grains
and oilseeds harvested in 2007.

The 2008 harvesting campaign is still on the way, and in autumn, ASTARTA will start
harvesting corn, sunflower, and soybeans, as well as sugar beets. Based on the available
calculations, the Group's agricultural companies plan to almost double the last year output of
grains and oilseeds to up to 400,000 tons in 2008.



1.3 Financial Results

The Table below provides selected financial data as at and for the six months ended June 30 in thousands of Ukrainian hryvnia, euro and Polish zloty.

Table 2. Selected Financial Data in H1 2008

UAH EUR PLN
SELECTED FINANCIAL DATA
2008 2007 2008 2007 2008 2007

I. Revenues 326,600 200,203 42,620 29,823 150,497 113,401
II. Profit from operations 129,705 83,872 16,896 12,409 59,662 47,185
III. Profit before tax 128,437 58,292 16,703 8,599 58,981 32,697
IV. Net profit 132,473 57,563 17,225 8,490 60,824 32,283
V. Cash flows provided by operating activities 24,093 24,456 3,091 3,644 10,915 13,856
VI. Cash flows used in investing activities (139,008) (39,972) (18,131) (5,953) (64,023) (22,636)
VII. Cash flows provided by financing activities 130,286 943 16,966 140 59,909 532
VIII. Total net cash flow 15,371 (14,573) 1,926 (2,169) 6,801 (8,248)
IX. Total assets 1,664,532 883,495 218,222 129,978 731,960 489,471
X. Current liabilities 645,861 303,415 84,674 44,637 284,014 168,094
XI. Non-current liabilities 152,318 113,800 19,969 16,742 66,980 63,047
XII. Share capital 1,663 1,663 250 250 839 941
XIII. Total equity 866,353 466,280 113,579 68,599 380,967 258,330
XIV. Number of shares 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000
XV. Profit per ordinary share 4.87 2.10 0.63 0.31 2.23 1
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The Table below provides selected financial data as at and for the three months ended June 30 in thousands of Ukrainian hryvnia, euro and Polish

zloty.

Table 3. Selected Financial Data in Q2 2008

UAH EUR PLN
SELECTED FINANCIAL DATA
2008 2007 2008 2007 2008 2007

I. Revenues 175,941 104,316 22,697 15,324 77,376 57,642
II. Profit from operations 78,831 60,913 10,169 8,947 34,667 33,655
II1. Profit before tax 86,741 39,874 11,189 5,856 38,144 22,028
IV. Net profit 90,422 36,561 11,664 5,369 39,763 20,196
V. Cash flows provided by operating activities (444) 17,371 (57) 2,551 (194) 9,596
VI. Cash flows used in investing activities (102,387) (16,656) (13,207) (2,445) (45,024) (9,197)
VII. Cash flows provided by financing activities 117,340 (1,167) 15,138 172) 51,607 (647)
VIII. Total net cash flow 14,509 (452) 1,874 (66) 6,389 (248)
IX. Total assets 1,664,532 883,495 218,222 129,978 731,960 489,471
X. Current liabilities 645,861 303,415 84,674 44,637 284,014 168,094
XI. Non-current liabilities 152,318 113,800 19,969 16,742 66,980 63,047
XII. Share capital 1,663 1,663 250 250 839 941
XIII. Total equity 866,353 466,280 113,579 68,599 380,967 258,330
XIV. Number of shares 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000 25,000,000
XV. Profit per ordinary share 3.62 1.46 0.47 0.21 1.59 0.81
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In the 2nd quarter 2008, the Group’s revenues grew by 48% y-o-y up to EUR 22,697 thousand. The
revenues were growing simultaneously with expanding sales of the Group's products. Sales of
grains grew more rapidly (181 % y-o-y) compared to sugar (41%) and cattle farming produce
(11%). It was in line with the Company’s Development Model and well supported by the market
trends (see Section "The Group’s markets and sales of primary products").

As a result, profit before tax grew 91% to EUR 11,189 thousand vs. EUR 5,856 thousand and net
profit 117% to EUR 11,664 thousand vs. EUR 5,369 y-o-y supported i.a. by a gain on acquisition of
subsidiaries (negative goodwill) resulting from the active acquisitions of undervalued agricultural
companies.

The Group fully benefited from the favorable market situation that resulted in high gross and net
margins. Thus gross margin constituted 27% vs.17 % in Q2 2007. The net margin improved from
35% to 51%.

With the move of ROE to 10.3% from 7.8% and ROA to 5.3% from 4.1% y-o-y ASTARTA
improved its efficiency in generating profits from equity and net assets.

The growths of borrowings related to the active investments into land, agricultural machinery and
equipment has caused the slight increase in the Net debt/Equity from 0.53 to 0.56. At the same time
relatively low borrowing rates provided to ASTARTA by the first class financial institutions like
EBRD, ABN AMRO and others despite the international credit crunch will allow the Group to keep
its high profitability by expanding the businesses into profitable segments.

Overall financial results in euro equivalent were growing slower than in Ukrainian hryvnias or US
dollars following the trend of the EUR appreciation.

As of June 30, 2008, Group’s assets grew up to EUR 218,222 thousand - a 68% increase as
compared to the same period of 2007. Out of all assets, current assets and non-current assets
account for 57% and 43% respectively. The assets structure in the same period of 2007 was as
follows: current assets — 67 %, non-current assets — 33%.

The following factors contributed to the change of Group's assets:
1. Acquisition of new agricultural companies and agricultural machines;

2. Increase in the value of biological assets because of expansion of areas under crops, rising
market prices for agriculture produce and growing yields of ASTARTA’s agri-companies;

3.  Decrease in the value of biological assets (in cattle farming) because of the seasonal decrease
in milk prices and growing cost of production.

As of June 30, 2008, equity accounted for 52% of the Group’s total liabilities as against 53% as of
June 30, 2007.

The Board of Directors assesses the financial results of Group’s operations for the second quarter
2008 as positive.

1.3.1 Basis for preparation of the Condensed Consolidated Interim Financial Statements

These consolidated financial statements are prepared in accordance with the International Financial
Reporting Standards (IFRS) adopted by the European Union.

12



1.3.2 Financial Ratios

In thousand of Euros and in percents

3 months | 3 months

Margins to 30 June | to 30 June
2008 2007

Revenues 22,697 15,324
Gross Profit 6,074 2,582
Gross Profit margin % 26.8% 16.8%
EBITDA 14,009 11,542
EBITDA margin % 61.7% 75.3%
Net profit 11,664 5,369
Net profit margin % 51.4% 35.0%
3 months | 3 months

Ratios to 30 June | to 30 June

2008 2007

ROE 10.3% 7.8%
ROA 5.3% 4.1%
Current Ratio 1.46 1.95
Quick Ratio 1.16 1.36
EPS 0.47 0.21
EV 337,888 150,101
Net Debt/Equity 0.56 0.53
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2 Material Events during the Reporting Period
Credit portfolio optimization

Despite the low liquidity of Ukrainian banks due to the global financial crises influencing financial
markets, ASTARTA enjoys the status of a publicly traded transparent company with audited
financials and stable and clear businesses. This gives the Group an opportunity to negotiate the
favorable loan conditions with solid international financial institutions.

e In April, 2008, the Board of Directors of the European Bank for Reconstruction and
Development approved cooperation project with ASTARTA Holding N. V. Within this project,
the EBRD shall provide up to USD 20 million long-term loan for 7 years with 18 month grace
period to the Group. The project will result in energy efficiency improvements in the sugar and
agricultural production. On May 7, 2008, the loan facility agreement was signed.

e On May 29 2008, Bridge Facility Agreement with ABN AMRO Bank N.V. was signed to
provide financing to ASTARTA Holding N.V. The Bridge Facility is guaranteed by LLC APO
"Tsukrovyk Poltavshchyny" and LLC Firm "Astarta-Kyiv", both indirect subsidiaries of
ASTARTA Holding N.V. The financing of USD 15 million would be applied towards the
acquisition of agricultural assets and/or the financing of the working capital needs of such
agricultural assets. The financing would comprise a non-secured short-term loan with the tenor
of up to three months.

Acquisitions

e In April-June, 2008, Astarta-Kyiv acquired 75%-100% stakes in 18 agricultural companies in
Vinnytsia, Zhytomyr, Khmelnytsky and Ternopil Oblasts. After these acquisitions, the Group's
total area of agricultural land under lease increased to c.155 thousand ha. These acquisitions
were to cultivate there grains and oilseeds within the optimal crop rotation structure as well as
to create a sugar beet growing area around the two sugar plants being acquired in Khmelnytsky
Oblast, and to expand the existing area around the Group’s owned Zhdanivsky sugar plant in
Vinnytsia Oblast.

e In April 2008, LLC Firm “Astarta-Kyiv”’ established a new 100% owned subsidiary SC
“Tsukrovyk Podillia”. Astarta-Kyiv contributed UAH 50 thousand (EUR 7 thousand) into
charter capital of this entity. This subsidiary was established to control sugar production
facilities in Khmelnytsky Oblast.

e In April 2008, the Group increased its control over OJSC “Agricultural Company
“Agrocomplex” by means of acquiring additional participation in the charter capital. The Group
owns 81.25% subsequent to the additional purchase.

Changes in the shareholder structure of ASTARTA Holding N.V

e In May 2008, ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty disposed shares of
Astarta Holding N.V. that resulted in declining the threshold of 5% of voting rights on the
general shareholders meeting of Astarta Holding N.V. As at 20 May 2008 ING Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty possessed alone jointly 1,238,061 shares of
Astarta Holding N.V., what gives 4.95% of registered capital of the Company.

e In June 2008, ING Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Stabilnego Wzrostu, ING Fundusz
Inwestycyjny Zarnknigty Akcji and ING Parasol Specjalisryczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty jointly disposed shares of Astarta Holding N.V. that resulted in declining the threshold
of 5 % of voting rights on the general shareholders meeting of Astarta Holding N.V. As of June
5 2008, the shares possessed by all the investment funds mentioned above treated jointly
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resulted in 1,237,894 of voting rights on the general shareholders meeting, what gives 4.95 % of
all voting rights on the General Shareholders Meeting of Astarta Holding N.V.

Annual General Meeting of Shareholders of ASTARTA Holding N. V.

On June 27, 2008, the Annual General Meeting of the Company's Shareholders was held. The
AGM adopted a set of resolutions concerning the Company's corporate governance system. For
more details, please refer http://www.astartakiev.com/?1d=2214.

Material Events after the Reporting Date

On July 12, 2008, SC "Tsukrovyk Podillia" (an indirect subsidiary of ASTARTA
Holding N. V.) acquired the integral property complex of the Narkevychi sugar plant. The
property complex was endowed to the subsidiary's subdivision Narkevychi sugar plant in
Khmelnitski Oblast. At present, the respective documents are filed for registration with the state
authorities.

Expansion of ASTARTA’s business in the Khmelnitsky Oblast is an element of the Group's
strategy aimed at the geographical diversification and dynamic growth, declared during the IPO
in 2006. In accordance with the policy of vertical integration pursued by ASTARTA, and
alongside with the acquisition of the property complex of Narkevychi sugar plant, the Group
creates a network of the agricultural companies controlled by ASTARTA in this region. These
companies will be focused on production of grains and oilseeds, as well as growing of sugar
beet as a raw material for the Group’s sugar plants. Thus, the agribusiness of the Group will
benefit from favorable climatic and environmental conditions in this region, in particular
optimum norm of rainfalls (about 625 mm/y) and high-quality soils, including black earth.

Expansion of the Group's business in the western regions of Ukraine also corresponds with its
marketing strategy aimed to strengthen further its positions in the B2B sector and to meet the
needs of large industrial clients nationwide. As a part of this strategy, ASTARTA has recently
signed supply contracts with a subdivision of Nestle that controls production facilities in
Western Ukraine.

On July 17, 2008, the Group increased its control over LLC “Dobrobut” (Novo-Sanzharskiy
region) by means of acquiring additional participation in the charter capital. The Group owns
99.88% subsequent to the additional purchase.

4  Shareholders’ Structure of ASTARTA Holding N.V.

According to the information available to the Company, as of June 30, 2008, the following
shareholders provided information concerning direct or indirect (through subsidiaries) ownership of
at least 5% of total votes at the General Shareholders Meeting of ASTARTA Holding N.V.

Table 4. Shareholders’ Structure of ASTARTA Holding N.V. as of June 30, 2008

Number of | Percentage of
Number of | Percentage of the | votes at the | the votes at the
Shareholder .
shares owned share capital| General General
Meeting Meeting
\Viktor Ivanchyk through his wholly owned
Cypriot company Albacon Ventures Ltd. 10,000,000 40.00 10,000,000 40.00
\Valery Korotkov through his wholly owned
Cypriot company Aluxes Holding Ltd. 10,000,000 40.00 10,000,000 40.00
Other shareholders 5,000,000 20.0 5,000,000 20.0
TOTAL 25,000,000 100.00 25,000,000 100.00
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5 Board of Directors

The Board of Directors of ASTARTA Holding N.V. consists of five members: Viktor Ivanchyk
(Chief Executive Officer), Petro Rybin (Chief Operating and Financial Officer), Marc van Campen
(Chief Corporate Officer), Valeriy Korotkov (Chairman of the Board, Non-Executive Director),
Wiadyslaw Bartoszewski (Vice Chairman of the Board, Non-Executive Director, Chairman of the
Audit Committee).

Viktor Ivanchyk and Valery Korotkov as owners of the companies in Cyprus, hold indirectly 80%
of the votes at the General Shareholders Meeting of the Company, 40% each. Besides, each Viktor
Ivanchyk and Valery Korotkov own directly 0.01% of the share capital of Astarta-Kyiv.

The rest of the directors do not own, whether directly or indirectly, any shares or other securities
giving rights to acquire these shares neither from the date of the Company’s registration up to the
date of this statement, nor after this period.

6 Caution note regarding forward-looking statements

Certain statements contained in this report may constitute forecasts and estimates. These statements
involve a number of risks, uncertainties and other factors that could cause actual results to differ
materially from the anticipated results, expressed or implied by these forward-looking statements.

Board of Directors of ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk _ (signed)
P. Rybin _ (signed)
M.M.L.J. van Campen _ (signed)
V. Korotkov _ (signed)
W.T. Bartoszewski _ (signed)
14 August 2008,

Amsterdam, The Netherlands
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7 Statement of the Board of Directors

REPRESENTATION

of the Board of Directors
of ASTARTA Holding N.V.

on compliance of the condensed consolidated interim financial statements

The Board of Directors of ASTARTA Holding N.V. hereby represent that to the best of their
knowledge the condensed consolidated interim financial statements of ASTARTA Holding N.V. for
the period ended 30 June 2008 and the comparable information are prepared in accordance with the
applicable accounting standards and that they give a true, fair and clear view of the assets, financial
standing and financial results of ASTARTA Holding N.V., and that the report of the Board of
Directors on the operations of ASTARTA Holding N.V. for the three months ended 30 June 2008
gives a true view of the developments, achievements and situation of the Company, including a
description of the key risks and threats.

Board of Directors of ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk _ (signed)
P. Rybin _ (signed)
M.M.L.J. van Campen _ (signed)
V. Korotkov _ (signed)
W.T. Bartoszewski _ (signed)
14 August 2008,

Amsterdam, The Netherlands
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CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM BALANCE SHEET AS AT

(in thousands of Ukrainian hryvnias)

Assets

Non-current assets

Property, plant and equipment
Intangible assets

Biological assets

Financial instruments held-to-maturity
Investments available-for-sale

Deferred tax assets

Current assets

Inventories
Biological assets

Trade accounts receivable

Other accounts receivable and prepayments

Promissory notes available-for-sale

Cash and cash equivalents

Total assets

ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

30 June 31 March 31 December 30 June
2008 2008 2007 2007
(unaudited) (unaudited) (audited) (unaudited)
(restated)

658,877 600,787 578,119 251,233
10,659 921 992 705
43,564 50,227 47,331 33,817
1,265 1,214 5,418 5,071
3,969 2,985 1,795 172
477 - 905 1,293
718,811 656,134 634,560 292,291
198,802 357,885 384,737 177,125
500,861 177,168 112,892 236,882
83,859 76,323 60,028 101,875
136,213 71,830 75,509 66,874
2,689 2,439 5,632 3,127
23,297 8,788 7,926 5,321
945,721 694,433 646,724 591,204
1,664,532 1,350,567 1,281,284 883,495

The condensed consolidated interim balance sheet is to be read in conjunction with the notes to and forming
part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM BALANCE SHEET AS AT (CONTINUED)

(in thousands of Ukrainian hryvnias)

Equity and liabilities

Equity

Share capital

Additional paid-in capital
Retained earnings
Revaluation surplus

Currency translation adjustment

Total equity attributable to equity holders of
parent company

Minority interests relating to open joint stock

companies

Total equity

Non-current liabilities

Loans and borrowings
Minority interests relating to limited liability

companies
Other long-term liabilities

Deferred tax liabilities

Current liabilities

Short-term loans and borrowings
Current portion of long-term loans and
borrowings

Trade accounts payable
Promissory notes issued

Other liabilities and accounts payable

Total equity and liabilities

ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

30 June 31 March 31 December
2008 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (audited)
1,663 1,663 1,663
371,256 371,733 371,733
313,166 229,213 192,042
168,317 168,317 168,317
2,658 (5,937) (6,199)
857,060 764,989 727,556
9,293 8,805 7,520
866,353 773,794 735,076
63,724 56,350 41,897
39,132 30,628 26,457
7,697 7,913 4,324
41,765 46,850 45,298
152,318 141,741 117,976
402,579 290,405 307,648
39,877 30,212 30,930
114,637 52,229 40,476
5,001 - -
83,767 62,186 49,178
645,861 435,032 428,232
1,664,532 1,350,567 1,281,284

30 June
2007

(unaudited)
(restated)

1,663
374,264
95,597

(6,284)

465,240

1,040

466,280

82,296

18,982
6,143
6,379

113,800

161,770

10,350
86,335

44,960

303,415

883,495

The condensed consolidated interim balance sheet is to be read in conjunction with the notes to and forming
part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM BALANCE SHEET AS AT

(in thousands of Euros)

Assets

Non-current assets

Property, plant and equipment
Intangible assets

Biological assets

Financial instruments held-to-maturity
Investments available-for-sale

Deferred tax assets

Current assets

Inventories

Biological assets

Trade accounts receivable

Other accounts receivable and prepayments
Promissory notes available-for-sale

Cash and cash equivalents

Total assets

ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

30 June 31 March 31 December 30 June
2008 2008 2007 2007
(unaudited) (unaudited) (audited) (unaudited)
(restated)

86,378 75,311 77,919 36,961
1,398 116 134 104
5,712 6,296 6,380 4,975
166 157 730 746

520 370 242 25

63 - 122 190
94,237 82,250 85,527 43,001
26,064 44,867 51,855 26,057
65,662 22,209 15,216 34,850
10,994 9,568 8,091 14,988
17,858 9,003 10,176 9,839
353 306 759 460
3,054 1,102 1,068 783
123,985 87,055 87,165 86,977
218,222 169,305 172,692 129,978

The condensed consolidated interim balance sheet is to be read in conjunction with the notes to and forming
part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM BALANCE SHEET AS AT (CONTINUED)

(in thousands of Euros)

Equity and liabilities

Equity

Share capital

Additional paid-in capital
Retained earnings
Revaluation surplus

Currency translation adjustment

Total equity attributable to equity holders of

parent company

Minority interests relating to open joint stock

companies

Total equity

Non-current liabilities

Loans and borrowings
Minority interests relating to limited liability
companies

Other long-term liabilities

Deferred tax liabilities

Current liabilities

Short-term loans and borrowings
Current portion of long-term loans and
borrowings

Trade accounts payable
Promissory notes issued

Other liabilities and accounts payable

Total equity and liabilities

ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

30 June 31 March 31 December
2008 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (audited)
250 250 250
55,735 55,797 55,797
43,784 32,954 28,038
22,685 22,685 22,685
(10,093) (15,789) (8,710)
112,361 95,897 98,060
1,218 1,104 1,014
113,579 97,001 99,074
8,355 7,064 5,647
5,130 3,840 3,566
1,009 992 583
5,475 5,873 6,105
19,969 17,769 15,901
52,778 36,405 41,465
5,228 3,787 4,169
15,029 6,547 5,455
656 - -
10,983 7,796 6,628
84,674 54,535 57,717
218,222 169,305 172,692

30 June
2007

(unaudited)
(restated)

250
56,175
14,305

(2,284)

68,446

153

68,599

12,107

2,793
904
938

16,742

23,799

1,523
12,701

6,614

44,637

129,978

The condensed consolidated interim balance sheet is to be read in conjunction with the notes to and forming
part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM INCOME STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Revenues 8 175,941 104,316
Cost of revenues (125,905) (91,027)
Gain (loss) arising from remeasurement of agricultural
produce to fair value (2,952) 4,292
Gross profit 47,084 17,581
Changes in fair value of biological assets 9 56,169 49,521
Other operating income 10 14,530 8,255
General and administrative expense 11 (21,231) (10,760)
Selling and distribution expense 12 (12,575) (2,849)
Other operating expense (5,146) (835)
Profit from operations 78,831 60,913
Net financial expense 13 (2,788) (21,039)
Gain on acquisition of subsidiaries 10,698 -
Profit before tax 86,741 39,874
Income tax benefit (expense) 3,681 (3,313)
Net profit 90,422 36,561

Net profit attributable to:

Minority interests 5,962 4,393
Equity holders of parent company 84,460 32,168
Net profit 90,422 36,561

Weighted average basic and diluted shares outstanding (in
thousands of shares) 25,000 25,000

Basic and diluted earnings per share attributable to
shareholders of the parent (in Ukrainian hryvnias) 3.38 1.29

The condensed consolidated interim income statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM INCOME STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Revenues 8 22,697 15,324
Cost of revenues (16,242) (13,372)
Gain (loss) arising from remeasurement of agricultural
produce to fair value (381) 630
Gross profit 6,074 2,582
Changes in fair value of biological assets 9 7,246 7,275
Other operating income 10 1,874 1,213
General and administrative expense 11 (2,739) (1,581)
Selling and distribution expense 12 (1,622) (419)
Other operating expense (664) (123)
Profit from operations 10,169 8,947
Net financial expense 13 (360) (3,091)
Gain on acquisition of subsidiaries 1,380 -
Profit before tax 11,189 5,856
Income tax benefit (expense) 475 (487)
Net profit 11,664 5,369

Net profit attributable to:

Minority interests 769 645
Equity holders of parent company 10,895 4,724
Net profit 11,664 5,369

Weighted average basic and diluted shares outstanding (in
thousands of shares) 25,000 25,000

Basic and diluted earnings per share attributable to
shareholders of the parent (in Ukrainian hryvnias) 0.44 0.19

The condensed consolidated interim income statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM INCOME STATEMENT FOR THE SIX MONTHS
ENDED 30 JUNE

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Revenues 326,600 200,203
Cost of revenues (226,124) (169,159)
Loss arising from remeasurement of agricultural produce to
fair value (15,186) 451)
Gross profit 85,290 30,593
Changes in fair value of biological assets 89,807 75,276
Other operating income 21,736 12,192
General and administrative expense (36,921) (21,403)
Selling and distribution expense (21,406) (8,777)
Other operating expense (8,801) (4,009)
Profit from operations 129,705 83,872
Net financial expense (12,684) (26,284)
Gain on acquisition of subsidiaries 5 11,416 704
Profit before tax 128,437 58,292
Income tax benefit (expense) 4,036 (729)
Net profit 132,473 57,563

Net profit attributable to:

Minority interests 10,842 5,002
Equity holders of parent company 121,631 52,561
Net profit 132,473 57,563

Weighted average basic and diluted shares outstanding (in
thousands of shares) 25,000 25,000

Basic and diluted earnings per share attributable to
shareholders of the parent (in Ukrainian hryvnias) 4.87 2.10

The condensed consolidated interim income statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM INCOME STATEMENT FOR THE SIX MONTHS
ENDED 30 JUNE

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Revenues 42,620 29,823
Cost of revenues (29,494) (25,198)
Loss arising from remeasurement of agricultural produce to
fair value (1,999) 67
Gross profit 11,127 4,558
Changes in fair value of biological assets 11,695 11,129
Other operating income 2,827 1,817
General and administrative expense (4,816) (3,188)
Selling and distribution expense (2,790) (1,309)
Other operating expense (1,147) (598)
Profit from operations 16,896 12,409
Net financial expense (1,668) (3,915)
Gain on acquisition of subsidiaries 5 1,475 105
Profit before tax 16,703 8,599
Income tax benefit (expense) 522 (109)
Net profit 17,225 8,490

Net profit attributable to:

Minority interests 1,414 745
Equity holders of parent company 15,811 7,745
Net profit 17,225 8,490

Weighted average basic and diluted shares outstanding (in
thousands of shares) 25,000 25,000

Basic and diluted earnings per share attributable to
shareholders of the parent (in Ukrainian hryvnias) 0.63 0.31

The condensed consolidated interim income statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSDOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Operating activities

Profit before tax 86,741 39,874
Adjustments for:

Depreciation and amortization 15,300 8,422
Impairment provision on trade and other accounts receivable 3,024 (498)
Gain on acquisition of subsidiaries (10,698) -
Gain on sales of property, plant and equipment - (306)
Write down of inventories 392 560
Interest expense 11,402 12,911
Decrease in inventories 186,903 116,090
Decrease (increase) in trade and other receivables (29,406) 12,830
Increase in biological assets (303,316) (182,500)
Increase in trade and other payables 48,122 19,318
Income taxes paid (218) (33)
Interest paid (8,690) (9,297)
Cash flows provided by operating activities (444) 17,371

Investing activities

Purchase of property, plant and equipment, intangible assets

and other non-current assets (82,697) (18,177)
Proceeds from sales of property, plant and equipment (3,522) 698
Purchase of investments held-to-maturity - (100)
(Purchase) sale of promissory notes available-for-sale (250) 1,598
Interest received 214 18
Proceeds from sales of bonds receivable from related party (662) (330)
Acquisition of subsidiaries net of cash acquired (15,470) (363)
Cash flows used in investing activities (102,387) (16,656)

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE (CONTINUED)

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Financing activities
Proceeds from loans and borrowings 122,685 25,119
Principal payments on loans and borrowings (10,823) (26,049)
Increase (decrease) in promissory notes issued 5,001 (237)
Acquisition from minority shareholders 477 -
Cash flows provided by financing activities 117,340 (1,167)
Net (decrease) increase in cash and cash equivalents 14,509 (452)
Cash and cash equivalents as at 1 April 8,788 5,773
Cash and cash equivalents as at 30 June 23,297 5,321

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Operating activities

Profit before tax 11,189 5,856
Adjustments for:

Depreciation and amortization 1,974 1,237
Impairment provision on trade and other accounts receivable 390 (73)
Gain on acquisition of subsidiaries (1,380) -
Gain on sales of property, plant and equipment - (45)
Write down of inventories 51 82
Interest expense 1,471 1,897
Decrease in inventories 24,111 17,053
Decrease (increase) in trade and other receivables (3,793) 1,886
Increase in biological assets (39,129) (26,809)
Increase in trade and other payables 6,208 2,838
Income taxes paid (28) %)
Interest paid (1,121) (1,366)
Cash flows provided by operating activities (57) 2,551

Investing activities

Purchase of property, plant and equipment, intangible assets

and other non-current assets (10,668) (2,670)
Proceeds from sales of property, plant and equipment (454) 103
Purchase of investments held-to-maturity - (15)
(Purchase) sale of promissory notes available-for-sale (32) 235
Interest received 28 3
Proceeds from sales of bonds receivable from related party (85) (48)
Acquisition of subsidiaries net of cash acquired (1,996) (53)
Cash flows used in investing activities (13,207) (2,445)

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSDOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE THREE
MONTHS ENDED 30 JUNE (CONTINUED)

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Financing activities
Proceeds from loans and borrowings 15,827 3,690
Principal payments on loans and borrowings (1,396) (3,827)
Increase (decrease) in promissory notes issued 645 (35)
Acquisition from minority shareholders 62 -
Cash flows provided by financing activities 15,138 172)
Net (decrease) increase in cash and cash equivalents 1,874 (66)
Cash and cash equivalents as at 1April 1,102 856
Currency translation difference 78 (7)
Cash and cash equivalents as at 30 June 3,054 783

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE SIX MONTHS
ENDED 30 JUNE

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Operating activities

Profit before tax 128,437 58,292
Adjustments for:

Depreciation and amortization 29,403 17,418
Impairment provision on trade and other accounts receivable 5,117 1,035
Gain on acquisition of subsidiaries 5 (11,416) (704)
Gain on sales of property, plant and equipment (155) (306)
Write down of inventories 1,036 776
Interest expense 22,757 19,037
Decrease in inventories 214,781 127,967
Decrease (increase) in trade and other receivables (44,176) 7,036
Increase in biological assets (368,878) (196,763)
Increase in trade and other payables 65,383 8,907
Income taxes paid (385) (459)
Interest paid (17,811) (17,780)
Cash flows provided by operating activities 24,093 24,456

Investing activities

Purchase of property, plant and equipment, intangible assets

and other non-current assets (135,575) (42,751)
Proceeds from sales of property, plant and equipment 3,803 1,517
Purchase of investments held-to-maturity - (100)
Sale of promissory notes available-for-sale 2,943 879
Interest received 1,309 390
Proceeds from sales of bonds receivable from related party 4,210 1,500
Acquisition of subsidiaries net of cash acquired 5 (15,698) (1,407)
Cash flows used in investing activities (139,008) (39,972)

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSDOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE SIX
MONTHS ENDED 30 JUNE (CONTINUED)

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Financing activities
Proceeds from loans and borrowings 317,663 46,624
Principal payments on loans and borrowings (192,855) (42,930)
Increase (decrease) in promissory notes issued 5,001 (2,751)
Acquisition from minority shareholders 477 -
Cash flows provided by financing activities 130,286 943
Net (decrease) increase in cash and cash equivalents 15,371 (14,573)
Cash and cash equivalents as at 1 January 7,926 19,894
Cash and cash equivalents as at 30 June 23,297 5,321

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE SIX MONTHS
ENDED 30 JUNE

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Operating activities

Profit before tax 16,703 8,599
Adjustments for:

Depreciation and amortization 3,840 2,595
Impairment provision on trade and other accounts receivable 668 154
Gain on acquisition of subsidiaries 5 (1,475) (105)
Gain on sales of property, plant and equipment (20) (46)
Write down of inventories 135 116
Interest expense 2,972 2,836
Decrease in inventories 28,052 19,062
Decrease (increase) in trade and other receivables (5,770) 1,048
Increase in biological assets (48,178) (29,225)
Increase in trade and other payables 8,540 1,327
Income taxes paid (50) (68)
Interest paid (2,326) (2,649)
Cash flows provided by operating activities 3,091 3,644

Investing activities

Purchase of property, plant and equipment, intangible assets

and other non-current assets (27,707) (6,366)
Proceeds from sales of property, plant and equipment 497 226
Purchase of investments held-to-maturity - (15)
Sale of promissory notes available-for-sale 384 131
Interest received 171 58
Proceeds from sales of bonds receivable from related party 550 223
Acquisition of subsidiaries net of cash acquired 5 (2,026) (210)
Cash flows used in investing activities (18,131) (5,953)

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSDOLIDATED INTERIM CASH FLOW STATEMENT FOR THE SIX
MONTHS ENDED 30 JUNE (CONTINUED)

(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)
(restated)

Financing activities
Proceeds from loans and borrowings 41,439 6,945
Principal payments on loans and borrowings (25,188) (6,395)
Increase (decrease) in promissory notes issued 653 (410)
Acquisition from minority shareholders 62 -
Cash flows provided by financing activities 16,966 140
Net (decrease) increase in cash and cash equivalents 1,926 (2,169)
Cash and cash equivalents as at 1 January 1,068 2,991
Currency translation difference 60 39
Cash and cash equivalents as at 30 June 3,054 783

The condensed consolidated interim cash flow statement is to be read in conjunction with the notes to and
forming part of the condensed consolidated interim financial statements set out on pages 23 to 44.
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE THREE MONTHS ENDED 30 JUNE 2008

Attributable to equity holders of parent company

Additional . . Currency N
Share L Retained Revaluation . Minority Total
capital paid-in earnings surplus translation Total interests equit
(in thousands of Ukrainian hryvnias) P capital g P adjustment quity

(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

As at 1 January 2008 1,663 371,733 192,042 168,317 (6,199) 727,556 7,520 735,076
Net profit - - 37,171 - - 37,171 - 37,171
Net profit attributable to minority shareholders of open joint stock

companies - - - - - - 1,285 1,285
Currency translation differences - - - - 262 262 - 262
As at 31 March 2008 1,663 371,733 229,213 168,317 (5,937) 764,989 8,805 773,794
Net profit - - 84,460 - - 84,460 - 84,460
Net loss attributable to minority shareholders of open joint stock

companies - - - - - - (50) (50)
Currency translation differences - - - - 8,595 8,595 - 8,595
Acquisitions of entities under common control - - (507) - - (507) - (507)
Changes in minority interest - (477) - - - 477) 538 61
As at 30 June 2008 1,663 371,256 313,166 168,317 2,658 857,060 9,293 866,353

The condensed consolidated interim statement of changes in equity is to be read in conjunction with the notes to and forming part of the condensed consolidated
interim financial statements set out on the pages 23 to 44.
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE THREE MONTHS ENDED 30 JUNE 2008

Attributable to equity holders of parent company

Additional . . Currency N
Share o Retained Revaluation . Minority Total
capital paid-in earnings surplus translation Total interests equit
(in thousands of Euros) P capital g P adjustment quity

(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

As at 1 January 2008 250 55,797 28,038 22,685 (8,710) 98,060 1,014 99,074
Net profit - - 4916 - - 4916 - 4916
Net profit attributable to minority shareholders of open joint stock

companies - - - - - - 171 171
Currency translation differences - - - - (7,079) (7,079) (81) (7,160)
As at 31 March 2008 250 55,797 32,954 22,685 (15,789) 95,897 1,104 97,001
Net profit - - 10,895 - - 10,895 - 10,895
Net loss attributable to minority shareholders of open joint stock

companies - - - - - - (6) (6)
Currency translation differences - - - - 5,696 5,696 51 5,747
Acquisitions of entities under common control - - (65) - - (65) - (65)
Changes in minority interest - (62) - - - (62) 69 7
As at 30 June 2008 250 55,735 43,784 22,685 (10,093) 112,361 1,218 113,579

These condensed consolidated interim statements of changes in equity is to be read in conjunction with the notes to and forming part of the condensed consolidated
interim financial statements set out on the pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE THREE MONTHS ENDED 30 JUNE 2007
Attributable to equity holders of parent company

Additional . . Currenc N
Share L Retained Fair value .y Minority Total
capital paid-in earnings reserve translation Total interests equit:
(in thousands of Ukrainian hryvnias) P capital g adjustment quity

(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

As at 1 January 2007, restated 1,663 371,599 40,969 (233) (2,979) 411,019 - 411,019
Net profit, restated - - 20,392 - - 20,392 - 20,392
Remeasurement of loans from related parties to market

terms - (2,758) - - - (2,758) - (2,758)
Deferred tax effect - 690 - - - 690 - 690
Currency translation differences - - - - 186 186 - 186
Acquisitions of entities under common control - - 2,263 - - 2,263 944 3,207
As at 31 March 2007, restated 1,663 369,531 63,624 (233) (2,793) 431,792 944 432,736
Net profit, restated (note 4) - - 17,872 - - 17,872 - 17,872
Change in fair value of promissory notes available-for-

sale - - - 233 - 233 - 233
Remeasurement of loans from related parties to market

terms - 5,423 - - - 5,423 - 5,423
Deferred tax effect - (690) - - - (690) - (690)
Net profit attributable to minority shareholders of open

joint stock companies - - - - - - 96 96
Currency translation differences - - - - (3,491) (3,491) - (3,491)
Acquisitions of entities under common control - - (196) - - (196) - (196)
As at 30 June 2007, as originally reported 1,663 374,264 81,300 - (6,284) 450,943 1,040 451,983
Restatement of fair value of dairy cattle (note 4) - - 14,297 - - 14,297 - 14,297
As at 30 June 2007, restated 1,663 374,264 95,597 - (6,284) 465,240 1,040 466,280

The condensed consolidated interim statement of changes in equity is to be read in conjunction with the notes to and forming part of the condensed consolidated interim
financial statements set out on the pages 23 to 44.
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Astarta Holding N.V.

Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

CONDENSED CONSOLIDATED INTERIM STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE THREE MONTHS ENDED 30 JUNE 2007
Attributable to equity holders of parent company

(in thousands of Euros)

As at 1 January 2007, restated

Net profit, restated

Remeasurement of loans from related parties to market
terms

Deferred tax effect

Currency translation differences

Acquisitions of entities under common control

As at 31 March 2007, restated

Net profit, restated (note 4)

Change in fair value of promissory notes available-for-
sale

Remeasurement of loans from related parties to market
terms

Deferred tax effect

Net profit attributable to minority shareholders of open
joint stock companies

Currency translation differences

Acquisitions of entities under common control

As at 30 June 2007, as originally reported

Restatement of fair value of dairy cattle (note 4)

As at 30 June 2007, restated

Share
capital

(unaudited)

Additional
paid-in
capital

(unaudited)

Retained
earnings

(unaudited)

Fair value
reserve

(unaudited)

Currency
translation
adjustment
(unaudited)

Total

(unaudited)

Minority
interests

(unaudited)

Total
equity

(unaudited)

250 55,778 6,254 (35) (447) 61,800 - 61,800
- - 3,016 . - 3,016 - 3,016
- 417) - - - (417) - 417)
- 104 - - - 104 - 104
- - - - (797) (797) - (797)
- - 337 - - 337 141 478
250 55,465 9,607 (35) (1,244) 64,043 141 64,184
- - 2,684 - - 2,684 - 2,684
. - . 35 - 35 - 35
. 814 . . . 814 - 814
- (104) - - - (104) - (104)
- - - - - - 14 14
- - . - (1,040) (1,040) ) (1,042)
. . 31) . - 31) - (31)
250 56,175 12,260 - (2,284) 66,401 153 66,554
- - 2,045 - - 2,045 - 2,045
250 56,175 14,305 - (2,284) 68,446 153 68,599

The condensed consolidated interim statement of changes in equity is to be read in conjunction with the notes to and forming part of the condensed consolidated
interim financial statements set out on the pages 23 to 44.
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ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

Selected notes to the condensed consolidated interim financial statements as at and for the
three months ended 30 June 2008

BACKGROUND

Organization and operations

These consolidated financial statements are prepared by ASTARTA Holding N.V. (the Company), a Dutch
public company incorporated in Amsterdam, the Netherlands, on 9 June 2006 under Dutch law.

The Company’s legal address is Koningslaan 17, 1075 AA, Amsterdam, the Netherlands.

On 4 July 2006 the shareholders of the Company contributed their shares in the Cyprus based company
Ancor Investments Ltd to ASTARTA Holding N.V. After the contribution, ASTARTA Holding N.V. owns
100% of share capital of Ancor Investment Ltd.

Ancor Investments Ltd owns 99.98% of the capital of LLC Firm “Astarta-Kyiv” (Astarta-Kyiv) registered in
Ukraine, which in turn controls a number of subsidiaries in Ukraine.

On 16 August 2006 the Company’s shares were admitted for trading on the Warsaw Stock Exchange. The
first quotation of the shares on the Warsaw Stock Exchange took place on 17 August 2006.

As a result of the offering, 5,000,000 shares were sold. All of the shares were newly issued. Investors
subscribed for shares totaling PLN 95,000 thousand (EUR 24,553 thousand). The total costs and expenses of
the offering were EUR 2,319 thousand. The net proceeds of the offering were EUR 22,234 thousand.

These consolidated financial statements include the Company and its subsidiaries (the Group).

Historically principal operation of the Group is sugar production. The Group is diversifying into an
agricultural business by developing its dairy cattle operation and expanding its crop growing activity. The
Group’s sugar plants and croplands are mainly located in the Poltava and Vinnytsia oblasts (administrative
divisions) of Ukraine. The business is vertically-integrated because sugar is produced at plants primarily
using own-grown sugar beet. The Group is also active in growing and selling various grain crops that result
from the crop rotation necessary for sugar beet cultivation.

Ukrainian business environment

Ukraine is experiencing political and economic change that has affected, and may continue to affect, the
activities of enterprises operating in this environment. Consequently, operations in Ukraine involve risks that
do not typically exist in other markets. These consolidated financial statements reflect management’s current
assessment of the possible impact of the Ukrainian business environment on the operations and the financial
position of the Group. The future business environment may differ from management’s assessment. The
impact of such differences on the operations and the financial position may be significant.
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BASIS OF PREPARATION

Statement of compliance

These consolidated financial statements are prepared in accordance with the International Financial
Reporting Standards (IFRS) adopted by the European Union.

Basis of consolidation

Subsidiaries are those enterprises controlled separately by an entity. Control exists when the Company has
the power, directly or indirectly, to govern the financial and operating policies of an enterprise to obtain
benefits from it activities. The financial statements of subsidiaries are included in the consolidated financial
statements of the Company from the date that control effectively commences until the date that control
effectively ceases.

Associate is an enterprise in which the Company has significant influence, but not control, over its financial
and operating policies. The consolidated financial statements include the Company’s share of the total
recognized gains and losses of an associate on an entity accounted basis, from the date that significant
influence effectively commences until the date that significant influence effectively ceases. When the
Company’s share of losses exceeds the carrying amount of the associate, the carrying amount is reduced to
nil and recognition of further losses is discontinued except to the extent that the Company has incurred
obligations in respect of the associate.

During the six months ended 30 June 2008 the Company increased its ownership in OJSC “Agricultural
Company “Agrocomplex” to 81,25% and acquired the following companies :

% of
Country of - Date of  ownership as

Name . . Activity L
incorporation acquisition  at the date of
aquisition
LLC “Khmilnitske” Ukraine Agricultural ~ 01.04.2008 79.98%
LLC “Avangard” Ukraine Agricultural ~ 01.04.2008 82.13%
Private Company “Galichanka” Ukraine Agricultural ~ 02.04.2008 99.98%
LLC “Khliborob” Ukraine Agricultural ~ 03.04.2008 74.99%
SC “Avratin-agro” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 99.98%
Private Company “Agrometa” Ukraine Agricultural 10.04.2008 99.98%
LLC “SVK Ranok” Ukraine Agricultural 10.04.2008 82.48%
LLC “SVK Niva” Ukraine Agricultural 10.04.2008 79.64%
Private Company “Agro-Nadra” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 99.98%
LLC “Volochysk-Agro” Ukraine Agricultural 10.04.2008 99.98%
LLC “Khlibny Dar” Ukraine Agricultural ~ 16.04.2008 74.99%
LLC “Bagrinivske” Ukraine Agricultural 17.04.2008 74.99%
LLC “List-Ruchky” Ukraine Agricultural ~ 24.04.2008 74.99%
LLC “Niva-Agro-K” Ukraine Agricultural ~ 30.04.2008 74.99%
LLC “Chervona Zirka” Ukraine Agricultural ~ 30.04.2008 74.99%
LLC "Agropromgaz" Ukraine Trade  03.06.2008 89.98%
Private Company “Smotrych-PD” Ukraine Agricultural ~ 20.06.2008 99.98%
LLC “STOV Nadiya” Ukraine Agricultural ~ 07.02.2008 74.99%

During the three months ended 30 June 2008 the subsidiary companies SC "Tsukrovyk Podillya", SC
"Zoloty Kolos Podillya"and LLC “Agricultural Company “Sidorenkove" were established.

Astarta Holding N.V. owns shares, directly and indirectly, in a number of subsidiaries and an associate with
the following percentage of ownership:
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30 June 31 December 30 June

Name Activity 2008 2007 2007
Ancor Investments Ltd Investment activities 100.00% 100.00% 100.00%
LLC Firm "Astarta-Kyiv" Asset management 99.98% 99.98% 99.98%
LLC “Agropromtsukor” Sugar production 99.98% 99.98% 99.98%
LLC “APO “Tsukrovyk Poltavshchyny" Sugar production 98.53% 98.53% 95.08%
LLC “Torgovy dim” Trade - - 97.55%
LLC "Agricultural company “Zolota Gora” Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Dovzhenko" Agricultural 96.98% 96.98% 96.98%
LLC "Agricultural company “Gogolevo" Agricultural 96.98% 96.98% 96.98%
LLC "Shyshaki combined forage factory” Production, services 82.71% 82.71% 82.71%
LLC "Agricultural company “Shyshatska" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Stepove" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Fydrivske" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Troyitska" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Mriya" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Pustoviytove" Agricultural 99.78% 99.78% 99.78%
LLC "Agricultural company “Shevchenko" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Grynky" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Ordanivka” Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
SC "Agricultural company “Sofiivka" Agricultural 99.98% 99.98% 99.98%
LLC "Agricultural company “Kozatsky stan" Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC "Agricultural company “Dobrobut" Agricultural 97.99% 97.99% 97.98%
LLC "Agricultural company “Musievske" Agricultural 74.99% 74.99% 74.99%
LLC "Agricultural company “Zorya" Agricultural 74.99% 74.99% 74.99%
LLC "Agricultural company ‘“Nadiya" Agricultural 74.99% 74.99% 74.99%
LLC "Agricultural company “Viytovetske" Agricultural 99.98% 99.98% 99.98%
LLC "Agricultural company “named after Bohdan Agricultural 74.99%

Khmelnitskiy" 74.99% 74.99%

Canning production,

Globino canning factory "Globus" trade 99.98% 99.98% 99.98%
SC “Agricultural company “Semenivska” Agricultural 99.98% 99.98% 99.98%
LLC “Agricultural company “named after Shevchenko” Agricultural 81.98% 79.98%

(Gadiach region) 81.98%
LLC “Dobrobut” (Novo-Sanzharskiy region) Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC “Zoria” (Novo-Sanzharskiy region) Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC “Baliasne” Agricultural 97.98% 97.98% 97.98%
LLC “Agricultural Company “Agro-Maiak” Agricultural 81.98% 81.98% 79.98%
OJSC “Agricultural Company “Agrocomplex” Agricultural 81.24% 79.07% 76.96%
LLC "Agricultural company “Stozhary" Agricultural 63.99% 63.99% 63.99%
OJSC “Agricultural Company “Zhdanivske” Agricultural 60.05% 60.05% -
LLC “Agricultural Company “LAN-2007" Agricultural 97.98% 97.98% -
LLC “Agricultural Company “Ukraina-Porik” Agricultural 99.98% 99.98% -
LLC “Agricultural Company “Shedievo” Agricultural 97.98% 97.98% -
LLC “Investment company “Poltavazernoproduct” Agricultural 99.88% 99.88% -
LLC “Agricultural Company “Nauka-Agro-Mayak” Agricultural 99.88% 99.88% -
LLC “Agricultural Company “Vasylivske” Agricultural 74.99% 74.99% -
LLC “Agricultural Company “Khlib I Liudi” Agricultural 79.98% 79.98% -
LLC “Agricultural Company “Progress” Agricultural 77.48% 77.48% -
LLC "STOV Nadiya" Agricultural 74.99% - -
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30 June 31 December 30 June

Name Activity 2008 2007 2007
LLC “List-Ruchky” Agricultural 74.99% - -
LLC "Agropromgaz" Trade 89.98% - -
LLC “Niva-Agro-K” Agricultural 74.99% - -
LLC “Khlibny Dar” Agricultural 74.99% - -
LLC “Khliborob” Agricultural 74.99% - -
SC “Avratin-agro” Agricultural 99.98% - -
Private Company “Agrometa” Agricultural 99.98% - -
Private Company “Agro-Nadra” Agricultural 99.98% - -
LLC “Khmilnitske” Agricultural 79.98% - -
LLC “SVK Niva” Agricultural 79.64% - -
LLC “SVK Ranok” Agricultural 82.48% - -
LLC “Volochysk-Agro” Agricultural 99.98% - -
LLC “Chervona Zirka” Agricultural 74.99% - -
SC "Zoloty Kolos Podillya" Agricultural 99.98% - -
LLC “Bagrinivske” Agricultural 74.99% - -
Private Company “Galichanka” Agricultural 99.98% - -
LLC “Avangard” Agricultural 82.13% - -
LLC “Agricultural Company “Sidorenkove" Agricultural 99.98% - -
Private Company “Smotrych-PD” Agricultural 99.98% - -
SC "Tsukrovyk Podillya" Sugar production 99.98% - -

Ancor Investments LTD is incorporated under Cyprus legislation and all other subsidiaries and the associate
are incorporated in Ukraine.

Acquisition and disposal of minority interests

Any difference between the consideration paid to acquire minority interests or any difference between the
consideration received upon disposal of minority interests and the carrying amount of that portion of the
Group’s interest in the subsidiary, is recognized as equity increases (or decreases) in the parent shareholder’s
interest, so long as the parent controls the subsidiary. The presentation of minority interests within equity
supports the recognition of increases and decreases in ownership interests in subsidiaries without a change in
control as equity transactions in the consolidated financial statements. Accordingly, any premiums or
discounts on subsequent purchases of equity instruments from (or sales of equity instruments to) minority
interests is recognized directly in the parent shareholders’ equity.

Transactions eliminated on consolidation

Intercompany balances and transactions, and any unrealized gains arising from intercompany transactions,
are eliminated in preparing the consolidated financial statements. Unrealized gains arising from transactions
with associates are eliminated to the extent of the Group’s interest in the enterprise. Unrealized gains
resulting from transactions with associates are eliminated against the investment in the associate. Unrealized
losses are eliminated in the same way as unrealized gains except that they are only eliminated to the extent
that there is no evidence of impairment.

Common control transactions

The acquisition of controlling interests in entities that are under the control of the same controlling equity
holders as the Group are accounted for on the date of acquisition. The assets and liabilities acquired are
recognized at their previous book values as recorded in the individual IFRS financial statements of the
acquired enterprise. The components of equity of the acquired enterprises are added to the same components
within Group equity. Any cash paid for the acquisition is charged to equity.

The disposal of subsidiaries to entities that are under the control of the same controlling equity holders as the
Group are accounted for by recognizing the difference between the consideration received and the carrying
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amount of the net assets of the subsidiary, including minority interests and attributable goodwill or negative
goodwill, in equity.

Basis of accounting

The consolidated financial statements are prepared using the fair value basis for property, biological assets,
agricultural produce and promissory notes available-for-sale. Biological assets are stated at their fair value
less estimated point-of-sale costs, whereas agricultural produce is stated at its fair value less estimated point-
of-sale costs at the point of harvest. Promissory notes available-for-sale are stated at fair value. Beginning 31
December 2007, property is carried at fair value as determined by independent appraisal.

Minority interest participants

Substantially all of the Company's subsidiaries are limited liability companies. Under Ukrainian law, a
participant in a limited liability company may unilaterally withdraw his share in a company. In such case, the
company is obliged to pay the withdrawing participant’s share of net assets of the company determined in
accordance with National Accounting Standards not later than 12 months from the date of the withdrawal.
Consequently, minority interests in limited liability companies that are subsidiaries are recognized as a non-
current liability.

Since a participant in an open joint stock company may not withdraw his share in a company, the
corresponding minority interests are recognized in equity.

Functional and presentation currency

The operating subsidiaries and the associate in Ukraine have the Ukrainian hryvnia (UAH) as their functional
currency. The financial data of the companies registered in Ukraine are converted from UAH to EUR and are
rounded to the nearest thousand.

Management chose to present the consolidated financial statements in two currencies, EUR and UAH.

For the purposes of presenting consolidated financial statements, assets and liabilities are translated for
companies operating in Ukraine from UAH to EUR using the closing rates at each balance sheet date, and
income and expenses are translated at the average rates for each respective period. The rates are obtained
from the National Bank of Ukraine. The resulting translation differences are shown in equity.

Critical accounting estimates and judgments in applying accounting policies

The preparation of the consolidated financial statements in conformity with IFRS requires management to
make judgments, estimates and assumptions that affect the application of policies and the reported amounts
of assets, liabilities, income and expense. The estimates and associated assumptions are based on historical
experience and various other factors that are believed to be reasonable under the circumstances, the results of
which form the basis of making the judgments about carrying values of assets and liabilities that are not
readily apparent from other sources. Although these estimates are based on management’s best knowledge of
current events and actions, actual results ultimately may differ from these estimates. The most significant
estimates and assumptions are as follows:

Impairment of trade accounts receivable

Management estimates impairment by assessing the likelihood of the collection of trade accounts receivable
based on an analysis of individual accounts. Factors taken into consideration when assessing individual
accounts include an ageing analysis of trade accounts receivable in comparison with the credit terms
provided to customers, the financial position and collection history with the customer.

Fair value of property

As at 31 December 2007 management adopted the revaluation model of accounting for property (buildings).
Under this method, property is carried at fair value less any subsequent accumulated depreciation and
impairment losses. As buildings in the sugar production, agricultural and cattle-farming businesses are
specialized and rarely sold except as part of a continuing business, they are valued using depreciated
replacement cost. The administrative building of LLC Firm “Astarta-Kiev” is valued using the market
approach. Estimating the fair value of property requires the exercise of judgement and the use of

27



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

assumptions. Management engages external independent appraisers to estimate the fair value of property.
Prior to 31 December 2007 property was stated at cost less accumulated depreciation and impairment losses.

Fair value of biological assets

Due to the lack of an active market as defined by International Financial Reporting Standard IAS 41
Agriculture, the fair value of biological assets is estimated by present valuing the net cash flows expected to
be generated from the assets discounted at a current market-determined pre-tax rate. Management uses the
assistance of independent appraisers to estimate expected cash flows, and determines discount rates by
reference to current market rates on deposits in Ukrainian hryvnia. The fair value is then reduced for
estimated point-of-sale costs.

As at 30 June 2007 and as at 31 March 2007 the estimate of fair value of dairy cattle was restated to take into
account a more accurate analysis of cattle by age.

Fair value of agricultural produce

Management estimates the fair value of agricultural produce by reference to quoted prices in an active
market, as defined by International Financial Reporting Standard IAS 41.In addition, point-of-sale costs at
the point of harvest are estimated and deducted from the fair value. The fair value less point-of-sale costs
becomes the carrying value of inventories at that date.
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SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The accounting policies applied in these condensed consolidated interim financial statements are the same as
those applied in the consolidated financial statements as at and for the year ended 31 December 2007 as
described below.

Foreign currency transactions

Transactions in foreign currencies are translated to hryvnias at the foreign exchange rate ruling at the date of
the transaction. Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies at the balance sheet date
are translated to hryvnias at the foreign exchange rate ruling at that date. Non monetary assets and liabilities
denominated in foreign currencies, which are stated at historical cost, are translated to hryvnias at the foreign
exchange rate ruling at the date of the transaction. Foreign exchange differences arising on translation are
recognized in the income statement.

The principal UAH exchange rates used in the preparation of the consolidated financial statements are as
follows:
Average reporting period

Currency rate Reporting date rate
2008 2007 2008 2007

EUR 7.6565 6.7131 7.6278 6.7973

USD 4.9834 5.0500 4.8489 5.0500

Property, plant and equipment
Owned assets

As at 30 June 2008 buildings held for production, selling and distribution or administrative purposes are
stated at their revalued amounts, being the fair value at the date of revaluation, less any subsequent
accumulated depreciation and subsequent accumulated impairment losses. At the date of the revaluation
accumulated depreciation is eliminated against the gross carrying amount of the asset and the net amount
restated to the revalued amount of the asset. Prior to 31 December 2007, property was stated at cost less
accumulated depreciation and impairment losses. Management adopted the revaluation model for property
because of the rapidly changing property market in Ukraine. Revaluations were carried out by independent
appraisers and will be performed frequently enough to ensure that the fair value of a revaluated asset does
not differ materially from its carrying amount at the balance sheet date.

A revaluation increase on property is recognized directly in equity, except to the extent that it reverses a
previous revaluation decrease recognized in the income statement. A revaluation decrease on property is
recognized in the income statement, except to the extent that it reverses a previous revaluation increase
recognized directly in equity.

Upon disposal, any revaluation reserve relating to the building being sold is transferred to retained earnings.

Items of property, plant and equipment, other than buildings, acquired before 1 January 2003 are stated at
deemed cost less subsequent accumulated depreciation and impairment losses. Deemed cost is based on the
fair values of property, plant and equipment, other than buildings, as at 1 January 2003 based on an
independent appraisal. Items of property, plant and equipment, other than buildings, acquired on or after 1
January 2003 are stated at cost less accumulated depreciation and impairment losses. The cost of self-
constructed assets includes the cost of materials, direct labor and an appropriate proportion of production
overheads.

Where an item of property, plant and equipment comprises major components having different useful lives,
they are accounted for as separate items of property, plant and equipment.

Leased assets

Leases under which the Group assumes substantially all the risks and rewards of ownership are classified as
finance leases. Property and equipment acquired by way of finance lease is stated at an amount equal to the
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lower of its fair value and the present value of the minimum lease payments at inception of the lease, less
accumulated depreciation and impairment losses.

Subsequent expenditure

Expenditure incurred to replace a component of an item of property, plant and equipment that is accounted
for separately, is capitalized and the carrying amount of the component replaced is written off. Subsequent
expenditure is capitalized only when it increases the future economic benefits embodied in the item of
property, plant and equipment. All other expenditures are recognized in the income statement as expenses as
incurred.

Depreciation

Depreciation on property, plant and equipment is charged to the income statement on a straight-line basis
over the estimated useful lives of the individual assets. Depreciation commences on the date of acquisition
or, in respect of internally constructed assets, from the time an asset is completed and ready for use. Land
and assets under construction are not depreciated.

The estimated useful lives are as follows:

Buildings 20-50 years
Machines and equipment 10-20 years
Vehicles 5-10 years
Other fixed assets 3-5 years

Intangible assets

Intangible assets, which are acquired by the Group and which have finite useful lives, consist mainly from
computer software and are stated at cost less accumulated amortization and impairment losses. Depreciation
is charged to the income statement on a straight-line basis over the estimated useful lives, normally 4 years.

Biological assets

The Group classifies livestock (primarily cattle) and crops as biological assets. Biological assets are carried
at their fair value less estimated point-of-sale costs, except when the fair value cannot be measured reliably.
If fair value cannot be measured reliably, biological assets are carried at cost less impairment. Point-of-sale
costs include all costs that are necessary to sell the assets, excluding costs necessary to get the assets to
market.

A gain or loss arising on initial recognition of a biological asset at fair value less estimated point-of-sale
costs and from a change in fair value less estimated point-of-sale costs of a biological asset is included in net
profit or loss for the period in which it arises.

The Group classifies biological assets as current or non-current depending upon the average useful life of the
particular group of biological assets.

Agricultural produce

The Group classifies crops as agricultural produce. Agricultural produce harvested from biological assets is
measured at its fair value less estimated point-of-sale costs at the point of harvest. A gain or loss arising on
initial recognition of agricultural produce at fair value less estimated point-of-sale costs is included in net
profit or loss for the period in which it arises.

Income tax

Under Ukrainian law, producers of agricultural products are permitted to choose between general and special
regimes of taxation with respect to certain taxes. In particular, in accordance with the Law of Ukraine “On
the Fixed Agricultural Tax”, dated 17 December 1998, as amended (the Law on Fixed Agricultural Tax),
agricultural companies engaged in the production, processing and sale of agricultural products may choose to
be registered as payers of fixed agricultural tax (FAT), provided that their sales of agricultural goods of their
own production account for more than 75% of their gross revenue.

30



ASTARTA Holding N.V.
Condensed consolidated interim financial statements as at and for the three months ended 30 June 2008

FAT is paid in lieu of corporate income tax, land tax, duties for special use of water objects, municipal tax,
vehicle tax, duties for geological survey works and duties for trade patents. The amount of FAT payable is
calculated as a percentage of the deemed value of all land plots (determined by state) leased or owned by a
taxpayer. The FAT regime is effective until 31 December 2009.

In accordance with the Law on Fixed Agricultural Tax, 54 subsidiaries elected to pay FAT in lieu of other
taxes in 2008. The remaining companies are subject to income taxes at a 25% rate.

For these companies, income tax on the profit or loss for the year comprises current and deferred tax. Income
tax is recognized in the income statement except to the extent that it relates to items recognized directly in
equity, in which case it is recognized in equity.

Current tax expense is the expected tax payable on the taxable income for the year, using tax rates enacted or
substantially enacted at the balance sheet date, and any adjustment to tax payable in respect of previous
years. Deferred tax is provided using the balance sheet liability method, providing for temporary differences
between the carrying amounts of assets and liabilities for financial reporting purposes and the amounts used
for taxation purposes. The amount of deferred tax provided is based on the expected manner of realization or
settlement of the carrying amount of assets and liabilities, using tax rates enacted or substantially enacted at
the balance sheet date. No deferred tax is recognized for companies that are involved in the agricultural
business and that are exempt from income taxes until 31 December 2009 as management believes it is likely
that this exemption will be extended as has historically been the case.

A deferred tax asset is recognized only to the extent that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and credits can be utilized. Deferred tax assets are reduced to
the extent that it is no longer probable that the related tax benefit will be realized.

RESTATEMENT OF THE FAIR VALUE OF DAIRY CATTLE

As at 31 December 2007, management restated the estimate of fair value of dairy cattle in order to take into
account a more accurate analysis of cattle by age.

Because of low margins in cattle farming business in the past, previously, the fair value of dairy cattle
equaled the net present value of estimated future cash flows to be generated by cows during one year after
the balance sheet date.

Beginning on 31 December 2007, management determined that estimate of the fair value of dairy cattle
should equal the net present value of estimated future cash flows to be generated by cows during their
remaining productive lives after the balance sheet date. Average productive life of a cow is 5 years.

This technique is used due to the absence of an active, transparent market for dairy cattle in Ukraine.
Management uses the assistance of independent appraisers in the estimation of future cash flows.

International Financial Reporting Standard TAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and
Errors requires the restatement of the opening balances of assets, liabilities and equity for the earliest period
for which retrospective restatement is practicable. Due to the lack of information on the age of diary cattle in
periods prior to 2007, management restated the carrying value of dairy cattle as at 30 June 2007 and 31
December 2006. The effect of this restatement is as follows:
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(in thousands of Ukrainian
hryvanias)

Biological assets - dairy cattle,
non-current

Biological assets - dairy cattle,
current

Retained earnings

Changes in fair value of non-
current dairy cattle

Changes in fair value of current
dairy cattle

Net profit

Change in biological assets (cash
flow statement)

(in thousands of Euros)

Biological assets - dairy cattle,
non-current

Biological assets - dairy cattle,
current

Retained earnings

Changes in fair value of non-
current dairy cattle

Changes in fair value of current
dairy cattle

Net profit

Change in biological assets (cash
flow statement)

as
originally
reported

24,938

11,484

7,480

(2,748)
43,265

(182,466)

as

originally

reported

3,669

1,689

1,114

(409)
6,445

(27,180)

30 June 2007

adjustment

8,504

24,003

671

13,626
14,297

(14,297)

adjustment

1,251

3,532

72

1,973
2,045

(2,045)

as

restated

33,442

35,487

8,151

10,878
57,562

(196,763)

as

restated

4,920

5,221

1,186

1,564
8,490

(29,225)
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as
originally
reported

16,422

13,513
22,759

as
originally
reported

2,469

2,032
3,516

31 December 2006

adjustment

7,833

10,377
18,210

adjustment

1,179

1,559
2,738

as

restated

24,255

23,890
40,969

as

restated

3,648

3,591
6,254

The restatement had no deferred tax effect since all the cattle are owned by subsidiaries registered as FAT

payers.
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5 ACQUISITION OF SUBSIDIARIES

During the six months ended 30 June 2008 the Group acquired the following companies:

% of
Country of L Date of  ownership as

Name . . Activity .
incorporation acquisition  at the date of
aquisition
LLC “Khmilnitske” Ukraine Agricultural ~ 01.04.2008 79.98%
LLC “Avangard” Ukraine Agricultural ~ 01.04.2008 82.13%
Private Company “Galichanka” Ukraine Agricultural ~ 02.04.2008 99.98%
LLC “Khliborob” Ukraine Agricultural ~ 03.04.2008 74.99%
SC “Avratin-agro” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 99.98%
Private Company “Agrometa” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 99.98%
LLC “SVK Ranok” Ukraine Agricultural 10.04.2008 82.48%
LLC “SVK Niva” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 79.64%
Private Company “Agro-Nadra” Ukraine Agricultural 10.04.2008 99.98%
LLC “Volochysk-Agro” Ukraine Agricultural ~ 10.04.2008 99.98%
LLC “Khlibny Dar” Ukraine Agricultural ~ 16.04.2008 74.99%
LLC “Bagrinivske” Ukraine Agricultural ~ 17.04.2008 74.99%
LLC “List-Ruchky” Ukraine Agricultural ~ 24.04.2008 74.99%
LLC “Niva-Agro-K” Ukraine Agricultural ~ 30.04.2008 74.99%
LLC “Chervona Zirka” Ukraine Agricultural ~ 30.04.2008 74.99%
LLC "Agropromgaz" Ukraine Trade  03.06.2008 89.98%
Private Company “Smotrych-PD” Ukraine Agricultural ~ 20.06.2008 99.98%
LLC “STOV Nadiya” Ukraine Agricultural ~ 07.02.2008 74.99%

During the six months ended 30 June 2007 the Group acquired the following companies:

% of
Country of L Date of  ownership as

Name . . Activity .
incorporation acquisition  at the date of
aquisition
LLC “Agricultural Company “HTZ” Ukraine Agricultural ~ 21.03.2007 99.98%
OISC "Agricultural Company Ukraine Agricultural  28.03.2007 71.44%

“Agrocomplex”

LLC “Agricultural Company “Stozhary” Ukraine Agricultural ~ 24.05.2007 63.99%
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The acquisition of the companies during the six months ended 30 June 2008 had the following effect on

assets and liabilities as at the date they were acquired:

Non-current assets

Property, plant and equipment
Construction in progress

Non-current biological assets

Other non-current assets

Current assets

Inventories

Current biological assets

Trade accounts receivable

Other accounts receivable and prepayments
Promissory notes received

Cash and cash equivalents
Non-current liabilities

Long-term loans and borrowings
Other long-term liabilities

Current liabilities

Short-term loans and borrowings
Trade accounts payable

Other liabilities and accounts payable
Minority interest acquired

Net identifiable assets, liabilities and contingent liabilities

Excess of net assets acquired over consideration paid :

acquisitions from third parties

acquisitions from entities under common control

Goodwill
Consideration paid
Cash acquired

Net cash outflow

Recognised fair value at
acquisition

(in thousands
of Ukrainian
hryvnias)
(unaudited)

(in thousands
of Euros)
(unaudited)

15,235 1,965
386 50
1,279 165
445 57
29,882 3,855
5,665 731
5,039 650
4,826 623
1,375 177
(426) (55)
(1,283) (166)
(19,710) (2,543)
(21,397) (2,756)
(3,129) (404)
18,187 2,349
11,416 1,475
(507) (65)
(9,795) (1,264)
(17,073) (2,203)
1,375 177
(15,698) (2,026)
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The acquisition of the companies during the six months ended 30 June 2007 had the following effect on
assets and liabilities as at the date they were acquired:

Recognised fair value at
acquisition

(in thousands

of Ukrainian (in thousands
hryvnias) of Euros)
(unaudited) (unaudited)
Non-current assets
Property, plant and equipment 5,600 834
Construction in progress - -
Non-current biological assets - -
Other non-current assets - -
Current assets
Inventories 526 78
Current biological assets 1,722 257
Trade accounts receivable 909 135
Other accounts receivable and prepayments 298 44
Promissory notes received 2,417 360
Cash and cash equivalents 15 2
Non-current liabilities
Long-term loans and borrowings (70) (10)
Other long-term liabilities - -
Current liabilities
Short-term loans and borrowings - -
Trade accounts payable (3,201) 477)
Other liabilities and accounts payable (2,964) (442)
Minority interest acquired (1,059) (158)
Net identifiable assets, liabilities and contingent liabilities 4,193 623
Excess of net assets acquired over consideration paid :
acquisitions from third parties 704 105
acquisitions from entities under common control 2,067 306
Consideration paid (1,422) (212)
Cash acquired 15 2
Net cash outflow (1,407) (210)

It is not practicable to determine what would be the total revenue and net profit for the six months ended 30
June 2008 had the acquisitions occurred on 1 January 2008 in accordance with IFRS because the acquired
companies’ financial statements were prepared only in accordance with Ukrainian National Accounting
Standards, which are significantly different from IFRSs.

The excess of net assets acquired over the consideration paid is recognized in the income statement as a gain
on acquisition of subsidiaries. This gain arises because the fair value of the acquired non-monetary assets
exceeds the amount paid for those assets. This situation is due to the significant risks involved in agricultural
business in Ukraine, the lack of financial resources in the acquired companies which prevented them from
efficient use of their assets, and a lack of interested buyers.
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6 INVENTORIES
Inventories as at 30 June are as following;:

(in thousands of Ukrainian hryvnias) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)

Finished goods:

Sugar production 33,443 80,950
Agricultural produce 23,401 5,498
Cattle farming 6,328 3,380
Other production 3,054 4,259

Raw materials and consumables for:
Sugar production 42,291 48,630
Agricultural produce 59,738 22,936
Cattle farming 5,925 3,716
Other production 4,825 1,903
Investments into future crops 19,797 5,853
198,802 177,125
(in thousands of Euros) 2008 2007
(unaudited) (unaudited)

Finished goods:

Sugar production 4,384 11,909
Agricultural produce 3,068 808
Cattle farming 830 497
Other production 400 627

Raw materials and consumables for:
Sugar production 5,545 7,154
Agricultural produce 7,832 3,374
Cattle farming 777 547
Other production 633 280
Investments into future crops 2,595 861

26,064 26,057
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7 BIOLOGICAL ASSETS

As at 30 June biological assets comprise the following groups:

(in thousands of Ukrainian

hryvnias) 2008 2007
Units Amount Units Amount
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Non-current biological
assets:
Cattle 6,022 42,332 4,758 33,442
Other livestock 1,232 375
43,564 33,817
Current biological assets:
Cattle 12,890 52,310 9,090 35,487
Other livestock 1,567 1,046
53,877 36,533
Crops (hectares)
Wheat 29,425 88,734 18,067 36,778
Barley 23,549 51,889 14,827 28,875
Sugar beet 29,944 144,382 22,211 73,107
Corn 11,449 45,730 7,007 20,015
Sunflower 10,866 67,311 7,303 24,224
Soy 12,535 32,144 9,934 14,774
Rape 2,067 10,467 - -
Rye 1,809 3,204 328 581
Other crops 1,710 3,123 1,709 1,995
123,354 446,984 81,386 200,349

544,425 270,699
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(in thousands of Euros) 2008 2007
Units Amount Units Amount
(unaudited) (unaudited)
(restated)
Non-current biological
assets:
Cattle 6,022 5,550 4,758 4,920
Other livestock 162 55
5,712 4,975
Current biological assets:
Cattle 12,890 6,858 9,090 5,221
Other livestock 205 154
7,063 5,375
Crops (hectares)
Wheat 29,425 11,633 18,067 5,411
Barley 23,549 6,803 14,827 4,248
Sugar beet 29,944 18,928 22,211 10,755
Corn 11,449 5,995 7,007 2,945
Sunflower 10,866 8,824 7,303 3,564
Soy 12,535 4,214 9,934 2,173
Rape 2,067 1,372 - -
Rye 1,809 420 328 86
Other crops 1,710 410 1,709 293
123,354 58,599 81,386 29,475

71,374 39,825

Non-current cattle are represented by dairy livestock with an average yearly lactation period of nine months.
Current cattle comprise immature cattle and cattle intended for sale. Other biological assets mainly represent
pigs, horses and sheep.

The valuation of cattle, crops and other biological assets is was performed by estimating present value of the
net cash flows expected to be generated from biological assets discounted at a current market-determined
pre-tax rate.

Fair values of biological assets were based on the following key assumptions:

For crops revenue is projected based on the expected volume of harvested grains and oilseeds. For
dairy cattle revenue is projected based on the expected milk produced during its productive life after
the reporting date and expected volume of meat at the date of slaughter.

The average productive life of a cow is determined based on internal statistical information.

Prices for grains, oilseeds, milk and meat are obtained from state statistical reports and market data
as at the end of the reporting period.

Production and point-of-sale costs are projected based on actual operating costs.

The growth in sales prices as well as in production and point-of-sale costs is assumed to be in line
with forecasted consumer price index in Ukraine.

A pre-tax discount rate of 15% is applied in determining fair value of biological assets. The discount
rate is based on the average cost of capital for the Group in Ukraine effective at the reporting date.
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The key assumptions represent management’s assessment of future trends in agriculture and cattle farming
business and are based on both external and internal sources of data.

REVENUES

Revenues for the three months ended 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian hryvnias)

Sugar and related sales:
Sugar
Molasses
Pulp
Other sugar related sales

Crops
Cattle farming
Other sales

(in thousands of Euros)

Sugar and related sales:
Sugar
Molasses
Pulp
Other sugar related sales

Crops
Cattle farming
Other sales

2008
(unaudited)

109,053
10,932
190
9,588

129,763

26,268
19,819
91

46,178

175,941

2008
(unaudited)

14,068
1,410
25
1,237

16,740
3,389
2,557

11

5,957

22,697

2007
(unaudited)

67,879
5,470
56
6,466

79,871

8,212
15,687
546

24,445

104,316

2007
(unaudited)

9,971
804

8

950

11,733

1,206
2,304
81

3,591

15,324
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9 CHANGES IN FAIR VALUE OF BIOLOGICAL ASSETS

Changes in fair value of biological assets for the three months ended 30 June is as following:

(in thousands of Ukrainian

hryvnias) (in thousands of Euros)
2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
(restated) (restated)
Non-current livestock (9,699) 6,315 (1,251) 928
Current livestock (13,700) 2,086 (1,767) 306
Crops 79,568 41,120 10,264 6,041

56,169 49,521

7,246 7,275

10 OTHER OPERATING INCOME

Other operating income for the three months ended 30 June is as following:

(in thousands of Ukrainian

(in thousands of Euros)

hryvnias)

2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

Government subsidies relating to:
Cattle farming 5,919 2,105 764 310
VAT 2,111 1,688 268 249
Crop production 1,744 1,391 225 206
Interest and financing costs 2,350 214 305 32
Other operating income 2,406 2,857 312 416

14,530 8,255

1,874 1,213
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11 GENERAL AND ADMINISTRATIVE EXPENSE

General and administrative expenses during the three months ended 30 June are as following:

in thousands of Ukrainian
( (in thousands of Euros)

hryvnias)
2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
Salary and related charges 9,484 5,864 1,224 862
Professional services 2,389 213 308 31
Depreciation 1,112 1,499 143 220
Fuel and other materials 1,675 485 216 71
Taxes other than corporate income tax 778 320 100 47
Insurance 1,228 353 158 52
Maintenance 734 510 95 75
Communication 617 306 80 45
Transportation 391 230 50 34
Other general and administrative expense 2,823 980 365 144
21,231 10,760 2,739 1,581

12 SELLING AND DISTRIBUTION EXPENSE
Selling and distribution expenses during the three months ended 30 June are as following:

(in thousands of Ukrainian (in thousands of Euros)

hryvnias)

2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
Transportation 4,724 878 609 129

Impairment provision on trade and other accounts
receivable charged/(reversed) 3,024 (498) 390 (73)
Salary and related charges 809 827 104 122
Commissions 1,449 697 187 103
Professional services 380 167 49 25
Fuel and other materials 139 197 18 29
Depreciation 60 40 8 6
Advertising 50 61 6 9
Other services 1,624 69 209 10
Other selling and distribution expense 316 411 42 59
12,575 2,349 1,622 419
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13 NET FINANCIAL EXPENSE

Net financial expenses for the three months ended 30 June are as following:

(in thousands (_)f Ukrainian (in thousands of Euros)
hryvnias)

2008 2007 2008 2007

(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

Interest expense 11,402 12,911 1,471 1,897
Loss/(income) from promissory notes transactions (1,428) 7,560 (184) 1,111
Foreign currency exchange losses/(income) (8,117) (12) (1,048) 2)
Interest income (214) (18) (28) 3)
Other financial expense 1,145 598 149 88

2,788 21,039 360 3,091

14 RELATED PARTY TRANSACTIONS

The Group performs transactions with related parties in the ordinary course of business. Related parties
comprise the Group parent’s associates, the shareholders, companies are under common control of the
Group’s controlling owners, key management personnel and their close family members, and companies that
are controlled or significantly influenced by shareholders. Prices for related party transactions are determined
on an ongoing basis. The terms of some related party transactions may differ from market terms.

Balances and transactions with related parties, substantially all of which are with companies under common
control of the shareholders, as at 30 June and for the three months then ended are shown at their carrying
value and are as follows:

(@ Revenues
Sales of goods and services to related parties for the three months ended 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian

hryvnias ) (in thousands of Euros)
2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
Revenues 2,858 4,608 369 6,863

(b) Purchases
Purchases of goods and services from related parties for the three months ended 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian

hryvnias ) (in thousands of Euros)
2008 2007 2008 2007
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)
Purchases 1,541 4,013 199 4,723

42



(c) Receivables

Receivables from related parties as at 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian
hryvnias )

2008 2007

(unaudited) (unaudited)

Trade accounts receivable 1,427 8,270
Long-term receivables - 3,451
Advances made 180 1,673
Other receivables 317 5,470

1,924 18,864

(d) Payables
Payables to related parties as at 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian
hryvnias )

2008 2007

(unaudited) (unaudited)

Trade accounts payable 244 20,719
Advances received - 4,173
Other payables 510 3,670

754 28,562

(e) Loans and borrowings
Borrowings from related parties as at 30 June are as follows:

(in thousands of Ukrainian
hryvnias)

2008 2007

(unaudited) (unaudited)

Local - 1,622
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(in thousands of Euros)
2008 2007
(unaudited) (unaudited)

186 1,217
- 508

24 246
41 805
251 2,776

(in thousands of Euros)
2008 2007
(unaudited) (unaudited)

32 3,048

- 614
67 540
99 4,202

(in thousands of Euros)
2008 2007
(unaudited) (unaudited)

- 239
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15 EVENTS SUBSEQUENT TO THE BALABCE SHEET DATE

e On July 12, 2008, SC "Tsukrovyk Podillia" acquired the integral property complex of the Narkevychi
sugar plant.

e On July 17, 2008, the Group increased its control over LLC “Dobrobut” (Novo-Sanzharskiy region) by
means of acquiring additional participation in the charter capital. The Group owns 99.88% subsequent to
the additional purchase.

Board of Directors of ASTARTA Holding N.V.

V. Ivanchyk _ (signed)
P. Rybin _ (signed)
M.M.L.J. van Campen _ (signed)
V. Korotkov _ (signed)
W.T. Bartoszewski _ (signed)
14 August 2008,

Amsterdam, The Netherlands
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