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Skonsolidowany Raport Kwartalny za II kwartat 2008 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spaidzone
zgodnie z Mg¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kiftigdzynarodowych Standardéw Rachunk@waio
(,RMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczo
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na 11lZ36.06.2008 roku oraz za okres 6 ngegi
zakaiczony t dat nie podlegaly badaniu audytora. Porownywalne damensowe na
dzien 31.12.2007 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte wigjszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@dzone w

oparciu o zasagkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do wastd godziwej

srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentéw afisowych i wydzielenia
aktywow dostpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsimakonania szacunkow
i zalazen, ktore wptywas na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przygte zal@enia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzeé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢c od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@dzone w

tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).
Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkosed

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zas@so takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw

poréwnywalndci.
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B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

Skonsolidowany bilansna dziea 30.06.2008 r.

AKTYWA Stan na dzie
30.06.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwale (diugoterminowe) 65917 54 949
1. Rzeczowe aktywa trwate 44 281 42 828
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 3384 4105
3. Srodki trwate w budowie 15 380 5 396
4. Inne wartéci niematerialne 374 350
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 82 128
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2417 2138
7. Diugoterminowe naimosci i rozliczenia midzyokresowe - 4
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 167 951 150 217
1. Zapasy 78 455 76 644
2. Krotkoterminowe nalaosci i rozliczenia midzyokresowe 31893 35131
3. Udzielone payczki 16 338
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 23449 16 075
5. Inne aktywa finansowe 32670 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1468 1577
Aktywa razem 233 867 205 166
PASYWA Stan na dzie
30.06.2008 31.12.2007

A. Kapitat wiasne 190 420 156 909
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 118911 83448
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktymw 30535 19 055
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 33 820 47 175
5.  Kapitat mniejszei (2) 75
B. Zobowigzania diugoterminowe 20483 22 700
1. Rezerwy 6 078 6 063
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 7172 4922
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 5181 7 141
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 2051 4574
C. Zobowigzania krétkoterminowe 22 965 25557
1. Rezerwy 1342 1358
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 3557 2334
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 18 065 21 628
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 237
Pasywa razem 233 867 205 166
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres ol miesicy 2008 r.

Wariant kalkulacyjny

Za okres

11 kwartat za okres 2 kwartaly za okres

od 01.03.2008 r.
do 30.06.2008 r.

0d 01.01.2008 r.
do 30.06.2008 r.

11 kwartat za okres
od 01.03.2007 r.
do 30.06.2007 r.

2 kwartaly za okres
od 01.01.2007.
do 30.06.2007 r.

>

T rRoe-

I 6mmooO

Przychody ze sprzeday produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)
Koszty sprzedsy

Koszty ogélnego zagdu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
(C-D-E-+F-G)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalngci
gospodarczej (L-M)
Zysk/strata za rok obrotowy na
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P)

Przypadajcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej

Udziaty mniejszéci

58 241

56 402

1839
248

4 236
5171
421

2105

6 786

2314
6 577

1049

5528

5528

131 385

115 042

16 343
370

7 698
7909
877

15308

15633
3617
27 323
4 936

22 387

22 387

22471
(84)

57 992

37742

20 250
182
3380
4 358
376

20670

419

8 150
12 939
2208

10731

10731

106 118

70 459

35 659
431

6 586
7 554
1400

34 796

861
10 262
25395

4093

21302

21302

21292
10
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Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkow pienigznych za okres 6 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tytut 0d 01.01.2008 r. od 01.01.2007 .
do 30.06.2008 r. do 30.06.2007 r.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 27 323 25395
Korekty o pozycje: (5015) (24 981)
Amortyzacja 3533 3044
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 1659 659
Koszty i przychody z tytutu odsetek 82 231
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (582) (195)
Zmiana stanu rezerw (53) (430)
Zmiana stanu zapaséw (1811) (13 016)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 6 732 (8625)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn miedzyokresowych biernych (8529) (2823)
Zaptacony podatek dochodowy (6003) (3826)
Inne korekty (43) -
Olijrggli))//]_vrgjsrodkow pienigznych netto z dziatalngci 22308 414
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedey srodkOw trwatych i wartéci
niematerialnych 65 838
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych - 330
Wplywy z tytutu odsetek 373 197
Spiaty udzielonych pgyczek 145 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 12(697) (5359)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych 0 (330)
Udzielone payczki (1954) (100)
Inne (88) (391)
.Przepiyw.y érpdkc')w pienigznych netto z dziatalngci (13 156) (4 815)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek 1908 26 185
Sptata kredytéw i pyczek (1687) (3457)
Zaptacone odsetki (529) (389)
Inne (1469) (473)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (1777) 21 866
Zwiekszenie/zmniejszenie stanérodkéw pienigznych i 7374 17 464

ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych 7374 17 464
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz

. 16 075 4124
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycice wycenyrodkow

pieniznych, ekwiwalentévérodkoéw pienéznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 23 449 21588

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olg& miesgcy 2007 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Udzialy
: mniejszaci
Zyski Razem

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane

wyceny

Kapitat
wiasny
ogotem

Saldo na dziéd 01.01.2007

6 382 3297 1405 41 866 52 950 -
roku

Korekta bédéw podstawowych - - - - - -
Saldo na dzie 01.01.2007 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wikasnym w
roku 2007

6 382 3297 1405 41 866 52 950
- - - - - (40)

Zwiekszenia z tytutu - 32 354 - 21 302 53 656 10

- podatku odroczonego

dotyczicego pozyciji - - - - - -
odniesionych na kapitat wkasny
- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- 32 354 - - 32354 -

- sprzeda rzeczowega Jajatku
trwatego

- pokrycia strat z lat ubiegtych - - - - R R
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 21 302 21 302 10

Zmniejszenia z tytutu - - (20 830) (32354) (53 184) -

- sprzeda rzeczowego Jajatku
trwatego

- - (1) - (1) -

- przeniesienie na kapitat

zapasowy - - - (32 354) (32 354) -

- sprzeda dlugoterminowych
aktywéw finansowych

- aktualizacja  wartei
dtugoterminowych aktywéw - - - - - -
trwatych

- zabezpieczenie przeptywow
srodkow piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicego pozycji - - - - - -
odniesionych na kapitat wkasny

- - (20 829) - (20 829) -

- pokrycia straty z lat ubiegtych - - - - _ _

Korekty konsolidacyjne - - - (193) (193) -

52 950

52 950

-40

53 666

32354

21312

(53 184)

(1)

(32 354)

(20 829)

(193)

Saldo na dzié 30.06.2007

roku 6 382 35651 (19 425) 30621 53 229 (30)

53 199
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za ols& miesgcy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Udzialy
: mniejszaci
Zyski Razem

. Kapitat
Kapitat Kapitaty . rezerwowy z
rezerwowe i

podstawowy zapasowe aktualizacji  zatrzymane
wyceny

Kapitat
wiasny
ogotem

Saldo na dzié 01.01.2008

roku 7 156 83 448 19 055 47 175 156 834 75

Zastosowanie MSSF  poraz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych - - - - - R

Saldo na dzie 01.01.2008 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wlkasnym w
roku 2008

7 156 83 448 19 055 47 175 156 834 -

Zwiekszenia z tytutu: - 35911 14 191 22 845 72 947 (84)

- emisji kapitatu akcyjnego - - - - R R

- zabezpieczenie przeplywéw
srodkéw piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozyciji

odniesionych bezgeednio na

kapitat wkasny

- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy

- - 14191 - 14191 -

- 35911 - 458 36 369 -

- sprzeday  rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok obrotowy - - - 22 387 22 387 (84)

Zmniejszenia z tytutu: - (448) (2 711) (35911) (39 070) -

- koszty poniesione w zazku
planowan emisp akcji

- zabezpieczenie przeplywoéw
srodkow piengznych

- sprzeday  rzeczowego

maijatku trwatego - - (18) - (18) -

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozyciji
odniesionych bezgeednio na
kapitat wkasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

. (448) - (35911) (36 359) -

(2693) - (2693) .

Korekty konsolidacyjne - - - (290) (290) -

156 909

156 909

72 863

14191

36 369

22 303

(39 070)

(18)

(36 359)

(2 693)

(290)

Saldo na dziéd 30.06.2008

roku 7 156 118 911 30535 33 819 190 421 (2)

190 419
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.

Jednostkowy bilans sporadzony na dziei 30.06.2008 r.

Stan na dzie

AKTYWA

30.06.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 57 048 50 756
1. Rzeczowe aktywa trwate 37 481 39 192
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 3310 3327
3. Srodki trwate w budowie 12 915 2814
4. Inne wartéci niematerialne 281 252
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1050 3045
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2011 2127
7. Diugoterminowe naimosci i rozliczenia midzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 166 028 149 023
1. Zapasy 78 276 76 461
2. Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 31071 34 832
3. Udzielone payczki 396 638
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 22 147 15063
5. Inne aktywa finansowe 32670 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1468 1577
Aktywa razem 223 076 199 779
PASYWA Stan na dzied

30.06.2008 31.12.2007
A. Kapitat wlasne 191 198 157 651
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 118 676 82 765
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktymw 30 508 19175
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 34 858 48 556
B. Zobowigzania dtugoterminowe 18 425 17 154
1. Rezerwy 5197 5171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 7 157 4 869
3. Diugoterminowe kredyty bankowe izyozki 5298 6 638
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 773 476
C. Zobowigzania krétkoterminowe 13 453 24 974
1. Rezerwy 739 841
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2 507 5684
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 10 207 18 449
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 223 076 199 779
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 6 miggy 2008 r.

Za okres
Wariant kalkulacyjny 11 kwartat za okres 2 kwartaty za okres 11 kwartat za okres 2 kwartaly za okres
od 01.03.2008 r. od 01.01.2008 r. od 01.03.2007 r. od 01.01.2007 r.
do 30.06.2008 r. do 30.06.2008 r. do 30.06.2007 r. do 30.06.2007 r.
A, Praychody ze sprzeday produktow, 56 776 128 782 56 942 103 784
towardw i materiatow
g, Koszly sprzedanych produktow, 53 446 109 815 35 329 65 761
towarow i materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 3330 18 967 21613 38023
D. Koszty sprzedsy 64 122 31 51
E. Koszty ogélnego zagdu 3233 5 957 2 699 5133
F. Pozostate przychody 2276 2710 936 1425
G. Pozostate koszty 240 540 142 299
Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
H. (C-D-E-+F-G) 2 069 15 058 19 677 33965
I.  Przychody finansowe 6 824 15673 469 792
J.  Koszty finansowe 2318 3618 8 141 10 267
K. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 6 576 27 113 12 005 24 490
L. Podatek dochodowy 1007 4900 2185 4 052
M. Zysk/strata netto z dziatalndci 5568 22213 9820 20 438
gospodarczej (L-M)
N Zysk/strata za rok obrotowy na ) ) ) )
" dziatalndci zaniechanej
o Zysk/strata netto za rok obrotowy 5568 22213 9 820 20 438

(N+P)

10
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Jednostkowy rachunek przeptywusrodkow pieni¢znych za okres 6 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tyt 0d 01.01.2008 r. od 01.01.2007 .
do 30.06.2008 r. do 30.06.2007 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 27 113 24 490
Korekty o pozycje: (4604) (23 862)
Amortyzacja 3168 2882
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 1659 656
Koszty i przychody z tytutu odsetek 25 210
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (587) (129)
Zmiana stanu rezerw (76) (501)
Zmiana stanu zapaséw (1815) (13 022)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 5865 (7735)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych (6 900) (2436)
Zaptacony podatek dochodowy (5943) (3787)
Inne korekty - -
OI;Z;%)I/].\%jsrodkow pienigznych netto z dziatalngci 22 509 628
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedey srodkOw trwatych i wartéci
niematerialnych 65 706
Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych 3456 -
Wplywy z tytutu odsetek 373 197
Spiaty udzielonych pgyczek 145 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 12(011) (5179)
Wydatki netto na nabycie aktywow finasowych - -
Udzielone payczki (1954) (100)
Inne (70) (387)
_Przep’ryw_y ér_odk()w pienigznych netto z dziatalngci (8 996) (4763)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji wikasnych - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek - 25940
Sptata kredytéw i pyczek (4517) (3075)
Zaptacone odsetki (444) (426)
Inne (1468) (471)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej (6429) 21968
Zwiekszenie/zmniejszenie stanérodkéw pienigznych i 7084 17 834

ekwiwalentéw srodkdw pienigznych
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych 7 084 17 834
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz

I 15 063 2766
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych dotyczce wycenysrodkow
pienigznych, ekwiwalentowirodkéw piengznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 22 147 20 600

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres @iesicy 2007

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Udzialy
: mniejszaci
Zyski Razem

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane
wyceny

Kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzié 01.01.2007

roku 6 382 2718 1525 44 895 55520

Korekta bkdéw podstawowych - - - - -
Saldo na dzie 01.01.2007 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wlasnym w
roku 2007

6 382 2718 1525 44 895 55520

Zwigkszenia z tytutu - 32 250 - 20438 52 688

- podatku odroczonego
dotyczicego pozycji - - - - -
odniesionych na kapitat wiasny

- przeniesienie na kapitat 32 250

zapasowy - - 32 250

- sprzeda rzeczowego maktu
trwatego

- pokrycia strat z lat ubiegtych - - - - -
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 20 438 20 438

Zmniejszenia z tytutu - - (20 830) (32 250) (53 080)

- sprzeda rzeczowego maktu (1)
trwatego

- (1

- rzeniesienie na kapitat
Zapfsowy P - - (32250) (32 250)

- sprzeda dlugoterminowych

aktywow finansowych

- aktualizacja  wartei

dtugoterminowych aktywow - - - - -
trwatych

- zabezpieczenie przeptywow

srodkow piengznych (20 829) ) (20 829)
- podatku odroczonego

dotyczicego pozyciji - - - - -
odniesionych na kapitat wkasny

- pokrycia straty z lat ubiegtych - - - - -

55520

55520

52 688

20 438
(53 080)

(1

(20 829)

Saldo na dzié 30.06.2007

roku 6 382 34 968 (119 305) 33083 55128

55128
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres Biesicy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
mniejszaci

Kapitat
wiasny
ogétem

Saldo na dzid 01.01.2008

roku 7 156 82 765

Korekta bkdéw podstawowych - -
Saldo na dzie 01.01.2008 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wlasnym w
roku 2008

7 156 82 765

Zwi¢kszenia z tytutu: - 35911

- emisji kapitatu akcyjnego - -

- zabezpieczenie przeplywoéw
srodkéw piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozyciji

odniesionych bezpgecednio na

kapitat wkasny

- podziat zysku za poprzedni

rok obrotowy . 35911

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok obrotowy - -

Zmniejszenia z tytutu: - -

- koszty poniesione w zaiku
planowan emisp akcji

- zabezpieczenie przeplywoéw
srodkow piengznych

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozyciji
odniesionych bezpgeoednio na
kapitat wkasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

19175

19175

14191

14191

(2 858)

(18)

(2 840)

48 556

48 556

22213

22213

(35 911)

(35911)

157 651

157 651

72 315

14191

3509011

22213

(38 769)

(18)

(35911)

(2 840)

157 651

157 651

72 315

14191

3509011

22213

(38 769)

(18)

(35911)

(2 840)

Saldo na dzia 30.06.2008

roku 7 156 118 676

30 508

34 858

191 198

191 198
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C. DANE OBJASNIAJ ACE

1. Zasady przyjete przy sporzzdzaniu raportu za Il kwartat 2008 roku.

Podstawowe zasady rachunkdeio i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitalows Orzetl Biaty przy sporgizaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczeg6towo opisanyopublikowanym w dniu 13.06.2008
roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grifapitatowe] Orzet Biaty za rok
2007 oraz w opublikowanym w dniu 15.05.2008 rokargolidowanym raporcie kwartalnym
za | kwartat 2008 roku.

2.Sezonowé¢ lub cyklicznosé dziatalnosci w okresie 1l kwartatu 2008 roku.

W okresie Il kwartatu 2008 roku w Grupie Kapitalgu@rzet Bialy nie wysipita sezonowse

i cyklicznoé¢ dziatalngci.

3.Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienigznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupy Kalpitvej nie wysipity
pozycje niezwyklte ze wzgllu na rodzaj, wielk&@ lub wywierany wptyw, ktére wphyetyby
na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nettwagprzeptywsrodkéw piengznych.

W sprawozdaniu jednostkowym Orzet Biaty S.A. uwgliona zostata likwidacja ,Orzet
Tour” Sp. z 0.0. co spowodowato spadek aktywowrfsmavych o 2 900 tys. zt natomiast
przychody z tego tytutu wyniosty 3 456 tys. zt staty rozliczone w wikszaci z pazyczka
udzielory przez ,,Orzet — Tour” Sp. z 0.0. Spoéice domiwgj.

4.Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrodroczny.

Rezerwy

Aktualizacja i tworzenie rezerw nie wphty istotnie na wynik finansowy biacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem r&nic pomidzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
14
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szacunku wartai aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkelumdowego.

Narastajco od poczatku roku 2008 nagpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 69 tys. zt,
Z czego rozliczono na:

- zwickszenie wyniku finansowego 78 tys. zi

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 143. &zt

Narastajco od pocatku roku 2008 nagpit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2258tys. zt, z czego rozliczoa:

- zwickszenie wyniku finansowego 435 tys. zt

- zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dot. instantdw zabezpieczajych

2693 tys. zt

5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) Spétki Orzel 1Biec5. A w Bytomiu w dniu
30.06.2008 roku poeio uchwat nr 22/2008 w przedmiocie ustanowienia w Spoice
Programu Motywacyjnego dla Zadu Spoitki, oraz uchwatnr 23/2008 w przedmiocie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B orazzQorawem pierwszsstwa do objcia
akcji serii C oraz warunkowego podigzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonayiysawa poboru akcji oraz warrantéw
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spofki.

Pod warunkiem zarejestrowania zmian § 8 Statutukbpobrzmieniu okrélonym w § 10
uchwaty nr 23/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzefnayczajne Walne Zgromadzenie
podjto uchwat o emisji :

a) od 1 do 149.769 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
b) od 1 do 149.769 warrantow subskrypcyjnych serii B,
c) od 1 do 199.692 warranty subskrypcyjne serii C,

na okaziciela z prawem do @bja akcji serii C Spoiki z pierwsastwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spotki (,Warranty Subskrypcyjne”).

Kazdy Warrant Subskrypcyjny ¢dzie uprawniat do okgia 1 akcji serii C Spoétki na
warunkach ustalonych zgodnie z § 2— 3 uchwaty 2@ ZWZ Spotki Orzet Biaty S.A.

Warranty Subskrypcyjne emitowana sieodptatnie $ niezbywalne, podlegajjednake

dziedziczeniu.
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Prawa wynikaice z Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz Owptap z chwilky
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papievawasciowych i mog by¢ wykonane do
dnia 31.12.2011 roku.

Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych, z ktorych niestaoie zrealizowane prawo
pierwsz@éstwa obgcia akcji serii C w terminie wskazanym w ust. 5waly nr 23/2008 ZWZ

Spoiki, wygasaj z uptywem tego terminu.

Na mocy uchwaty nr 23/2008 ZWZ Orzet Bialy S.A. pawia s¢ dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru Warrantow Subskrypcyiinyc

Pozbawienie prawa poboru w stosunku do Warrantowsi8ypcyjnych jest w opinii
akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnioney iy najlepszym interesie Spotki, jak rownigej

akcjonariuszy, co szczegotowo uzasadnia, ptayprzez akcjonariuszy, Opinia Zadz,

stanowica zafcznik uchwaty nr 23/2008 ZWZ.

Prawo obgcia Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz Cystaguje cztonkom Zardu
Spotki wskazanym przez RadNadzorcza w Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz w
uchwatach Rady Nadzorczej podejmowanych na podstawicelu wykonania postanouiie
Regulaminu Programu Motywacyjnego (osoby uprawni@oe obejmowania Warrantow

Subskrypcyjnych zwane slalej hcznie ,,Osobami Uprawnionymi”).

Warranty Subskrypcyjne ofip keda przez Osoby Uprawnione po spetnieniu kryteriow

udziatu okrélonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.
Warranty Subskrypcyjne, ktére nie zostajcte przez Osoby Uprawnione tsawaznosé.

Rada Nadzorcza Spoitki Orzet Biaty S.A zostata naynachwaty nr 23/2008 ZWZ z dnia
30.06.2008 roku upowaiona do okréenia Regulaminu Programu Motywacyjnego
wskazujcego szczegotowe warunki realizacji Programu Motywaego oraz do wydawania
wszelkich niezbdnych uchwat w celu realizacji Programu Motywacygaoe

Zarzad Spotki zostat upowaniony do podicia wszelkich czynri@i pomocniczych,
niezkednych w celu realizacji uchwaty nr 23/2008 ZWZ Sg@raz do zawarcia nieztinych
umoéw zabezpieczajych powodzenie emisji Warrantow Subskrypcyjnych.

Uchwah nr 23/2008 ZWZ Spotki w trybie okimnym w art. 448 kodeksu spoétek
handlowych podwjisza s¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwgohie wicksz niz
214.668,90 zt w drodze emisji nieawej niz 499.230 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartasci nominalnej 0,43 zt kala.
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Celem warunkowego podwszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawaltkcia
akcji serii C posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjngehii A, B oraz C emitowanych na
podstawie uchwaty nr 23/2008 ZWZ Spotki Orzel BiShA.

Pozbawia si dotychczasowych akcjonariuszy prawa piervisa@a do subskrybowania akcji
serii C. Pozbawienie prawa poboru w stosunku dgi gkcii C jest w opinii akcjonariuszy
ekonomicznie uzasadnione i z}e w najlepszym interesie Spoiki, jak réwniejej
akcjonariuszy, co szczegotowo uzasadnia, ptaypiniejszym przez akcjonariuszy, Opinia
Zarzadu, stanowgca zadcznik do uchwaty nr 23/2008 ZWZ Spoétki Orzet Bid@yA.

Prawo obgcia akcji serii C przystuguje posiadaczom Warrangwbskrypcyjnych serii A, B,

oraz C.

Akcje serii C obejmowanegha wytacznie za wkiady pierzne.
Akcje serii C obejmowanegha po cenie w wysokai 19,57 zt
Akcje serii C lgda emitowane przez Spahkv trzech transzach:

a) Transza 1 — obejmyga od 1 do 149.769 akcji serii C i jest przeznaezdla posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych serii A,

b) Transza 2 — obejmuga od 1 do 149.769 akcji serii C i jest przeznaezdia posiadaczy
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B,

c) Transza 3 — obejmyga od 1 do 199.692 akcji serii C i jest przeznaazola posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych serii C.

Akcje serii C uczestniez w dywidendzie ptatnej przez Spétkza caly rok obrotowy
poprzedzajcy dat ich obgcia, jezeli zostal zapisane na rachunku papierow wéaiowych
Osoby Uprawnionej najgfiej na jeden miesc przed ustalonym uchwalZwyczajnego
Walnego Zgromadzenia dniem nabycia prawa do dywdgeAkcje serii C, ktore zostaty
zapisane na rachunku papierow wéetowych Osoby Uprawnionej po uptywie terminu, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedaaym, jednake nie péniej niz do kaica danego roku
kalendarzowego, uczestnicazv dywidendzie nalmej za rok obrotowy, w ktorym zostaty
objete.

Na mocy uchwaly nr 23/2008 ZWZ Orzet Bialy S.A. {msmwia s 0 ubieganiu o
dopuszczenie akcji serii C Spotki do obrotu na & Papierow Wartziowych w

Warszawie S.A. oraz o dematerializacji akcji s€rii

Ponadto Zarad Spotki Orzel Biaty S.A zostat upowaiony do:
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a. dokonania wszelkich czynéa faktycznych i prawnych zwranych z dopuszczeniem
i wprowadzeniem akcji serii C do obrotu na GieldBiapierow Wartéciowych w
Warszawie S.A.

b. zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wértowych S.A., w zakresie
okreslonym w ust. 1, umowy depozytowej, o ktérej mowaami 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538)

Z zachowaniem postanowie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30.06.2008 roku Nr 22/2008 w sprawie: ustanowiemi&potce Programu Motywacyjnego,
upowania st Radt Nadzorcz Spotki do ustalenia szczegotowych warunkéw enmagji
serii C (Regulamin Programu Motywacyjnego, oferbgecia akcji serii C), ktére powinny
obejmowa: tres¢ oferty obgcia akcji serii C, warunki przyjmowania zapisow alecje serii

C, szczegbtowe warunki subskrypciji, zasady dystrybu przydziatu akcji serii C, daty
rozpoczcia i zakaczenia subskrypcji akcji serii C, oraz do pmip wszelkich innych

czynndci niezlezdnych w celu przygotowania, wynegocjowania i resdjzoferty.

Na mocy uchwaty 23/2008 ZWZ Orzel Bialy S.A. do. & Statutu Spoétki dodajeesust. 3 —

4 w nas¢pujacym brzmieniu:

»3. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nieeaej niz 214.668,90 zt i dzieli sina
nie wiecej niz 499.230 akcji zwyktych na okaziciela serii C o t@éci nominalnej 0,43 zt
kazda”.

4. Prawo ohgjcia akcji serii C mge by wykonane do dnia 31.12.2011 roku.”

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcz&iSpdtet Biaty S.A nie
wskazata Cztonkdéw Zagdu, ktérym przystuguje prawo afgjia warrantéw subskrypcyjnych,
oraz nie okrdita Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Szczegotowe informacje na poisgy temat Emitent opublikowat w raporcie zaeym

nr 22/2008 z dnia 30.06.2008 roku.

W okresie Il kwartalu Grupa Kapitalowa Orzel Bighpza sytuag opisam powyzej, nie
dokonywata emisji, wykupu i sptaty dinych oraz kapitatowych papieréw waitmowych.

5.1 Wykorzystaniesrodkow pienigznych pozyskanych z emisji akcji serii B — realizag
celow emisyjnych.

Wykorzystaniesrodkéw z emisji akcji serii B przeprowadzonej w Kivartale 2007 r.
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przedstawia ginastpujaco:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emigyjny
a. koszty emis;ji - 2259tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy - 21 141 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzizenia niniejszego raportu wg zamytgch
okresow ksigowych tj. do 30.06.2008 r. rozdysponowaiaxzhie 68 % ogolnej jej warfoi.
Ad.a

Koszty emisji w wysoksxri 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w aalo

Ad.b.

Z ogoblnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey(27 000 tys. zil) inwestycje
rozpoczte wraz zaliczkami na te inwestycje wyniosty 11 (93 zt co stanowi 41,1 %
planowanych wydatkdw na te cele. Zaarmgy@anie poszczegoélnych zadarzedstawia i
nastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-unbgb firmy BJ Industries oraz
dwoch filtrow do piecow BJ Industries — 35,5 % maanych wydatkow na to
zadanie

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania patymulatorowej za pomac
technologii aminowej — 10,9 % planowanych wydatk@ato zadanie

- Zad 3. Inne inwestycje zwdane z procesem produkcji — 85,1 % planowanych
wydatkéw na to zadanie

Do czasu wykorzystania cat srodkOw na cele inwestycyjne czasowo &gizap one
kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternonwve).

Ad.c

Kwota planowana na zwkszenie kapitatu obrotowego (21 141 tys. zl) zestat caldci
przeznaczona na ten cel poprzez sphakyczek i linii kredytowych w rachunkach kigych,

pokrycie innych zobowgzan oraz zakupy surowcéw do produkciji.
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5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
emitenta.

W dniu 30.04.2008 r. zawarty zostat aneks Nr 1/2@@8 umowy z BIPROMET S.A.
dotycacej ,Opracowania i wykonania stanowiska do prowadze bada procesu
odsiarczania pasty — nieprzydatnego komercyjnigjodnie z zapisami ktorego, termin
zakaczenia budowy stanowiska ulegt przeseni z dnia 31.03.2008 r. na d#ie25.09.2008
r. Informacje na powiszy temat zostaty opublikowane w raporciezboym nr 19/2008 z
dnia 30.04.2008 roku.

5.3 Posgp prac inwestycyjnych zwizanych z realizacy celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono szereg pt@&thnologicznych oraz
modernizacji instalacji pilotowej do odsiarczaniasty akumulatorowej. Dziatania te
prowadzity do optymalizacji procesu odsiarczaniaspekcie technicznym i produkcyjnym.
Wyniki tych procesow przekiadaly ¢sibezpdrednio na modernizagjurzadzen i co w
konsekwencji powodowato mbwos¢ dalszych bada nad popraw planowanego
przedsgwziccia. Aktualnie, take w tym trybie trwaj prace nad oksteniem docelowej
instalacji przeznaczonej do odsiarczania pasty daetminows.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano ztakealizagi zadania inwestycyjnego pt.
,Modernizacja zaktadu Hutniczego Orzet Bialy S.ARiekaractSlaskich — Il etap”. W tym
zakresie wykonano naglujace zadania:
- modernizacja systemu zatadowczego pieca Doerdchdaszczelnienie pieca rozbudowa
podestu obstugi.
- modernizacja uktadéw odgjowych gazow i systemow wentylacji z pieca Doeradhl
- zabudowa filtra workowego dla pieca Doerschla |

» filtr gazéw procesowych

» filtr gazéw wentylacyjnych
Prowadzono rownieszereg prac zwkanych z remontem hal jak rowaieymiam posadzek.
Realizacja wyej wymienionych zadawymagata okresowego postoju pieca Doerschla I.
Ponadto przeprowadzono wyméamvymuréwki w piecu BJ |, co rowniewiazato s¢ z
czasowym jego postojem. Zatrzymano do rozbiérkicpDoerschla I, w ktérego miejsce

zostanie zabudowany drugi piec obrotowo — uchyldyIB Okres pomidzy demontaem
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pieca Doerschla I, a zabudewv jego miejsce nowego pieca BJ Ikdzie wynosit okoto
pieciu miesecy, jest to czas ograniczenia mocy produkcyjnejti8mbdjedm trzech. Obecnie
trwaja prace montaowe przy nowym piecu BJ Il, prowadzong takze prace zwjzane z
zabudovg dwoéch nowych filtrow dla istniegego pieca BJ | i nowego pieca BJ Il. Wykonana
zostata izolacja termiczna filtrow procesowych omsbudowa urgzer transportowych,
przystpiono rownie do wykonania wymurowki nowego pieca BJ Il. Po clee

sprawozdawczym przekazano do rozruchu technologgzil cz$¢ namiarowania wsadu.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.

W okresie Il kwartatu 2008 roku Emitent nie wyptacani nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitalowa dziata w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejmugym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi stgateny przedmiot
dziatalngci, pozostata dziatalrdo nie jest znacca.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznymeKe#ia¢ sprzeday to sprzeda na
terenie krajow UE, a wC paistw dziatagcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych

segmentow geograficznych.

8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu Il kwartatu 2008 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mage w znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

W dniu 7.08.2008 roku Spotka Orzet Biaty S.A. jaftotychczasowy Wspolnik w Spotce
Park Przemystowy w Piekarac$iaskich Sp. z 0.0. z procentowym udzialem w kapitale
zaktadowym wynoscym 47,5% - olgfa 1105 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw
Spotki  Park Przemystowy w Piekara@haskich Sp. z 0.0., 0 wadoi nominalnej 500
ztotych kady, czyli udzialy o 4cznej wartéci nominalnej 552.500,00 zt. Qigje udziatéw
odbyto s¢ w ramach podwiszenia kapitalu zakladowego Spoétki Park Przemystawy

PiekarachSlaskich Sp. z 0.0. do kwoty 1.493.500 zt dokonanegommocy uchwaty nr
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2/07/2008 poditej na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw SpotRark
Przemystowy w Piekarac$iaskich Sp. z 0.0., w dniu 31.07.2008 r.

Udzialy zostaly ohjte po ich wartéci nominalnej i pokryte w nagbujacy sposob:
— 408 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw artgci nominalnej 500 ztotych kaly,
czyli udzialy o hcznej wartéci nominalnej 204.000,00 zt wkiadem pigimym zesrodkow
wiasnych.

- 697 nowych, rownych i niepodzielnych udziatowyartasci nominalnej 500 ziotych kaly,
czyli udziaty o hcznej wartéci nominalnej 348.500,00 zt, wkltadem niepigmym w postaci
prawa uytkowania wieczystego zabudowanej nieruchéecndoedacej wlasndécia Skarbu
Paistwa, w wieczystym ixytkowaniu Spotki Orzet Biaty S.A. potonej w PiekaracBlaskich

w rejonie ulicy Harcerskiej, sktadgjej sk z dziatek o numerach 960/48, o powierzchni 129
m2, oraz 963/48, o powierzchni 4 758 m2,etjgh kskga wieczyst KW numer 64904
prowadzon przez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gorach Wydziat V KgiWieczystych. Po
rejestracji przez @ podwyszenia kapitalu zaktadowego Spoétki Park Przemystowy
PiekarachSlaskich Sp. z 0.0., Spétka Orzet Bialy S.Adzie posiadata 1295 udziatow i tyle
samo glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow w SpotcédPski Park Przemystowym Sp. z
0.0., co stanowi bedzie 43,4% w kapitale zakltadowym Spotki (43,4% ogfl liczby
gtosow). Udziat pozostatych Wspdlnikow w kapitalekiadowym Parku Przemystowego w

PiekaraclBlaskich Sp. z 0. o0.dulzie przedstawiat sinastpujaco:

Miasto PiekarySlaskie —1684 udziatéw, co stanawledzie 56,38% kapitatu zaktadowego,

Pozostali — 8 udziatéw, co stan@icdzie 0,27% kapitatu zaktadowego.

Jednoczénie w dniu 31.07. 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadz¥vispolnikow Spotki pod
firma: Park Przemystowy w Piekaradiaskich Sp. z 0.0. uchylito uchwaiZgromadzenia
WspOolnikow z dnia 30.04.2008roku, dotgycz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do kwoty 452.000,00 zt. O padej w dniu 30 kwietnia 2008 roku uchwale Spoétka
poinformowata w raporcie za | kwartat 2008 roku.

Szczegotowe informacje o aloju przez Orzet Bialy S.A. aktywow finansowych cazmnej

wartasci Spotka opublikowata w raporcie bigym nr 25/2008 z dnia 7.08.2008 roku

Po zakaczeniu Il kwartatu 2008 roku nie miaty miejsca inzegarzenia mage w znacacy

sposOb wplya¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej HEenmta, nieujte w

22



Skonsolidowany Raport Kwartalny za II kwartat 2008 roku

niniejszym sprawozdaniu.

9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakaczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.06.2008 31.12.2007
Porczenia kredytow 1460 tys. PLN 1 200 tys. PLN
Linia gwarancyjna (2.11.06) - 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (30.01.07) 750 tys. USD 750 tys. USD

Na dzieh 30.06.2008 r. jednostka dominoa posiadata zobowdanie warunkowe wobec
Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii g@acyjnej na kwat 750 000 USD (1 589
550 zt wg kursu NBP na 30.06.2008 r.) na podstawrewy z dn. 30.01. 2007 r. jako
regwarancja dla Fortis Bank UK

Ponadto Emitent jest pgrzycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczeniadkne odnawialnego oraz na rzecz
jednostki zalenej Pumech — Orzet Sp. z 0.0. do kwoty 660 000yzitém zabezpieczenia
kredytu nieodnawialnego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (8 91 ust. 6 pkt. 2-11) — | KWARTAL 2008 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wslazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Wszystkie zaprezentowane Spotki wehgoizw sktad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaty

ujete w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji metogl petra.

W skiad Grupy Kapitatowej Orzel Biaty wchagdnastpujace Spotki zalene:

*  Pumech — Orzel Sp. z 0.0., w ktorej Orzet Biaty Soésiada 97,75% udziatdw.

Spétka ta zajmuje siprowadzeniem ustug serwisowych dla Emitenta w \iatdzh
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wywaniem remontow ugdzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowymezma&rdziatalnéci Spotki jest

produkcja konstrukcji stalowych oraz wdzer i maszyn przemystowych.

*  Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. w ktorejnfach - Orzet Sp. z o.0.

posiada 100% udziatéw.

23



Skonsolidowany Raport Kwartalny za II kwartat 2008 roku

Spétka zajmuje si przepompowywaniem wéd z wyrobisk goérniczych, ctezpiecza
ztoza wegla przed zatopieniem. DziataktoSpoiki jest finansowana z dotacji z lietu

panstwa.

*  Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z ove likwidacji, w ktorej
Orzel Biaty S.A. posiada 100% udziatow.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,Orzet Toug. & 0.0. w dniu 25.06.2008
roku podgto uchwat o zakaczeniu likwidacji Spotki z dniem 31.05.2008 roku. diu
27.06.2008 roku zostat ztony wniosek do &lu o wykralenie Spotki ,Orzet Tour” z

KRS. Spdtka aktualnie nie prowadzi dziatacio

« ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., w ktorej Orzet Bie5.A. posiada 100% udziatdw.
Gtébwnym przedmiotem dziataldoi Spétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtowni
polipropylenu pochodcego z przerobu zytych akumulatoréw otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet BfaSp. z 0.0., w ktérej Orzet
Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spoétka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analizermlicznych, badania

srodowiska pracy oraz produkcji i sprzeglanasek, potmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zesp6t Opieki Zdrowotnej ,Med. Orz&p. z 0.0., w ktorej Orzet Biaty
S.A. posiada 58,14% udziatow i Pumech — Orzet zSpo. 28,92% udziatow.

Spotka zajmuje si ciagla kontrok stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu chorob zawodowychazanych z pracw szkodliwych
warunkach (profilaktyka).

« Park Przemystowy w PiekaraShaskich ( PPBI) Sp. z 0.0., w ktorej Orzet Bialy S.A.
w okresie sprawozdawczym patikzowo posiadat 47,5% udziatbw, na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow BPR 2/04/2008 z dnia 30.04.2008 roku
w przedmiocie podwiszenia kapitalu zakladowego Spotki Park Przemystowy
PiekarachSlaskich zmienit st udziat procentowy Spotki Orzet Bialy S.A. w Parku
Przemystowym na 43,6%dziatébw. Na dzigé publikacji niniejszego raportu na mocy
podjgtych uchwat w dniu 31.07.2008 roku Nadzwyczajnegworhadzenia Wspoélnikow
PPESI, Spotka Orzet Bialy S.A. posiada 43,4% udziatbwParku Przemystowym. Na

dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Spotka OrzeehB S.A. nie otrzymata
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Postanowienia &lu o zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu zakladowego w Spétce Park
Przemystowy w Piekaract$laskich. Spétka ta ma na celu zadania restrukturiyzacj
lokalnego przemystu obejnuyge gtéwnie procesy rewitalizacji terendéw poprzeraysich

objetych obszarem parku, zgwane z osignieciem okrélonych celow;

- gospodarczych, zwzanych z profilem parku (Centrum Technoldgjiodowiskowych)
-spotecznych, jako skutek aktywizacji dziataloo gospodarczej na terenach
poprzemystowych. W ramach Parku Przemystowego vkapaeh Slaskich Sp. z o.o.
planowane jest utworzenie Inkubatora Technologigar(@e wspotpracy z&rodowiskiem
naukowo-badawczym); rozwa sk takze utworzenie Inkubatora Przeg¢siorczaci.
Koncepcja rewitalizacji obszaru ,Brzezisyaskie” poprzez okjcie go projektem PR3Pz
utworzeniem w olgbie Parku Przemystowego w Piekaradhaskich Sp. z o.0.
.Wieloaspektowego Obszaru Kompleksowe] Gospodarkilp&lami”, pozwoli na
integracg czastkowych ale istotnych intereséwzrfych stron w spomcatas¢ i umazliwi
zaoferowanie diej czsci aglomeracji ustugi zwzane z kompleksoavi zintegrowan
gospodark odpadami. Park Przemystowy w Piekaraiaskich wykreuje w obszarze
Miasta PiekarySlaskie silny kompleks badawczy i rozwojowy, produkoyji ustugowy
Zwigzany z gospodagkodpadami,

W perspektywie o¢ obszaru zostanie w przysgéd przekazana do celow
inwestycyjnych i komunikacyjnych otwieegj Miastu kanaly integracji z Aglomeracj
Gorndlaska. Spotka Park Przemystowy w Piekara8hskich Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalng¢ mapca na celu wzrost potencjalu spoteczno-gospodarczegoiny,
aktywizacg lokalnej spoteczriwi oraz wspieranie matych drednich przedsbiorstw
tworzacych nowe miejsca pracy, wzrost konkurencymaegionu, stymulagj rozwoju
regionalnego i lokalnego oraz popravatrakcyjndci inwestycyjnej regionu Piekar
Slaskich.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty
na dzien 30 czerwca 2008 roku

Orzet Biaty S.A.

,Ekobat Orzet Biaty” Centrum Laboratoryjno-
Pumech — Orzet Sp. z 0.0. Sp. z0.0.” Produkcyjne
(97,75 % udziatéw) (100 % udziatéw) »Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

v

CP ,Bolko” Sp. z o. o.
(100 % udziatéw PUM)

v

Park Przemystowy w
Piekarach SI. Sp. z 0.0.
(43,6 % udziatéw)!

v v v

NzOzZ ,Med-Orzet” Przedsiebiorstwo
Sp. z 0.0. Ustug Turystycznych
(58,14 % udziatéw OB ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. W
28,92% udziatéw PUM) likwidacji
(100 % udziatdéw)2

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przecia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 30.04.2008 rok Nadzwyczajne Zgromadzenie Wskow Spoétki Park Przemystowy
w Piekarach Slaskich Spétka z ograniczan odpowiedzialnécia, podgto uchwat w

przedmiocie podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki do kwoty 452,000zt, poprzez
ustanowienie nowych 504 réwnych i niepodzielnychialbw o wartéci nominalnej 500,00

zt kazdy. Nowo utworzone udziaty w podwsgzonym kapitale zakladowym ebg zostaty

LW dniu 31.07.2008 roku UchwaNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki Farkemystowy w
PiekarachSlaskich Sp. z 0.0. w przedmiocie podisyenia kapitatu zaktadowego Spétki zmieni siziat
procentowy Spoitki Orzet Biaty S.A. w Parku Przenoysym z 43,6% na 43,4% udziatow.

2 W dniu 25.06.2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenisp§lhikow ,Orzet Tour” podjlo uchwat o
zakaiczeniu likwidacji Spotki z dniem 31.05.2008 roku. diviiu 27.06.2008 roku zostat ztany wniosek do
Sadu o wykrglenie Spokki ,Orzet Tour” z KRS. Spotka aktualmie prowadzi dziatalnizi.
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wylacznie przez Wsp6lnikéw Miasto Piekas$iaskie i Orzet Biaty S.A. Podwszony kapitat
zaktadowy Spétki Park Przemystowy w Piekar&tfskich pokryty zostat w cadsi wktadem
pienieznym przez Wspolnikéw: Miasto Piekayaskie, ktore ohjto 300 nowych udziatow o
wartasci nominalnej 500,00 zt kaly i o facznej wartéci 150.000,00 zt oraz Orzet Biaty S.A.
z siedzila w Bytomiu, ktory obgt 204 nowe udziaty o warfci nominalnej 500,00 zt kaly i

0 facznej wartéci 102.000,00 zt. W wyniku czego procentowo zmiesi¢ udziat Spotki
Orzel Biaty S.A. w Parku Przemystowym z 47,5% ng643 udziatow.

W dniu 25.06.2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzeni@dvskdéw Spotki Przedsbiorstwo
Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. w lild&cji, podgto uchwat o zakaczeniu
likwidacji Spotki z dniem 31.05.2008 roku. W dniid.26.2008 roku zostat ztony wniosek
do Sdu o wykrdlenie Spétki ,Orzet Tour” z KRS. Spotka aktualnide prowadzi
dziatalngci. Na dzié publikacji niniejszego raportu Spotka nie otrzyemd@ostanowienia
Sadu w przedmiocie wykienia Spotki ,Orzet Tour” z KRS.

W okresie sprawozdawczym Emitenta nie miaty miejacee zmiany w strukturze Spotki, w
tym w wyniku pokczenia jednostek gospodarczych, pgeiy lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji diugoterminowygdgdziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalngci.

2.1 Wydarzenia mapce miejsce po okresie sprawozdawczym do dnia pubékji raportu
za Il kwartat 2008 roku

w dniu 31.07.2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenig@dhskdéw Spotki pod firm: Park
Przemystowy w Piekarac$iaskich Sp. z 0.0. uchylito uchwaZgromadzenia Wspolnikow z
dnia 30.04.2008roku, dotygz podwyzszenia Kapitatu zakladowego Spotki do kwoty
452.000,00zt. Informacje o padgj w dniu 30.04.2008 roku uchwale Emitent zawart w
czgsci D pkt. 2 niniejszego sprawozdania.

W dniu 7.08.2008 roku Spotka Orzet Bialy S.A. @aj aktywa finansowe 0 znagzj
wartcgici w spotce Park Przemystowy w Piekaraghskich Sp. z 0.0. Obgie udziatow
odbyto s¢ w ramach podwiszenia kapitatlu zakladowego Spotki Park Przemystawy
PiekarachSlaskich Sp. z 0.0. dokonanego na mocy uchwat gipcly na Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspolnikow w dniu 31.07.2008 r. Rgestracji przez &l podwyszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki Park Przemystowy w RiakhSlaskich Sp. z 0.0. Spotka Orzet
Bialy S.A. Ikxdzie posiadata 43,4% w kapitale zakladowym tej Epo6Szczegodtowe
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informacje na ten temat Emitent opisat wesez C pkt. 8. niniejszego sprawozdania oraz w
raporcie bieacym nr 25/2008 z dnia 7.08.2008 roku.

3. Stanowisko Zarzdu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok w swietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad ,Orzel Biaty” S.A. do dnia ukazaniagshiniejszego sprawozdania nie publikowat
prognoz wynikéw finansowych na 2008 r.

4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnyragromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie glosow
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w . Udz'|a+ W
Kapitale Liczba 0golnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zakladowym .

(%) wz gtosow na

WZ (%)
10.082.388 60,58 10.082.38B 60,58

NEF Battery Holdings S.ar.I°

3 W dniu 9.06.2008 roku Spotka Orzet Biaty S.A. otrmta zawiadomienie o zmianie nazwy jej domacego

akcjonariusza z Desislava Investments S.a. r.IBR Rartery Holdings S.a. r.l.

W dniu 8.08.2008 roku na mocy petdjj uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspélnikBalskiego
Przedsibiorstwa Ekologicznego, Spétka Polskie Przenisirstwo Ekologiczne przeniosta 7.637.000 akcji
Spoiki Orzet Bialy S.A., stanowagych 45,89% kapitatu zakladowego na NEF Batterydithgls S,a r.| z siedzib

w Luksemburgu, w wyniku czego NEF Battery Holdiga r.l posiada bezp@dnio 10,082.388 akcji Spotki,
stanowacych 60,58% kapitalu zaktadowego Spoétki Orzet BigByA. i jest bezpirednio podmiotem
dominupcym wobec Spotki Orzetl Biaty S.A.
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STRUKTURA AKCJONARIATU Spotki Orzet Biaty S.A. na d zien publikacji
niniejszego raportu.

Pozostali 39,42

NEF Battery
Holdings S.ar.l
60,58

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

Zgodnie zwiedz Spoiki, osoby zardzapce nadzorujce Emitenta w okresie sprawozda-

wczym oraz na dziepublikacji niniejszego raportu nie posiadaty akk2jzet Biaty S.A.

6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych se przed sadem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Wierzyciel: Energetyka Ursus Sp. z 0.0. Bhik: Pumech - Orzet Sp. z 0.0., wakto
przedmiotu sporu - 521 719,17 ziotych. Powoédztwdnia 13.03.2005 roku zawiste przed
Sadem Okegowym w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy. Pozewartaécia przedmiotu
sporu w kwocie — 521 719,17 zt o zapta®owodzadat: zaptaty kwoty 521 719,17 zt wraz z
ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu wedtagnnprawem przepisanych.a®
Okregowy dnia 5.04.2005 roku wydat nakaz zaptaty uwdgiajacy powodztwo w cakxi.
Pozwany wnidst zarzuty od nakazu zaptaty i wnosiddalenie powddztwa w cdld oraz

zagidzenie kosztow pogbowania wedtug norm prawem przepisanych. Dnia 28006 roku

* W raporcie za | kwartat 2008 roku Emitent opisaleviiyciela Resto Ursus Sp. z 0.0. z siegzibWarszawie
Zmiana wierzyciela, wedle informacji Emitenta, wyaiz faktu, z wierzytelng¢ zostata przeniesiona na
nowego Wierzyciela w drodze umowy cesji.
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zapadt wyrok w | instancji uchylay nakaz zaptaty w ¢ci co do kwoty 21 719,17 zt wraz
Z ustawowymi odsetkami oraz wesei zagdzapcej odsetki ustawowe od kwoty 500 000 zt
od dnia 14.03.2005 r. do dnia 12.04.2005 r. i cajgdey powodztwo w tej agci. Pozwany
dnia 10.01.2007 roku wnidst apelago do kwoty 500 000 zt wraz z ustawowymi odsetkami
I kosztami posfpowania. Wyrokiem z dnia 15.01.2008rdSApelacyjny w Warszawie,
oddalit apelag pozwanego. Whnioskiem z dnia 16.01.2008r. wniesiangporadzenie
uzasadnienia orzeczenia. Wyrok w niniejszej spra@geprawomocny. Skargi kasacyjnej nie
wniesiono. Wedlug wiedzy Emitenta w przedmiotowgyasvie Komornik §dowy przy
Sadzie Rejonowym w Bytomiu Maria Goraj, wystosowata &potki zawiadomienie o
wszczciu postpowania egzekucyjnego datowane na 23.07.2008rm(sd KM 1393/08) z
ktdrego wynika, 2 ww. postpowanie zostato wszee na wniosek wierzyciela Energetyka
Ursus Sp. z 0.0. z siedaibw Warszawie, na podstawie tytutu wykonawczeggluS
Okregowego w Warszawie z dnia 05.04.2005r. sygn. aktG{¥c 372/05, sdu Okegowego

w Warszawie z dnia 28.11.2006r. Sygn. Akt XX Gc®/Sidu Apelacyjnego w Warszawie
z dnia 15.01.2008r. Sygn. Akt VI A Ca 490/07, Sddkregowego w Warszawie z dnia
19.06.2008r. Sygn. Akt. XX GCo 103/08, w celu wyegmowania nalenosci. W
przedmiotowej sprawie za sporny meozostd w przyszidci uznany sposob prowadzenia
przedmiotowej egzekucji a to w szczegdltioze wzgédu na fakt, 2 w przesziéci
powddztwo zostato zabezpieczone poprzezerie obgtej roszczeniem kwoty pieginej do

depozytu sdowego.

Roszczenie zgloszone przez nowego wierzyciela Etgtg Ursus Sp. z o0.0zostato w
caldsci spetnione w tym w znacznej gzi z ustanowionego uprzednio zabezpieczenia
(ztozenie kwoty spornej do depozytadowego).

Podsumowujc, wedle wiedzy Emitenta Spotka zate wykonata w cakei zobowhzania
objcte wnioskiem o wszezie egzekuciji.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé¢ tych transakcji przekracza

wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie od 1.01.2008r. do 30.06.2008r. nie wpit w Orzet Biaty S.A. i w jednostkach
zaleenych nietypowe transakcje z podmiotami pgeinymi o0 #&cznej wartdci
przekraczajcej 500.000 euro.
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8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitalowej emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem awazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

8.1 Umowy znacgce

W okresie sprawozdawczym Emitent nie podpisywabwmanaczcych.

8.2 Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeda odzwierciedlaj biezace notowanie otowiu na Londgkiej Gietdzie
Metali. Korekta o pozycje zabezpiecg® ceny (hedging) znajduje¢sw dziatalndgci
finansowej, natomiast na potrzeby analityczne kojygk 0 nie przychody ze sprzega
wynik na dziatalnéci operacyjnej oraz EBITDA. W Il kwartale 2008 realizowano dodatni
wynik na transakcjach zabezpiecgaich w wys. 4 693 tys. zt, a za cale pélrocze dudat
wynik wyniést 13 315 tys zt.

Nominalne (nieskorygowane o hedging) przychody pezedday Grupy wyniosty w I
kwartale 2008 r. 58 241 tys. zt i byly na poréwnjmwen poziomie do przychodow w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Ze wdgl na rozpooga w 1l kwartale 2008 r.
inwestycg i wytaczenie z produkcji jednego z piecow do produkcjpvwat wolumen
sprzeday byt 0 1,5 % niszy od sprzeds w analogicznym okresie roku ubiegtego. Sprzeda
otowiu stanowita w Il kwartale 2008 r. 94 % sprzeg&rupy Kapitatowej i skupiona byta w
catldsici w Orzet Bialy S.A. Pozostale przychody to gtoenisprzeda regranulatu
polipropylenu pochodgego z przerobu obudow akumulatoréw i prowadzorzazpspotk
.Ekobat Orzel Bialy” Sp. z 0.0. oraz konstrukcji taewych prowadzona przez spétk
Pumech — Orzet Sp. z 0.0. Spoétki te rozszeswop dziatalndé poprzez dodatkowe
inwestycje z wykorzystaniem hal produkcyjnych noewptatego Bytomskiego Parku
Przemystowego.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej

Spoétka dominujca posiada znaczne, aczkolwiek konieczne zeqdogl technologicznych i
handlowych, zapasy pétfabrykatow, produkcji w tokayrobdw gotowych, ktére w kosztach
dziatalngci firmy ksiggowane g zgodnie z zasad-IFO. Przy diej zmienndci cen wyrobu
gotowego konieczne jest zabezpieczenie cen sptgzedbwiu z okresu zakupu tych
materialtbw w celu zabezpieczenia myarw momencie ich fizycznej sprzeda Spoétka
stosuje, wgc polityke hedgingow polegajca na zabezpieczeniu przysziej ceny sprzgda
zapasOow. S tez wynik na dziatalnéci operacyjnej dla celow analitycznych nale
skorygow& o wynik na transakcjach zabezpieazgirh (hedgingowych).
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Tak, wigc skorygowany o te transakcje wynik operacyjny wsghi w kwartale
sprawozdawczym 6 798 tys. zt i byt o polpnizszy od osignigtego w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Spowodowane to jest rozptym w spoélce dominagpej inwestycjom
polegajcym m.in. na wymianie pieca do wytopu otowiu. Spdewato to zmniejszenie
produkcji otowiu surowego o 25 % w stosunku dowlaktatu 2007 r. 0 1/3 w stosunku do |
kwartatu 2008. W4zato s¢ to z koniecznécia zmiany struktury wsadow na kokgyznacznie
drozszych, a przez to mniej rentownych wsaddéw w celeyabania produkciji rafinerii.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej uwzgdniajacy, ze wzgtdu
na ich charakter wyniki na transakcjach zabezpjecyeh (hedgingowych) i powkszony o
amortyzacg.

Tak wyliczony wskanik wynosi za Il kw 2008 r. 8 532 tys. zt i jestszy od osignictego w
poréwnywalnym okresie roku ubiegtego o 44 %. Spadekanika zwhzany jest z
prowadzonym w spotce domirigej procesem inwestycyjnym.

Rentownd¢ EBITDA liczona jako EBITDA/(przychody ze sprzega + wynik na
transakcjach hedgingowych) w kwartale sprawozdamcayyniosta 13,6 %. Przychody ze
sprzeday dla celéw analitycznych rownieskorygowano (w tym przypadku paikszono) o
wynik na transakcjach zabezpiecgsich.

Wynik netto
Zysk netto w kwartale sprawozdawczym byt o 48 %szy od zysku osgnigtego w I kw.

2007 r. Przyczys spadku byt prowadzony w Spotce proces inwestycyynwyniku, ktorego
znacznie spadty moce przerobowe wydziatu hutniczegopisano wie;.

Inwestycje
W kwartale sprawozdawczym Emitent rozpgcinwestycg zwiazara z wymiary pieca do

wytopu otowiu co zostatlo opisane wegezi C pkt.5.3. Ogétem w Il kwartale 2008 r.
wydatkowano na inwestycjedznie z zaliczkami 4 206 tys. gtodkow z emisji akcji, a za
caly okres 11 097 tys. zt. Rozliczesr@dkow z emisji akcji serii B opisano wezi C pkt 5.
Ponadto Spoétki zamme Pumech — Orzet Sp. z o0.0. oraz ,Ekobat OrzelyBi8p. z o.0.
kontynuowaty inwestycje w halach produkcyjnych Bwskiego Parku Przemystowego.
Planowane projekty pozwpkdywersyfikow@ dziatalnég¢ Spotek o nowe produkty i ustugi
oraz rozszekgich sprzedapoza Grup Kapitatowy co przyczyni si do poprawy jej wynikow
finansowych.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w Il kwartale 2008 r. poren kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérycha€zna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

10.1. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej Orzet BialS.A. na now kadencie

W dniu 30.06. 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzédizet Biaty S.A. na podstawie art.
14 Statutu Spotki, poglio Uchwaty o numerach od 16 do 20 na mocy, ktérgcniem
30.06.2008 roku, powotato na new/ll kadencg Rady Nadzorczej Panow Krzysztofa
Opawskiego, Michata Gontara, Marka BoguckiegorrBi®lellingera, oraz PagniAgnieszk
Btazejewsk. Szczegobtowe informacje na ten temat Emitent apoiat w raporcie bigacym

nr 23/2008 z dnia 30.06.2008 roku.

10.2. Sprawy majtkowe Spoiki Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejszadne zmiany w niniejszym temacie w

stosunku do opisanych w raporcie kwartalnym za aita 2008 roku.

Po okresie sprawozdawczym na mocy uchwaty nr 20@82Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Spétki Park Przemystowy w Piekaraghiskich z dnia 31.07.2008 roku w
przedmiocie podwiszenia kapitatu zakladowego Spoikirzet Biaty S.A. jako pokrycie
czesci udziatdbw przekazat w postaci prawazytkowania wieczystego zabudowanej
nieruchoméci bedacej wiasndcia Skarbu Pastwa, potaonej w Piekaraclaskich w rejonie
ulicy Harcerskiej, sktadagej st z dzialek o numerach 960/48, o powierzchni 129 andz
963/48, o powierzchni 4 758 m2,. etyich kskga wieczyst KW numer 64904 prowadzen
przez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gorach Wydziat V Kgi Wieczystych. Na
przeniesienie w formie aportu wgj wymienionych nieruchondci Spotka Orzet Biaty S.A.
otrzymata zgod Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5.038.200Kku,
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szczegotowe informacje na ten temat Emitent przakazaporcie za | kwartat 2008 roku.
W grupie kapitatowej Emitenta nie miaty miejsca enranzeli te opisane w pozostatych
punktach niniejszego raportu, istotne wydarzena atteny sytuacji kadrowej, mgfowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz déeeny maliwosci realizacji

zobowhkzan przez Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktGre w ocenie grupy kapgtowej emitenta keda miaty wptyw

na oshgniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kogéjnego kwartatu.

W 1l kwartale 2008 r. bdzie kontynuowana inwestycja zwana z wymias pieca do
wytopu otowiu. Zgodnie z planem nowy piec francegkiechnologii BJ Industriesgtizie
uruchomiony do kaca wrzénia 2008 r. Okresowe ob#ginie rentowngéci Spotki dominujcej
Z tego tytutu bhdzie wiec wystpowato co najmniej do kaa Il kwartatu 2008 roku.

Poza realizagj celéw emisyjnych opisanych wgj Emitentowi nie $ znane inne czynniki
ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitentgdb miaty istotny wptyw na osgnicte wyniki

w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

12. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe.

Na wyniki finansowe gtownie mialy wptyw dziataniawestycyjne i remontowe opisane w
Czesci C w punkcie 5.3 oraz w €&i D pkt. 8.2

W drugim kwartale 2008 r. nie wyglity zadne inne istotne zdarzenia o nietypowym
charakterze mage znaczcy wptyw na osignigte wyniki finansowe.

13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w 1l kwargale 2008 roku
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca innetist wydarzenia.

Inne wydarzenia majce miejsce po okresie sprawozdawczym

W dniu 4.08.2008 roku Spoétka Orzet Biaty S.A. otrmta decyz Marszatka Wojewodztwa
Slaskiego z dnia 31.07.2008 roku w sprawie zmiany digdivojewody Slaskiego z dnia
27.04.2007 roku znalSR — Il- 6618/34/06/8/07 udzielonej Spoice OrzettBi&.A. nt.

pozwolenia zintegrowanego dla instalacji ,Skltaddwiguzla hutniczego z wytopu otowiu w
PiekarachSlaskich”. Na mocy otrzymanej decyzji Spotka otrzymalgod; na pobieranie

zuzla ze sktadowiska oraz przekazywania go do odzygkawnionemu odbiorcy.
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W dniu 8.08.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki OrzehyB S.A., zgodnie z art. 19 pkt. 2
ppkt 2 Statutu Spo6tki na podstawie, ktérego jesawmiona do dokonania wyboru podmiotu
przeprowadzagego badanie sprawozddinansowych oraz § 8 pkt. 8 Regulaminu Rady
Nadzorczej Orzet Bialy S.A. i zgodnie z obawujacymi przepisami i normami
zawodowymi, podfta Uchwat nr 502/7/2008 zgodnie, z ktprbadania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Orzet Bialy S.Aazosprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitalowej Orzet Biaty za lata 2008 i 2008kdna firma Mazars & Guerard Audyt
Sp. z 0.0. Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0. zadw Warszawie przy ulicy Foksal 16
jest wpisana na listpodmiotow uprawnionych do badania sprawadzdiaansowych pod
numerem186. Umowa z Biegtym Rewidentem zostanieadawna okres unibwiajacy
przeprowadzenie przeglu i badania sprawozflafinansowych za lata 2008, 2009.
Spoétka Orzet Biaty S.A. korzystata z ustug wybramgmpdmiotu do badania sprawozdania
finansowego Spotki oraz sprawozdania skonsolidogan@rupy Kapitalowej Orzet Biatly
S.A. za lata 2006, 2007, jak rownisprawozda finansowych oraz prognoz przedstawionych
w prospekcie emisyjnym Spotki. O wyborze Bieglegewilenta Emitent poinformowat w
raporcie bieacym nr 26/2008 z dnia 8.08.2008 roku.

W dniu 8.08.2008 roku Emitent otrzymat zawiadomeead NEF Battery Holdings S,a r.l z
siedzily w Luksemburgu ("Zawiadamiggy"), ktéry na podstawie art. 69 ust. | pkt. lawy
z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warwtkawprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu or&potkach publicznych (Dz.U. nr
184, p6z. 1539), poinformowat; iv dniu 8.08.2008 roku Spotka zate Zawiadamiajcego
Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z o0.0. w likwidacji (,Pkis Przedsibiorstwo
Ekologiczne") przeniosta 7.637.000 akcji Spotki @rBiaty S.A. z siedzilp w Bytomiu
("Spotka™), stanowicych 45,89% kapitatu zaktadowego i reprezeyutygh 7.637.000 gtosow,
stanowacych 45,89% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromedu Spotki na
Zawiadamiajcego(,Przeniesienie"). Przeniesienie gpgd w wyniku podziatu maitku
likwidacyjnego Polskiego Przedbiorstwa Ekologicznego na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Polskiegpe@stbiorstwa Ekologicznego z
dnia 8.08.2008roku. Przed Przeniesieniem akcji Zdainiagcy posiadat bezpoednio
2.445,388 akcji Spotki, stanoydych 14,69% kapitalu zaktadowego i reprezemuygh
2.445.388 gtoséw, stanoxaych 14,69% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromeadu
Spotki oraz pérednio przez Polskie Przedsiorstwo Ekologiczne 7.637.000 akcji Spofki,
stanowacych 45,89% kapitatlu zakladowego i reprezestygh 7.637.000 gtosow,
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stanowicych 45,89% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromeadu Spoiki.
W wyniku likwidacji Polskiego Przedgiiorstwa Ekologicznego i Przeniesienia
Zawiadamiajcy posiada obecnie bezpednio 10,082.388 akcji Spoiki, stanaeych
60,58% kapitatu zakltadowego i reprezemtych 10.082.388 gtosow, stanaeych 60,58%
0golnegj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétkiczyni go bezpwednio podmiotem
dominupcym wobec Spotki w rozumieniu art. 6 Ustawy z dfb wrzénia 2000 Kodeks
Spoétek Handlowych. O otrzymaniu niniejszego zawmdmia Emitent poinformowat w
raporcie bieacym nr 27/2008 z dnia 8.08.2008 roku.
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