SPRAWOZDANIE ZARZ ADU NA TEMAT DZIALALNO SCI GRUPY
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1. Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢
Grupy Kapitatowe;j.

Kalendarium do dnia bilansowego:

* 02.02.2007 — nabycie przez Hyperion S.A. 27.00 % udzialdbw w spotfce zaleznej — DataNet
sp. z 0.0. w Rzeszowie — zgodnie z celami emisyjnymi,

» 13.03.2007 - nabycie przez Hyperion S.A. 58.00 % udziatéw w spoétce — Dot com sp. z 0.0.
w Lublinie — zgodnie z celami emisyjnymi,

e 25.04.2007 - nabycie przez Hyperion S.A. 40.00 % udziatdw w spoéice zaleznej — Mediacon
Sp. z 0.0. w Przemyslu — zgodnie z celami emisyjnymi,

e 25.04.2007 — nabycie przez Hyperion S.A. 26.50 % udziatdw w spoéice zaleznej — Ramtel
sp. z 0.0. w Krakowie — zgodnie z celami emisyjnymi

* 04.06.2007 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie podwyzszenia
kapitatu zakltadowego spotki Skynet-Premex sp. z 0.0. w Czestochowie o kwote 125.000 zt —
poprzez emisje 250 nowych udziatow, ktére zostaty objete przez Hyperion S.A.,

» 25.06.2007 — nabycie przez Hyperion S.A. 80.00 % udziatow w spotce “-WMC-NET Centrum
Systemow Teleinformatycznych sp. z 0.0. w Stupsku — zgodnie z celami emisyjnymi,

e 12.07.2007 — nabycie przez Hyperion S.A. 64.90 % akcji w spélce —Powszechna Agencja
Internet ,PAI” S.A. w Lodzi — zgodnie z celami emisyjnymi,

» 01.08.2007 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Media 4 z 0.0. we Wroclawiu o kwote 735.000 zt — poprzez emisje 588
nowych udziatow, ktore zostaty objete przez Hyperion S.A.,

e 14.08.2007 - nabycie przez Hyperion S.A. 58.00 % udziatébw w spéice —PROFILINE sp. z
0.0. W todzi — zgodnie z celami emisyjnymi,

» 17.08.2007 — publikacja informacji poufnej o zawarciu i odstgpieniu od wykonania umowy
warunkowego nabycia przez Hyperion S.A. 61 % udzialéw w kapitale zakladowym ,NETIS”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu Zdrgj,

e 27.08.2007 — zawarcie przez Hyperion S.A. z Bankiem PKO BP SA umowy o kredyt
obrotowy w wysokosci 5 min zt,

 30.08.2007 - Walne Zgromadzenie Hyperion SA zatwierdzajgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2006,

e 19.09.2007 - Publikacja prognozy skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej Hyperion na rok 2007 — zysk netto - 7 100 tys. zi,

e 24.09.2007 — powotanie Prokurenta Hyperion S.A. — Pana Adama Kotodzieja,

» 08.10.2007 — powziecie przez Hyperion S.A. informacji o zawarciu umowy o wspoipracy
miedzy znaczacymi akcjonariuszami Spoiki,

e 17.10.2007 - powziecie przez Hyperion S.A. informacji o zawarciu umowy w sprawie
czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Spotki pomiedzy akcjonariuszami reprezentujacymi
43.32 % gtosdw,

e 22.10.2007 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hyperion SA zatwierdzajace
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki po przez emisje w drodze oferty publicznej od
1 500 tys. do 3 000 tys. akcji serii D oraz ustanowieniu nowego programu motywacyjnego
dla Zarzadu oraz kluczowych pracownikdw Spoékki,

e 07.11.2007 — zawarcie przez Hyperion S.A. z ECS International Polska Sp. z 0.0. w
Warszawie umowy leasingu zwrotnego na kwote 4 800 tys. zi,



e 26.11.2007 - zwarcie przez Hyperion S.A. z DM IDM SA w Krakowie umowy o
przeprowadzenie publicznej emisji akcji Spoiki,

* 10.12.2007 - zawarcie przez Hyperion S.A. z ECS International Polska Sp. z 0.0. w
Warszawie umowy leasingu zwrotnego na kwote 3 000 tys. zt.

Kalendarium zdarzepo dniu bilansowym:

e 31.01.2008 — zawarcie przez Hyperion S.A. z Bankiem PKO BP SA oddziat w Katowicach
aneksu do umowy kredytowej, kwota kredytu zostata zmniejszona do 3 000 tys. zi, termin
splaty zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2008, zmienione zostato sposob zabezpieczenia
kredytu,

* 04.03.2008 — czesciowa realizacja programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw
Hyperion S.A., poprzez objecie czesci akcji serii C, w wysokosci 174.000 szt., jako
realizacje warrantéw serii A,

+ 31.03.2008 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Hyperion S.A. do kwoty 832.000 zi,

» 31.03.2008 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Hyperion S.A. o kwote 174 000 zi, poprzez emisje 174 000 akcji serii
C o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. Po dokonaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spo6tki wynosi 11.649.000 zt i dzieli sie na 11.649.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

* 06.05.2008 — wystgpienie Hyperion S.A. do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
zawieszenie postepowania w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji Spoiki.
Odstgpienie od przeprowadzenia emisji serii D wynika z oceny biezacej sytuacji na rynku
kapitatowym i niemozliwoscig pozyskania kapitatu na warunkach satysfakcjonujgcych
obecnych akcjonariuszy Spokki,

* 04.06.2008 — czesciowa realizacja programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw
Hyperion S.A., poprzez objecie czesci akcji serii C, w wysokosci 148.000 szt., jako
realizacje czesci warrantow serii B i C,

» 02.06.2008 - zawarcie przez Hyperion S.A. z ECS International Polska Sp. z 0.0. w
Warszawie umowy leasingu zwrotnego na kwote 2 000 tys. zt.

e 27.06.2008 — Zwyczajne Walne Zgromadzenie Hyperion SA uchylajgce podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki po przez emisje w drodze oferty publicznej od 1 500 tys. do
3 000 tys. akcji serii D, a takze udzielenie upowaznienia Zarzadowi Hyperion S.A. do
nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia lub zbycia, powotanie nowej Rady Nadzorczej
Hyperion S.A.,

* 09.07.2008 - rejestracja sgdowa Spotki CERON MD4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,
w ktoérej 55% udziatébw posiada MEDIA4 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - spotka w
100% zalezna od HYPERION S.A,,

 25.07.2008 - dopuszczenie przez Zarzad Gieldy Papierbw Wartosciowych S.A. w
Warszawie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 174.000 akcji serii C Hyperion
S.A. oraz ich wprowadzenie z dniem 29.07.2008 w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym GPW

» 30.07.2008 — rejestracja przezdSRejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat

VIII Gospodarczy Krajowego Rejestruadwego podwyszenia kapitatu zaktadowego
Hyperion S.A. o kwag 148.000 zt akc;ji serii C.



2. Informacje o przewidywanym rozwoju grupy kapitatowe;.

Grupa kapitatowa w roku 2008 planuje dalskonsolidacje sieci Ethernet. Rozwijanedf

dodatkowe ustugi:

1) ustuga telefonii VOIP,

2) TV IPiustugi Video on demand,

3) ustugi monitoringu osiedli.

Po wykorzystanigrodkéw z emisji z roku 2006 oraz wilasnych, Grupawara dalsze pozyskanie
finansowania, ktérego celem bytaby dalsza konsojadeynku oraz rozwdj ustug dodatkowych.

3. Wazniejsze osiagniecia w roku 2007.

Najwazniejszym wydarzeniem roku 2007, byta prowadzonaz#akkuteczna konsolidacja rynku
dostawcow Internetu (po sukcesach poprzednich \ldt)ll kwartale 2007 r. zostata zakupiona
najwicksza z dotychczas pragjych spotek — Profiline sp. z 0.0.

4. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Grupa Kapitatowa Hyperion

Wyszczegoblnienie j.m. 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi (tys. zh 35 040 19 020 84.23%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (tys. zh 8 865 4 067 117.97%
Amortyzacja (tys. zb) 2 868 1882 52.39%
EBITDA (tys. zh 11 733 5949 97.23%
Zysk (strata) brutto (tys. zh 8 323 3617 130.11%
Wynik finansowy netto (tys. zh 7226 3324 117.39%
Aktywa razem (tys. zh) 75 642 56 531 33.81%
Aktywa razem na poczatek okresu (tys. zb) 56 531 23 946 136.08%
Majatek obrotowy (tys. zb) 18 264 31410 -41.85%
Zapasy (tys. zh 788 2| 39300.00%
Wartosci niematerialne i prawne (tys. zh 256 322 -20.50%
Rzeczowe aktywa trwate (tys. zb) 34 950 16 673 109.62%
Inwestycje krétkoterminowe (tys. zb) 5 655 24 468 -76.89%
Naleznosci (tys. zb) 10 976 6 749 62.63%
Zobowigzania razem (tys. zh) 22 401 7513 198.16%
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zh 5778 337 | 1614.54%
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zb) 16 623 6812 144.03%
Kapitat wlasny (aktywa netto) (tys. zb) 53241 49 018 8.62%
Kapitat wlasny (aktywa netto) na poczatek okresu (tys. zb) 49 018 11979 309.20%
Kapitat zakladowy (tys. zh 11 475 11 475 0.00%
Liczba akcji (szt) 11 475 000 11 475 000 0.00%
EPS zysk (strata) na jedng akcje (zh 0.63 0.29 117.39%
Kurs gietdowy zamkniecia (zh 6.00 8.67
Kapitalizacja (tys. zb) 68 850 000 | 99 488 250.00




Grup Kapitalowa w roku 2007 charakteryzowata wysoka, dwucyfrowazycyfrowa dynamika
wzrostu, podstawowe parametry:

- przychody wzrosty o prawie 85% w stosunku rok2do 2006
- EBITDA wzrosta 0 97 % w stosunku rok 2007 do 2006
- Wynik finansowy netto wzrdst o prawie 117 % wssioku rok 2007 do 2006

Grupa Kapitatowa Hyperion nie publikowata prognmehsowych na rok 2008, jedriakw zwazku

z dalszymi dziataniami konsolidacyjnymi, najeoczekiw& wysokiej (dwucyfrowej) dynamiki
wzrostu podstawowych parametrow finansowych (takietk: przychody, EBITDA, wynik
finansowy netto) w roku 2008.

Na koniec roku 2007 kapitalizacja Grupy Kapitalowesjalata do niespetna 69 min zt, co wynika z
bardzo nie korzystnej sytuacji paacgj na rynkach kapitatowych, zdaniem Zaa taki poziom
kapitalizacji Spotki wzadnym stopniu nie odzwierciedla jej realnej waeto Dziatania operacyjne i
strategiczne podejmowane w roku 200&Jdozmierzaty do wzrost kursu akcji Spétki Hyperion SA
zwickszenia kapitalizacji w roku 2008.

Zmiany pozostatych parametrow finansowych w stoswok do roku :

a) dynamiczny wzrost (dwucyfrowy): amortyzacji, yaktw, nalenosci — jest to efekt przegia
spotek zalenych i zwikszenia rozmiarow grupy kapitatowe;j

b) rzeczowe aktywa trwate — zliszenie o 109 % - glownie dki procesowi konsolidacji
podmiotéw prowadgych dziatalné¢ gospodarcz (zakup infrastruktury na ktoréwiadczone s
ustugi dostpu do Internetu), planowane dalsze znacznekszenie tej pozycji w roku 2008,

c) maptek obrotowy - spadek o prawie 42 % co jestazame z wykorzystaniem na przep
srodkéw pochodzcych z emisji akcji w Hyperion S.A.,

d) zapasy — powstanie pozycji w roku 2004&i st z faktem & spotka zalena Profilinie sp. z 0.0.
w todzi(jako jedyna w grupie) prowadzi gospodankagazynow,

e) wartgci niematerialne i prawne — zmniejszenie 0 20 %alezry spodziewd si¢ dalszego
zmniejszania gitej pozycji w nasipnych latach,

f) zobowhzania razem - wzrost o prawie 200 %, jestazany ze zwikszonym wykorzystaniem
srodkow zewntrznych do finansowania rozwoju grupy — tj. gtowreasing oraz kredyt,

g) kapitaty wikasne — wzrost o prawie 9 % , jestptizytywny efekt rozwoju grupy kapitatowej,
prognozowane jest dalszy przyrost pozycji,

h) zysk na jedm akcje ulegt zwgkszeniu o 117 %. Na rok 2008 planuje dalsze zwikszenie
wartasci zysku przypadagego na jednakcje.



Wybrane wskaniki finansowe dla Grupy Kapitatowej Hyperion zare& 2006 — 2007 obraagg
sprawng@¢ gospodarowania grap

Wskazniki
rentownosci
Grupa Kapitatowa Hyperion
Wyszczegol
nienie j-m. | 31.12.2007 31.12.2006
a) wskazniki rentownosci - stosunek odpowiednich
rentownosc¢ wielkosci zysku za dany okres do przychodoéw ze
EBITDA® % 33.48% 31.28% | sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow,
rentownosc¢
brutto % 23.75% 19.02%
rentownosc¢
netto % 20.62% 17.48%
b) wskaznik rentownosci aktywéw ROA - stosunek
zysku netto za dany okres do stanu aktywow na
ROA" % 12.78% 13.88% | poczatek danego okresu,
¢) wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE -
stosunek zysku netto za dany okres do kapitatow
ROE® % 14.74% 27.75% | wlkasnych na poczatek danego okresu.

Wskazniki rentowndci ulegly znacznej poprawie i aginety wysoki, ponad 20 % poziom dla
rentowndci netto (20 %) i brutto (23 %) oraz ponad 30 % démtowndci EBITDA . Na rok 2008
przewidywany jest utrzymanie wysokiego poziomu wsiedw rentownéci.

W wyniku znacznego zwkszenia sumy aktywow oraz wzrostowi kapitatdw wiadn obnieniu
ulegly wskaniki ROA i ROE. Oczekiwane jest zgkiszanie wymiaru wskaikow ROE oraz ROA
poczwszy od roku 2008.

Struktura aktywow

WYSZCZEGOLNIENIE j-m. 31.12.2007 31.12.2006
Inwestycje krotkoterminowe / Aktywa % 7.48% 43.28%
Rzeczowe aktywa trwate / Aktywa % 46.20% 29.49%
Naleznosci / Aktywa % 14.51% 11.94%
Wartosci niematerialne i prawne / Aktywa % 0.34% 0.57%

Wskazniki struktury aktywow w roku 2007 uzyskaty wymigrognozowany w roku poprzednim, co
wiazato s¢ gtownie z wykorzystaniemdrodkéw pozyskanych przez Hyperion SA z emisji akcji
(wskazniki w roku 2006 zostaty zaburzone poprzez wyselartas¢ inwestycji krotkoterminowych),
prognozowane zmiany na rok 2008 to ustabilizowasnigeprocentowego udziatu poszczegolnych
sktadnikoéw aktywow.



Wskazniki rotacji

WYSZCZEGOLNIENIE j-m. 31.12.2007 31.12.2006

a) wskanik rotacji aktywow
— przychody ze sprze#haprzez
Wskaznik rotacji aktywow @ Liczba rotacji 0.46 0.34 | aktywa,

b) okres sptywu nalmosci —
naleznosci ogétem x 365 dni
Okres sptywu naleznosci Liczba dni 114 130 | przez przychody ze sprzega

C) okres spfaty zobowzan —
zobowizania bigace x 365 dni
Okres sptaty zobowigzan © Liczba dni 173 131 | przez przychody ze sprzega

Wskazniki rotacji w roku 2007 ulegty zmianie, przyczytego byto, odpowiednio:

-wskanik rentowndci aktywow - zwikszanie s poziomu aktywdw, prognozowana jest
utrzymanie wymiaru tego wskaika w roku 2008,

- wskanik okresu sptywu nafmosci — nasipito zmniejszenie poziomu tego wgkeka, ma to
zwiazek z dynamicznym wzrostem sprzeglana rok 2008 prognozowane jest dalsze zmniejszen
wartasci tego wskanika,

- wskanik okresu sptaty zobowzan - zwigkszeni st poziomu tego wskanika jest zwiazane ze
wzrostem wykorzystaniem finansowania zetwvmnego, ktére zostato przeznaczone na dalszy
rozwoju grupy, w roku 2008 nibwe jest dalszy wzrost wymiaru tego wgkika

Wskazniki zadluzenia

WYSZCZEGOLNIENIE j-m. 31.12.2007 31.12.2006

a)  wskanik struktury
kapitatu — stosunek
zadlwenia
dtugoterminowego do
Wskaznik struktury kapitatu @ % 10.85% 0.69% | kapitatu wtasnego,

b) wskanik zadh#enia
kapitatu wtasnego —
stosunek zobowran
Wskaznik zadtuzenia kapitatu ogo6tem do kapitatu

wiasnego % 42.07% 15.33% | whasnego,

c) wskaznik ogolnego
zadtwenia — stosunek
zobowhzan ogétem do
Wskaznik ogélnego zadtuzenia © % 29.61% 13.29% | og6lnej sumy pasywow,

d) wskaznik
zadluzenia
dlugoterminowego —
stosunek zobowigzan
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowych do
diugoterminowego ¢ % 7.64% 0.60% | pasywow ogbtem

Wszystkie wskaniki zadtuzenia ulegty wyranemu zwgkszeniu. W roku 2007 grupa finansowata
swoj rozwoj w wekszym stopniu kredytami oraz leasingiem. W ocensrzgiu dla Grupy
Kapitatowej Hyperion nie istnigjzadne zagrzenia co do jej ptynnii i wyptacalndgci.



Wskazniki ptynnosci

finansowe;j
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2007 31.12.2006
a) wskanik biezacy — stosunek stanu
Wskaznik biezacej majatku obrotowego do stanu zobawa
ptynnosci ¥ 1.10 4.61 krétkoterminowych na koniec danego okresu,
b)  wskaznik szybki — stosunek stanu ratu
Wskaznik ptynnosci obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu
szybkiej ? 1.05 4.61 zobowazan krétkoterminowych,
c) wskaznik natychmiastowy — stosunek
stanusrodkOw piengznych i papierow
Wskaznik wartasiciowych przeznaczonych do obrotu do
natychmiastowy © 0.34 3.59 stanu zobowizan krotkoterminowych

W okresie 2006 — 2007 naptto obnizenie poziomu wskanikdw ptynngci — co zwizane jest z
wykorzystaniem cakei $rodkOw pozyskanych z emisji akcji oraz zkszeniem poziomu
zobowhzan w Grupie Kapitatowej. Na koniec okresu wskiki ptynnasci Grupy osagnety poziom

bezpieczny dla Grupy Kapitalowej i Zatk nie prognozuje klopotow z ptynéwa finansows na

rok 2008.

Podsumowy powyzsze dane, wskaiki i informacje — sytuacja Grupy Kapitatowe] Hypmn

w latach 2005 i 2006 byta bardzo dobra i ulegtaczmemu, dalszemu polepszeniu w roku 2007.
Zarzad prognozuje na rok 2008 dalszy dynamiczny wzrosispawowych parametrow finansowych
(przychody, EBITDA, zysk netto).

W opinii Zaradu nie istnigg zadne zagreenia co dalszego funkcjonowania Hyperion SA orgp je
spotek zalenych, nie ma zageenia wyptacalngci i utraty ptynné¢ w roku 2008.

5. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych.

Hyperion S.A. w roku obrotowym 2008 nie nabywatao®l akcji. Zadna ze spétek w roku
obrotowym 2006 nie nabywata swoich udziatébw. P dnlansowy, 27 czerwca 2008 Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Hyperion SA udzielito upéwnienie Zarzdowi Hyperion S.A. do
nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub zayci

6. Informacja o posiadanych przez Grupe Kapitatlowa oddziatach
i spotkach zaleznych.

Na dzien 31.12.2007 r. Spotka Hyperion SA prowadzita swdgiatalng¢é w nasgpujacych
lokalizacjach:

1. Region Centralny:
a) Oddziata Befchatow,
b) Odziat L6dz — dodatkowo obstuguje miasta: Zgierz,
c) Oddziat Plock,
d) Oddziat Radomsko,
e) Biuro Terenowe Pabianice.



2. Region Potudniowy:
a) Oddziat Bielsko-Biata
b) Biuro Terenowe Tychy
c) Biuro Terenowe Zory
d) Biuro Terenowe Zywiec
e) Oddziat Katowice — dodatkowo obstuguje miasta: Chorzéw, Ruda Slaska,
f) Biuro Terenowe Dabrowa Gornicza — dodatkowo obstuguje miasta: Czeladz,
Sosnowiec
g) Biuro Terenowe Gliwice,
h) Biuro Terenowe Jaworzno
i) Biuro Terenowe Mystowice
J) Biuro Terenowe Trzebinia
3. Region Wschad:
a) Oddziat Kielce,
b) Oddziat Rzeszéw.
4. Centrala Spétki w Katowicach.

Wskutek skutecznej konsolidacji dokonanej w 1a@26 2007, Hyperion S.A. na d&i61.01.2007
posiadat nagpujace udziaty w spotkach zaleych:

llos¢ Wartos¢

posiadanych nominalna taczna taczny Udziat
Spoika zalezna udziatow udziatu wartosc kapitat procentowy
Reset Net sp. z 0.0. w
Lublinie 1125.00 500.00| 562 500.00 600 000.00 93.75%
Ramtel sp. z 0.0. w
Krakowie 1416.00 500.00| 708 000.00| 1 000 000.00 70.80%
Skynet Premex sp. z 0.0.
w Czestochowie 200.00 500.00| 100 000.00 100 000.00 100.00%
Octava-Net sp. z 0.0. w
Kielcach 100.00 4 000.00| 400 000.00] 400 000.00 100.00%
Expro sp. zo.0. w
Katowicach 675.00 1 000.00| 675 000.00 770 000.00 87.66%
Metronet sp. z 0.0. w
Chelmie 950.00 50.00 47 500.00 50 000.00 95.00%
Atol sp. z 0.0. w Opolu 321.00 500.00] 160 500.00 160 500.00 100.00%
Media 4 sp. z 0.0. we
Wroctawiu 133.00 1250.00| 166 250.00 166 250.00 100.00%
Intelink sp. z 0.0. w
Toruniu 600.00 500.00| 300 000.00| 300 000.00 100.00%
DataNet Sp. z 0.0. w
Rzeszowie 600.00 75.00 45 000.00 50 025.00 89.96%
Biuro Ustug
Teletechnicznych
Telprojekt sp. z o.0. 87.00 500.00 43 500.00 51 000.00 85.29%
Dreamnet sp. z 0.0. 1 040.00 50.00 52 000.00 102 000.00 50.98%

Mediacon SE. Z 0.0. 60.00 5000.00| 300 000.00 500 000.00 60.00%




W roku 2007 nagpity kolejne przegcia, w zwazku z czym udziaty posiadane przez Hyperion S.A.
w spotkach zalenych na dzigé 31.12.2007 przedstawiahyesiastpujaco:

llos¢ Wartosé

posiadanych | nominalna taczna taczny Udziat
Spoika zalezna udziatow udziatu wartosc kapitat procentowy
Reset Net sp. z 0.0. w
Lublinie 1125.00 500.00 562 500.00| 600 000.00 93.75%
Ramtel sp. z 0.0. w
Krakowie 2 520.00 500.00| 1 260 000.00]| 1 260 000.00 100.00%
Skynet Premex sp. z 0.0. w
Czestochowie 450.00 500.00 225 000.00| 225 000.00 100.00%
Octava-Net sp. z 0.0. w
Kielcach 185.00 4 000.00 740 000.00| 740 000.00 100.00%
Expro sp. z 0.0. w
Katowicach 1745.00 1 000.00| 1745000.00| 1835 000.00 95.10%
Metronet sp. z 0.0. W
Chelmie 1 000.00 50.00 50 000.00 50 000.00 100.00%
Atol sp. z 0.0. w Opolu 321.00 500.00 160 500.00| 160 500.00 100.00%
Media 4 sp. z 0.0. we
Wroctawiu 1 600.00 1 250.00| 2 000 000.00| 2 000 000.00 100.00%
Intelink sp. z 0.0. w Toruniu 1 400.00 500.00 700 000.00| 700 000.00 100.00%
DataNet Sp. z 0.0. w
Rzeszowie 667.00 75.00 50 025.00 50 025.00 100.00%
Biuro Ustug
Teletechnicznych
Telprojekt sp. z 0.0. 102.00 500.00 51 000.00 51 000.00 100.00%
Dreamnet sp. z 0.0. 2 050.00 50.00 102 500.00| 200 000.00 51.25%
Mediacon sp. z 0.0. 100.00 5 000.00 500 000.00| 500 000.00 100.00%
Dot-com sp. z 0.0. 58.00 500.00 29 000.00 50 000.00 58.00%
WMC-NET Centrum
Systemow
Teleinformatycznych sp.
Z0.0. 10.00 5 000.00 50 000.00 50 000.00 100.00%
Powszechna Agencja
Internet PAI SA 134 756.00 2.00 269 512.00| 504 036.00 64.90%

Profiline SE. Z 0.0. 58.00 500.00 29 000.00 50 000.00 58.00%

Zmiany po dniu bilansowym (do dnia 04 sierpnia 20@8udziatach posiadanych przez Hyperion
S.A. w spotkach zaimych: w dniu 09 lipca 2008 nagita rejestracjaglowa Spotki CERON MD4
Sp. z 0.0. z siedzipbw Zielonej Goérze, w ktorej 55% udziatow posiad&MA4 Sp. z 0.0. z
siedzity we Wroctawiu - spotka w 100% zalea od HYPERION S.A,
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7. Informacja w sprawie stosowanych instrumentéow finansowych

w zakresie ryzyka: zmiany cen, Kkredytowego i

istotnych

zaklocen przeplywow sSrodkow pienieznych oraz utraty

plynnosci finansowej.

Grupa Kapitatowa nie stosuje w chwili obecrigdnych instrumentow finansowych w zakresie

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiopezeptywowsrodkdw piengznych oraz utraty

ptynndsci finansowe;.

8. Informacje w sprawie zagadnien zwigzanych z ochrong

srodowiska.

W zwiazku z charakteremdwiadczonych przez GrgpKapitatowa Hyperion ustug, nie wysgpuja
w Grupie Kapitalowej zagadnienia zwane z ochransrodowiska

9. Informacja w sprawie zatrudnienia i wynagrodzenia.

Wielkos¢ zatrudnienia w Grupie przedstawiana gpsjca tabela:

llos¢ pracownikéw w poszczegdlnych Spétkach Grupy Kapitatowej Hyperion

31.12.2007 | 31.12.2006 | Zmiana
Hyperion S.A. w Katowicach 118 100 18
Intelink sp. z 0.0. w Toruniu 11 10 1
Ramtel sp z 0.0. w Krakowie 8 9 -1
Skynet Premex sp. z 0.0.w Czestochowie 0
Media 4 sp z 0.0. w Wroctawiu 30 21
Atol sp. z 0.0. w Opolu 5 -3
Expro sp. z 0.0. w Katowicach 13 15 -2
Reset Net sp. z 0.0. w Lublinie 8 11 -3
Metronet sp. z 0.0. w Chetmie 12 11 1
Octava sp. z 0.0. w Kielcach 4 3 1
DataNet sp. z 0.0. w Rzeszowie 6 10 -4
Mediacon sp. z 0.0. w Przemyslu 9 3 6
Telprojekt sp z 0.0. w Lublinie 7 6 1
Dot com sp. z 0.0. w Lublinie 7 7 0
Profilinie sp. z 0.0. w +odzi 33 21 12
Dreamnet sp. z 0.0. w Kgtach Wroctawskich 7 6 1
WMC sp. z 0.0. w Stupsku 8 11 -3
PAI S.A. w todzi 13 33 -20
Razem: 303 277 26
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Zmniejszenie zatrudnienia w poszczegoélnych spotijash wynikiem likwidacji dublujcych sg
stanowisk w Grupie oraz realizacja polityki ragbpacji zatrudnienia. Zwkszenie zatrudnienia w
Hyperion S.A., Media 4 sp. z 0.0. oraz Profiline gpo.o. to giébwnie efekt przejmowania sieci
Ethernet (nowe oddzialy oraz pakszanie sieci w istniegych oddziatach) a tak efekt
zwickszania skali dziatalriai.

Globalny ilagsciowy wzrost zatrudnienia jest zygiany z dynamicznym rozwojem Grupy Kapitatowej
tj. glownie z przejciami nowych spétek zateych oraz nowych sieci Ethernet. Na rok 2008
planowane jest dalsze akbzenia zatrudnienia w Grupie Kapitalowej, co madazek dalszymi
dziataniami.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

1) Ryzyko zwiazane z zahamowaniem dynamiki wzrostu liczby abdwentinternetu
szerokopasmowego.

W chwili obecnej Polska jest jednym z krajow UE ajmniejszym odsetku osOb posiagsich
dostp do Internetu szerokopasmowego. W gaku z tym perspektywy rozwoju tego rynka s
bardzo dobre. Co roku udziat oséb posiacggh dostp do Internetu wzrasta o kilka procent.
Spowolnienie tempa rozwoju Internetu w Polscezengednak spowodowaspadek dynamiki
wzrostu przychoddéw Grupy Kapitatowej Hyperionpbsvolnienie tempa jego rozwoju.

2) Ryzyko zwiazane z trudno$ciami w nabywaniu akeji/udziatéw w kolejnych spotkach.

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej Hyperion zaldad pierwszej kolejngei zwigkszenie bazy
abonentéw. Ma si to odbyw& m.in. w drodze nabywania wgkszagciowych pakietow
akcji/udziatbw w innych spétkach. Zekszenie konkurencji na rynku oraz wzrost wycen
potencjalnych spoétek przejmowanych magrudnt realizacg przyjetej strategii lub spowodowa
wzrost kosztéw jej realizacji.

W takim wypadku Grupa dolzie zmuszona do rozbudowy we wilasnym zakresie agasej
infrastruktury technicznej. Taka sytuacja zaonvydiuzy¢ i spowolnt proces rozwoju Hyperion SA
i spotek zalenych i wzrostu liczby abonentéw oraz wpd¢megatywnie na osjjane przez niego
przychody i wyniki.

3) Ryzyko zwiazane ze wzrostem optat ponoszonych przez &idapitalons za dosip do
Internetu.

Zostaty zawarte umowy z kilkoma podmiotami, kt@estarczaj Grupie Kapitalowej Hyperion
ustugi dostpu do Internetu klasy operatorskiej. W umowach tyoktata okrdona cena, po jakiej
Hyperion i poszczegollne spoiki zate nabywaj od kontrahenta okéna przeptywowd¢ dostpu

do Internetu. Nie mma zagwarantowa ze cenyswiadczenia ustug przez dostawcow Grupy nie
ulegm znacznym zmianom. Podniesienie cen gmstdo Internetu miae spowodowa koniecznéé
znalezienia innych dostawcow lub poniesienia danlayich kosztow, ktore wphgniekorzystnie na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Hyperion.
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4) Ryzyko zwazane z wprowadzaniem nowych ustug.

Grupa Kapitatowa wprowadza do swojej oferty nowerdziej zaawansowane technologicznie
ustugi. Jest to zwkzane z ponoszeniem kosztéw prac badawczo-rozwojowyaz wydatkow na
rozbudowe posiadanej sieci teleinformatycznej. Wprowadzemeych produktow zawsze wiie sk

Z niebezpieczestwem,ze nie znajd one popytu \wrod klientdw. Jeeli nie spetni sie oczekiwania
Zarzadu Spotek co do przychodow aeganych w zwizku zes$wiadczeniem nowych ustug, me
okaz& sie, ze poniesione naklady inwestycyjne nie zverée.

5) Ryzyko wzrostu konkurenciji.

W chwili obecnej brak jest bezgrednich konkurentow dla Grupy. Istnieje co prawdadzo daa
liczba podmiotow swiadczicych ustugi dospu do Internetu, jednak rynek jest w zasadzie
podzielony (niektore podmioty obstugujteren osiedla czy te zaledwie kilka doméw)

i poszczegolne spotki nie konkuguge sol w szerszym zakresie.

W zwiazku jednak z wprowadzaniem ustugi triple play proestawcow Internetu oraz telewizje
kablowe, naspi znaczne zwikszenie konkurencji mdzy podmiotami dziatagymi na szeroko
rozumianym rynku telekomunikacyjnym.

Do konkurentéw Grupy Kapitatowej Hyperion dokta sieci telewizji kablowej oraz podmioty
swiadczce ustugi telefoniczne. Zmiany nagia rowniez wsrod podmiotow oferujcych dos¢p do
Internetu — tylko dze podmioty kda w stanie wprowadzi nowe ustugi, ktore aszwiazane ze
znacznymi inwestycjami w infrastruktyra to wymusi konsolidagjw brarzy i zackta rywalizacg

0 kazda przejmowan spotic.

Do bezpérednich konkurentow Grupy dmzy rowniez Telekomunikacja Polska S.A. — nagkszy
dostawca Internetu w Polsce — ktérej dotychczasmferta koncentrowata ina szybkim
(i drozszym ni w przypadku Hyperion S.A. i spotek zahgch) dostpie do Internetu.

6) Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego.

Zagraeniem dla dziatalni@i Grupy Kapitalowej & zmieniajce sk przepisy prawa lub ihe jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawadymw prawa pracy i ubezpieazspotecznych,
prawa spoétek handlowych i prawa regatiggo funkcjonowanie spotek publicznych magnierza

w kierunku negatywnie oddziahgym na dziataln& Grupy. W chwili obecnej przepisy prawa
polskiego znajduj sic w okresie intensywnych zmian zwanych z przyapieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te magnie¢ powany wptyw na otoczenie prawne dziatalobgospodarczej,
w tym dziatalngci poszczegdllnych spotek zateich. Wegcie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji, o® wiagza¢ sii z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem gow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymizg@z organy administraciji
publicznej itd.

7) Ryzyko niestabilnej polityki podatkowe].

Polski system podatkowy charakteryzuje czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjnyrakbjest ich jednoznacznej wykiadni.

Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajgzestym zmianom, a zaréwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwoadowe w sferze opodatkowania nie gdnolite. W zwazku

z rozbignymi interpretacjami przepiséw podatkowych w prajka spotki z obszaru Polski

zachodzi wiksze ryzyko ni w przypadku spétki dziatagej w bardziej stabilnych systemach
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podatkowych, i dziatalng¢ spoiki i jej ugcie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkbwy
Mog zost& uznane przez organy podatkowe za niezgodne zipareppodatkowymi.

Jednym z elementow ryzyka wynikaggo z unormowapodatkowych g przepisy odnosce s¢ do
uptywu okresu przedawnienia zobawén podatkowych, co waze sk z mazliwoscia weryfikacji
prawidtowaci naliczenia zobowzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe
okreslajace wielkég¢ zobownzania podatkowego i wysokmi dokonanych wptat mag by¢
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbow chgu pkciu lat od kaca roku, w ktérym
minat termin ptatnéci podatku. W przypadku praygia przez organy podatkowe interpretaciji
przepisow podatkowych odmiennej oddhcej podstaw wyliczenia zobowjizania podatkowego
przez Spotk, sytuacja ta mae mie istotny wptyw na dziataln@ Grupy Kapitatowej, jej sytuagj
finansowy i perspektywy rozwoju.

8) Ryzyko wykluczenia Akcji Hyperion S.A. z obrata rynku regulowanym.

W przypadku, gdy Spotka nie wykonuje obamkow albo wykonuje nienatgcie obowazki,

o ktorych mowa w ustawie o ofercie publicznej w &a ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i §,38
ust. 115, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 6, &tust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 142art. 48, art.
50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 8,%6 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 us6 26, art. 63
ust. 51 6, art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wgk@e albo wykonuje nienatgcie obowazki
wynikajace z art. 42 ust. 5, w zgaku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, &itust. 4, art. 52, art.
54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje niengleie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza
zakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wylfgnalbo wykonuje nienatgcie obowazki,

o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 usi. B art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozpaizenia
Komisji (WE) 809/2004, Komisja Nadzoru Finansoweagoze: wyda decyzg o wykluczeniu, na
czas okrélony lub bezterminowo, papierow wastiowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
natazy¢, biorac pod uwag w szczegolnéci sytuacg finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, karpienizna do wysokdci 1.000.000 zt, albo zastosoévabie sankcjesgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrosiEumentami finansowymi, nadanie Komisiji,
spétka prowadza rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane Zrk®misg papiery
wartasciowe lub inne instrumenty finansowe w przypadkdy gbrot nimi zagrza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego hdrpieczastwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

9) Ryzyko wykluczenia Akcji Hyperion S.A. z obragietdowego.

Zgodnie z 8§ 31 Regulaminu GPW, ZglzGPW mae wykluczy¢ papiery wartéciowe z obrotu
gieldowego, jéli m.in.: przestaly spetnta warunki okrélone w Regulaminie GPW,; Spoétka
uporczywie narusza przepisy obauijace na gietdzie; na wniosek Spétki; wskutek ogtoszen
upadtaci Spotki albo w przypadku oddalenia przez svniosku o ogtoszenie upadé z powodu
braku srodkow w magtku Spotki na zaspokojenie kosztow pgstwania;, uznaze wymaga tego
interes i bezpiecastwo uczestnikow obrotu; wskutek pecip decyzji o zmianie formy prawnej
Spéiki lub pohczenia z innym podmiotem;zeli w ciagu ostatnich trzech miesly nie dokonano
zadnych transakcji gieldowych na danym papierze ageidwym; wskutek podicia przez Spokk
dziatalnagci, zakazanej przepisami prawa; wskutek otwar&aitiacji Spotki.
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10) Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami Hyperion Sha.GPW.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrociezadanie Komisji, spotka prowadea rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez Komipgpiery wartéciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagra w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu nynk
regulowanego lub bezpieadmdwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenteresow
inwestorow.

11) Ryzyko zwazane ze zmienrdoia kursu rynkowego.

Z nabywaniem Akcji Spotki Hyperion S.A., w#ie sk ryzyko zmian kurséw gietdowych. Kurs
gieldowy ksztattuje si pod wplywem relacji poda i popytu, ktora jest wypadkawwielu
czynnikéw i skutkiem trudno przewidywanych reakajiwestorow. W przypadku znacznego
wahania kursow akcjonariusze mo@y¢ naraeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego
zysku.. Mae to wynika& m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatadooGrupy Kapitatowej
Hyperion, rozmiaru i ptynna@i rynku Akcji, koniunktury na GPW, koniunktury ngietdach
swiatowych i zmian czynnikéw ekonomicznych i poligygch

11. Informacje o podstawowych ustugach Swiadczonych przez
Grupe Kapitalowg Hyperion.

Podstawowym przedmiotem dziata#co Grupy Kapitatowej HYPERION jesfwiadczenie ustug
dostpu do Internetu za pomaeviasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinfatyeznej.

Dodatkowo Grupaswiadczy nasfpujace ustugi:
* telefonia IP,
» ustugi serwisowe,
» system monitoringu osiedli,

Ustugi dos¢pu do Internetu

Grupa Kapitalowa Hyperion oferuje destdo Internetu za pomecwiasnej, szerokopasmowej
infrastruktury teleinformatycznej. Dagine § rézne pakiety internetowe — od 64 kbps do 3 Mbps.
W ramach kadego pakietu oferowane sistugi nielimitowanego dogtu do Internetu, dogh do
sieci miejskiej z pgdkoscia 10-100 Mbps, skrzynka e-mail oraz miejsce na stiiVvW.

Telefonia IP

Nowoczesna steGrupy umaliwia transmis¢ gtosu w oparciu o protokot internetowy IP. VolP
(Voice over IP) to technologia urdoviajaca realizowanie ustugi telefonii w oparciu o system
z przehczaniem pakietow, ktory unibwia tylko czgsciowe zajmowanie (w czasie i przestrzeni)
tacza komunikacyjnego. System taki pozwala na koaxystz tego samego traktu komunikacyjnego
przez wielu aytkownikow systemu lubswiadczenie za jego pomsawvielu ustug jednoczmie.
Dzieki technologii IP istnieje mdiwos¢ wprowadzenia réwnie ustugi telewizji przez Internet
(triple play) w oparciu oatsam Siec.

System VoIP przeznaczony jest do budowania nowogeés sieci telekomunikacyjnych
transmitugcych gtos, faks oraz dane na platformie IP. Systei® jest maliwy do wykorzystania
po stronie sieci dogbowej do Internetu jako alternatywna technologistgmu do ustugi telefonii.
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Telefonia internetowa zostata wdoma przez grup w czwartym kwartale 2006 r. — pod nagw
handlows TELIN. Podstawowe korZgi, jakie Spotka zamierza uzyska implementacji w sieci
systemu VoIP gnastpujace:

e wzrost przychodow dzki wprowadzeniu nowej ustugi, konkurencyjnej cenowastosunku
do tradycyjnej telefonii stacjonarnej,

» zredukowanie kosztow eksploatacyjnych systemu sustku do tradycyjnej telefonii,

» efektywniejsze wykorzystanie pasma transmisyjnegawiazane z tym rmisze koszty
oferowania ustugi,

* wigksza konkurencyjnig rynkowa,

* mozliwos¢ obstugiwania zarowno abonentéw telefonii tradyeyjijpk réwnie IP.

Ustugi serwisowe

Ustugi serwisoweswiadczone przez Grgp Kapitatowy Hyperion maja zapewdi klientom
bezpieczastwo i komfort w eksploatacji systemow i aizer. Ustugi serwisowe obejmajm.in.:

» okresowe konserwacje techniczne,
* usuwanie awarii,

* serwis zdalny,

* wsparcie techniczne.

System monitoringu osiedli

Tworzona przez Grup Kapitatows nowoczesna infrastruktura transmisji danych jestalm
platforrmy do budowania systemow monitoringu obiektow na zmdty administratorow budynkéw
(spétdzielni) lub biur ochrony. Powszechne stsig kamery umaliwiajace bezpérednie wpécie

w sie Grupy. Obrazy transmitowane z kamery zm® oghdat za pomog typowej przegidarki
WWW, z dowolnego komputera padkzonego do Internetu. Dla indywidualnych odbiorcgystem
stuizy do monitorowania samochoddéw na parkingu, czypiestego mieszkania podczas wyjazdu na
wakacje.

System monitoringu stanowi atrakcyjofert dla spétdzielni mieszkaniowych, ktore zainteresosva
Sa podnoszeniem bezpiedmdwa mieszkécoOw na osiedlach. Rozwoj tego rodzaju ustugi jest
planowany na lata nagine.

W okresie kilku — kilkunastu miegty Grupa chce wdig¢ kolejne ustugi: system telewizji
internetowej TVIP, VoD (,wideo naadanie” to szerokopasmowa ustuga interaktywna ppdegana
zdalnym wyborze, zamdéwieniu i dostarczeniu searmsuothego filmu z biblioteki operatora) oraz
serwery multimedialne, serwery aplikacji i baz deamy

Infrastruktura sieci Grupy Kapitatowej Hyperionmstavi platforny do transmisji danych na potrzeby
transmisji obrazu unmiwiajacej wdrazenie nowoczesnej telewizji opartej o protokét IRst&m
umazliwi realizacg nie tylko ustug tradycyjnej telewizji kablowej, ealznacznie rozszerzy jej
funkcjonalng¢ m.in. maliwe bedzie wprowadzenie ustug ,wideo nadanie”.

Budowana przez Grgpszybka sié komputerowa umdiwia tworzenie ustug wymagagych
przesytu duej ilosci danych w czasie rzeczywistym.zJieraz maliwe jest instalowanie serweréw
i systeméw realizagcych ustugi ,wypayczalni” filmow i muzyki, serweréw gier i baz dartyc
wymagajcych dostpu szerokopasmowego.
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12. Informacje o rynkach zbytu Grupy Kapitatlowej Hyperion.

Grupa Kapitalowa prowadzi swpjdziatalng¢ wytacznie na terytorium Polski. Rynkiem
dziatalngci Grupy jest szeroko rozumiany rynek telekomunygag. Na rynku tym Hyperion S.A.
oraz spoiki zalene koncentruyj sig, w chwili obecnej, na rynku ustug degti do Internetu.

Obszarem dziatania Grupya przede wszystkim cie osiedla w miastach centralnej, potudniowej
oraz wschodniej Polski (lokalizacje opisane w pueké niniejszego sprawozdania). Klienci to
w ponad 95 % osoby fizyczne.

Rynek ustug dospu do sieci Internet w Polsce w roku 2007 nadaljdipa st w fazie bardzo
dynamicznego rozwoju. Wedtug UKE ngst znaczny przyrost abonentéw, wzrost liczby osob
korzystagcych z Internetu oraz wzrost populagoio ustug szerokopasmowych. Liczba osob
korzystajcych z ustugi dogpu do sieci Internet w Polsce wagu 2007 roku wzrosta do 12,9 min,
co stanowi wzrost o ponad 23 % . Liczbatiiownikow dosgpu statego do sieci Internet wzrosta o
ponad 22 % w stosunku do roku 2006 i wyniosta w720@,4 min.

Zestawienie wskanika penetracji i liczby zytkownikéw dosgpu do Internetu oraz dynamika zmian
w Polsce w latach 2006 — 2007 (dane wd. opra6dweE).

Liczba wytkownikow Penetracja

2006 2007 2006 2007 | Dynamika zmiar]
Ogotem dosip do
Internetu 10469623 12 901 39( 27,44% 33,81% 23,22%
Dostp staty 2 813 53B 3 442 828 7,37% 9,02% 22,36%

Wartas¢ polskiego rynku ustug dagiu do sieci Internet w 2007 roku wyniosta 2.71 reld W
poréwnaniu do roku 2006 wasibta byta nisza o ponad 7 %. Operatorzy w 2007 roku proponowali
promocje polegage na znacznym zmniejszeniu ceny w pierwszych nuash korzystania z
Internetu. Prawdopodobne jest zatesm,dopiero dane w 2008 roku pakana jakim poziomie jest
obecna wart@& rynku ustug internetowych.

Wartas¢ rynku ustug dospu do sieci Internet w Polsce w latach 2005 -200%Id/ zt (wd. UKE)

2005] 2006 2007
Wartai¢ rynku 1,71 2,93 2,71

W Polsce ustugi dogbu do sieci Internetasswiadczone gtéwnie w technologii xDSL, EDGE, TVK,
dial-up oraz za pomagsieci LAN tj. w technologii w ktérejwiadczy swoje ustugi GK Hyperion.
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Wd. UKE udziat poszczegoélnych technologiiswiadczeniu ustugi dogpu do Internetu byt w roku
2007 nasipujacy:

LAN i
Technologia xDSL TVK| EDGE| dial-up pozostate
Udziat
procentowy 18% 6% 39% 3% 34%

13. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci
emitenta.

Umowy znaczce dotycz tylko i wytacznie Hyperion S.A., spoiki zalee nie zawieraly umow
znacacych.
Hyperion S.A. zawart w roku 2007 nggtijace umowy:

1. w dniu 18 maja 2007 r. umowe ramowg z NTT System S.A. o0 wspoOipracy. Przedmiotem
zawartej umowy, ktorej celem jest maksymalizacja osigganych przez Spoétke zyskow, jest
oferowanie, we wspotpracy z NTT System S.A., obecnym i przysztym klientom HYPERION S.A.
ustugi dostepu do sieci Internet lacznie z zestawami komputerowymi (stacjonarnymi i
przenosnymi) dostarczanymi przez NTT System S.A. Przedmiotowa umowa nie jest zawarta
pod zadnym warunkiem. Strony zawarly jg na czas nieokreslony, z zastrzezeniem jednakze kary
umownej w wysokosci 20.000 zt ptatnej na wypadek zawarcia przez ktorgkolwiek ze stron, w
okresie obowigzywania tej umowy oraz dwunastu miesiecy od dnia jej rozwigzania, z innymi
podmiotami o podobnym do Stron zakresie dziatalnosci uméw majacych podobny do
wskazanego przedmiot umowy. Umowa nie zawiera zapisu o0 wartosci przedmiotu umowy,
jednakze moze ona w trakcie swojego obowigzywania spetni¢ kryterium uznania jej za znaczacq
W rozumieniu przepisu par. 5 ust. 1 pkt Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

2. w dniu 21 maja 2007 r. umowe 0 zarzadzanie z DM IDM S.A. siedzibg w Krakowie Przedmiotem
zawartej umowy, ktorej celem jest maksymalizacja osigganych przez Spoilke zyskéw, jest
prowadzenie przez Dom Maklerski IDM S.A. za wynagrodzeniem dziatalnosci w zakresie
zarzadzania pakietem papierow wartosciowych nalezacych do Spoiki. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych, jak réwniez nie jest zawarta pod zadnym warunkiem.
Strony zawarly jg na czas nieokreslony. Kryterium uznania umowy za znaczacq jest fakt, iz jej
wartos¢ przekracza 10% kapitatdw wkasnych Spoétki.

3. w dniu 12 lipca 2007 r. umowe nabycia 53,48 % kapitalu zakladowego Powszechnej Agenciji
Internet ,PAI” S.A. z siedzibg w todzi (stanowigcych 64,9 % gtoséw) od Panow: Tomasza
Drzymaty oraz Stawomira Jasiulewicza. taczna cena nabycia akcji wyniosta 2 141 683,54 zi.
Umowa nie zawiera postanowieh dotyczacych kar umownych, i byla zawarta pod warunkiem
zawieszajacym dokonania przez Spoétke zaptaty za nabywane akcje w terminie do dnia 20 lipca
2007 r. Kryterium uznania umowy za znaczacg jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatow
whasnych Spoiki.
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4. w dniu 14 sierpnia 2007 r. umowe nabycia 58 % kapitatu zakladowego Profiline sp. z 0.0. w Lodzi
(stanowigcych 58 % gtoséw) od: Matgorzaty Dziebkowskiej, Zbigniewa Gawrycha oraz Kamili
Szczech. tgczna cena nabycia udzialdw wyniosta 10 150 033,00 zt. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych, i byla zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
dokonania przez Spétke zaptaty za nabywane udzialy w terminie okreslonym w umowie.
Kryterium uznania umowy za znaczacq jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatow
whasnych Spoiki.

5. w dniu 14 sierpnia 2007r., Spoétka zawarta z trzema osobami fizycznymi tj. Matgorzatg
Dziebkowska, Zbigniewem Gawrych oraz Kamilg Szczech umowy majgce za przedmiot
zobowigzanie sie Spotki do nabycie bedacych ich wiasnoscia tacznie 42 udziaty w PROFILINE
Sp. z 0.0 z siedzibg w todzi.

Cena nabycia przez Spoétke przedmiotowych udziatow uzalezniona jest od osiggnietych przez
PROFILINE Sp. z 0.0. wynikow finansowych w latach 2007-2008. Nabycie za$ udziatéw, co do
przyjetej w umowie zasady, nastgpi¢ ma w 2 etapach - w terminach odpowiednio do 90 dni dla
etapu | i 60 dni dla etapu Il, liczac od daty sporzadzenia opinii biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe za wtasciwy dla danego etapu rok obrachunkowy, tj. 2007 r i 2008 r.
Ponadto, na mocy uméw Spoétka zobowigzata sie do zainwestowania w rozwdj infrastruktury
technicznej PROFILINE Sp. z 0.0. w latach 2007-2008 tacznej kwoty 3.400.000 zi.

Przedmiotowe umowy nie zawierajg w swojej tresci kar umownych. Wchodzg natomiast w zycie
pod warunkiem zawieszajgcym terminowej zaptaty przez Spétke wobec wskazanych wyzej oséb
swoich zobowigzan z tytutu nabycia od nich 58 w PROFILINE Sp. z 0.0.,

Kryterium uznania umow za znaczace jest fakt, iz na dzien zawarcia ich wartosé przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spofki.

6. w dniu 27 sierpnia 2007 r., Spétka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Katowicach umowe kredytu obrotowego odnawialnego w
walucie polskiej, na mocy ktérej Spotka pozyskata 5000 000,00 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki — zwigekszenie srodkéw obrotowych.

Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres od dnia 27 sierpnia 2007 r. do dnia 31 grudnia
2007. Kwota kredytu oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 1M + 2.0 % p.p., a jego sptata
zabezpieczona zostata przez Spoétke poprzez: weksel wiasny in blanco, sadowy zastaw
rejestrowy na 300 sztukach obligacji niezabezpieczonych imiennych serii A Victoria Serwis sp. z
0.0., blokada $rodkéw na rachunku biezacym Spotki prowadzonym w PKO BP S.,A. — dokonana
po wykupie i wptywie srodkow z obligacji Victoria Serwis sp. z 0.0., klauzula potracenia z
rachunku biezacego Spéiki

Umowa kredytu nie zawiera postanowien o karach umownych. Kryterium uznania niniejszej
umowy za znaczaca jest fakt, iz jej wartosé przekracza 10% kapitatéw wkasnych Spoiki.

7. w dniu 07 listopada 2007 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111, umowe leasingu zwrotnego. Przedmiotem zawartej
umowy jest przeniesienie przez Spotke na ECS International Polska Sp. z 0.0. wiasnosci
urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym sprzetem w
zamian za uzyskanie przez Spétke finansowania w kwocie 4.800.000 zt. Wskazana umowa
zawarta zostata przez Spotke na rynkowych warunkach, na okres 36 miesiecy, z opcja wykupu
przez Spoéitke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.

19



Ponadto, Strony uzgodnily, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed
uptywem okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spotki, Spotka niezwtocznie zwrdci przedmiot
umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty rowne wszystkim czynszom leasingowym, jakie
bylyby nalezne do kohca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.

Kryterium uznania niniejsze] umowy za znaczacq jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

8. w dniu 10 grudnia 2007 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.
Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spoétke na ECS International Polska Sp. z
0.0. wlasnosci urzadzeh i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z
tym sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie 3.000.000 zt netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spoétke na rynkowych warunkach na okres 48 miesiecy
Z opcjg wykupu przez Spoétke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.
Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawarte] miedzy nimi umowy przed
uptywem okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spéiki, Spétka niezwlocznie zwréci przedmiot
umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty rowne wszystkim czynszom, jakie bylyby nalezne
do kohca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.
Wobec faktu, iz przedmiotowa umowa jest kolejng zawartg z ECS International Polska Sp. z o.0.
w okresie krotszym niz 12 miesiecy - kryterium uznania umowy za znaczgcq jest fakt, iz, taczna
warto$¢ zawartych umow przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spoétki.

Po dniu bilansowym, Spotka zwarta znaczace umowy:

1. W dniu 31 stycznia 2008 r. Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
(PKO BP S.A) z siedzibg w Warszawie Oddzial w Katowicach aneks do umowy kredytu w
rachunku biezacym.

Na mocy aneksu strony dokonaty nastepujacych zmian umowy kredytu:

* zmniejszenia kwoty kredytu do 3.000.000 zt,

» terminu wykorzystania i zwrotu przez Spotke uzyskanych z kredytu $rodkéw — do dnia 31
grudnia 2008 r.,

e zmniejszenia marzy Banku na 1,5%,

» zabezpieczenia kredytu na:

- weksel wiasny in blanco kredytobiorcy,
- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spétki INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu,

- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spo6tki TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie,

- klauzula potracenia z rachunku biezgcego kredytobiorcy w Banku wynikajgca z umowy
kredytu,

- blokada s$rodkow w kwocie 1.000.000,00 zt na rachunku biezacym/lokaty Spotki
prowadzonym w Banku do czasu podpisania uméw zastawu na udziatach, o ktérych mowa
wyzej oraz przedtozenia Bankowi wymaganych w tym zakresie dokumentow.
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2. W dniu 02 czerwca 2008 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.
Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spotke na ECS International Polska
Sp. z 0.0. wkasnosci urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania
zwigzanego z tym sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie
2.000.000 zt netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spotke na rynkowych warunkach na okres 48
miesiecy z opcja wykupu przez Spoétke przedmiotu umowy po uplywie okresu jej
obowigzywania.
Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed
uptywem okresu, na jaki zostatla zawarta z winy Spoéiki, Spotka niezwtocznie zwroci
przedmiot umowy i zaptaci, tytulem kary umownej, kwoty réwne wszystkim czynszom, jakie
bylyby nalezne do korhca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.
Wobec faktu, iz przedmiotowa umowa jest kolejng zawartg z ECS International Polska Sp. z
0.0. W okresie krétszym niz 12 miesiecy - kryterium uznania umowy za znaczaca jest fakt, iz,
taczna wartos¢ zawartych uméw przekracza 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta Z innymi podmiotami.

W roku 2007 nie wyspowaty powizania organizacyjne lub kapitatowe Hyperion S.fego spotek
zaleenych z innymi podmiotami.

15. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

W roku 2007 nie wyspowaly jednorazowe luba¢zne transakcje z podmiotami paaanymi,
ktorych wartd¢ przekroczyta wyrzona w ztotych réwnowart& kwoty 500 000 Euro.

16. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek,
oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Hyperion S.A.

W dniu 27 sierpnia 2007 r., Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Katowicach umowe kredytu obrotowego odnawialnego w
walucie polskiej, na mocy ktorej Spotka pozyskata 5000 000,00 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki — zwiekszenie srodkéw obrotowych.

Przedmiotowa umowa zawarta zostatla na okres od dnia 27 sierpnia 2007 r. do dnia 31 grudnia
2007.
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Kwota kredytu oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 1M + 2.0 % p.p., a jego splata
zabezpieczona zostata przez Spotke poprzez: weksel wtasny in blanco, sagdowy zastaw rejestrowy
na 300 sztukach obligacji niezabezpieczonych imiennych serii A Victoria Serwis sp. z 0.0., blokada
srodkéw na rachunku biezacym Spétki prowadzonym w PKO BP S.,A. — dokonana po wykupie i
wptywie srodkéw z obligacji Victoria Serwis sp. z 0.0., klauzula potracenia z rachunku biezacego
Spokki

W dniu 31 stycznia 2008 r. Spoétka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
(PKO BP S.A)) z siedzibg w Warszawie Oddziat w Katowicach aneks do umowy kredytu w rachunku
biezgcym.

Na mocy aneksu strony dokonaty nastepujgcych zmian umowy kredytu:

a) zmniejszenia kwoty kredytu do 3.000.000 z,

b) terminu wykorzystania i zwrotu przez Spétke uzyskanych z kredytu srodkéw —
do dnia 31 grudnia 2008 .,

C) zmniejszenia marzy Banku na 1,5%,

d) zabezpieczenia kredytu na:

- weksel wiasny in blanco kredytobiorcy,

- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spotki INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w
Toruniu,

- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spo6tki TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie,

- klauzula potragcenia z rachunku biezgcego kredytobiorcy w Banku wynikajgca z umowy
kredytu,

- blokada $rodkéw w kwocie 1.000.000,00 zt na rachunku biezacym/lokaty Spokki
prowadzonym w Banku do czasu podpisania uméw zastawu na udziatach, o ktérych mowa
wyzej oraz przedtozenia Bankowi wymaganych w tym zakresie dokumentow.

Pozostate istotne postanowienia umowy kredytu pozostaty bez zmian i zachowaly moc
obowigzujaca.

W dniu 07 listopada 2007 r. Spoétka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszalkowskiej 111, umowe leasingu zwrotnego. Przedmiotem zawartej
umowy jest przeniesienie przez Spotke na ECS International Polska Sp. z 0.0. wlasnosci urzadzen i
sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym sprzetem w zamian za
uzyskanie przez Spoétke finansowania w kwocie 4.800.000 zt brutto. Wskazana umowa zawarta
zostala przez Spoétke na rynkowych warunkach, na okres 36 miesiecy, z opcja wykupu przez Spotke
przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania. Ponadto, Strony uzgodnily, iz w
przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed uptywem okresu, na jaki zostala zawarta
z winy Spoiki, Spoétka niezwtocznie zwroci przedmiot umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty
réwne wszystkim czynszom leasingowym, jakie byltyby nalezne do kohca uzgodnionego czasu
trwania tej umowy.
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W dniu 10 grudnia 2007 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.

Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spétke na ECS International Polska Sp. z
0.0. wkasnosci urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym
sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie 3.000.000 zt netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spétke na rynkowych warunkach na okres 48 miesiecy z
opcja wykupu przez Spoétke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.

Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed
uptywem okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spéiki, Spotka niezwlocznie zwrdci przedmiot
umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty réwne wszystkim czynszom, jakie bylyby nalezne do
konca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.

W dniu 02 czerwca 2008 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.

Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spotke na ECS International Polska Sp. z
0.0. wkasnosci urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym
sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie 2.000.000 z# netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spotke na rynkowych warunkach na okres 48 miesiecy z
opcja wykupu przez Spotke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.

Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed
uptywem okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spétki, Spotka niezwlocznie zwrdci przedmiot
umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty rowne wszystkim czynszom, jakie bylyby nalezne do
konca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.

Spoétka w roku 2007 nie zagata payczek, nie udzielata peezen oraz gwarancji.

Spoiki zaleéne:

1) Expro sp. z 0.0. w Katowicach — posiada kredyt ehteaku bieacym, kwota limitu 50.000
zt, zabezpieczenie: weksel in blanco, kredyt nieviggkorzystywany na dzie31.12.2007, po
dniu bilansowy kwota kredytu zostata zkézona do 150 tys., kredyt jesteé@iowo i
czasowo wykorzystywany,

2) Dreamnet sp. z 0.0. w Katach Wroctawskich, dwa Weda zakupsrodku transportu,
kwota: 51 210 zt oraz 65 920 zi, zabezpieczeniksek zastaw rejestrowy, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, sptacane w mgegnych ratach, ostateczne daty sptlaty —
odpowiednio 2011 i 2012, kredyt na kwobl tys. zostat sptacony catkowicie po dniu
bilansowym,

3) Profiline sp. z 0.0. w todzi — posiadato na dziglansowy trzy kredyty: odnawialny,
obrotowy oraz w rachunku kigcym, na 4czm kwote 1.250.000 zt, zabezpieczenie: weksel
in blanco, kredyt jest ezciowo i czasowo wykorzystywany, po dniu bilansowyodta jedno
z kredytow zostata zwkszona dodcznej wartéci 1.550.00 zt

4) Media 4 sp. z 0.0. we Wroctawiu - posiada kredyraghunku bigacym, kwota limitu
150.000 zt, zabezpieczenie: weksel in blanco, Kredg byt wykorzystywany na dzie
31.12.2007, po dniu bilansowy kwota kredytu zostatackszona do 305 tys., kredyt jest
cze$ciowo i czasowo wykorzystywany,

5) Skynet-Premex Sp. z 0.0. w €&rochowie - po dniu bilansowym zagreta kredyt w
rachunku bigeacym, kwota limitu 50.000 zi, kredyt jest @riowo i czasowo
wykorzystywany,

Spoiki zalene w roku 2007 korzystaty z kilkudziesiu umoéw leasingowych.
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17. Informacje o udzielonych pozyczkach, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach.

Hyperion S.A.

W roku 2007 Spotka nie udzielata zy@zek innym podmiotom. Nie udzielalazteporeczen
I gwaranciji.

Spoiki zalene.

W roku 2007 Spoiki zalae nie udzielaty po/czek innym podmiotom. Nie udzielataztporeczen
i gwaranciji.

18. Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wplywow
Z emisji.
Wplywy z emisji zostaly wykorzystanie zgodnie z Bami prospektu emisyjnego na przs

spoétek i podmiotow gospodarczych.

19. Objasnienie rodznic pomiedzy wynikami finansowymi
wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow na dany rok.

Zestawienie obrazage prognozowane wyniki finansowe na rok 2007 iredlizacg ( w tys. zt)

Procentowe
Prognoza Wykonanie Qdchylenie odchylenie
Zysk netto 7 100 7 226 126 1.77%

Prognozowana warié wyniku finansowego netto dla GK Hyperion na rok020 zostata
przekroczona o 1.77 %.

20. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Grupa Kapitalowa wywzywata s¢ terminowo ze swoich zobowdan finansowych w roku 2007.
Grupa Kapitalowa Hyperion generuje nadwiyfinansowe ktdére pozwel na dalsze terminowe
wywiazywanie st ze swoich zobowzar w roku 2008. W ocenie Zadu nie istnieg zadne
zagraenia dla ptynnéci Hyperion SA oraz spotek zakeych. Wszelkie nadwiki finansowe
lokowane § w postaci depozytdbw bankowych i innych krotkotarawych instrumentéw
finansowych o diej ptynndci i braku lub niskim ryzyku.
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21. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych sSrodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Srodki jakimi dysponuje Grupa Kapitatowa Hyperiormpgrodki jakie g planowane do pozyskania
zezrodet zewstrznych , w ocenie Zasglu wystarcz na zaktadane plany inwestycyjne na rok 2008.
Inwestycje lat 2009 i pdniejszych kda realizowane

z wtasnychérodkow, nie wykluczona jestaenowa emisja akcji Hyperion SA — z przeznaczeniem n
dalsz konsolidacs.

22. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na
wynik z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresSleniem stopnia
wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik.

W roku 2007 nie odnotowano czynnikOw nietypowycly ¢ez zdarzé nietypowych majcych
wptyw na wynik Hyperion S.A oraz spoétek zahgch .

23. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Hyperion.

Model biznesu i strategia rozwoju Grupy Kapitatowapzgkdniajp dwa gtowne elementy, ktore
charakteryzuj obszar dziatalnii:

1) Brak sezonow&ei sprzeday;

2) Szybki przyrost liczby abonentéw zwany z przejmowaniem firm i rozbudgwwvtasnej sieci
szerokopasmowe.

Podstawowynurdodiem przychoddéw Grupyasprzychody abonamentowe, co upodabnia Hyperion
S.A. oraz spoiki zalse do bezpiecznych, nie podlegajch zjawisku sezonowoi, przedstbiorstw
komunalnych. Dodatkowo braa, w ktorej dziata Grupa rozwijagdbardzo szybko.

Czynnikiem zapewniagcym bezpieczgstwo prowadzonego biznesu jest praktycznie brak
konkurencji, z wyjtkiem duwych miast, na terenie z&ym juz przez ktoregé z dostawcow
Internetu. Jest to zwzane z wysokimi barierami wégja na rynek lokalny, ktére wynikaj

z koniecznéci budowy od podstaw nowej infrastruktury na dartenenie.

Strategia przyta przez Grup Kapitalowa Hyperion zaktada stworzenie jednej z gtdwnych na
polskim rynku grup niezalmych dostawcow ustug telekomunikacyjnych. W chwidiecnej Grupa
koncentruje s na swiadczeniu ustug dogbu do Internetu. Docelowo planuje jednak rozszerzy
swojp ofertt miedzy innymi o telefory przez Internet (obecnie ustuga ta jest jealizowana),
telewizjg przez Internet, serwery i systemy realipgj ustugi ,wypayczalni” filmow i muzyki.
Grupa zamierza rownteupowszechrti wykorzystanie ustugi monitoringu, ktéra w najslzym
czasie powinna l#ycoraz popularniejsza — zgiisza bezpieczestwo, a jej koszt dla indywidualnego
odbiorcy jest niewielki.
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Gtéwnym dziataniem Grupy Kapitatowej Hyperion, zmzigacym do umocnienia pozycji jednego
z liderow wéréd niezalenych dostawcow Internetu, jest dalsze rozszerzamaskgu wilasnej
szerokopasmowej infrastruktury teleinformatyczr@égl ten Grupa zamierza realizovaa dwa
sposoby:

a) kontynuacja, rozpoetego w roku 2002, procesu konsolidowania byan

b) rozbudowa posiadanej sieci oraz ggizanie liczby abonentow na dotychczas obstugiwanym
obszarze.

Zarzad zdaje sobie sprawz postpujacej informatyzacji spotechastwa, co znajduje przetenie
m.in. na zwgkszapca sie liczbe uzytkownikdw komputerow i Internetu, a jednoéaee stanowi

o dwym potencjale wzrostu spoétekwiadczcych ustugi dospu do Internetu. W zwiku

z wystpujacymi trendami, Grupa Kapitatowa spodziewa systematycznego wzrostu odsetka osob
posiadajcych dostp do Internetu i to za pomasieci szerokopasmowej, Co powinno spowodowa
wzrost liczby abonentéw na terenie dotychczas gbsinym przez Hyperion S.A. i spoOiki zate.
Grupa zamierza jednocZee rozszerza zastg swojej sieci na osiedla idzielnice, w ktorych
dotychczas nie jest obecna.

Powyzsze dziatania umiiwia efektywniejsze wykorzystanie posiadanej przez Grkippitatows
infrastruktury, a przez to zmniejszendeedniego kosztu dogtu do sieci na jednego abonenta.
Nalezy zaznaczy, ze na obszarze, na ktorym dziata Grupa¢ sieprowadzona jest do wszystkich
mieszka, w zwiazku z czym podiczenie do niej kolejnych abonentdéw niesie zeastpbko
nieznaczne koszty.

Roéwnoczénie z rozszerzaniem zagu sieci, Hyperion S.A. oraz spotki zahe kyda pilotazowo
wprowadzé kolejne ustugi do swojej oferty. W czwartym kwaet@2006 r. , wdreono juw ustug:
telefonii IP.

Przegcia konsolidacyjne oraz rozbudowa posiadanej sieotzliwia stworzenie szerokiej bazy
abonentéw. Kolejnym etapem rozwoju Grugygbie zwekszanie liczby abonentéw na zajmowanym
obszarze. W piniejszym okresie Grupa Kapitalowa planuje zaofenoe nowych ustug, przede
wszystkim tzw. triple play, czyli dogbu do Internetu, telefonii i telewizji za pompfednej sieci
informatycznej. Strategia taka ma uthwai ¢ kontynuowanie dynamicznego wzrostu przychodéw ze
sprzeday — po okresie zwkszania liczby klientéw, Grupa Kapitatowa planup@igksza s$redni
przychod od jednego abonenta, w gidu z oferowaniem szerszej gamy produktow i ustug.

24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitalowa.

W roku 2007 nie dokonywano zmian w zasadachagaemia Hyperion SA oraz grupy kapitatowej
Hyperion S.A. W pierwszej potowie roku 2008 rozpgoz proces dczenie niektérych spotek
zaleznych od Hyperion S.A. co zmniejszydtospotek zalenych.
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25. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Grupy Kapitalowej w ciaggu ostatniego roku obrotowego.

Hyperion S.A.
Zarzad

Zarzad zaradza Spotk | reprezentujeaj na zewatrz, spetniaic swoje obowgzki ze staranrieia
wymagam w obrocie gospodarczym, przicistym przestrzeganiu prawa, postanawiStatut,
obowiazujacych regulamindéw wewgtrznych Spotki oraz uchwat powgych przez RaglNadzorcz

i Walne Zgromadzeniem. Zaid Spoétki mae skladd sie z jednego do trzech cztonkéw. W chwiili
obecnej Zargd Spotki jest 2 osobowy i skladagst Prezesa Zasdu oraz Wiceprezesa Zadu.
Kadencja Zargdu wynosi 4 lata i jest wspolna dla wszystkich oki@w Zarzdu.

W okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 w skiadatarHyperion S.A. wchodzili:
- Tomasz Gajdziski — Prezes Zasgu,
- Jacek Bargiel — Wiceprezes Zzun

Do sporadzenia niniejszego sprawozdania nie @it zmiany w sktadzie Zagdu Spoiki.

W dniu 21.09.2007 na podstawie uchwaty Zdrz Spotki Hyperion S.A. zostat powotany prokurent
— Pan Adam Kotodziej. Udzielona prokura ma chamaktamoistny. Do spo#dzenia niniejszego
sprawozdania nie nagiito odwotanie prokury

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki sktada i pieciu cztonkéw, w tym Przewodniggzego Rady Nadzorczej
oraz Wiceprzewodniezego Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotlywanyalzep Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Czionkowie rady nadzejcsy powotywani na okres wspéinej
kadencji trwagcej dwa lata.

Skitad Rady Nadzorczej HYPERION S.A. od 01.01.20084.12.2007:

- Mariusz Podsiadio — Przewodnicy Rady Nadzorczej,

- Rafat Abrataski — Wiceprzewodnicgey Rady Nadzorczej,

- Piotr Derlatka,

- Adam Drab,

- Grzegorz Chowaniec.

Po dniu bilansowym, w dniu 27 czerwca 2008 @aiki zmian sktadu Rady Nadzorczej:
- Adam Gajdziski

- Henryk Kondzielnik

- Maciej Czekaj,
- Jolanta Gajd#iska,
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- Wiodzimierz Fiut,
- Maria Matlok,
- Roman Koziet.

Organowi Zarzdzapcemu oraz Nadzorggemu nie przystuguje prawo do pedp decyzji o emisji
akcji.

Zarzzdowi zgodnie z podfa w dniu 27 czerwca 2008 uchwata Walnego Zgromadeeni
Akcjonariuszy Hyperion S.A. przystuguje prawo do kwpu akcji Hyperion SA w celu ich
umorzenia lub odsprzeza

26. Informacje o wszelkich umowy zawartych miedzy emitentem
a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu poljgczenia emitenta przez
przejecie.

W roku 2007 oraz w okresie do spgulzenia niniejszego raportu nie zostaly zawasagne umowy
z Zaradem Spotki Hyperion SA anitez Zaradami spotek zaleych, przewidujce rekompensat
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowangtimnowisk.

27. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Ilub Kkorzysci, w tym
wynikajacych z programow motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta.

Ogodlny poziom wynagrodAeoséb Zarzdzapcych oraz Nadzoragych przedstawiat sinas¢pujaco

Wyptacone wynagrodzenia na dzie 31.12.2007 31.12.2006
Wynagrodzenie Zasdu 444 000.00 zi 574 500.00 zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 18 000.00 7t 8 500.00 zt

Wyplacone wynagrodzenia w roku 2007 wynosity:
a) Zarzad:

- Tomasz Gajdzihski — Prezes Zarzadu — 180.000 zi,
- Jacek Bargiel — Wiceprezes Zarzadu — 156.000 zt,
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b) Prokurent:
- Adam Kotodziej — 108.000 zt
¢) Rada Nadzorcza:

- Mariusz Podsiadto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 5 000 zi,
- Piotr Derlatka — 4 000 zi,

- Adam Drab — 5 000 z,

- Grzegorz Chowaniec — 4 000 zt,

Zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion SA z dnia
09.03. 2006, zostat w Spoice ustanowiony program Motywacyjny. Program skierowany jest do
Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw Spéiki, polega on na emisji Warrantow subskrypcyjnych, z
ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji serii C, po spetnieniu okreslonych
warunkéw. Program motywacyjny bedzie realizowany w okresie trzech lat. Celem realizacji
Programu bedzie zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spoiki i
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki, poprzez trwale zwigzanie 0sOb uczestniczacych w
programie motywacyjnym ze Spoékka.

Uchwata zatwierdza emisje 522 000 warrantow subskrypcyjnych — odpowiednio po 174 000 szt.
seriiA,BiC.

Szczegdbtowe warunki realizacji programu motywacyjnego, ustalenie kregu oséb uczestniczacych,
maksymalny limit warrantéw subskrypcyjnych przypadajacych na kategorie osob uczestniczacych, a
takze wskazanie kryteribw, po spemlieniu ktérych mozliwe bedzie objecie warrantéw
subskrypcyjnych, lezy w gestii ustaleh Rady Nadzorczej.

Zgodnie z uchwalonym przez Rade Nadzorcza Regulaminem Programu Motywacyjnym oraz
zgodnie z zawartymi umowami uczestnictwa w programie motywacyjnym, uczestnictwo czionkéw
Zarzadzajacych przedstawia sie nastepujgco:

a) narok 2006:

- Tomasz Gajdzihski — posiada prawo, po spetieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 100 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii A. Warranty te uprawniajg
do objecia maksymalnie 100 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej tj.
1,00 zt za kazdg obejmowang akcje.

- Jacek Bargiel — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia

maksymalnie 34 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii A Warranty te uprawniajg

do objecia maksymalnie 34 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj.

1,00 zt za kazdg obejmowang akcje.

Adam Kotodziej — posiada prawo, po spetieniu okreslonych warunkéw, do objecia

maksymalnie 10 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii A. Warranty te uprawniajg

do objecia maksymalnie 10 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj.

1,00 zt za kazdg obejmowang akcje
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b) narok 2007 i 2008:

- Tomasz Gajdzihski — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 200 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te
uprawniajg do objecia maksymalnie 200 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C.
Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej tj. 1,00 zt za kazdg obejmowang akcje.

Jacek Bargiel — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 68 000 szt. warrantbw subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te
uprawniajg do objecia maksymalnie 68 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Kazdy
Warrant uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej tj. 1,00 zt za kazdg obejmowang akcje.

Adam Kotodziej] — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 20 000 szt. warrantbw subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te
uprawniajg do objecia maksymalnie 20 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy
Warrant uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej tj. 1,00 zt za kazdg obejmowang akcje.

Po dniu bilansowym nastgpita czesciowa realizacja programu motywacyjnego, w wyniku czego:

- Tomasz Gajdzihski objat 100 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,
- Jacek Bargiel objat 102 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- Adam Kotodziej objat 30 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 pazdziernika 2007 r. dokonano zmian
w uchwalonym programie motywacyjnym:

- Program motywacyjny realizowany bedzie w latach: 2006 - 2007.
- Rada Nadzorcza upowazniona zostata do dokonania zmian Regulaminu Programu
Motywacyjnego przyjetego w dniu 5 czerwca 2006 r.

Dodatkowo uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono w Spobice
Program Motywacyjny skierowany do kluczowych pracownikow Spotki oraz Cztonkéw Zarzadu.
Program realizowany bedzie poprzez emisje 310.000 warrantéw subskrypcyjnych serii D
uprawniajgcych do objecia akcji serii E.

Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii E. W celu realizacji Programu
motywacyjnego warunkowo podwyzszono Kkapitat zakladowy o kwote nie przekraczajgcqg
310.000,00 zk. Program Motywacyjny realizowany bedzie do 31 grudnia 2009 roku. Rada
Nadzorcza Spoétki zostata upowazniona do okreslenia Regulaminu Programu Motywacyjnego
okreslajgcego w szczegolnosci warunki realizacji Programu, krag o0s6b uczestniczacych w
Programie, maksymalng ilos¢ warrantow subskrypcyjnych przeznaczonych do objecia przez
poszczegoblne osoby uprawnione do udziatu w Programie oraz wskazanie kryteriow, po spetnieniu
ktérych mozliwe bedzie objecie warrantow subskrypcyjnych.

30



28. Informacje w sprawie liczby i warto$sci nominalnej
wszystkich akcji (udzialdow) emitenta oraz akcji i udzialow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Hyperion S.A.
Stan posiadania akcji Hyperion S.A. przez Zarzad na dzien 31.12.2007 r.:
- Tomasz Gajdzinski — 251.588 akgcji,

- Jacek Bargiel — 5.000 akcji,
- Adam Kotodziej — 69 akgciji.

Po dniu bilansowym, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan posiadania akcji Hyperion
S.A. przez Zarzad przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Gajdzinski — 360.588 akgcji,
- Jacek Bargiel — 107.000 akcji
- Adam Kotodziej — 30.069 akciji

Wedtug informaciji jakie posiada Spoétka, stan posiaa akcji przez cztonkoéw organdw Nadzoru
przedstawia ginastpujaco:

Rada Nadzorcza Posiadane akcje
Adam Gajdzhski 0
Henryk Kondzielnik 701 00(
Maciej Czekaj 40 00(¢
Jolanta Gajdziska 0
Wiodzimierz Fiut 600 00(
Maria Matlok 775 00(
Roman Koziet 98 00(¢

Zadna z o0s6b Zagdzapcych lub Nadzoruicych nie posiada udziatéw w spétkach zaleh od
Hyperion S.A.
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29. Informacja o akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zaleZzne, co najmniej 5 % w ogoélnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta.

Wedtug informacji Spotki na dzie 31.12.2007 r., a tak na dzi@ sporadzeni niniejszego

sprawozdania, akcjonariuszami posiadgni co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Hyperion S.A. byli:

Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w gtosach
akcji kapitale gtosow

Welux SA 2 002 000 17,19% 2 002 000 17,19%

Maria Matlok 775 00( 6,65% 775 00(d 6,65%

Henryk Kondzielnik 701 00( 6,02% 701 00( 6,02%

Wiodzimierz Fiut 600 00( 5,15% 600 00( 5,15%

TFI Allianz Polska S.A. 654 914 5,62% 654 914 5,62%

30. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Spotce Hyperion S.A. nieaznanezadne umowy, ktére magw przysztgci skutkowd zmianami
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastmakcjonariuszy. Spadk zalenym nie §
znanezadne umowy, ktére magw przyszidci skutkowa& zmianami w proporcjach posiadanych
udziatéw przez dotychczasowych wspolnikow .

31. Informacja o posiadaczach wszelKkich papierow
wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Spoétka Hyperion SA nie emitowata akcji gaych jakiekolwiek specjalne uprawnienia do kontroli
w stosunku do Spoiki. Spétki zalee nie emitowaly udziatdw dggych jakiekolwiek specjalne
uprawnienia do kontroli w stosunku do nich samych.

32. Informacja o systemie Kkontroli programow akcji
pracowniczych.

W Grupie Kapitatlowej nie wygpuja programy akcji pracowniczyclza wyjatkiem programéw
motywacyjnych, ktére zostaly szerzej opisane w punkcie 27.
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33. Informacje o wszelkich ograniczeniach dotyczacych
przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

W dniu 20.03.2006 roku akcjonariusze Hyperion SA: Renata Patka, Robert Swigtek, Roman Koziel,
Tadeusz Koziet, Agnieszka Milewska-Koziet, Henryk Gotz, Maria Matlak, Henryk Kadzielnik,
Wiodzimierz Fiut, Wiktor Solarczyk, Tomasz Gajdzinski oraz Welux S.A., reprezentujacy tacznie
5 300 000 akciji, dajgcych tgcznie prawo do 5 300 000 gtoséw, co stanowi 46,18 % w tacznej liczbie
akcji i praw do gtosow, zawarli umowe w sprawie okreslenia zasad wspoOfpracy i czasowego
wytgczenia zbywalnosci akcji Hyperion SA Umowa zostata zawarta w zwigzku z przygotowaniem do
realizacji przez Akcjonariuszy zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich
akcji spotki do obrotu na rynku regulowanym. Umowa zawiera nastepujgce postanowienia:

1. wylacza prawo zbycia akcji posiadanych przez strony umowy na okres 18 miesiecy od
daty wejscia w zycie umowy, tj. do dnia 20.09.2007 r.,

2. zobowigzywata strony do podejscia wszelkich dziatah majacych na celu dopuszczenie i
wprowadzenia wszystkich akcji do obrotu na rynku regulowany,

3. zobowigzuje strony do prowadzenia wspélnej polityki personalnej w stosunku do
statutowych organdw Spokki, tj. nie zmieniania czionkdéw Zarzadu (Tomasz Gajdzinski —
Prezes Zarzadu, Jacek Bargiel — Wiceprezes Zarzadu) oraz do nie zwiekszania ilosci
cztonkdéw Zarzadu, a takze w zakresie wyboru niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej w
osobach: Rafatl Abratanski, Piotr Derlatka, Adam Drab, Mariusz Podsiadto oraz Grzegorz
Chowaniec,

4. zobowigzywala strony do glosowania co do nieprzyznawania dywidendy za rok 2005

W dniu 6 sierpnia 2007 r. zawarta zostata umowa akcjonariuszy: Renatg Patkg-Koziet, Agnieszkg
Milewska-Koziet, Robertem Swiqtek, Wiodzimierzem Fiut, Henrykiem Gotz, Henrykiem Kondzielnik,
Marig Matlok, Tomaszem Gajdzinskim oraz Welux SA z siedzibg w Katowicach, w sprawie
czasowego wylgczenia zbywalnosci akcji Hyperion S.A.. Stronami umowy sg wlasciciele akciji
stanowigcych tacznie 42,46 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

Na podstawie umowy czasowo wylgczono prawo zbycia posiadanych akcji. Ograniczenie
obowigzuje przez okres 24 miesiecy od dnia 1 wrzesnia 2007 r. Obcigzenie akcji, w okresie
ograniczenia ich zbywalnosci, prawami o0s6b trzecich uzaleznione jest od uzyskania zgody
wszystkich pozostalych akcjonariuszy, udzielonej na pisSmie pod rygorem niewaznosci.
Ograniczenie obcigzania akcji nie dotyczy przypadkow kiedy obcigzenie akcji nastepuje na
podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa. Postanowienia dotyczace ograniczenia
w obcigzaniu akcji Hyperion S.A. nie majg takze zastosowania w przypadku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji Spoétki (przez co rozumie sie 100%
akcji tworzacych kapitat zaktadowy z pomniejszeniem o akcje posiadane przez podmiot wzywajacy,
jezeli jest on akcjonariuszem Spoiki) przeprowadzonego w trybie ustawy o ofercie publicznej.

W spotkach zalenych nie wystpowaty w roku 200%Zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia
prawa witasnéci do udziatow.
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34. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmmotgrawnionym do badania sprawo#da
finansowych, o dokonanie badania lub przdglsprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jakefgawarta ta umowa,

b) tacznej wysokeéci wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdafinansowych, nalmego lub wyptaconego z tytutu badania i przdgl
sprawozdania finansowego orazzgk spotka sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
z tytutu badania i przegilu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dgtggo danego
roku obrotowego,

C) pozostatejdcznej wysokeéci wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozaldinansowych lub skonsolidowanych sprawazdiaansowych, nalenego lub
wyptaconego z innych tytutow hiokreslone w lit. b, dotycacego danego roku obrotowego,

Spoétka zawarta w dniu 23.05.2008 umowe z Biurem Ustug Ksiegowych Bilans, reprezentowanym
przez Biegtego Rewidenta Panig Stanistawe Ozga, na badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego oraz skonsolidowanego Hyperion S.A. za rok 2007. Ustalone zostato faczne
wynagrodzenie na poziomie 50 tys. zt netto, dodatkowo w ramach umowy przewidziany jest
przeglad spétek zaleznych Hyperion SA.

Badanie jednostkowe sprawozdania finansowego Hyperion SA za rok 2006 prowadzone bylo przez
Bieglego Rewidenta Panig Stanistawe Ozga, wynagrodzenie za badanie wyniosto 50 tys. zt netto, w
ramach tej kwoty nastgpito badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego Hyperion S.A. za rok 2006 oraz przeglad spétek zaleznych Hyperion SA..

Inne wynagrodzenie wyptacone podmiotom uprawnionym do badania sprawozdania finansowego:

- w roku 2007: 37 tys. netto wyptacone Biuru Ustug Ksiegowych Bilans za przeglad
sprawozdania potrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego Hyperion SA , przeglad
sprawozdan kwartalnych skonsolidowanych i jednostkowych Hyperion SA oraz za
sprawdzenie i wydanie opinie do sporzadzonej prognozy skonsolidowanego wyniku
finansowego GK Hyperion za 2007 oraz 2008 r.
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35. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
grupy kapitatlowej emitenta.

Wyszczegoblnienie j.m. 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana %

Aktywa trwate (tys. zh 57 378 75.85% 25121 | 44.44% 128.41%
Aktywa obrotowe (tys. zb) 18 264 24.15% 31410 55.56% -41.85%
Aktywa razem (tys. zb) 75 642 100.00% 56 531 | 100.00% 33.81%
Kapitat wkasny (tys. zb) 53241 70.39% 49018 86.71% 8.62%
Zobowigzania diugoterminowe | (tys. z}) 5778 7.64% 337 0.60% [ 1614.54%
Zobowigzania krotkoterminowe | (tys. z}) 16 623 21.98% 7176] 12.69% 131.65%
Pasywa razem (tys. zb) 75 642 100.00% 56 531 | 100.00% 33.81%

W prezentowanym okresie bardzo wzrosta suma bil@ase tj. o prawie 34 %. Jest to efekt
poditych dziata konsolidacyjnych. W strukturze aktywow rgsto zmniejszenie udziatu aktywow
obrotowych na rzecz aktywow trwatych, przy czymotgatnie wzrosty w opisywanym okresie o
128 %. W wyniku pozytywnych efektow przeprowadzdensolidaciji w roku 2007, o 9 % naptt
wzrost kapitatow wlasnych. W zwiku z wykorzystaniem finansowania zestmanego (kredyty oraz
leasing) w roku 2007, znagm wzrést poziom zobowkan, krotkoterminowe o 131 9%,
diugoterminowe o 1615 % .

W opinii Zaradu nie wys¢puja zadne zagrzenia co do ptynnii Grupy Kapitatowej, potwierdzaj
to rowniez wartasci wskaznikow wyptacalndci, prezentowane we niniejszym raporcie.

36. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe grupy Kkapitalowej emitenta w roku
obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych
latach.

Najwazniejszym wydarzeniem roku 2007 byto wykorzystarekow pozyskanych z emisji akcji w
roku 2006 na przegia i konsolidagj rynku. Dalsze przegia prowadzone w roku 2008 oraz wyniki
wypracowywane przez przag spotki zalene oraz zakupione sieci Ethernet, wybitnie wphpa
wzrost wartéci kapitalizacji Grupy Kapitatowej w naginych latach.
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37. Opis struktury lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach grupy Kkapitalowej
emitenta w danym roku obrotowym.

Lokaty kapitatowe Grupy Hyperion to zakupy udziatamspotkachiwiadczcych dostp do
Internetu oraz przegia sieci Ethernetowych. Zakupy udziatow realizowantylko i wytacznie
przez Hyperion SA , zakupy siea galizowane przez Hyperion SA i spoétki zale.

Transakcje zakupu udziatow przez Hyperion S.A. w roku 2007

Warto $¢ inwestycji (cena
Nazwa Spoiki zakupu)

Ramtel Sp. zo.o. 377 980.00
Metronet Sp. z 0.0. 60 000.00
Expro Sp. z 0.0. 12 500.00
DataNet Sp. z 0.0. 83 750.00
Telprojekt Sp. z 0.0. 78 937.05
Mediacon sp. z 0.0. 200 000.00
Dot com sp. z 0.0. 179 800.00
WMC-NET sp. z 0.0. 3 860 000.00
PAI SA 2141 683.54
Profiline sp. z o.0. 10 150 033.00

17 144 683.59

Przegciowe nadwyki srodkéw finansowych lokowane sv krotkoterminowe depozyty piegine
lub bezpieczne papiery dine.

38. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz podaniem ich
przyczyn.

Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Hyperion zostalgisane w punkcie 6, wszystkie jednostki w
ktérych Hyperion posiadat udziaty do ka@a 2007, podlegaty konsolidacji (poza spofRERON
MD4 Sp. z 0.0. z siedzibw Zielonej GOrze — ktore to spotka zostata zatej@gmna po dniu
bilansowym).
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39. Charakterystyke polityki w zakresie kierunkow rozwoju
grupy kapitatlowej emitenta.

Na lata przyszte Grupa kapitatowa Hyperion planpijizede wszystkim dalskonsolidacje sieci
Ethernet, dodatkowo rozwijaneds dodatkowe ustugi:

4) ustuga telefonii VOIP,
5) TV IPiustugi Video on demand,
6) ustugi monitoringu osiedli.

Po wykorzystaniisrodkdw z emisji z roku 2006 oraz wiasnych, Grupaoku 2007 i nagpnych
bedzie finansowata dalszy rozwoj z wykorzystanignwdkow zewrtrznych.

40. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu
podmiotowym, przedmiotowym i wartoSciowym.

W Grupie Kapitatowe] Hyperion nie wygiowaly zobowizania warunkowe w roku obrotowym
2007.
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