Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za
IT kwartat 2008r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$c¢ sktadnikow aktywow

Utworzono:

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 1 321 tys.

« rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto — 692 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 822 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 602 tys.

« szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 12 414 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 3 555 tys.

+ rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 000 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 090 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 163 tys.

« szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktow proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 11 042 tys.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Najwazniejszym wydarzeniem II kwartatu br. w ocenie zarzadu byto nabycie 3 kwietnia 2008r. przez
ATM Grupa S.A. 100% udziatéow spétki M.T. ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przejecie nowej spotki sfinansowane zostato ze Srodkow pozyskanych przez ATM Grupa S.A. podczas
drugiej emisji akcji w 2007 roku i jest konsekwencjg realizacji strategii zwigzanej z konsolidacjg rynku
producentow telewizyjnych w Polsce. Inwestycja ta ma charakter dtugoterminowy.

Cena nabycia 100 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt wyniosta ostatecznie 3 831,64 tys
zt. Poczatkowa cena (3 564,0 tys zt) skorygowana zostata o wartosci wynikajgce z zapisbw umowy, po
zakonczeniu przez bieglego rewidenta audytu sprawozdania finansowego spotki M.T.ART
sporzadzonego na dzien sprzedazy udziatow tj. 02.04.2008r.

Przejeta spotka specjalizuje sie przede wszystkim w produkgji seriali i filméw fabularnych. Najbardziej
znang produkcjag firmy M.T.ART jest serial ,,Ztotopolscy”, emitowany na antenie TVP 2 od ponad 10 lat.
+Ztotopolscy” odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci, Srednia widownia serialu przekracza 3
min widzéw przy udziale w rynku ponad 32%. W lipcu br. zapadta decyzja o wyprodukowaniu 56
kolejnych odcinkéw formatu, do ktdérych zdjecia rozpoczng sie juz we wrzesniu 2008r. Zarzad
oczekuje, ze nowe odcinki bedg cieszyly sie w dalszym ciggu bardzo duzym zainteresowaniem widzow.
W analizowanym okresie do istotnych dokonan spotek Grupy ATM mozna zaliczy¢ ponadto wydarzenia,
ujete ponizej w kolejnosci chronologicznej:



Zawarcie 28.04.2008r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. aneksu do umowy z
dn. 01.03.2007r. na realizacje kolejnych 13 odcinkdw sitcomu ,, I kto tu rzadzi”.

Zawarcie 22 kwietnia 2008r. pomiedzy Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. oraz Telewizjg Polska
S.A. umowy koprodukcyjnej na realizacje filmu fabularnego oraz serialu telewizyjnego pt. ,Miasto

Zawarcie w dniu 16.05.2008r. pomiedzy Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. oraz Telewizjg Polsat
S.A. aneksu do umowy z dn. 26.02.2008r. na realizacje kolejnych odcinkéw programu

Zawarcie w dniu 27.05.2008r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polskg umowy
produkcyjnej na realizacje 13 odcinkéw teleturnieju przygodowego ,,Fort Boyard”.

Zawarcie w dniu 27.05.2008r. pomigdzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy
produkcyjnej na realizacje kolejnych 15 odcinkéw sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

Odbycie sie w dniu 30.05.2008r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore
zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2007 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku, przeznaczajac 12 040 tys. zt na dywidende, co stanowi 0,14 zt na jedna
akcje. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkdw wszystkim cztonkom Zarzadu ATM
Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. W zwigzku z rezygnacjg z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ztozonej przez Pana Michata Kowalczewskiego, Zgromadzenie powotato na nowego

Bardzo dobra sprzedaz produkowanego przez ATM Grupe i wydawanego przez TVP na ptytach
DVD serialu ,Pitbull”. Pierwszy sezon serialu od 30 kwietnia notowany jest w czotdwce -
najpopularniejszych i najchetniej kupowanych produktdw sieci sklepow Empik - listy TOP 10 w
kategorii film. Druga seria serialu — po niespetna dwutygodniowej obecnosci na rynku — znalazta

ATM Grupa S.A. laureatem rankingu TSR ,organizowanego przez CEO Magazyn Top Menedzerdw.
Kryterium rankingu, TSR, pokazuje stope zwrotu osiggang przez inwestoréw z posiadanych akgji
przedsiebiorstwa, uwzgledniajgc nie tylko wzrost wartosci akcji, ale tez inne formy wzrostu
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Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci Grupy przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe za II kwartal 2008 i 2007

II kwartat 2008 I kwartat 2008 II kwartat 2007
OPIS od 01.04.2008 do od 01.01.2008 do od 01.04.2007 do
30.06.2008 31.03.2008 30.06.2007
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 26 862 23 436 23 052
Zmiana (II Q 2008/ II Q 2007) 17%
Zmiana (II Q 2008/ I Q 2008) 15%
Zysk ze sprzedazy 10 209 7 467 9 249
Zmiana (II Q 2008/ II Q 2007) 10%
Zmiana ((II Q 2008/ I Q 2008) 37%
Marza 38,0% 31,9% 40,1%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 5829 4 202 6 504
Zmiana (II Q 2008/ II Q 2007) -10%
Zmiana ((II Q 2008/ I Q 2008) 39%
Marza 21,7% 17,9% 28,2%




EBITDA 7 941 6 167 7971
Zmiana ((II Q 2008/ II Q 2007) 0%
Zmiana ((II Q 2008/ I Q 2008) 29%
Marza 29,6% 26,3% 34,6%
Zysk netto 5343 4335 5362
Zmiana (II Q 2008/ II Q 2007) 0%
Zmiana ((II Q 2008/ I Q 2008) 23%
Marza 19,9% 18,5% 23,3%

W II kwartale 2008r. Grupa Kapitatowa ATM wypracowata przychody w wysokosci 26 862 tys zt, co w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowi wzrost o 17%. W odniesieniu do II
kwartatu 2007r. 0 10% wzrost takze zysk ze sprzedazy.

W poréwnaniu natomiast II kwartatu 2008 do I kwartatu 2008r. widoczny jest wzrost przychodéw o
15% oraz znaczacy wzrost zyskow ( 0 37% wzrost zysk ze sprzedazy, o 39% zysk operacyjny, a zysk
netto o 23%). Dobre wyniki II kwartatu 2008r., przy stabszym I kwartale 2008r. wynikajg m.in. z
zakonczenia realizacji produkcji rozpoczetych jeszcze w zesztym roku, jak i na poczatku roku
biezagcego ( Big Brother, I kto tu rzadzi, Pierwsza Mito$¢, Przebojowe dzieci). Wiekszos¢ przychoddw z
tych programoéw przypadta na analizowany okres.

W roku ubiegtym przychody ze sprzedazy w odniesieniu na kwartaty roztozyty sie odmiennie: znacznie
lepsze wyniki Grupa Kapitatowa ATM odnotowata w I kwartale, niz w II. Sytuacja ta zwigzana jest z
duzg nieréwnomiernoscig w rozktadaniu sie przychodoéw na poszczegodlne okresy, co zwigzane jest ze
specyfikg produkcji telewizyjnej.

Nizszy zysk na dziatalnosci operacyjnej w II kwartale 2008r. w poréwnaniu z II kwartatem 2007r.
zZwigzany jest przede wszystkim ze wzrostem kosztow zarzadu, co wynika z intensywnego rozwoju
spotek Grupy. Zysk netto w wysokosci 5 343 tys zt ksztattuje sie na podobnym poziomie co w roku
ubiegtym, mimo straty wykazanej przez spétke A2 Multimedia (potowa straty, w wysokosci 479 tys zi,
obcigzyta wyniki Grupy kapitatowej ATM).

Pomimo lepszego II kwartatu, Grupa Kapitatowa ATM odnotowata w I poétroczu nizsze
przychody i zyski niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci ze sprzedazy
pozostaty na dobrym, wysokim poziomie, spadly natomiast marze operacyjna i netto, co zwigzane jest
Z opisanymi powyzej czynnikami.

Tabela 2. Wybrane dane finansowe za 2 kwartaty 2008 i 2007.

2 kwartaty 2008 2 kwartaty 2007
OPIS od 01.01.2008 do od 01.01.2007 do
30.06.2008 30.06.2007
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 50 298 53 906
Zmiana -7%
Zysk ze sprzedazy 17 676 19 795
Zmiana -11%
Marza 35,1% 36,7%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 10 031 14 883
Zmiana -33%
Marza 19,9% 27,6%
EBITDA 14 108 19 086




Zmiana -26%
Marza 28,0% 35,4%
Zysk netto 9677 12 163
Zmiana -20%
Marza 19,2% 22,6%

Duza fluktuacja przychodéw w podziale na poszczegolne kwartaty wynika ze zréznicowanego sposobu
plasowania sie realizowanych projektéw w trakcie roku, zaréwno pod wzgledem ich wolumenu,
wartosci, momentu rozpoczecia jak i ich zaawansowania. Specyfika branzy znacznie utrudnia zatem
porownywanie fragmentarycznych wynikéw, cho¢ mozna zaobserwowaC na podstawie danych
historycznych pewne tendencje. Zazwyczaj pierwsze 2 kwartaty sg znacznie stabsze od pozostatych, co
zwigzane jest z tym, ze stacje telewizyjne zamawiajg najwiecej nowych programéw na sezon jesienny
i zimowy, ktore tradycyjnie stanowig okresy najwiekszej rywalizacji pomiedzy nadawcami. Bardzo
dobre wyniki I pétrocza 2007r. sg niejako wyjatkiem od reguty, co mozliwe stato sie przede wszystkim
dzieki wysoko-budzetowemu serialowi w rezyserii Agnieszki Holland ,Ekipa”, z ktdrego wiekszosc¢
przychoddw przypadta na tamten okres.

Stabsze wyniki jednostkowe spotki ATM Grupa w pordwnaniu z I pdtroczem 2007r. zwigzane
sg takze m.in. z przygotowywaniem przez spotke kilku bardzo duzych projektéw, ktérych finalizacja z
uwagi na skale przedsiewziecia wymaga zaangazowania wiele wysitku i czasu kadry zarzadzajacej.
Powodzenie projektow pozwoli jednak wygenerowaC spétce wysokie przychody w nastepnych
okresach. Wiele waznych projektéw uplasuje sie przychodowo juz w II pétroczu 2008r. Pomimo
stabszych wynikdw jednostkowych spétka osiggneta wyzsze niz w ubiegtym roku wskaZzniki
rentownosci ze sprzedazy (38,7% w I pdtroczu 2008r. do 32,9% w I podtroczu 2007r.) oraz
rentownosci netto (24,3% w I potroczu 2008r. do 20,3% w I potroczu 2007r. ).

W ocenie Zarzadu, w zwigzku z opisang powyzej duzg nierdwnomiernoscig wynikow
kwartalnych, okresem najbardziej adekwatnym do wszelkich poréwnan jest dla producentow
filmowych i telewizyjnych caty rok. Uruchomione obecnie produkcje oraz plany realizacji nowych
programow jeszcze w tym roku, pozwalajg na stwierdzenie, ze rok 2008r. bedzie co najmniej tak
dobry, jak poprzedni.

ATM Grupa S.A. konsekwentnie rozbudowuje takze wtasng biblioteke programowg — baze
scenariuszy, stanowigcej gotowe zaplecze do realizacji nowych produkcji, w przypadku
zainteresowania nimi nadawcow telewizyjnych. Realizacja tego projektu pocigga jednak za sobg w
poczatkowym stadium spore koszty, ktdre nie majg jeszcze odzwierciedlenia w przychodach.

Ostatnie kilkanascie miesiecy to réwniez okres bardzo szybkiego rozwoju Grupy Kapitatowej
ATM, ktdra konsekwentnie realizuje strategie konsolidacji rynku producenckiego w Polsce i pozyskuje
nowe spotki z branzy ( 30.04.2007r. ATM Grupa S.A. nabyta spdtke Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.
wraz z jej spotkg zalezng AUT Sp. z 0.0., 18.07.2007r. spdtka kupita 75% udziatow Studio A Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, a 03.04.2008r. przejeta kolejny nowy podmiot - spotke M.T. ART Sp. z 0.0.).
Ponadto na poczatku tego roku (12.02.2008r.) zarejestrowana zostata spotka A2 Multimedia, ktorej
dziatalno$¢ opiera sie na projektach internetowych, zatozona wspolnie przez ATM Grupa S.A. i Agora
S.A.

Tak dynamiczny rozwoj wymaga w poczatkowym okresie duzego zaangazowania podmiotu
dominujgcego na wdrozenie wspdinych zasad dziatania w ramach Grupy Kapitatowej ATM,
wypracowania efektywnego modelu wspdtpracy pomiedzy spétkami, zwiekszenia mozliwosci
produkcyjnych nowych spétek, ktorych dziatalnos¢ produkcyjna opierata sie do tej pory w zasadzie na
kilku projektach. Przejete spétki posiadajg bardzo duzy potencjat i ATM Grupa S.A. liczy na ich
intensywny rozwoj. Uzyskanie petnej synergii pomiedzy spdtkami wymaga jednak czasu oraz
wspierania w poczatkowym okresie nowych spdtek przez ATM Grupa S.A. zarowno pod wzgledem
finansowym, jak i kadrg menedzerska.

Nowe spdtki cechujg sie stosunkowo niskg rentownoscig, jednak stopniowo ulegajg one ciggtej
poprawie. Bardzo duzy wzrost odnotowata spotka Studio A, ktéra na dzien zakupu wykazywata strate,
na koniec ubiegtego roku osiggneta rentowno$¢ netto w wysokosci ponad 7%, w I kwartale
rentownos¢ netto wynosita juz 10,4%, a I pdtrocze 2008r. zakonczyta rentownoscig netto w wysokosci



11,6%. Zarzad przewiduje, ze w podobnym tempie wzrasta¢ bedzie rentownos¢ spotki M.T.ART, ktora
w chwili obecnej wynosi niewiele ponad 3%.

Profilm AF Sp. z o0.0. w analizowanym okresie obcigzyt wynik skonsolidowany stratg w
wysokosci 116 tys zt, co wynika z przesuniecia realizacji wiekszosci projektow na II pdtrocze. Juz w
sierpniu  br. spotka rozpoczyna zdjecia do nowej fabularnej produkcji ,Miasto z morza”
(wspdtproducentem filmu jest Telewizja Polska S.A.). Udziat w niej wezmie wiele gwiazd polskiego
kina, a termin premiery przewiduje sie na wrzesien 2009r. Spétka planuje ponadto nakrecenie wersji
serialowej filmu. Profilm AF kontynuowaé bedzie takze produkcje programu rozrywkowego
«Przebojowe dzieci”. W zwigzku z powyzszym, w opinii Zarzadu, wyniki Profilm-u AF Sp. z 0.0., wptyna
dodatnio na wyniki roczne GK ATM.

Strate w I podtroczu wykazata takze spdtka A2 Multimedia (strata za I potrocze 2008r.
obcigzajgca skonsolidowane wyniki wynosi 702 tys zt). Spotka zostata zarejestrowana w lutym tego
roku. Jej dziatalnos¢ skupia sie przede wszystkim na produkgji tresci wizyjnych na potrzeby Internetu.
Przedsiewziecie to ma dla ATM Grupa S.A. charakter inwestycji dtugoterminowej, niemniej jednak
niesie ze soba ryzyko generowania jeszcze przez najblizszy okres wynikdow ujemnych. Spodziewamy
sie, ze pierwsze zyski spotka wypracuje juz w przysztym roku. Produkcja wytacznie na potrzeby
internetu to w dalszym ciggu dziatalno$¢ niszowa, jednak obserwowana tendencja wskazuje na
dynamiczny wzrost zapotrzebowania na tego typu programy. Projekty przygotowane przez A2
charakteryzujg sie duzg oryginalnoscig i wierzymy, Zze odniosg duzy sukces wsrdd polskich
internautéw.

W chwili obecnej zysk skonsolidowany to przede wszystkim zysk wypracowany przez podmiot
dominujgcy. W nieco dalszej perspektywie czasu w ocenie zarzadu nowe spétki w istotny sposob
przyczynig sie do wzrostu skonsolidowanego zysku.

Silny rozwdj Grupy Kapitatowej ATM pocigga za sobg wzrost kosztow zarzadu.
Przede wszystkim na znaczny wzrost kosztow zarzadu wptyw majg nowe spotki w ramach Grupy
Kapitatowej ATM (Profilm AF Sp. z 0.0.- od konca kwietnia 2007, Studio A Sp. z 0.0. — od potowy lipca
2007, M.T.Art Sp. z 0.0. — od poczatku kwietnia 2008). W I pdtroczu 2007r. ujete byly w konsolidacji
zatem tylko koszty zarzadu spotki Profilm AF za 2 miesigce, w I potroczu 2008r. do konsolidacji weszty
natomiast petne koszty zarzadu spdtek Profilm i Studia A, oraz koszty za 3 miesigce spotki M. T.ART.

Wzrosty takze koszty zarzadu dotychczasowych spotek Grupy ATM. Wzrost ten zwigzany jest
przede wszystkim z rozwojem utworzonego pod koniec 2006r. biura spdtki ATM Grupa S.A.
w Warszawie oraz duzg aktywnoscig Dziatu Programowego i Zagranicznego na miedzynarodowych
targach telewizyjnych. Znacznie wzrosty takze Srodki przeznaczane na fundusz socjalny, z ktérego
organizowane sg imprezy integracyjne dla pracownikdw firm GK ATM oraz koszty ustug obcych (m.in.
prawnych, ekonomicznych). W zwigzku z rozrostem terytorialnym Grupy (spotki w Sopocie,
Warszawie) wzrosty rowniez koszty podrdézy stuzbowych i delegacji.

Najwazniejsze czynniki majace wptyw na przychody 2 kwartatow 2008

Na przychody w I pdtroczu 2008r. najwiekszy wptyw mialy produkowane przez spotki Grupy ATM
seriale, telenowele i sitcomy. Najwyzsze przychody w analizowanym okresie osiggnefa telenowela
~Pierwsza Mitos¢”, ktéra od ponad 4 lat cieszy sie nieprzerwanym zainteresowaniem ze strony widzéw,
co potwierdzajg liczne wyrdznienia serialu na rozmaitych konkursach. ,Pierwsza Mito$¢” odnotowuje
bardzo dobre wyniki ogladalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy udziat w rynku 35,6% SHR w
grupie komercyjnej 16-49 telenowela odnotowata w dniu 14 maja 2008r, natomiast w bardzo
atrakcyjnej dla reklamodawcéw grupie mtodej widowni w wieku 16-24 udziat w rynku wynidst az
49,7%. Tak dobre wyniki sg najlepszym gwarantem ciggtosci produkcji.

Znaczacy wplyw na wypracowane przez Grupe Kapitatowa ATM przychody miaty takze seriale
»~Ranczo” oraz ,Doreczyciel”- produkowane przez Studio A, sitcomy ,Swiat wedtug Kiepskich” oraz ,I
kto tu rzadzi ?” realizowane przez ATM Grupa S.A. oraz serial ,,Ztotopolscy” produkcji M.T.ART.



Szczegodlnym zainteresowaniem widzow cieszy sie serial ,Ranczo”. Srednia ogladalnoéé III serii serialu
emitowanej na antenie TVP 1 od 09.03. do 01.06.2008r. wyniosta 6,9 min widzéw. Udziat TVP 1
w czasie emisji serialu uksztattowat sie na poziomie 41,63% w grupie 4+ i 33,44% w grupie 16-49.

W porze nadawania "Rancza" (niedziele 20.20 - 21.10) TVP1 byta zdecydowanym liderem pod
wzgledem gromadzonej widowni. Jeszcze latem tego roku ruszg zdjecia do IV serii serialu, ktory
pojawi sie na antenie wiosng przysziego roku.

Poza formami fabularyzowanymi na przychody I pdtrocza istotny wptyw majg takze inne formaty.
Wysokie przychody odnotowat nowy teleturniej realizowany przez ATM Grupa S.A. - ,Strzat w 10"
Program prowadzony przez Cezarego Pazure, w ktorym gtdwna nagroda wynosi 1 000 tys zi,
emitowany jest od konca marca br. na antenie Telewizji Polsat. ATM Grupa pod koniec sierpnia
rozpocznie produkcje kolejnych odcinkéw teleturnieju ,Strzat w 10", ktére zostang wyemitowane w
jesiennej ramodwce.

W analizowanym okresie znaczgce przychody przyniosta takze realizowana przez ATM Grupa S.A.
produkcja znanego reality - show ,Big Brother”, ktérego kolejna edycja emitowana byta na antenie
TV4 od 2 marca 2008r. do 01.06.2008r.

Istotnie na przychody wptynety ponadto takie produkcje jak: produkowany przez Studio A program
informacyjno — rozrywkowy ,Happy Hour” oraz produkowany przez Profilm AF program ,Przebojowe
dzieci”.

W przychodach II kwartatu 2008r. pojawity sie takze pierwsze przychody z produkowanego przez ATM
Grupa S.A. nowego formatu ,Fort Boyard”, ktory okresli¢ mozna mianem teleturnieju przygodowego.
Zdjecia do programu miaty miejsce w lipcu br. we Francji, a jego emisja pojawi sie na antenie TVP2
we wrzesniu. Z uwagi na nowg formute programu oraz wystepujgce w nim celebrieties produkcja ta
wzbudza ogromne zainteresowanie mediéw. Program oparty jest na licencji francuskiej firmy ALP.

«Fort Boyard” bije rekordy popularnosci we Francji, gdzie powstat 18 lat temu, goscit tez na ekranach
innych telewizji, m.in. w Algierii, Szwecji, Wielkiej Brytanii i Wioszech. W sumie na S$wiecie
wyprodukowano az 1137 odcinkdw tego programu. W zwigzku z powyzszym Zarzagd ATM Grupa
oczekuje, ze takze polska edycja odniesie sukces i doczeka sie wielu serii.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystgpity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 30.05.2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy w tgcznej wysokosci 12.040.000,00 zt, co stanowi 0,14 zt na jedng akcje. Dywidenda
zostata wyptacona akcjonariuszom 01.07.2008r.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity.



IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 12.02.2008r. zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym spdtka A2 Multimedia
Sp. z 0.0., ktdra powotana zostata 18.12.2007r. przez ATM Grupa S.A. i Agora S.A. Nowy podmiot
zajmuje sie przede wszystkim produkcjg i dystrybucjg formatéw wideo udostepnianych przez Internet.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4 min zt, a kazda z firm objefa w niej 50% udziatéw. Przedsiewziecie
to jest konsekwencjg przyjetej strategii Grupy Kapitatowej ATM uczestniczenia w projektach
wykorzystujgcych Internet, jako nowy kanat dystrybucji programéw.

W dniu 03.04.2008r. spotka ATM Grupa S.A. nabyta 100% udziatow spotki M.T. ART Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Kapitat zakladowy M.T. ART Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. zt i dzieli sie na 100
udziatdw w catosci prawidtowo optaconych, o wartosci nominalnej 500 zt kazda. Spotka zajmuje sie
produkcjg telewizyjng, specjalizuje sie przede wszystkim w produkcji seriali i filméw fabularnych.
Planujemy zachowanie dotychczasowego profilu dziatalnosci spdtki oraz wykorzystanie efektow
synergii w ramach naszej Grupy Kapitatowej. Zakup M.T.ART- u przyczyni sie do poszerzenia oferty
programowej Grupy Kapitatowej ATM oraz pozyskania nowych, sprawdzonych ekip realizatorskich.

Lista spolek zaleznych, ktore wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z
emitentem stanowia grupe kapitatowa.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM-Investment Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Eg*nns;)hdaqa metoda
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egjfnns;hdaqa metoda
»Profilm” Agencja Filmowa Sopot 100% Konsolidacja metoda
Sp. z 0.0. peing

Konsolidacja metoda

Agencja Ustug Telewizyjnych 100% (poprzez

AUT Sp. z o.0. Sopot Profilm Sp. z 0.0) ge’ma (poprzez Profilm
p. Z 0.0)
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Egrnsacﬂldaqa metoda
Konsolidacja metoda
0,
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa >0% praw wiasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% Konsolidacja metoda

peing

Wptyw zmian w strukturze Grupy kapitatowej, w szczegdlnosci na wyniki oraz wskazniki rentownosci
zostat opisany w pkt. IV.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W zwigzku z zakonczeniem umowy leasingowej nastgpito zmniejszenie zobowigzan warunkowych z
2 819 tys. zt na koniec ostatniego roku obrotowego do 2 117 tys. zt na koniec biezgcego okresu.




XI. Stanowisko

zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognozy wynikéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

. . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz " N p p
akcji kapitatu | glosow gltosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000| 40,02% |57.420.000 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 8.749.980 | 9.280.000 10,79% | 9.280.000 8,51%
akgji stanowigcych 10,17% kapitatu oraz 8,03% gtoséw
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6.262.920 7,28% | 6.262.920 5,75%

Nie sg znane zarzadowi spotki zadne umowy w wyniku ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sg posiadaczami tgcznie 23 000 tys. akgji serii A,
ktére sg uprzywilejowane co do gtosu w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwoch gtosdw na

WZA.

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z

posiadanymi przez emitenta
poprzedniego raportu kwartalnego

informacjami,

Nie wystapity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkow wtadz ATM Grupa S.A. byt

w okresie od przekazania

nastepujacy:
Akcjonariusz Podmiot L'CZt.’.a Pros:ent L|czI,)a Proc?nt
akcji kapitalu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | sty Grupa | 34.420.000| 40,02% | 57.420.000| 52,68%
Kurzewski




XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

XV.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
(faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000
Euro

Podmiotami powigzanymi, z ktoérymi Spotka zawarta w okresie od poczatku roku do korca okresu
sprawozdawczego transakcje o tgcznej wartosci przekraczajgcej 500 tys. EUR sg spoiki zalezne ATM
System oraz ATM Investment. Na transakcje te sktadaty sie liczne ustugi $wiadczone przez spoiki,
ktoérych ceny oparte byty o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych rodzajow ustug
oferowanych przez nie, tzn. :

= w przypadku ATM System Sp. z 0.0. : ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu,
dzwiekowe, oSwietleniowe, informatyczne oraz transportowe,

= w przypadku ATM Investment Sp. z 0.0. : wynajem pomieszczen biurowych i magazynowych,
dzierzawa gruntéw, wynajem kontenerdw i agregatéw.

Ponadto w analizowanym okresie ATM Grupa S.A. udzielita podmiotom powigzanym pozyczek na cele
zwigzane z prowadzong przez spotki dziatalnoscig :

= w dniu 11.02.2008r. ATM Grupa S.A. udzielita spotce ATM Investment pozyczke w kwocie
1.500.000,00 zt, z terminem sptaty okreslonym na dzien 30.09.2008r.,

= w dniu 23.04.2008r. ATM Grupa S.A. udzielita spotce M.T.ART pozyczke w kwocie 500.000,00
zt, z terminem sptaty okreslonym na dzien 31.08.2008r.,

= w dniu 20.06.2008r. ATM Grupa S.A. udzielita spdtce Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.o.
pozyczke w kwocie 1.500.000,00 zt, z terminem sptaty okreSlonym na dzien 20.07.2008r.
Pozyczka zostata sptacona.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatow witasnych emitenta

Nie udzielono.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

XVIII.Wskazanie czynnikdw, ktdore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego
kwartatu.

» Nawigzanie wspotpracy z kolejnymi nadawcami telewizyjnymi — Telewizjg Puls oraz TVN.

«  Wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a nowymi spotkami
(Profilm, Studio A, A2 Multimedia, M.T. ART), w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.



Zakonczenie przez ATM Grupa S.A. realizacji nowego formatu (teleturnieju przygodowego) pt. Fort
Boyard, ktdrego odcinki emitowane bedg na antenie TVP 2 jesienig biezgcego roku. Bardzo dobre
wyniki ogladalnosci produkgcji w innych krajach oraz duze zainteresowanie medidow polskg edycjg
programu pozwala przypuszczaé, ze Fort Boyard cieszy¢ sie bedzie duzg popularnoscig wsrdd
widzow.

Realizacja przez ATM Grupa S.A. kolejnych odcinkéw sitcomu ,Swiat wedtug Kiepskich” oraz
teleturnieju ,Strzat w 10”.

Realizacja od potowy sierpnia 2008r. przez Profilm AF Sp. z o0.0. zdje¢ do filmu fabularnego
.Miasto z morza”, opowiadajacego o powstaniu gdynskiego portu. Premiere filmu zaplanowano na
wrzesien 2009r.

Realizacja przez Studio A zdje¢ do kolejnej, IV serii odcinkdw serialu ,,Ranczo”.

Realizacja przez M.T.ART zdjec do kolejnej serii odcinkdw serialu ,,Ztotopolscy”.

Produkcja przez ATM Grupa S.A. nowego teleturnieju dla Tv4 ,Ktamczuch”.

Utrzymanie wysokiej ogladalnosci telenoweli ,,Pierwsza mito$¢” oraz dotychczasowej czestosci
emisiji.

Inwestycje w nowoczesne technologie, przede wszystkim w sprzet HD — umozliwiajgcy realizacje
programow w nowej, lepszej jakosci obrazu.

Inwestycje w nieruchomosci — budowa nowych studiow telewizyjnych w Warszawie i Gdansku.
Rozpoczecie uzytkowania nowego studia telewizyjnego (jednego z najwiekszych w Europie) i
kompleksu biurowego w Bielanach Wroctawskich. Poszerzy to znacznie mozliwosci produkcyjne
spotek Grupy ATM i umozliwi realizacje wiekszej liczby programow.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

Sredni kurs w okresie 3,4776
Kurs na ostatni dzien okresu 3,3542
Kurs najnizszy w okresie 3,3542
Kurs najwyzszy w okresie 3,6577

XX.Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkgji filmowo-telewizyjnej. Ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci nie wyodrebnia sie podziatu na segmenty geograficzne. Nie dokonuje
sie rowniez podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach
jest nieistotny.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za II kwartat 2008r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Utworzono :

e rezerwy na przyszte zobowigzania — 920 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 665 tys.

rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 549 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 332 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 10 517 tys.

Rozwigzano:

« rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 1 895 tys.

rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto — 952 tys.

rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 755 tys.

aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 579 tys.

szacunek przychodow na podstawie zawartych kontraktdw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 10 779 tys.
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