FARMACOL S.A. SA —QSr1I/2008

KOMENTARZ DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
ZA 11 KWARTAL 2008 R.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Europejskiej Klasyfikacji
Dzialalnosci jest hurtowa i1 detaliczna sprzedaz artykutow farmaceutycznych (5146).
Dziatalno$¢ ta prowadzona jest na terenie catego kraju.

Przedstawiony skonsolidowany raport obejmuje okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 r., oraz

poréwnywalny okres roku ubiegtego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Farmacol zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowily
sprawozdania jednostkowe poszczegolnych podmiotow wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej sporzadzone wg MSR. Od poczatku 2007 r. wszystkie sprawozdania w spotkach

Grupy dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego Farmacolu sporzadzane sa wg MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. PLN.

Zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitalowej zostaly szczegdlowo opisane w

raporcie rocznym za 2007 r. opublikowanym 13 czerwca 2008 r.

Do przeliczenia danych wykazanych w wybranych danych finansowych w tys. EURO
zastosowano nizej podane zasady:

e dla danych wynikajacych z rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych — $redni kurs z kurséw EURO obowiazujacych na koniec kazdego
miesiaca w okresie od stycznia do czerwca 2008 r. ogltoszonych przez Prezesa NBP,

e dla danych wynikajacych z bilansu — $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien
30.06.2008 r. ogloszony przez Prezesa NBP.
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Wartosci $rednich EURO za okres 01.01 — 30.06.2008 oraz analogiczny okres roku

ubieglego przedstawia ponizsza tabela:

I potr. I potr.
2007 2008
$rednia w okresie sprawozdawczym 3,8486 3,4776
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 3,7658 3,3542
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,9385 3,6577
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,7465 3,3542

W okresie 1.01.2008 — 30.06.2008 roku dokonano nastepujacych zmian w wielkosciach

szacunkowych:

Ruch w rezerwach i aktywach: I poir. 2008
[tys. zt]

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozwiazane aktywa: 1.583

Zawiazanie aktywa 2.302

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Utworzenie rezerw z tyt. podatku dochodowego 1.262

Rozwiazanie rezerw z tyt. podatku dochodowego 736

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci T péir. 2008
[tys. zi]

Rozwiazania 7.402

Zawigzanie 7.473

Informacije dotyczace segmentow dzialalnosci

Podziat dziatalnosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych.
Podstawowa branza, w ktorej umiejscowiona jest dziatalno§¢ Grupy jest dystrybucja lekow —
wszystkie spotki grupy — segment I (segment ten obejmuje sprzedaz do aptek obcych,

wlasnych - w spétkach GK FCL- do klientow hurtowych 1 szpitalnych.
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Drugim segmentem dzialalno$ci Grupy jest dziatalno$¢ ustugowa w zakresie ustug hotelowo

— gastronomicznych — segment II

W segmentach odrebnie pokazywane sa rowniez ustugi logistyczne — ustugi te §wiadczone sa
przez jedna ze spotek zaleznych Farmacol SA. Ustugi promocji i marketingu sa wtaczone do
segmentu Dziatalno$¢ handlowa - sprzedaz hurtowa i detaliczna lekow. Ich §wiadczenie jest

bowiem S$ci§le powiazane z podstawowym przedmiotem aktywnosci spotki czyli ze

sprzedaza lekow.

SA —QSr1I/2008

Wyniki w poszczegdélnych segmentach dzialalnosci za okres 1.01.2008 — 30.06.2008

Wyszczegalnienie it | Drmiainest | Pesiancdt | mazem
Za I potrocze 2008
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 2 055 651 4 166 2 059 817
Sprzedaz miedzy segmentami 5073 5073
Przychody ogdtem 2 055 651 4166 5073 2 064 890
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2 026 206 3211 2029 417
Koszty zwigzane ze sprzedazy miedzy segmentami 4775 4775
Koszty ogétem 2 026 206 3211 4775 2034 192
Wynik na dz. podstawowej 29 445 955 298 30 698
Pozostate przychody operacyjne 9 590 164 9754
Pozostate koszty operacyjne 9 263 63 9 326
Zysk operacyjny 29773 1055 298 31126
Przychody finansowe 10 027 10 027
Koszty finansowe 2434 2434
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 37 366 1 055 298 38719
Podatek dochodowy 7 304
Zyski mniejszosci 1922
Zysk netto (bez zysku mniejszosci) 29 493
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 1326 012 22719 1348 731
Nieprzypisane aktywa catej grupy
Skonsolidowane aktywa ogétem
Zobowigzania segmentu 750 457 160 750 617
Nieprzypisane zobowigzania
Skonsolidowane zobowigzania ogotem
Naktady inwestycyjne
Amortyzacja 5208 413 5621

W II kw. 2008 r. nie wystapity w Grupie Kapitalowej zadne nietypowe zdarzenia istotnie

wplywajace na wynik finansowy.
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W okresie objetym raportem nie zaszly rowniez zadne nietypowe zdarzenia w podstawowe;]

dziatalnosci Grupy Kapitalowej majace wplyw na wynik finansowy.

Komentarz do wynikéw finansowych

W okresie objetym raportem Grupa Farmacol uzyskata wzrost przychodoéw ze
sprzedazy na poziomie 13 % czyli na poziomie przekraczajacym o 3 pkt % przyrost rynku
aptecznego. Rynek w tym czasie wzrdst o 10,%. Grupa osiagngta wysoka dynamike
sprzedazy w segmencie aptecznym i szpitalnym. Maleje natomiast udziat sprzedazy hurtowe;j
w przychodach ogoétem. Sukcesem Grupy jest wzrost udziatow w rynku aptecznym i
szpitalnym o ponad 1,5 pkt % w stosunku do I poirocza poprzedniego roku. Grupa rozwijajac
si¢ organicznie, ma sprawng logistyke¢, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i1 skutecznie

pozyskuje nowych klientow.

. I péir. I péir. Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2007 2008 08 / 07

I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat. 1828 755 | 2 064 890 112,9%
11. Koszty sprzedanych prod., towardéw i mat. 1692323 | 1920565 113,5%
I1I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 136 432 144 325 105,8%
IV. Koszty sprzedazy 95 411 99 414 104,2%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 12711 14 213 111,8%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 28 310 30 698 108,4%
VII. Pozostate przychody operacyjne 8 027 9 754 121,5%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4104 9 326 227,2%
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 32 233 31126 96,6%
X. Przychody finansowe 6 762 10 027 148,3%
XI. Koszty finansowe 1 995 2434 122,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 37 000 38 719 104,6%
XV. Podatek dochodowy 7136 7 304 102,4%
XVIII. Zysk (strata) netto 29 864 31415 105,2%
- wynik akcjonariuszy mniejszosciowych 1 653 1922 116,3%
- wynik akcjonariuszy podmiotu dominujacego 28 211 29 493 104,5%

Marza brutto na sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
spadta o 0,47 pkt %. Obnizenie wskaznika wynikalo z przesunigcia okresu rozliczenia
refundacji przez dostawcow rabatow promocyjnych. Rabaty te sa na zlecenie dostawcow
udzielane klientom aptecznym przez hurtownie, a nastgpnie po ich rozliczeniu refundowane.

W liczbach absolutnych Grupa Kapitatowa na tym poziomie zarobita wigcej o 7,9 min PLN.
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A L I potr. I potr. Dynamika
Wskazniki rentownosci 2007 2008 08 / 07

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 7,46% 6,99% -0,47%
Rentownos$¢ na sprzedazy (po kosztach) 1,55% 1,49% -0,06%
Rentowno$¢ operacyjna 1,76% 1,51% -0,25%
Rentownos¢ brutto 2,02% 1,88% -0,14%
Rentownos¢ netto (z zyskiem mniejszosci) 1,63% 1,52% -0,11%
Rentownos¢ netto (akcjonariuszy podmiotu dominujgcego) 1,54% 1,43% -0,11%

Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy liczone w relacji do obrotu spadly - w
wielkosciach absolutnych rosty wolniej niz przychody ze sprzedazy i1 marza brutto na
sprzedazy. Suma ww. kosztow w relacji do obrotu wyniosta 5,5% (rok wcze$niej w
analogicznym okresie wyniosta 5,9%) . Pomimo presji na wzrost kosztow Grupa skutecznie
kontroluje ich poziom. W efekcie wynik na sprzedazy (po kosztach) wzrdst o 8,4% czyli
wigcej niz wynik brutto na sprzedazy. Przesunigcie okresu rozliczenia premii od czgsci
dostawcow spowodowatl, iz

wskaznik rentowno$ci na sprzedazy wynidst 1,49% (rok

wczesniej byto to 1,55%)

, I péir. I péir. Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2007 2008 08 / 07
Przychody ogdtem 1 828 755 2 064 890 112,9%
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 108 122 113 627 105,1%
Koszty rodzajowe - % przychoddéw ogoétem 5,91% 5,50%

W I pélroczu 2008 r. nie nastapily Zadne istotne zmiany w sposobie ewidencji kosztow
handlowych, rodzajowych i w pozycjach wykazywanych w pozostatej dziatalnosci

operacyjnych, ktore moglyby spowodowac zakidcenia w porownywalnosci danych.

W obszarze pozostalej dziatalnosci operacyjnej miata miejsce jedna transakcja sprzedazy
nieruchomosci, ktora poprawita wynik Grupy Kapitalowej o ok. 0,9 mln PLN. Kolejne tego
typu transakcje w spoétkach Grupy Kapitatowej sa mozliwe w II potowie roku — warunkiem

jest uzgodnienie odpowiednich cen sprzedazy.

Obnizenie si¢ wyniku na poziomie operacyjnym jest spowodowane spadkiem salda
na rozwiazanych i zawiazanych rezerwach na naleznosci. W I poétroczu 2007 r. dodatni

wynik na rezerwach wyniost o 3,5 min PLN wigcej niz w roku biezacym.

Wynik na dziatalno$ci finansowej wyniost:

a) wlpétr. 2008 r. — 7,6 min PLN
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b) w I pétr. 2007 r. — 4,7 mln PLN

Znaczna popraw¢ wyniku na dzialalno$ci finansowej wptyngly dwie pozycje — dodatnie
réznice kursowe (spotka bedaca importerem lekéw zarabiata na umacniajacym si¢ ztotym)
oraz odsetki od naleznosci 1 inne odsetki uzyskane.

W sumie wynik brutto i netto GK Farmacol wzrost w I kw. 2008 r. w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku ok. 5% a rentownos$¢ netto wyniosta 1,5% wobec

1,6% w roku poprzednim.

Hurt farmaceutyczny charakteryzuje si¢ sezonowos$cia przejawiajaca si¢ wzrostem
sprzedazy w I 1 IV kwartale kazdego roku. Dla rocznych wynikéw spotki podstawowe
znaczenie ma IV kwartal, kiedy poza wzrostem sprzedazy towaréw wynikajacym gtéwnie ze
wzrostu zachorowalno$ci nastgpuje zasadnicza czg$¢ rozliczen z producentami za realizacjg
ich planow sprzedazowych. Grupa oczekuje, ze w wyniku przesunigcia rozliczen premiowych
od czgséci dostawcoéHw na IV kwartal wskazniki rentownosci ulegna poprawie w II potowie

roku.

Grupa tradycyjnie dobrze wypada pod wzgledem wielkosci kapitatow wiasnych i kapitatu
pracujacego. Kapitalty wilasne Grupy wynosza prawie 600 mln PLN a z pominigciem
kapitaldow mniejszosci — prawie 558 mln PLN. Spoétka ma spora nadwyzke aktywow

obrotowych nad zobowiazaniami krétkoterminowymi:

I poir. I poir.

WSKAZNIKI 2007 2008
Kapitat pracujacy (tys. zt) 324 429 | 364 525
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,57 1,50

W I potroczu 2008 r. Spotka realizuje program inwestycyjny o wartosci ok. 50 min
PLN. Najbardziej znaczace zadania jakie sa realizowane to:
1) rozbudowa magazynu centralnego w Morach k. Warszawy — podwojenie powierzchni
magazynowej,
2) automaty pakujace do towarow $rednio rotujacych — w magazynach w Morach i w
Katowicach,

3) mechanizacja magazynu w spolce zaleznej Cefarm — Wroctaw S.A.
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4) terminale mobilne (usprawniaja pakowanie lekow przez pracownikow
magazynowych)

5) inwestycje w informatykg.

W I poétroczu wydano na inwestycje ponad 20 min PLN — w wigkszosci byly to wydatki
zwiazane z rozbudowa magazynu w Morach. Realizacja wszystkich inwestycji idzie zgodnie
z planem..

Podstawowym celem inwestycji jest automatyzacja procesow logistycznych w magazynach
Grupy Kapitalowej co powinno obnizy¢ jednostkowe koszty pracy, powinno réwniez
usprawni¢ proces pakowania lekow oraz wyeliminowac¢ jednostkowe btedy jakie pojawiaja

si¢ przy recznym pakowaniu lekow.

Na dzien 30.06.2008 r. Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol korzystaja tacznie z limitow
kredytowych do wysokosci 95,5 mln PLN, a faktyczne wykorzystanie tych limitow na koniec
marca 2008 r. wynosi 67,2 mln PLN czyli o 11 mln PLN mniej niz na koniec I kwartatu 2008
r. Po uwzglednieniu gotowki znajdujacej si¢ na rachunkach bankowych (ok. 56 min PLN)
zadtuzenie kredytowe netto wynosi ok. 11 min PLN czyli jest nizsze o 17 mln PLN niz na

koniec I kw. 2008.

Grupa Kapitalowa terminowo reguluje swoje zobowiazania, jest postrzegana jako dobry

ptatnik 1 bezpieczny kredytobiorca.

WSKAZNIKI I poir. I péir.

2007 2008
Rotacja naleznosci (w dniach) 43,6 47,5
Rotacja zapaséw (w dniach) 40,4 42,6
Rotacja zobowigzan krétkoterm. (w dniach) 59,6 65,4

Wskazniki rotacji nalezno$ci 1 zapaséw podwyzszyly si¢ o ok. 2-4 dni 1 zostaty sfinansowane

dhuzszym wskaznikiem rotacji zobowiazan.

Ze wzgledu na wzrost rozmiarow dziatalnosci operacyjnej GK Farmacol zanotowata ujemne

przeptywy na dziatalnos$ci operacyjne;.
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CASH FLOW I p6ir. I péir.
2007 2008
1. Zysk (strata) brutto 35 347 36 797
II. Korekty razem -43 168 -84 080
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial. operac. -7 821 -47 283
I. Wplywy z dziat. inwestycyjnej 63 598 9 081
II. Wydatki z dziat. inwestycyjnej 56 365 32 852
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 7 233 -23 771
I. Wpltywy z dz. finansowej 43 370 66 100
II. Wydatki z dz. finansowej 57 459 18 099
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -14 089 48 001
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -14 677 -23 053
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -14 677 -23 053
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 946 73 694
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 33 269 50 641

Wazrost nalezno$ci o 94,7 mln PLN i zmniejszenie zobowiazan wobec dostawcéw o 23,8 min
PLN w stosunku do stanu na 31.12.2007 r. sfinansowany zostal kredytami bankowymi
rosnacymi gtéwnie w I kw. 2008 r. oraz zmniejszeniem warto$ci zapasoéw w stosunku do

stanu na koniec 2007 r.

W I poétr. 2008 r. Spotka nie przeprowadzata emisji, sptaty dtuznych lub kapitalowych
papieréw wartosciowych. W dniu 30 maja 2008 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgtej 28 kwietnia 2008 r. , uruchomiono skup
wiasnych akcji w celu ich umorzenia. Skup odbywa si¢ wg nastgpujacych zasad:

a) taczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10% ogolnej liczby akcji Spotki;

b) wysokos$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wigksza niz 80 min
PLN

c) akcje nabywane beda za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym
na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.

d) upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych obejmuje okres od dnia 12 maja
2008 r. do dnia 30 pazdziernika 2009 r. nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

e) termin rozpoczgcia i1 zakonczenia nabywania akcji Zarzad poda do publicznej
wiadomosci, zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz.1539 z p6zn. zmianami), przy
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czym termin rozpoczecia nabywania akcji zostanie podany przed rozpoczeciem
realizacji zakupu,

f) nie wyklucza si¢ nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

g) cena, za ktora Spotka bedzie nabywac wlasne akcje nie moze by¢ warto$cia wyzsza
sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu 1 najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty
w transakcjach zawieranych na sesjach gieldowych GPW,

h) Spolka dziennie bedzie mogla naby¢ nie wigcej niz 25 procent odpowiedniej, Sredniej,
dziennej wielko$ci obrotdow Akcjami na GPW w ciagu 20 dni poprzedzajacych kazdy
dzien nabycia. W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spotka bedzie mogta
przekroczy¢ powyzej wskazany prog 25 procent nie wigcej jednak niz 50 procent, po
uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW w Warszawie oraz

opinii publicznej o takim zamiarze.

Intencja Zarzadu jest dokonanie operacji w taki sposob aby ograniczy¢ mozliwo$¢ wptywu na
biezace notowania Spoiki.

W okresie do 31 lipca 2008 r. Spotka skupita 7.300 wiasnych akcji wydajac na ten cel
244.514 PLN. Srednia cena zakupu 1 akcji wyniosta 33,50 PLN. Ww. akcje stanowia
0,0312% kapitatu akcyjnego Spotki i 0,0232% glosow na WZA Spotki.

W sierpniu 2008 r. — ze wzgledu na niejasnosci w interpretacji przepisoOw podatkowych -

skup zostal wstrzymamy do czasu wyjasnienia sytuacji.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

W okresie do 30 czerwca 2008 r. nie wystapily zmiany wysokosci zobowigzan

warunkowych lub aktywow warunkowych.

W styczniu 2008 r. uruchomita dziatalno$¢ operacyjna AZO Sp. z 0.0. w Warszawie — spotka
zalezna Cefarmu Warszawa $wiadczaca ustugi logistyczne na rzecz innych podmiotow Grupy
Kapitalowe;.

Cefarm Warszawa podjal w I kw. 2008 r. decyzje o potaczeniu ze spotkami zaleznymi —
Megawex SA i1 Nolipon Sp. z 0.0. Proces powinien zosta¢ zakonczony w III kwartale 2008 r.
W efekcie dzigki uproszczeniu struktur obnizeniu ulegna koszty Grupy. Poza tym w II
po6troczu 2008 r. planowane jest zamkniecie likwidacji Farmacolu Tarnéw i1 Farmacolu II

Gdansk.
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W okresie 1.01.2008 — 31.06.2008 r. nie wystapily inne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej, nie wystapity operacje potaczenia jednostek gospodarczych, przejgcia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji ditugoterminowych, podziatu i

zaniechania dziatalno$ci.

Farmacol SA pelni w grupie jednostek powiazanych rolg jednostki dominujace;.

Na dzien 30.06.2008 r. w sktad Grupy Kapitalowej wchodza nastgpujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:

- Karo sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach — udziat Farmacolu — 100,0 %,

- Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji w Gdansku — udziat Farmacolu — 100,0 %,

- OPTI INVEST sp. z 0.0. w Morach — udziat Farmacolu — 100,0 %,

- Farmacol Tarnéw sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowie — udzial Farmacolu - 100,0 %,
- PZF Cefarm Kielce S.A. — udziat Farmacolu — 86,2 %,

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. —udzial Farmacolu — 57,3 %

- PZF Cefarm Warszawa S.A. — udzial Farmacolu — 100,0 %.

- PZF Cefarm Szczecin S.A. — udziat Farmacolu — 100,0 %.

W I p6tr. 2008 r. Farmacol wykupit od akcjonariuszy mniejszosciowych 1,5% akcji Cefarmu
Warszawa osiagajac 100% udziatu w tej spotce. Farmacol S.A. prowadzi dziatania, ktoérych

celem jest zwigkszenie stanu posiadania w akcjonariacie Cefarmu Kielce

Grupa Kapitatlowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2008 .

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spotki wg stanu na dzien

przekazania raportu:

Udziat % Liczba glosow Udziat %
Imi¢ i Nazwisko Liczba
. . | wkapitale wynikajaca z w ogolnej liczbie
(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji ) B
zaktadowym | posiadanych akcji | glosow na WZA
Andrzej Olszewski 6200312 26,50 10455112 33,30
Zyta Olszewska 5508 000 23,54 9 250 600 29,46
ING Nationale
1 787 996 7,64 1 787 996 5,69
Nederlanden Polska OFE ’ ’
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W dniu I kw. 2008 r. fundusze z grupy Trigon Central and Eastern European Fund,
poinformowaty najpierw o przekroczeniu 5% glosow na WZA Spolki (raport biezacy z
31.01.2008 r. ) a potem o zejsciu ponizej progu 5% gltosow na WZA — raport biezacy z
6.03.2008 r.).

Stan akcji bedacych w posiadaniu os6b nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka na dzien
przekazania raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

- osoby nadzorujace:

Imig i Nazwisko Liczba posiadanych akcji
Andrzej Olszewski 6200 312
Zyta Olszewska 5508 000
Anna Rutkowska 270 000
Maciej Olszewski 273 000

- osoby zarzadzajace:

Imig¢ i Nazwisko Liczba posiadanych akcji

Krzysztof Sitko 3000

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétka nie otrzymata informacji

o zmianach w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

W okresie objetym raportem toczyto si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 417 postgpowan w grupie
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ wynosi 28,8 mln PLN zl oraz 18 postgpowan w
grupie zobowiazan na taczna warto$¢ 1,9 mln PLN. Warto$¢ zadnego z tych postgpowan nie
przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki. Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete

sa odpisami.

W okresie sprawozdawczym Farmacol S.A. oraz podmioty z nim powigzane zawieraty
w ramach grupy jednostek powiazanych transakcje o charakterze typowym i rutynowym, na
zasadach rynkowych a charakter i warunki tych transakcji wynikaja z biezacej dziatalnosci

operacyjnej prowadzonej przez Spotke 1 podmioty powiazane.
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W okresie 1.01 — 30.06.2008 r. Farmacol S.A. oraz podmioty od niego zalezne nie
udzielaty porgczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaly gwarancji, ktérych warto$é

stanowilaby co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

W I pétr. 2008 r. Farmacol SA prowadzil negocjacje z jednym z producentéw lekow w
sprawie rozpoczgcia sprzedazy w systemie tzw. dystrybucji bezposredniej. Negocjacje te
beda zakonczone w II potroczu 2008 r. Rozszerzenie sig tego systemu sprzedazy spowoduje
— w ocenie Farmacol SA — zmniejszenie ilosci dystrybutoréw lekow a w konsekwencji dalsza

konsolidacj¢ rynku.

W okresie objetym raportem nie wystapily inne czynniki istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej i finansowej Emitenta.

Podpisy o0séb reprezentujacych spotke:
1) Czlonek Zarzadu — Krzysztof Sitko

2) Prokurent — Dariusz Kiczek

Komentarz do skonsolidowanego raportu za Il kw. 2008 r. 12



