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Informacje ogólne  
 

• Przedmiot działalno ści 
 
Przedmiotem działalności „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest: 
- wykonywanie robót ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem obiektów, 
- budownictwo (usługi budowlano-montaŜowe, działalność deweloperska, produkcja materiałów 

budowlanych), 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest spółką akcyjną powstałą w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy 
państwowej – Przedsiębiorstwa Eksportu Budownictwa „MOSTOSTAL-EXPORT”. Zarejestrowana 
w Sądzie Rejonowym dla miasta stołecznego Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, pod numerem 0000012899. 
 

• Siedziba 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (jednostka dominująca Grupy Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT”)  
ul. ObrzeŜna 3 
02-691 Warszawa 
 

• Okresy, za które prezentowane jest sprawozdanie fin ansowe i porównywalne dane finansowe 
 
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” 
obejmuje dane na dzień 30.06.2008 r. oraz za okres od 01.01.2008 r. – 30.06.2008 r. Porównywalne 
dane finansowe obejmują dane na dzień 30.06.2007 r. oraz za okres od 01.01.2007 r. – 30.06.2007 r. 
Sprawozdanie finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej obejmują te same 
czasookresy. 

  

• Rada Nadzorcza i Zarz ąd Spółki 
 

Rada Nadzorcza 
Eugeniusz Wawrzyniak – Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Niels Bonn  – Vice Przewodniczący 
Helmut Stefan Floeth – Członek Rady Nadzorczej 
Krzysztof Loth  – Członek Rady Nadzorczej 
Fritz Horst Melsheimer – Członek Rady Nadzorczej 
 

Zarząd 
Michał Skipietrow –  Prezes Zarządu 
 
W II kwartale 2008 roku nie było zmian zarówno w składzie Zarządu Spółki jak i Radzie Nadzorczej. 
 
 

• Biegły rewident 
 
KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51 
00-867 Warszawa 
Spółka wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod 
numerem 458. 
 

• Notowania na giełdach 
 
Spółka notowana jest na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”). 
Symbol na GPW: MOSTALEXP 
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• Skład Grupy Kapitałowej 
 
Jednostki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2008 r. następujące jednostki wchodzące w skład Grupy 
Kapitałowej zostały objęte konsolidacją: 
 
Jednostka dominująca: 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
 
Jednostki zaleŜne bezpośrednio od „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objęte konsolidacją metodą pełną: 
 
 
 

 
W drugim kwartale 2008 roku zostały wyłączone z konsolidacji spółki PIP „INSTAL-LUBLIN” S.A. oraz 
ELEKOMP Sp. z o.o.

1 Kapitał Inwestycyjny Alpha S.A. Warszawa 98,00 98,00
2 "MOST-BUD" Sp. z o.o. Radom 70,14 70,14
3 MOSTOSTAL-EXPORT Development S.A. Warszawa 100,00 100,00
4 Mostostal-Ventures Sp. z o.o. Warszawa 100,00 100,00
5 PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.o. Warszawa 100,00 100,00
6 POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z o.o. Kraków 100,00 100,00

Lp. Nazwa jednostki siedziba
Udział w kapitale zakładowym oraz 

liczba głosów (%)
 na dzień 30 czerwca 2008
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stan na 30-06-2008 stan na 31-03-2008 stan na 30-06-2 007 stan na 31-03-2007

koniec kwartału
koniec 

poprz.kwartału
koniec kwartału

koniec 
poprz.kwartału

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwałe 1 616                    5 174                    10 272                   16 642                   
Wartości niematerialne 256                       290                       137                       8 237                    
Nieruchomości inwestycyjne 51 031                   60 732                   51 031                   40 896                   
Inne inwestycje długoterminowe 4 832                    5 993                    5 275                    4 562                    
NaleŜności pozostałe 6 022                    6 227                    6 427                    6 427                    
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 125                    1 954                    281                       1 751                    
Aktywa trwałe 64 882                   80 370                   73 423                   78 515                   
Zapasy 7 314                    8 815                    8 115                    17 640                   
Inwestycje krótkoterminowe 849                       1 359                    
NaleŜności z tyt. dostaw, robót i usług 39 972                   53 810                   39 032                   68 088                   
NaleŜności z tyt. podatku dochodowego 778                       763                       779                       704                       
NaleŜności z tytułu kredytów i poŜyczek 30                         
Pozostałe naleŜności 37 797                   18 632                   43 364                   35 419                   
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 17 990                   8 390                    16 082                   6 867                    
Rozliczenia międzyokresowe 221                       1 578                    1 056                    1 535                    
Aktywa obrotowe 104 921                 91 988                   108 458                 131 612                 
AKTYWA RAZEM 169 803                 172 358                 181 881                 210 127                 
PASYWA
Kapitał zakładowy 79 610                   79 610                   79 610                   79 610                   
Kapitał zapasowy 66 623                   50 120                   48 137                   60 053                   
Pozostałe kapitały rezerwowe 33 869                   39 794                   33 806                   38 049                   
Skumulowane róŜnice kursowe (3 370)                   (2 953)                   (2 130)                   (2 058)                   
Wynik zatrzymany (76 550)                 (71 230)                 (58 932)                 (74 310)                 
Kapitał własny przypisany akcjonariuszom 
jednostki dominuj ącej

100 182                 95 341                   100 491                 101 344                 

Kapitały mniejszości 1 776                    4 373                    4 232                    12 422                   
Kapitał własny ogółem 101 958                 99 714                   104 723                 113 766                 
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 8                           2 063                    590                       283                       
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 449                       538                       608                       2 100                    
Pozostałe rezerwy 6 374                    3 875                    5 583                    3 688                    
Zobowiązania z tytułu poŜyczek i kredytów 72                         
Pozostałe zobowiązania 73                         52                         150                       216                       
Rozliczenia międzyokresowe 1 862                    37                         60                         1 686                    
Zobowi ązania długoterminowe 8 766                    6 565                    6 991                    8 045                    
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 2                           2                           32                         630                       
Pozostałe rezerwy 4 125                    6 685                    1 362                    2 896                    
Zobowiązania z tytułu poŜyczek i kredytów 945                       689                       989                       9 155                    
Zobowiązania z tyt. dostaw i usług 29 334                   30 861                   38 591                   46 257                   
Zobowiązania z tyt. podatku dochodowego 589                       1 066                    30                         
Pozostałe zobowiązania 17 692                   14 473                   24 081                   20 872                   
Rozliczenia międzyokresowe 6 392                    12 303                   5 112                    8 476                    
Zobowi ązania krótkoterminowe 59 079                   66 079                   70 167                   88 316                   
PASYWA RAZEM 169 803                 172 358                 181 881                 210 127                 

SKONSOLIDOWANY BILANS
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"MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. za 2007 r. nie wypłacał dywidendy.    
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
II kwartał  

01.04.2008 - 
30.06.2008

2 kwartały  
01.01.2008   -
30.06.2008

II kwartał  
01.04.2007 - 
30.06.2007

2 kwartały  
01.01.2007   -
30.06.2007

Przychody netto ze sprzeda Ŝy, w tym: 36 923           75 078           21 494           45 894           
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 36 400           74 162           20 932           44 957           
Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 523                916                562                937                
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  w tym: 35 562           70 116           20 525           43 579           
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 34 800           69 131           19 520           42 264           
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 762                985                1 005             1 315             
Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 1 361             4 962             969                2 315             
Koszty sprzedaŜy 8                    162                127                298                
Koszty ogólnego zarządu 2 999             5 897             3 374             6 516             
Strata ze sprzeda Ŝy (1 646)            (1 097)            (2 532)            (4 499)            
Pozostałe przychody operacyjne 1 308             1 438             4 085             14 136           
Pozostałe koszty operacyjne 6 626             7 186             708                1 467             
Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (6 964)            (6 845)            845                8 170             
Przychody finansowe 4 678             4 797             149                316                
Koszty finansowe 1 267             1 308             1 258             1 775             
Zysk (strata) na sprzedaŜy całości lub części udziałów w jedn. 
podporządkowanych

18 596           18 596           1 107             9 047             

Działalność zaniechana (2 102)            (2 102)            1 933             6 260             
Zysk (strata) brutto 12 941           13 138           2 776             22 018           
Podatek dochodowy 5 275             5 790             2 044             2 241             
Zysk netto z działalno ści gospodarczej 7 666             7 348             732                19 777           
Zysk netto za okres obrotowy 7 666             7 348             732                19 777           
Zyski mniejszości (172)               214                465                563                
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki domi nującej 7 838             7 134             267                19 214           



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”                      QSr II/ 2008 
Wszystkie kwoty wyraŜone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 
 

Komisja Nadzoru Finansowego                                                                      6

 

Głównym celem, jaki postawiła sobie Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT” w zakresie zarządzania kapitałem to jest dąŜenie do osiągnięcia 
właściwego ratingu kredytowego i w miarę bezpiecznych wskaźników kapitałowych, które wspierałyby działalność operacyjną Grupy i zwiększały wartość dla 
jej akcjonariuszy. 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W 
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM

Kapitał 
zakładowy

Kapitał 
zapasowy

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe

Skumulowane 
róŜnice 
kursowe

Wynik 
zatrzymany

Kapitał własny 
przypisany 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominuj ącej

Kapitały 
mniejszo ści

Kapitał 
własny 
ogółem

Stan na 01.01.2007 79 610           63 262           35 872           (1 857)            (95 300)          81 587                11 886          93 473          
z podziału zysku (ustawowo) 255                (255)               -                      -               
pokrycie straty (7 311)            7 311             -                      -               
eliminacja z konsolidacji (7 866)            (1 999)            9 865             -                      (8 398)          (8 398)          
wprowadzenie do  konsolidacji (23)                 (23)                      124               101               
róŜnice kursowe (273)               (273)                    (17)               (290)             
zmiana procentowa udziałów (203)               (67)                 256                (14)                      74                60                
wynik roku obrotowego 19 214           19 214                563               19 777          
Stan na  30.06.2007 79 610           48 137           33 806           (2 130)            (58 932)          100 491              4 232            104 723        

Stan na  01.01.2008 79 610           48 142           35 043           (2 741)            (66 373)          93 681                3 080            96 761          
z podziału zysku 25 473           (25 473)          -                      -               
eliminacja z konsolidacji (6 992)            (1 174)            8 166             -                      (1 483)          (1 483)          
róŜnice kursowe (629)               (629)                    (35)               (664)             
wynik roku obrotowego 7 134             7 134                  214               7 348            
inne (4)                   (4)                       (4)                 
Stan na 30.06.2008 79 610           66 623           33 869           (3 370)            (76 550)          100 182              1 776            101 958        
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Środki o ograniczonej moŜliwości dysponowania stanowią lokaty zabezpieczające zwrot kaucji 
gwarancyjnych kontraktów realizowanych w Niemczech w wysokości 1.072 tys. PLN. 
 
 
 

 

 

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej - 
metoda po średnia
Zysk (strata) netto 7 348             7 348             732                19 777           
Korekty razem (7 850)            (20 540)          4 026             (36 237)          
Amortyzacja 94                  254                (841)               659                
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) (136)               (136)               (52)                
Zysk z działalności inwestycyjnej (18 633)          (18 571)          (26 899)          (33 430)          
Zmiana stanu rezerw 1 586             257                1 169             1 412             
Zmiana stanu zapasów (1 009)            (1 669)            992                1 114             
Zmiana stanu naleŜności (2 730)            (6 819)            8 765             (9 790)            
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek 
i  kredytów

10 607           (4 793)            14 501           997                

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 2 406             8 999             (4 260)            (363)               
Przeszacowanie gruntów (13 982)          (13 982)          
Inne korekty (35)                1 938             24 633           17 146           
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (502)               (13 192)          4 758             (16 460)          
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej
Wpływy 14 020           14 283           9 664             25 311           
Z aktywów finansowych 14 020           14 028           9 664             25 311           
Inne wpływy inwestycyjne 255                255                
Wydatki 3 249             3 495             3 634             6 370             
Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych

27                  147                618                

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne 385                
Na aktywa finansowe 3 079             3 205             3 596             5 046             
Inne wydatki inwestycyjne 143                143                38                  321                
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej 10 771           10 788           6 030             18 941           
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej
Wpływy 68                  581                1 830             6 615             
Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału

50                  

Kredyty i poŜyczki 33                  521                1 330             6 065             
Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 35                  60                  500                500                
Wydatki 737                1 017             3 403             4 314             
Spłaty kredytów i poŜyczek 713                975                3 362             4 223             
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 24                  42                  18                  68                  
Inne wydatki finansowe 23                  23                  
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (669)               (436)               (1 573)            2 301             
Przepływy pieni ęŜne netto razem 9 600             (2 840)            9 215             4 782             
Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych 9 600             (2 840)            9 215             4 782             
Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 8 390             20 830           6 867             11 300           
Środki pieni ęŜne na koniec okresu, w tym: 17 990           17 990           16 082           16 082           
o ograniczonej moŜliwości dysponowania              1 208 

2 kwartały  
01.01.2007   -

30.06.2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 
PIENIĘśNYCH

II kwartał  
01.04.2007 - 
30.06.2007

II kwartał  
01.04.2008 - 
30.06.2008

2 kwartały  
01.01.2008   -

30.06.2008
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OPIS WAśNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO ŚCI 

 

a) Oświadczenie zgodno ści 
 

Skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie 
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej mającymi zastosowanie do 
śródrocznej sprawozdawczości finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, 
zwanymi dalej „MSSF UE” a w zakresie nieuregulowanym powyŜszymi standardami, zgodnie 
z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 
76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz 
zgodnie z wymogami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. 
z 2005 r., nr 209, poz. 1744)  

MSSF UE zawierają wszystkie Międzynarodowe Standardy Rachunkowości, Międzynarodowe 
Standardy Sprawozdawczości Finansowej oraz związane z nimi Interpretacje poza wymienionymi 
poniŜej Standardami oraz Interpretacjami, które oczekują na zatwierdzenie przez Unię Europejską 
oraz Standardami oraz Interpretacjami, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, ale nie 
weszły jeszcze w Ŝycie.  

Grupa nie skorzystała z moŜliwości wcześniejszego zastosowania nowych Standardów i Interpretacji, 
które zostały juŜ opublikowane oraz zatwierdzone przez Unię Europejska, a które wejdą w Ŝycie po 
dniu bilansowym. Ponadto na dzień bilansowy Grupa nie zakończyła jeszcze procesu oszacowania 
wpływu nowych Standardów i Interpretacji, które wejdą w Ŝycie po dniu bilansowym, na 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w którym będą one zastosowane po raz 
drugi. 
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE 
Standardy  

i Interpretacje 
zatwierdzone przez 

UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowości 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynających się  
w dniu oraz później 

KIMSF 11  

Transakcje w akcjach grupy 
kapitałowej i akcjach 
własnych 

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w których jednostka płaci 
akcjami własnymi za otrzymane dobra lub usługi uznać za 
transakcje w akcjach własnych bez względu na to, czy jednostka 
moŜe lub musi wykupić te instrumenty kapitałowe w celu 
wypełnienia ciąŜącego na niej zobowiązania. Interpretacja 
wskazuje takŜe, czy transakcje w akcjach podmiotu 
dominującego, w których dostawca dóbr lub usług dla jednostki 
otrzymuje instrumenty kapitałowe podmiotu dominującego 
powinny być klasyfikowane jako rozliczane pienięŜnie lub 
kapitałowo w sprawozdaniu finansowym Grupy. 

KIMSF 11 nie ma zastosowania do działalności Grupy, 
poniewaŜ Grupa nie zawierała umów dotyczących płatności  
w formie akcji. 

1 marca 2007 

MSSF 8  

Segmenty operacyjne 

 

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach  
w oparciu o elementy składowe jednostki, które zarządzający 
monitorują w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. 
Segmenty operacyjne to elementy składowe jednostki, dla 
których oddzielna informacja finansowa jest dostępna  
i regularnie oceniana przez osoby podejmujące kluczowe 
decyzje odnośnie alokacji zasobów i oceniające działalność. 

Grupa oczekuje, Ŝe nowy standard będzie miał znaczący 
wpływ na prezentację i ujawnienie informacji o segmentach 
operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

1 stycznia 2009 
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Standardy i Interpretacje oczekujące na zatwierdzenie przez UE 
Standardy i Interpretacje 

oczekujące na 
zatwierdzenie przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowości 
 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów rozpoczynających się 

w dniu oraz później 

Zaktualizowany MSR 23 
Koszty finansowania 
zewnętrznego 
 

Zaktualizowany standard będzie wymagał aktywowania 
kosztów finansowania zewnętrznego odnoszących się do 
składników aktywów, które wymagają znacznego okresu czasu 
niezbędnego do przygotowania ich do uŜytkowania lub 
sprzedaŜy. 

Zaktualizowany MSR 23 nie ma zastosowania do działalności 
Grupy, poniewaŜ Grupa nie posiada dostosowywanych 
składników aktywów, których koszty finansowania 
zewnętrznego byłyby aktywowane.  

1 stycznia 2009 

Zaktualizowany MSR 1 
Prezentacja sprawozdań 
finansowych 

Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji  
w sprawozdaniach finansowych w oparciu o kryterium cech 
wspólnych i wprowadza sprawozdanie z łącznych zysków 
(statement of comprehensive income). Pozycje przychodów  
i kosztów oraz pozycje składające się na pozostałe łączne zyski 
mogą być prezentowane albo w pojedynczym sprawozdaniu  
z łącznych zysków pokazującym sumy cząstkowe albo  
w dwóch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek 
zysków i strat oraz sprawozdanie z zysków łącznych).  

Grupa analizuje obecnie, czy prezentować pojedyncze 
sprawozdanie z łącznych zysków czy teŜ dwa oddzielne 
sprawozdania.  

1 stycznia 2009 

KIMSF 12  
Umowy koncesyjne 

 

Interpretacja określa wskazówki dla podmiotów sektora 
prywatnego w odniesieniu do zagadnień rozpoznawania  
i wyceny, które powstają przy rozliczaniu transakcji 
związanych z koncesjami na świadczenie usług udzielanych 
podmiotom prywatnym przez podmioty sektora publicznego. 

KIMSF 12 nie ma zastosowania do działalności Grupy, 
poniewaŜ Ŝadna ze spółek wchodzących w skład Grupy nie 
zawierała umów koncesyjnych. 

1 stycznia 2008 

KIMSF 13  
Programy lojalnościowe  
 

Interpretacja wyjaśnia jak jednostki, które udzielają klientom 
kupującym od nich towary i usługi, nagród w programach 
lojalnościowych, powinny zaksięgować swoje zobowiązania do 
realizacji tych nagród w postaci sprzedaŜy towarów i usług za 
darmo lub po obniŜonych cenach. Takie jednostki są 
zobowiązane alokować część swoich przychodów ze sprzedaŜy 
do nagród w programach lojalnościowych. Ta część 
przychodów ze sprzedaŜy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy 
jednostki wypełnią swoje zobowiązania. 

Grupa nie spodziewa się, Ŝe interpretacja będzie miała 
jakikolwiek wpływ na skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe.  
  

1 lipca 2008 
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Standardy i Interpretacje 
oczekujące na 

zatwierdzenie przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowości 
 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów rozpoczynających się 

w dniu oraz później 

KIMSF 14  
MSR 19 – Ograniczenia  
w rozpoznawaniu aktywów 
programów określonych 
świadczeń pracowniczych, 
wymogi minimalnego 
finansowania i ich interakcje  
 

Interpretacja określa 1) kiedy refundacje z programu lub 
obniŜki przyszłych składek na rzecz programu powinny być 
traktowane jako dostępne zgodnie z paragrafem 58 MSR 19; 2) 
jak wymogi minimalnego finansowania („MFR”) mogą 
wpłynąć na dostępność obniŜek składek na rzecz programu; 
oraz 3) kiedy MFR mogą skutkować powstaniem zobowiązania.  
Pracodawca nie musi rozpoznawać dodatkowego zobowiązania 
zgodnie z KIMSF 14, chyba, Ŝe składki płacone w ramach 
minimalnych wymogów finansowania nie mogą być spółce 
zwrócone.  

Grupa nie prowadzi działalności w krajach, które stosują 
minimalne wymogi finansowania ograniczające zdolność 
pracodawcy do otrzymania refundacji lub zredukowania 
składki.  
 

1 stycznia 2008 

Zaktualizowany MSSF 3 
Połączenia jednostek 
gospodarczych 

Do zakresu zaktualizowanego standardu włączono część 
dotychczas wyłączonych ze stosowania standardu połączeń 
jednostek gospodarczych. Doprecyzowano definicję 
przedsięwzięcia (business). ZawęŜono zakres zobowiązań 
warunkowych, do których moŜna przypisać koszt połączenia 
jednostek gospodarczych. Wyłączono moŜliwość ujmowania 
kosztów transakcji w koszcie połączenia jednostek 
gospodarczych. Zmieniono zasady ujmowania korekt kosztu 
połączenia uwarunkowanych przyszłymi zdarzeniami. 
Wprowadzono moŜliwość wyceny udziałów mniejszości  
w wartości godziwej. 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej wpływu 
zaktualizowanego standardu na działalność Grupy. 
 

1 lipca 2009  

Zmiany do MSR 27 
Skonsolidowane 
 i jednostkowe sprawozdania 
finansowe 

W powiązaniu z aktualizacją MSSF 3 (powyŜej), wprowadzono 
m.in. następujące zmiany do MSR 27: 
- zmiana definicji udziałów mniejszości; 
- uregulowanie sposobu ujmowania transakcji z udziałowcami 
mniejszościowymi; 
- zmiana ujęcia transakcji utraty kontroli nad jednostką; 
- nowe wymogi ujawnień. 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej wpływu 
zaktualizowanego standardu na działalność Grupy. 
 

1 lipca 2009 

Zmiany do MSSF 2 
Płatności w formie akcji 

Doprecyzowanie kwestii wpływu warunków innych niŜ 
warunki nabywania uprawnień na wycenę instrumentów 
kapitałowych.   

Zmiany do MSSF 2 nie mają zastosowania do działalności 
Grupy, poniewaŜ Grupa nie zawierała umów dotyczących 
płatności w formie akcji. 

1 stycznia 2009 r. 
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Standardy i Interpretacje 
oczekujące na 

zatwierdzenie przez UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowości 
 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów rozpoczynających się 

w dniu oraz później 

Zmiany do MSR 32: 
Instrumenty Finansowe - 
Prezentacja i MSR 1: 
Prezentacja Sprawozdań 
Finansowych – Instrumenty 
finansowe z opcją sprzedaŜy 
i obowiązki powstające przy 
likwidacji  

Zmiany wprowadzają zwolnienie od zasady wynikającej z MSR 
32 odnośnie klasyfikacji instrumentów finansowych z opcją 
sprzedaŜy, dopuszczając klasyfikację niektórych z nich jako 
składnik kapitału. Zgodnie z wymogami wynikającymi ze 
zmian, określone instrumenty finansowe, reprezentujące udziały 
końcowe (rezydualne) w aktywach netto jednostki, które inaczej 
byłyby zaklasyfikowane jako zobowiązania finansowe, będą 
klasyfikowane jako składniki kapitału, jeśli zarówno te 
instrumenty finansowe, jak i ogólna struktura kapitałowa 
jednostki wystawiającej te instrumenty będą spełniały określone 
warunki.  

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 nie mają zastosowania do 
działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie wystawiała 
instrumentów finansowych z opcją sprzedaŜy. 

1 stycznia 2009 r. 

 
 



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”                      QSr II/ 2008 
Wszystkie kwoty wyraŜone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 
 

Komisja Nadzoru Finansowego                                                                      13

b) Podstawa sporz ądzenia półrocznego jednostkowego sprawozdania finan sowego 
 
 
1.  Waluta funkcjonalna i prezentacyjna 
 
Dane w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostały podane w złotych polskich, 
który jest walutą prezentacji Spółki, po zaokrągleniu do pełnych tysięcy. Walutą funkcjonalną dla 
działalności w Polsce jest złoty polski, dla zakładu w Niemczech euro, a dla zakładu w Rosji dolar 
amerykański. Wynik finansowy oraz sytuację finansową zakładu w Niemczech i Rosji przelicza się na 
złoty polski z zastosowaniem następujących procedur: 
• Aktywa i pasywa przelicza się według średniego kursu NBP na dany dzień bilansowy, 
• Przychody i koszt przelicza się według średniego kursu NBP obowiązujących na dzień zawarcia 

transakcji, 
• Wszystkie powstałe róŜnice kursowe ujmuje się w oddzielnej pozycji kapitału własnego. 
 
2. Podstawa wyceny 
 
Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu 
historycznego, za wyjątkiem aktywów i pasywów wycenianych według wartości godziwej: 
instrumentów finansowych dostępnych do sprzedaŜy oraz nieruchomości inwestycyjnych, które są 
wyceniane w wartości godziwej. 
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy są wyceniane w wartości bilansowej jednak nie wyŜszej od 
wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaŜy. 
 
3. Dokonane osądy i oszacowania 
 
Sporządzenie śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE 
wymaga od Zarządu osądów, szacunków i załoŜeń, które mają wpływ na przyjęte zasady oraz 
prezentowane wartości aktywów, pasywów, przychodów oraz kosztów. Szacunki oraz związane z nimi 
załoŜenia opierają się na doświadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, które są uznawane za 
racjonalne w danych okolicznościach, a ich wyniki dają podstawę osądu, co do wartości bilansowej 
aktywów i zobowiązań, która nie wynika bezpośrednio z innych źródeł. Faktyczna wartość moŜe 
róŜnić się od wartości szacowanej. 
Szacunki i związane z nimi załoŜenia podlegają bieŜącej weryfikacji. Zmiana szacunków księgowych 
jest ujęta w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach bieŜącym i przyszłych, 
jeŜeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarówno okresu bieŜącego, jak i okresów przyszłych.  
 
4. WaŜniejsze szacunki i osądy 
 
Rezerwy na sprawy sądowe i inne sporne sprawy - Grupa jest stroną w wielu sprawach spornych, 
z których część swój finał znajduje w sądzie. Grupa na kaŜdy dzień bilansowy dokonuje przeglądu 
spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobów spółki na 
skutek zdarzeń z przeszłości jest odpowiednio prawdopodobne.  
 
Rezerwy na naprawy gwarancyjne – Grupa zobowiązana jest do wykonania napraw gwarancyjnych 
przez określony czas po zakończeniu kontraktu. Na ten cel, w trakcie trwania kontraktu, spółki Grupy 
tworzą rezerwy w wysokości około 1,25% przychodów. Określony procent przychodów ustalany jest 
przez Zarządy Spółek na podstawie analizy kosztów napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw 
wykonanych przez Spółki pomniejszone o koszty napraw, którymi obciąŜono podwykonawców). Po 
zakończeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwiązywana indywidualnie biorąc pod uwagę datę końca 
okresu gwarancyjnego, powstające usterki oraz toczące się postępowania sądowe. 
 
Niezafakturowane usługi podwykonawców – „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w podpisywanych 
kontraktach występuje zwykle jako generalny wykonawca, a prace wykonywane są przez 
podwykonawców. Na kaŜdy dzień bilansowy spółka dokonuje oszacowania robót, które zostały 
wykonane przez podwykonawców, od których faktury nie zostały jeszcze otrzymane. Koszty te są 
memoriałowo ujmowane w okresach wykonania robót. 
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Zobowiązania podatkowe – często zmieniające się przepisy w zakresie podatku od towarów i usług 
oraz podatku dochodowego powodują ryzyko nieprawidłowego ujęcia zobowiązań podatkowych. 
Nierzadko przepisy są niespójne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczeństwo zajęcia przez 
organ podatkowy innego stanowiska niŜ Grupa i zmiany zobowiązania podatkowego spółek Grupy 
wraz z nałoŜeniem kary z tego tytułu. 
 
Obmiar wykonanych prac w kontraktach terminowych – Spółki rozpoznają przychody i koszty na 
kontraktach długoterminowych w sposób proporcjonalny do zaawansowania robót. Obmiar prac 
wykonywany jest przez specjalistów i stanowi osąd jednostki.  
 
Zasady polityki rachunkowości przedstawione powyŜej stosowane były przez wszystkie jednostki 
Grupy w odniesieniu do wszystkich okresów zaprezentowanych w śródrocznych skonsolidowanych 
sprawozdaniach finansowych. 
 
 
c) Zało Ŝenie kontynuacji działalno ści 
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. 
 
 
d) Waluty obce 

 
• Transakcje w walucie obcej 
Transakcje wyraŜone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane są w złotych przy 
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedaŜy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez 
bank, z którego usług jednostka korzysta. Pozycje pienięŜne aktywów i pasywów wyraŜone w walucie 
obcej są przeliczane na dzień bilansowy według średniego kursu NBP dla danej waluty obowiązujący 
na ten dzień. RóŜnice kursowe wynikające z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny 
bilansowej aktywów i pasywów pienięŜnych wyraŜonych w walutach obcych ujmowane są w rachunku 
zysków i strat. NiepienięŜne pozycje aktywów i zobowiązań wyceniane według kosztu historycznego 
w walucie obcej są przeliczane według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu dokonania 
transakcji. NiepienięŜne pozycje bilansowe wyraŜone w walucie obcej wyceniane według wartości 
godziwej są przeliczane według średniego kursu NBP obowiązującego na dzień szacowania wartości 
godziwej.  
 
 
e) Zasady konsolidacji 
 

1. Jednostki zaleŜne 
 

Jednostki zaleŜne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolność kierowania ich 
polityką finansową i operacyjną, co zwykle towarzyszy posiadaniu większości ogólnej liczby głosów 
w organach stanowiących. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje daną jednostkę 
uwzględnia się istnienie i wpływ potencjalnych praw głosu, które w danej chwili moŜna zrealizować 
lub zamienić. Jednostki zaleŜne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli 
przez Grupę. Przestaje się je konsolidować z dniem ustania kontroli. Przejęcie jednostek zaleŜnych 
przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. Koszt przejęcia ustala się jako wartość godziwą 
przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych 
lub przyjętych na dzień wymiany, powiększoną o koszty bezpośrednio związane z przejęciem. 
MoŜliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania przejęte, w tym zobowiązania 
warunkowe w ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według ich 
wartości godziwej na dzień przejęcia, niezaleŜnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. 
NadwyŜkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w moŜliwych do zidentyfikowania 
przejętych aktywach, zobowiązaniach i zobowiązaniach warunkowych ujmuje się jako wartość firmy. 
JeŜeli koszt przejęcia jest niŜszy od wartości godziwej aktywów, zobowiązań i zobowiązań 
warunkowych przejętej jednostki zaleŜnej, róŜnice ujmuje się bezpośrednio w rachunku zysków 
i strat. 
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2. Jednostki stowarzyszone 
 
Jednostki stowarzyszone są to jednostki gospodarcze, na których politykę operacyjną i finansową 
Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
zawiera udział Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodą praw 
własności, od momentu uzyskania znaczącego wpływu do momentu jego wygaśnięcia. W przypadku, 
gdy udział Grupy w stratach przewyŜsza wartość udziałów w jednostce stowarzyszonej, wartość 
bilansowa jest zredukowana do zera. Wówczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest 
zaniechane, za wyjątkiem strat wynikających z przyjęcia na siebie przez Grupę prawnych lub 
zwyczajowych obowiązków lub z faktu dokonania płatności w imieniu jednostki stowarzyszonej. 
 

3. Jednostki współzaleŜne 
 
Jednostki współzaleŜne są to jednostki, nad których działalnością na skutek uzgodnień umownych 
Grupa sprawuje współkontrolę. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udział w aktywach 
netto jednostek współzaleŜnych ujmowany metodą praw własności, od momentu uzyskania 
współkontroli do momentu jej wygaśnięcia. W przypadku, gdy udział Grupy w stratach przewyŜsza 
wartość udziałów w jednostce stowarzyszonej, wartość bilansowa jest zredukowana do zera. 
Wówczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjątkiem strat wynikających 
z przyjęcia na siebie przez Grupę prawnych lub zwyczajowych obowiązków lub z faktu dokonania 
płatności w imieniu jednostki współzaleŜnej.  
 

4. Korekty konsolidacyjne 
 
Salda rozrachunków wewnętrznych pomiędzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrębie 
Grupy oraz wszelkie wynikające stąd niezrealizowane zyski i straty, a takŜe przychody oraz koszty 
Grupy są eliminowane w trakcie sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
 
 
f) Rzeczowe aktywa trwałe 
 

• Własne składniki rzeczowych aktywów trwałych 
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych ujmuje się w księgach według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty 
wartości. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu składnika majątku (tj. kwotę naleŜną sprzedającemu, 
pomniejszoną o podlegające odliczeniu podatki: od towarów i usług oraz akcyzowy), obciąŜenia 
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do uŜywania, łącznie z kosztami 
transportu, jak teŜ załadunku, wyładunku i składowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne 
zmniejszenia i odzyski zmniejszają cenę nabycia składnika aktywów. Koszt wytworzenia składnika 
środków trwałych oraz środków trwałych w budowie obejmuje ogół kosztów poniesionych przez 
jednostkę w okresie jego budowy, montaŜu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia 
przyjęcia takiego składnika majątkowego do uŜywania (lub do dnia bilansowego, jeśli składnik nie 
został jeszcze oddany do uŜywania), w tym równieŜ nie podlegający odliczeniu podatek od towarów 
i usług oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje równieŜ w przypadkach, gdy jest to 
wymagane wstępny szacunek kosztów demontaŜu i usunięcia składników rzeczowych aktywów 
trwałych oraz przywrócenia do stanu pierwotnego. 
Pozycje rzeczowych aktywów trwałych, które zostały przeszacowane do wartości godziwej na dzień 
1 stycznia 2004 r., czyli dzień zastosowania po raz drugi przez Spółkę MSSF UE, są wyceniane 
w oparciu o koszt załoŜony, który stanowi wartość godziwą na dzień dokonania przeszacowania. 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych wytwarzane w celu przyszłego wykorzystania jako 
nieruchomości inwestycyjne zaliczane są do rzeczowych aktywów trwałych i wykazywane w oparciu 
o ich koszt wytworzenia do momentu ukończenia budowy, kiedy to zostają przeklasyfikowane do 
nieruchomości inwestycyjnych.  
W przypadku, gdy określony składnik rzeczowych aktywów trwałych składa się z odrębnych i istotnych 
części składowych o róŜnym okresie uŜytkowania, części te są traktowane jako odrębne składniki 
aktywów. 
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• Nakłady ponoszone w terminie późniejszym 
 
Aktywowaniu podlegają poniesione w późniejszym okresie koszty wymienianych części składnika 
rzeczowych aktywów trwałych, które moŜna wiarygodnie oszacować i jest prawdopodobne, Ŝe Spółka 
osiągnie korzyści ekonomiczne związane z wymienianymi składnikami rzeczowych aktywów trwałych. 
Pozostałe nakłady są ujmowane na bieŜąco w rachunku zysków i strat jako koszty.  
 
• Amortyzacja 
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych, względnie ich istotne i odrębne części składowe 
amortyzowane są metodą liniową przez okres uŜytkowania przy uwzględnieniu przewidywanej przy 
likwidacji ceny sprzedaŜy netto pozostałości środka trwałego (wartości rezydualnej). Grunty nie są 
amortyzowane. Spółka zakłada poniŜsze okresy uŜytkowania dla poszczególnych kategorii środków 
trwałych: 
 
Budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej  
i wodnej  10 – 40 lat 
Urządzenia techniczne i maszyny 10 – 20 lat 
Środki transportu 7 – 10 lat 
Pozostałe środki trwałe 4 – 10 lat 
 
Poprawność stosowanych okresów uŜytkowania, metod amortyzacji oraz wartości rezydualnych 
środków trwałych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spółkę corocznie weryfikowana.  
 
 
g) Warto ści niematerialne 
 
• Wartości niematerialne  
 
Wartości niematerialne nabyte przez Grupę wykazywane są w oparciu o ich cenę nabycia, 
pomniejszoną o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości. 
Wydatki poniesione na wewnętrznie wytworzoną wartość firmy lub znaki towarowe ujmowane są 
w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.  

 
• Nakłady poniesione w terminie późniejszym 
 
Późniejsze wydatki na składniki istniejących wartości niematerialnych podlegają aktywowaniu tylko 
wtedy, gdy zwiększają przyszłe korzyści ekonomiczne związane z danym składnikiem. Pozostałe 
nakłady są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie poniesienia.  
• Amortyzacja 
 
Wartości niematerialne amortyzowane są metodą liniową biorąc pod uwagę okres ich uŜytkowania 
chyba, Ŝe nie jest on określony. Wartości niematerialne z nieokreślonym okresem uŜytkowania 
podlegają testom ze względu na utratę wartości na kaŜdy dzień bilansowy. Inne wartości 
niematerialne są amortyzowane od dnia, kiedy są dostępne do uŜytkowania. Szacunkowy okres 
uŜytkowania jest następujący: 
 
Oprogramowanie  3 lata 
 
 
h) Inwestycje 
 
Inwestycje w jednostkach zaleŜnych, współkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane są 
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujące 
z tytułu utraty wartości.  
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Inwestycje w instrumenty finansowe 
 
Instrumenty finansowe dzielone są na następujące kategorie:  

- aktywa finansowe wyceniane w  wartości godziwej przez wynik finansowy,  
- poŜyczki i naleŜności,  
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności,  
- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy.  

 
Aktywa finansowe wprowadza się do ksiąg rachunkowych na dzień zawarcia kontraktu w cenie 
nabycia, to jest w wartości godziwej poniesionych wydatków lub przekazanych w zamian innych 
składników majątkowych. W przypadku instrumentów finansowych innych niŜ aktywa finansowe 
wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, przy ustalaniu wartości godziwej na ten dzień 
uwzględnia się poniesione przez jednostkę koszty transakcji. 
Aktywa finansowe wycenia się według wartości godziwej, bez pomniejszania o koszty transakcji, jakie 
Grupa poniosłaby zbywając te aktywa, z wyjątkiem:  

- poŜyczek i naleŜności,  
- aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalności,  
- składników aktywów finansowych, dla których nie istnieje cena rynkowa ustalona na 

aktywnym rynku regulowanym, albo, których wartość godziwa nie moŜe być ustalona w inny 
wiarygodny sposób,  

- składników aktywów finansowych objętych zabezpieczeniem.  
 
Aktywa finansowe, do których nie stosuje się wyceny według wartości godziwej, wycenia się 
następująco:  

- poŜyczki i naleŜności - w wysokości skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą 
efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości,  

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności - w wysokości skorygowanej ceny 
nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy 
z tytułu trwałej utraty wartości,  

- aktywa finansowe, dla których nie jest ustalony termin wymagalności - w cenie nabycia.  
 
 

• Nieruchomości inwestycyjne 
Nieruchomości inwestycyjne są utrzymywane w celu uzyskiwania przychodów z tytułu najmu, z tytułu 
wzrostu ich wartości lub z obu przyczyn. Nieruchomości inwestycyjne ujmowane są początkowo 
w cenie nabycia z uwzględnieniem kosztów przeprowadzenia transakcji. Na dzień bilansowy 
nieruchomości inwestycyjne wyceniane są w wartości godziwej. Portfel nieruchomości inwestycyjnych 
wyceniany jest przez zewnętrznego, niezaleŜnego rzeczoznawcę majątkowego, który posiada 
odpowiednie uznane kwalifikacje zawodowe i bieŜące doświadczenie w dokonywaniu wycen, 
w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomości. Wartości godziwe opierają się o ceny rynkowe, 
które są szacowaną kwotą, za jaką na warunkach rynkowych nieruchomość mogłaby zostać 
wymieniona pomiędzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po 
przeprowadzeniu odpowiednich działań marketingowych, gdzie obie strony działały świadomie, 
ostroŜnie i bez przymusu. 
Wszelkie zyski i straty powstałe ze zmiany wartości godziwej ujmowane są w rachunku zysków i strat.  
Jeśli składnik rzeczowych aktywów trwałych jest przenoszony do pozycji nieruchomości 
inwestycyjnych ze względu na zmianę przeznaczenia, wszelkie róŜnice powstałe na dzień 
przeniesienia pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów a jego wartością godziwą ujęte są 
bezpośrednio w kapitale własnym, jeśli róŜnica ta stanowi zysk. W razie sprzedaŜy tego składnika 
zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegłych. Jeśli róŜnica powstająca na dzień przeniesienia 
stanowi stratę, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku zysków i strat. 
JeŜeli nieruchomość inwestycyjna zostaje nieruchomością zajmowaną przez właściciela, jest 
przenoszona do rzeczowych aktywów trwałych, a jej wartość godziwa na dzień przeniesienia staje się 
tzw. kosztem „domniemanym” dla celów ewidencji księgowej.  
 
Istniejąca nieruchomość inwestycyjna pozostaje nieruchomością inwestycyjną wycenianą na 
podstawie modelu wartości godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywów trwałych 
w okresie rozbudowy.  
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Prawo do uŜytkowania nieruchomości będącej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane 
i wykazywane jako nieruchomość inwestycyjna pozycja po pozycji, jeśli Spółka utrzymuje je w celu 
uzyskiwania przychodów z tytułu najmu, z tytułu wzrostu wartości lub z obu przyczyn. Prawo do 
uŜytkowania nieruchomości będącej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako 
nieruchomość inwestycyjna wykazywane jest w wartości godziwej.  
 
 
i) NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe  
 
• Niezakończone umowy o usługę budowlaną  
Niezakończone umowy o usługę budowlaną są wykazywane według kwot naleŜnych od 
zamawiającego brutto, czyli kwoty powstałej z pomniejszenia sumy poniesionych kosztów i ujętych 
zysków o sumę ujętych strat i naleŜności uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktury częściowe). 
Koszty zawierają wszystkie koszty odnoszące się bezpośrednio do konkretnych umów oraz 
odpowiednią cześć stałych i zmiennych kosztów ogólnych Spółki skalkulowanych przy załoŜeniu 
normalnego wykorzystania zdolności produkcyjnych. 

 
• NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług są wyceniane na podstawie kosztu zamortyzowanego 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.  
 
 
j) Zapasy 
 
Składniki zapasów wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyŜszej od moŜliwej do 
uzyskania ceny sprzedaŜy netto. MoŜliwa do uzyskania cena sprzedaŜy netto jest róŜnicą pomiędzy 
szacowaną ceną sprzedaŜy dokonywaną w toku działalności gospodarczej, a szacowanymi kosztami 
wykończenia i kosztami niezbędnymi do doprowadzenia sprzedaŜy do skutku.  
Cenę nabycia lub koszt wytworzenia pozostałych zapasów ustala się metodą pierwsze weszło, 
pierwsze wyszło. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu powiększoną o koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i przystosowaniem składnika aktywów do stanu zdatnego do uŜywania lub wprowadzenia 
do obrotu. W przypadku wyrobów gotowych i produkcji w toku, koszty zawierają odpowiednią część 
stałych pośrednich kosztów produkcji, wyliczoną przy załoŜeniu normalnego wykorzystaniu zdolności 
produkcyjnych. 
 
 
k) Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty 
 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty obejmują środki pienięŜne w kasie oraz depozyty bankowe na 
Ŝądanie. Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przepływów 
pienięŜnych składa się z określonych powyŜej środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów, 
pomniejszonych dodatkowo o niespłacone kredyty w rachunkach bieŜących, stanowiących integralną 
część systemu zarządzania środkami pienięŜnymi Spółki. 
 
 
l) Odpisy z tytułu utraty warto ści aktywów 
 

Wartość bilansowa aktywów spółek Grupy innych niŜ nieruchomości inwestycyjne, zapasy, aktywa 
z tytułu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kaŜdy dzień bilansowy w celu 
stwierdzenia, czy występują przesłanki wskazujące na utratę ich wartości. W przypadku wystąpienia 
takich przesłanek Spółka dokonuje szacunku wartości odzyskiwalnej poszczególnych aktywów. 
Wartość odzyskiwalna wartości firmy, wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania 
oraz wartości niematerialnych, które nie są jeszcze zdatne do uŜytkowania jest szacowana na kaŜdy 
dzień bilansowy. 
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Odpis z tytułu utraty wartości ujmowany jest w momencie, kiedy wartość bilansowa składnika aktywów 
lub ośrodka generującego środki pienięŜne przewyŜsza jego wartość odzyskiwalną. Odpisy z tytułu 
utraty wartości ujmowane są w rachunku zysków i strat.  
Utrata wartości ośrodka generującego środki pienięŜne jest w pierwszej kolejności ujmowana jako 
zmniejszenie wartości firmy przypisanej do tego ośrodka (grupy ośrodków), a następnie jako 
zmniejszenie wartości bilansowej pozostałych aktywów tego ośrodka (grupy ośrodków) na zasadzie 
proporcjonalnej.  
JeŜeli zmniejszenie wartości godziwej aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy było ujmowane 
bezpośrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstaną obiektywne przesłanki utraty wartości tego 
aktywa, skumulowane straty, które były uprzednio ujęte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje się w 
rachunku zysków i strat, nawet, jeŜeli składnik aktywów finansowych nie został wyłączony z bilansu. 
Kwota skumulowanych strat z tytułu utraty wartości ujętych w rachunku zysków i strat stanowi róŜnicę 
pomiędzy ceną nabycia a aktualną wartością godziwą pomniejszoną o ewentualne odpisy z tytułu 
utraty wartości, które zostały uprzednio ujęte w rachunku zysków i strat odnośnie danego składnika 
aktywów finansowych. 
 
• Kalkulacja wartości odzyskiwalnej 
Wartość odzyskiwalna w odniesieniu do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu 
wymagalności oraz naleŜności szacowana jest jako wartość bieŜąca przyszłych przepływów 
pienięŜnych zdyskontowanych przy uŜyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.  
Wartość odzyskiwalna pozostałych składników aktywów definiowana jest jako większa z ich wartości 
netto moŜliwej do uzyskania ze sprzedaŜy oraz ich wartości uŜytkowej. W trakcie dokonywania 
kalkulacji wartości uŜytkowej przyszłe przepływy pienięŜne dyskontowane są przy uŜyciu stopy 
procentowej przed opodatkowaniem, która odzwierciedla aktualną rynkową ocenę wartości pieniądza 
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego składnika aktywów. W przypadku 
aktywów, które nie generują niezaleŜnych przepływów pienięŜnych wartość uŜytkowa szacowana jest 
dla najmniejszego identyfikowalnego ośrodka generującego środki pienięŜne, do którego dany 
składnik aktywów przynaleŜy. 
 
• Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości  
Odpisy z tytułu utraty wartości w odniesieniu do papierów wartościowych utrzymywanych do terminu 
ich wymagalności lub naleŜności są odwracane, jeśli późniejszy wzrost wartości odzyskiwalnej moŜe 
być obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujęcia straty z tytułu utraty wartości.  
Odpisy z tytułu utraty wartości w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane 
jako dostępne do sprzedaŜy nie są odwracane przez wynik finansowy. JeŜeli wartość godziwa 
instrumentów dłuŜnych zakwalifikowanych jako dostępne do sprzedaŜy wzrośnie a jej wzrost moŜe 
być obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujęciu utraty wartości to uprzednio ujętą stratę z tytułu 
utraty wartości odwraca się z kwotą odwrócenia wykazaną w rachunku zysków i strat. 
W pozostałych przypadkach odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości jest odwracany, jeŜeli zmieniły 
się szacunki zastosowane do szacowania wartości odzyskiwalnej. 
Odpis z tytułu utraty wartości odwracany jest tylko do wysokości wartości bilansowej składnika 
aktywów pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka byłaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis 
z tytułu utraty wartości nie został ujęty.  
 
 
m) Kapitały własne 
 
• Skutki hiperinflacji 
Poszczególne pozycje kapitału własnego Spółki wykazywane są w wartości nominalnej skorygowanej 
wskaźnikiem inflacji za okres od 1991 r., do 1997 r. Skutki przeszacowania zostały rozliczone 
w korespondencji z wynikiem finansowym z lat ubiegłych. 
 
• Dywidendy 
Dywidendy ujmuje się jako zobowiązania w okresie, w którym zostały uchwalone.  
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n) Kredyty bankowe, po Ŝyczki i papiery dłu Ŝne 
 
W momencie początkowego ujęcia kredyty bankowe i poŜyczki są ujmowane według ceny nabycia 
odpowiadającej  wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki. W kolejnych okresach kredyty bankowe i poŜyczki są 
wyceniane według zamortyzowanej ceny nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 
procentowej. RóŜnica między środkami otrzymanymi a wartością do spłaty ujmowana jest w rachunku 
zysków i strat przez okres trwania kredytu lub poŜyczki. 
 
 
o) Świadczenia pracownicze 
 
Spółki zobowiązane są na podstawie obowiązujących przepisów do wypłaty odpraw emerytalnych 
w wysokości zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokość odpraw emerytalnych wynika 
z przepisów kodeksu pracy obowiązujących na dzień wypłaty odprawy emerytalnej.  

Zobowiązanie wynikające z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokości 
przyszłego wynagrodzenia pracownika w okresie, w którym pracownik osiągnie wiek emerytalny oraz 
poprzez oszacowanie wysokości przyszłej odprawy emerytalnej. Odprawy te są dyskontowane do 
wartości bieŜącej. Stopę dyskontową otrzymuje się na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji 
Skarbu Państwa na dzień bilansowy. Zobowiązanie z tytułu odpraw emerytalnych ujmowane jest 
proporcjonalnie do przewidywanego okresu świadczenia pracy przez danego pracownika. 

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnień 
jednostkowych. Rotacja pracowników jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz 
przewidywań poziomu zatrudnienia w przyszłości. 
 
 
p) Rezerwy 
 
Rezerwa zostaje ujęta w przypadku, gdy na Spółce ciąŜy obowiązek wynikający z przeszłych zdarzeń 
i prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku wiązać się będzie z wypływem korzyści 
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartości pieniądza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy 
są szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszłych przepływów środków pienięŜnych 
w oparciu o stopę przed opodatkowaniem, która odzwierciedla bieŜące szacunki rynkowe zmian 
wartości pieniądza w czasie oraz, jeŜeli jest to właściwe, ryzyko związane z danym składnikiem 
pasywów.  
 
• Naprawy gwarancyjne 
Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub usługi, na które gwarancja została 
udzielona, zostały sprzedane. Wysokość rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczących 
udzielonych gwarancji oraz średniej waŜonej wszystkich moŜliwych wyników związanych z jej 
wykonaniem. 
 
• Restrukturyzacja 
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spółka zaakceptowała 
szczegółowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten został zapoczątkowany lub został publicznie 
ogłoszony. Rezerwą nie są objęte przyszłe straty operacyjne. 
 
• Umowy rodzące obciąŜenia 
Rezerwa na umowy rodzące obciąŜenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spółkę 
korzyści ekonomiczne z umowy są niŜsze niŜ nieuniknione koszty wypełnienia obowiązków 
umownych. 
 
 
r) Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe ujmuje się według zamortyzowanego kosztu 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 
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s) Przychody 
 
• SprzedaŜ wyrobów gotowych/towarów i świadczenie usług 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i wyrobów gotowych wykazywane są w wysokości odpowiadającej 
wartości godziwej otrzymanej zapłaty, pomniejszonej o wartość zwrotów, opustów i rabatów. 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i wyrobów gotowych są ujmowane w rachunku zysków i strat, gdy 
znaczące ryzyko i korzyści wynikające z ich własności zostały przeniesione na kupującego. Przychody 
ze świadczenia usług są ujmowane w rachunku zysków i strat w proporcji do stopnia realizacji 
transakcji na dzień bilansowy. Stopień realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych 
prac. Przychody nie są ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewność, co do moŜliwości uzyskania 
przyszłych korzyści ekonomicznych, ustalenia wysokości poniesionych kosztów lub moŜliwości zwrotu 
wyrobów gotowych/towarów lub Spółka pozostaje trwale zaangaŜowana w zarządzanie sprzedanymi 
wyrobami gotowymi/towarami. 
 
• Umowy o usługę budowlaną  
W momencie, gdy wynik umowy o usługę budowlana moŜe zostać wiarygodnie oszacowany, 
przychody i koszty związane z umową są ujmowane w rachunku zysków i strat proporcjonalnie do 
stopnia zaawansowania prac. Przychody z tytułu umowy o usługę budowlaną składają się z kwoty 
pierwotnie uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych później zmian w zakresie 
wykonywanych prac lub wynagrodzeń w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ŝe zmiany te wpłyną 
na wysokość przychodów a ich efekt da się wiarygodnie oszacować. Stopień zaawansowania ocenia 
się poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na umowie jest ujmowana natychmiast 
w rachunku zysków i strat. 
Gdy wynik na kontrakcie nie moŜe zostać wiarygodnie oszacowany, przychody z tytułu umowy 
o usługę budowlaną ujmowane są tylko do wysokości poniesionych w związku z umową kosztów, 
których odzyskanie jest prawdopodobne. 
 

• Przychody z tytułu najmu 
Przychody z tytułu najmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są w rachunku zysków i strat 
metodą liniową przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiące dodatkową 
zachętę do zawarcia umowy leasingowej są ujmowane łącznie z przychodami z tytułu najmu. 
 
• Przychody z tytułu prowizji 
Kiedy Grupa występuje w transakcji jako pośrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychód 
w wysokości wypracowanej prowizji netto. 
 
 
t) Płatno ści z tytułu leasingu operacyjnego 
 
Płatności z tytułu zawartych przez Spółkę umów leasingu operacyjnego ujmowane są w rachunku 
zysków i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane 
są w rachunku zysków i strat łącznie z kosztami z tytułu leasingu. 
 
 
u) Przychody i koszty finansowe  
 
Przychody i koszty finansowe obejmują odsetki płatne z tytułu zadłuŜenia ustalone w oparciu 
o efektywną stopę procentową, odsetki naleŜne z tytułu zainwestowanych przez Spółkę środków 
pienięŜnych, naleŜne dywidendy, zyski i straty z tytułu zbycia dostępnych do sprzedaŜy instrumentów 
finansowych, zyski i straty z tytułu zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych wycenianych 
przez wynik finansowy, zyski i straty z tytułu róŜnic kursowych oraz zyski i straty dotyczące 
instrumentów zabezpieczających, które ujmowane są w rachunku zysków i strat.  

Przychody z tytułu odsetek wykazuje się w rachunku zysków i strat na zasadzie memoriałowej, przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochód z tytułu dywidend ujmuje się w rachunku 
zysków i strat w momencie, kiedy Spółka nabywa prawa do jej otrzymania.  
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w) Podatek dochodowy 
 
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat obejmuje część bieŜącą i część odroczoną. 
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zysków i strat, za wyjątkiem kwot związanych 
z pozycjami rozliczanymi bezpośrednio z kapitałem własnym. Wówczas ujmuje się go w kapitale 
własnym. 

Podatek bieŜący stanowi zobowiązanie podatkowe z tytułu opodatkowanego dochodu za dany rok, 
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiązujących na dzień bilansowy oraz korekty 
podatku dotyczącego lat ubiegłych.  

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiązania bilansowego, w oparciu 
o róŜnice przejściowe pomiędzy wartością aktywów i zobowiązań ustaloną dla celów księgowych a ich 
wartością ustaloną dla celów podatkowych. Rezerwy nie tworzy się na następujące róŜnice 
przejściowe: wartość firmy, której amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla 
celów podatkowych, początkowe ujęcie aktywów lub pasywów, które nie wpływają ani na zysk 
księgowy ani na dochód do opodatkowania, róŜnice związane z inwestycjami w jednostkach 
zaleŜnych w zakresie, w którym nie jest prawdopodobne, Ŝe zostaną one zrealizowane w dającej się 
przewidzieć przyszłości. Ujęta kwota podatku odroczonego opiera się na oczekiwaniach, co do 
sposobu realizacji wartości bilansowej aktywów i pasywów, przy zastosowaniu stawek podatkowych 
obowiązujących lub uchwalonych na dzień bilansowy. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego są ujmowane do wysokości, do której jest prawdopodobne, iŜ 
osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na realizację aktywa z tytułu podatku 
odroczonego. Aktywa z tytułu podatku odroczonego obniŜa się w zakresie, w jakim nie jest 
prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub 
całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Takie 
obniŜki koryguje się w górę, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczającego dochodu do 
opodatkowania staje się prawdopodobne. 

Dodatkowy podatek dochodowy z tytułu wypłaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystąpienia 
zobowiązania do wypłaty tej dywidendy. 
 
 
y) Raportowanie segmentów działalno ści 
 
Segment działalności jest wyodrębnioną częścią Spółki, która zajmuje się dostarczaniem określonych 
produktów lub usług (w określonym środowisku ekonomicznym (segment geograficzny), który podlega 
ryzykom i czerpie korzyści odmienne niŜ inne segmenty.  
 
 
z) Działalno ść zaniechana oraz aktywa trwałe przeznaczone do sprz edaŜy 
 
Bezpośrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaŜy, 
wycena aktywów (lub wszystkich aktywów i zobowiązań stanowiących grupę przeznaczoną do zbycia) 
jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Następnie na dzień początkowej klasyfikacji jako 
przeznaczone do sprzedaŜy, aktywa trwałe lub grupa przeznaczona do zbycia są ujmowane według 
niŜszej z wartości bilansowej lub wartości godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do 
sprzedaŜy.  
Utrata wartości ujęta przy początkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedaŜy jest ujmowana 
w rachunku zysków i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedaŜy podlegała 
uprzednio przeszacowaniu, którego skutki ujęto w kapitale własnym. Dotyczy to równieŜ zysków i strat 
wynikających z późniejszej zmiany wartości.  

Działalność zaniechana jest częścią działalności Grupy, która stanowi oddzielną znaczną część 
działalności lub segment geograficzny. 
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Klasyfikacja do działalności zaniechanej dokonuje się w wyniku sprzedaŜy lub w momencie, kiedy 
działalność spełnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedaŜy. Aktywa trwałe, które 
mają zostać wycofane z uŜytkowania, mogą równieŜ zostać ujęte jako działalność zaniechana. 
 
 
Ŝ) Zysk/strata na jedn ą akcj ę 
 
Grupa prezentuje podstawowy zysk/stratę na akcję, który jest wyliczany przez podzielenie zysku lub 
straty przypadającej posiadaczom akcji przez średnią waŜoną liczbę akcji zwykłych w okresie.  
 
 
 
ZARZĄDZANIE KAPITAŁEM I RYZYKIEM 
 
Polityka Zarz ądzania Kapitałem. 

 
Polityka Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. była ukierunkowana w ostatnich latach na 
wzmocnieniu sytuacji kapitałowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, spłatę kredytów i zadłuŜeń, 
ograniczenie kosztów stałych i poprawę rentowności. Zadania te zostały praktycznie zrealizowane 
w latach 2002-2007, a ostatni fakt związany ze sprzedaŜą jednej ze spółek zaleŜnych miał miejsce 
w maju 2008 roku. 
Spółka sprzedała zbędne aktywa trwałe, oraz aktywa finansowe nie mieszczące się w docelowej 
Grupie, lub nie mające synergii z działalnością „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Zredukowano 
zatrudnienie krajowe do niezbędnego poziomu i przeorientowano sam „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
na rynki zagraniczne. 
Spółka nie korzysta od października 2005 roku z kredytu, posiada ustabilizowaną i dobrą pozycje 
w Rosji i na rynku niemieckim, oraz rozwinęła działalność krajową poprzez spółki zaleŜne. 
Wszystkie środki Spółka kieruje na zwiększenie rentownej sprzedaŜy i dywidenda w najbliŜszych 
latach nie jest planowana. 
 
Czynniki ryzyka  
 
Działalność gospodarcza w Grupie prowadzona jest w określonych warunkach makroekonomicznych 
w kraju. Bezpośredni jak i pośredni wpływ na osiągane wyniki mają takie czynniki jak dynamika PKB, 
poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, poziom konsumpcji czy wysokość 
dochodów gospodarstw domowych.  
Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobą wielopłaszczyznowe ryzyko, na które 
naraŜone są podmioty gospodarcze funkcjonujące w tym otoczeniu. Do najwaŜniejszych 
zdefiniowanych rodzajów ryzyka w Grupie zaliczono. 

 
- ryzyko kursowe, 
- ryzyko stopy procentowej, 
- wzrostu cen materiałów, 
- ryzyko braku podwykonawców i wykwalifikowanej kadry inŜynierskiej, 
- ryzyko opóźnień w uzyskaniu decyzji administracyjnych, 
- ryzyko kredytowe 

 
Ryzyko kursowe  

 
Większość kontraktów zagranicznych realizowanych przez Grupę, jest wykonywana poprzez zakłady 
na terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane są w trzech podstawowych walutach tj. 
EURO, USD i CHF, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprócz ZUS 
który płacony jest w kraju) realizowane są w walucie tego kraju  co znacznie ogranicza ryzyko 
kursowe. W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do minimum, kontrakty z podwykonawcami zawierane 
są w walucie kontraktu.   
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Ryzyko stopy procentowej 

 
Gospodarka polska w 2007 r. weszła w fazę podwyŜszonej inflacji. Odpowiedzią Rady Polityki 
PienięŜnej na zaistniałą sytuację było sukcesywne podwyŜszanie podstawowych stóp procentowych. 
Proces jest kontynuowany w pierwszym półroczu 2008 r. Konsekwencją wzrostu podstawowych stóp 
jest wzrost oprocentowania kredytów bankowych. Sytuacja ta ma wpływ zarówno na rynek krajowy, na 
którym „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. planuje rozpocząć projekt mieszkaniowy w Krakowie jak i na 
rynek rosyjski gdzie część kontraktów realizowana jest poprzez finansowanie pozyskiwane z banków 
polskich. Pierwsze oznaki wzrostu stóp są juŜ widoczne. Z danych statystycznych wynika, Ŝe w  rugim 
kwartale 2008 r. spadł popyt na kredyty mieszkaniowe a tym samym na mieszkania. W konsekwencji 
pogarsza się sytuacja firm developerskich. Dalsze wzrosty stóp procentowych spowodują obniŜenie 
konkurencyjności banków polskich na rynku rosyjskim.  
 
Ryzyko wzrostu cen materiałów. 
 
Rok 2007 był rokiem, w którym ceny materiałów budowlanych wykazywały duŜe wzrosty przy 
ograniczonej podaŜy. Eksperci prognozują, Ŝe w 2008 r sytuacja moŜe się powtórzyć. Ceny cementu 
mogą wzrosnąć nawet o 20-30%. Nieustabilizowana sytuacja cenowa na rynku materiałów 
budowlanych powoduje utrudnienia w realizacji projektów czynnych (trudności z zakupem oraz wzrost 
kosztów realizowanego projektu) jak i planowanie nowo rozpoczynanych (kontrakty zawierane są 
ryczałtowo). 
 
Ryzyko braku podwykonawców i wykwalifikowanej kadry  inŜynierskiej. 
 
Otwarcie rynków pracy przez członków UE spowodowało, masową migrację zarobkową polskich 
rzemieślników jak i inŜynierów budowlanych. Firmy budowlane borykają się z problemem braku 
wykwalifikowanej siły roboczej. Problem jest o tyle skomplikowany, Ŝe decyzjami administracyjnymi 
polikwidowano szkoły budowlane. Dynamiczny wzrost inwestycji w 2007 r. spowodował, Ŝe firmy 
budowlane posiadają pełne portfele zleceń na najbliŜsze lata. Pozyskanie przez inwestora wykonawcy 
, który spełniałby wymagania zarówno cenowe jak i jakościowe stało się powaŜnym problemem. Na 
rynku zaczyna brakować inŜynierów budowlanych. Specjaliści szacują, Ŝe w najbliŜszych pięciu latach 
będzie brakowało około 70 tysięcy inŜynierów. Grupa juŜ dzisiaj odczuwa braki kadrowe w tym 
zakresie. 
 
Ryzyko opó źnień w uzyskaniu decyzji administracyjnych, 
 
Efektywne planowanie inwestycji uwzględnia uzyskiwanie odpowiednich pozwoleń i zgód 
administracyjnych wymaganych do realizacji projektów. Istnieje ryzyko, Ŝe opóźnienia w wydawaniu 
decyzji spowodują przesunięcie terminów realizacji inwestycji planowanych  bądź  wydłuŜą termin 
realizacji projektów czynnych. 
 
Ryzyko kredytowe 
 
Na dzień sprawozdania Grupa ma minimalny poziom zadłuŜenia kredytowego w bankowych. Zarządy 
Spółek szczególną uwagę przywiązują do kontroli spływu naleŜności. Kontroli poddawana jest 
zarówno wysokość spłacanych naleŜności  jak  i terminowość. Ryzyko niewypłacalności dłuŜników jest 
minimalizowane juŜ na etapie zawierania kontraktów poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno 
finansowej przyszłego dłuŜnika. Nie podpisywane są umowy z klientami, którzy posiadają 
zobowiązania wobec Grupy. Ustanawiane są tez zabezpieczenia gwarantujące przyszłe płatności.    
Spółkom z Grupy poŜyczki udzielane są ze stała stopą procentową,   
  



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”                      QSr II/ 2008 
Wszystkie kwoty wyraŜone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej 
 

Komisja Nadzoru Finansowego                                                                      25

SPRAWOZDAWCZOŚĆ DOTYCZĄCA SEGMENTÓW  
 
 
Podstawowym podziałem na segmenty w Grupie Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” jest podział na 
segmenty geograficzne. Segmenty geograficzne określono jako wyodrębnione obszary działalności 
Grupy, w których odbywa się dystrybucja towarów i usług w ramach określonego środowiska 
ekonomicznego przy określonym ryzyku i zwrocie z poniesionych nakładów, róŜnym od tych, które są 
właściwe dla innych segmentów.  
 
Podstawą do określenia granic dominujących obszarów działalności, poziomu ryzyka i ponoszonych 
nakładów była: 

- struktura organizacyjna Grupy „MOSTOSTAL-EXPORT”, 
- system sprawozdawczości przeznaczony dla zarządu, 
- dostępność wyodrębnionych informacji finansowych. 

 
W Grupie Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” ze względu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towarów 
i usług wyodrębniono trzy segmenty geograficzne: 
 

1. Kraj. 
2. Unia Europejska. 
3. Rynki wschodnie.  

 
 
a. Przychody i koszty segmentu. 
 
Przychody segmentów są przychodami od klientów zewnętrznych dającymi się przyporządkować 
bezpośrednio do danego segmentu.  
Do przychodów nie zaliczono: 
 
- przychodów z tytułu odsetek i dywidend. 
- zysków i strat ze sprzedaŜy inwestycji.  
 
Koszty segmentu są kosztami sprzedaŜy zewnętrznym klientom, które wynikają z działalności operacyjnej 
danego segmentu w określonym środowisku ekonomicznym przy określonym poziomie ryzyka. Do 
kosztów nie zaliczono: 
 
- strat na sprzedaŜy inwestycji, 
 
Wynik operacyjny jest róŜnicą między przychodami a kosztami segmentu. 
 
b. Aktywa i zobowi ązania segmentu. 
 
Aktywa segmentu są aktywami dającymi się ściśle przypisać do segmentu, które wykorzystywane są 
przez segment w swojej działalności operacyjnej. Aktywa ujęte są po odpisach aktualizacyjnych.  
 
Zobowiązania segmentu są zobowiązaniami powstałymi w wyniku działalności operacyjnej.  
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6 miesi ęcy zako ńczonych 30.06.2008 r. 
 

 
 
 

Grupa 
kapitałowa

Kraj
Unia 

Europejska 
Rynki 

wschodnie

Przychody od klientów 
zewnętrznych

76 516              49 170     4 504            22842

Koszty 83 361              52 244     5 544            25573
Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej

(6 845)               (3 074)      (1 040)           (2 731)          

Przychody finansowe 4 797                4 743       35                 19
Koszty finansowe 1 308                1 303       5                   
Zysk ze sprzedaŜy udziałów 18 596              18 596     
Działąlność zaniechana (2 102)               (2 102)      
Zysk strata brutto 13 138              16 860     (1 010)           (2 712)          
Podatek 5 790                5 790       -                    
Zysk strata mniejszości 214                   214          
Zysk strata netto 7 134                10 856     (1 010)           (2 712)          
Aktywa z tego: 169 803
   - rzeczowe aktywa trwałe 1 616 1 571 43 2
   - naleŜności 78 547 64 756 3 919 9 872
   - środki pienięŜne 17 990 14 142 3 722 126
Pasywa z tego: 169 803

   - skumulowane róŜnice kursowe -3 370 0 -3 111 -259

   - wynik netto 7 134 10 855 -1 009 -2 712
   - rezerwy 10 958 9 105 1684 169
   - zobowiązania 48 560 42 220 642 5698
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6 miesi ęcy zako ńczonych 30.06.2007 r. 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
DODATKOWE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO 
 
Opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń Spółki 
 
O najwaŜniejszych zdarzeniach Spółka informowała w formie raportów bieŜących. 
 
 
Opis czynników i zdarze ń, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący 
wpływ na osi ągnięte wyniki finansowe. 
 
W drugim kwartale 2008 roku nie wystąpiły zdarzenia o nietypowym charakterze. 
 
 
Objaśnienie dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w prezentowanym 
okresie . 
 
W II kwartale 2008 roku w „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i jednostkach zaleŜnych zjawisko 
sezonowości nie wystąpiło. 
 

 

Kraj
Unia 

Europejska
Rynki 

wschodnie
Przychody od klientów 
zewnętrznych

60 030                    46 070        7 532              6428

Koszty 51 860                    35 029        9 801              7030
Zysk ( strata ) na działalności 
operacyjnej

8 170                      11 041        (2 269)             (602)            

Przychody finansowe 316                         316             
Koszty finansowe 1 775                      1 479          58                   238
Zysk ze sprzedaŜy udziałów 9 047                      9 047          
Działalność zaniechana 6 260                      6 260          
Zysk (strata) brutto 22 018                    25 185        (2 327)             (840)            
Podatek 2 241                      2 241          
Zysk mniejszości 563                         563             
Zysk strata netto 19 214                    22 381        (2 327)             (840)            
Aktywa, z tego: 181 881
   - rzeczowe aktywa trwałe 10 272 10 182 90 0
   - naleŜności 83 205 69 241 7 434 6 530
   - środki pienięŜne 16 082 12 090 3 987 5
Pasywa, z tego: 181 881

   - skumulowane róŜnice kursowe -2 130 0 -1 810 -320

   - wynik netto 19 214 22 381 -2 327 -840
   - rezerwy 9 597 7 551 1 877 169
   - zobowiązania 76 314 68 261 3097 4956

Wyszczególnienie Grupa Kapitałowa
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Informacja dotycz ąca emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych. 
 
W 2007 roku spółka współzaleŜna MOSTOSTAL-BIS Development Sp. z o.o. wyemitowała za 
pośrednictwem banku PKO BP S.A. bony wekslowe na łączną wartość 2.150 tys. PLN oraz 
w I kwartale 2008 r. na kwotę 350 tys. PLN. 
Wykup  wyemitowanych bonów  wekslowych na łączną kwotę 2.500 tys. PLN nastąpił 15.02.2008 r. 
 
 
Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w przeliczeniu na 
jedn ą akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 
Nie dotyczy. 
 
 
Po dniu, na który sporz ądzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finanso we, wyst ąpiły 
zdarzenia nie uj ęte w tym sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe 
wyniki finansowe. 
 
Nie wystąpiły. 
 
 
Transakcje z jednostkami powi ązanymi. 
 
Wysokość przychodów osiągniętych z tytułu transakcji realizowanych w Grupie Kapitałowej w okresie 
sprawozdawczym od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. wyniosła 1.105 tys. PLN, koszty zaś 756 tys. 
PLN. NaleŜności i zobowiązania w Grupie Kapitałowej według stanu na 30.06.2008 r. wynoszą 11.774 
tys. PLN. 
W I kwartale 2008r. „MOSTSOTAL-EXPORT” S.A. udzielił krótkoterminową poŜyczkę w wysokości 
2.500 tys zł  jednej spółce współzaleŜnej MOSTAOSTAL-BIS Development Sp.z o.o. na wykup bonów 
wekslowych. 
 
Informacja dotycz ąca zmian zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nast ąpiły od czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego: 
 
Wartość zobowiązań pozabilansowych z tytułu udzielonych gwarancji i poręczeń na rzecz obcych 
podmiotów wynosi 1.310 tys. PLN. Wartość naleŜności pozabilansowych z tytułu weksli od jednostek 
obcych wynosi 1.389 tys. PLN, a otrzymanych gwarancji i poręczeń – 85 tys. PLN,. 
 
 
Zarząd “MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie publikował prognoz wy ników na rok 2008. 
 
 
Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio poprzez podmioty zale Ŝne, co najmniej 
5% w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu.  
 
 

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale 
zakładowym  

Liczba 
głosów 

% głosów na 
WZA 

1. Niels Bonn 780 000 1,71 3 900 000 8,03 
2. Michał Skipietrow 2 382 044 5,21 3 262 044 6,72 
3. Pioneer Pekao Investment 

Management S.A. 
2 413 324 5,42 2 413 324 4,97 
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Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przedstawia stan posiadan ia akcji Spółki przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące, zgodnie z posiadanymi informacjami  

 
1. Michał Skipietrow  - 2 382 044  
2. Niels Bonn   -    780 000 
3. Eugeniusz Wawrzyniak -        2 474 

 
 
Wynagrodzenia Członków Zarz ądu oraz Rady Nadzorczej 
 
W okresie sprawozdawczym łączna wartość wynagrodzeń Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A 
wypłaconych i naleŜnych w Spółce wyniosła 894 tys. PLN. 
Wynagrodzenie Zarządu "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych 
spółek zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych wyniosło 48 tys. PLN. 
 
Łączna wartość wynagrodzeń Rady Nadzorczej „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wypłaconych 
i naleŜnych za drugi kwartał 2008 r. wyniosła 109 tys. PLN. 
 
Osoby nadzorujące Spółkę „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie pełnią funkcji we władzach spółek 
zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych. 
 
 
 
 
 
 
ZałoŜenie kontynuacji działalno ści 
 
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej 
w dającej się przewidzieć przyszłości. 

Grupa MOSTOSTAL-EXPORT w pierwszym półroczu 2008 roku osiągnęła sprzedaŜ w wysokości 75,1 
mln zł, co stanowi wzrost o 153,6% w stosunku do pierwszego półrocza 2007 roku (sprzedaŜ 45,9 mln zł). 
Podstawowe wyniki w tys. PLN ukształtowały się odpowiednio: 
 

Wyszczególnienie II Q 2008 II Q 2007 
1. zysk brutto na sprzedaŜy 4 962 2 315 
2. zysk/strata operacyjny -6 845 8 170 
3. zysk netto przypisany 
     akcjonariuszom 

7 134 19 214  

 
W porównywanych okresach nastąpił wzrost poziomu  zysku brutto na sprzedaŜy wskazujący na  
poprawę rentowności realizowanych kontraktów. Rentowność zysku brutto na sprzedaŜy wyniosła 6,6% 
przy rentowności 5,0% osiągniętej w pierwszym półroczu 2007 r. Strata operacyjna w wysokości 6,8 mln 
PLN jest między innymi wynikiem poniesionych kosztów operacyjnych oraz utworzonych rezerw.   
Pierwsze półrocze 2008 roku zamknęło się zyskiem netto w wysokości 7,1 mln PLN. Rentowność zysku 
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej wyniosła 9,5% przy rentowności 41,9% 
osiągniętej w pierwszym półroczu 2007 roku. Tak wysoki poziom rentowności netto w obu okresach 
został osiągnięty dzięki sprzedaŜy aktywów.       
W porównywanych okresach aktywa Grupy obniŜyły się z poziomu 181,9 mln PLN do 169,9 mln zł to jest 
o 6,6%.  

1. aktywa trwałe obniŜyły się o 8,5 mln PLN, 
2. aktywa krótkoterminowe obniŜyły się o 3,5 mln PLN  

 
W pasywach zmiany dotyczyły zobowiązań ogółem, które obniŜyły się o 9,3mln PLN. 
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Konsekwentne dąŜenie Zarządu do optymalizacji struktury bilansu spowodowało, Ŝe wskaźniki płynności 
obrazujące zdolność do wywiązywania się z bieŜących zobowiązań ukształtowały się odpowiednio: 
 
                 II Q 2008                     II Q 2007 

aktywa krótkoterminowe   
1. Wskaźnik płynności           ------------------------------------------        = 1,77            1,54 
                                 zobowiązania krótkoterminowe  
 
 
                                                 aktywa krótkoterminowe - zapasy 
2. Wskaźnik wys. płynności    ---------------------------------------------    = 1,65             1,43 
                 zobowiązania krótkoterminowe    
 
Jak wynika z zestawienia wskaźniki w obu porównywanych okresach kształtują się na poziomie 
akceptowalnym przez rynek. 
Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ukierunkowując swoją działalność na eksport dostosował w tym 
celu strukturę organizacyjną Spółki. Zgodnie z przyjętym kierunkiem działania, kontrakty krajowe zostały 
przekazane do zaleŜnej spółki Mostostal-Ventures Sp.z o.o. 
Posiadany portfel zleceń w samej tylko Rosji stanowi dziewięć kontraktów o wartości 239 mln USD. Na 
dzień 30.06.2008 roku były w realizacji cztery z dziewięciu kontraktów, z czego w samym czerwcu 
uruchomiono dwa.  W  pierwszym półroczu sprzedaŜ z kontraktów realizowanych w Rosji wyniosła 22,8 
mln PLN (w pierwszym półroczu 2007 roku sprzedaŜ w Rosji wynosiła 6,4 mln PLN). Przewidywana 
sprzedaŜ w Rosji w 2008 roku wyniesie ponad 80 mln PLN, co będzie widoczne juŜ  w III i IV kwartale. 
Rozszerzenie działalności w Rosji wiązało się z zaangaŜowaniem kosztów, co równieŜ nie pozostało bez 
wpływu na wynik. 
W świetle przedstawionych faktów Zarząd nie widzi zagroŜenia w działalności Grupy w roku bieŜącym, 
jak i w najbliŜszej przyszłości. 
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JEDNOSTKOWE 
SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

 
 
 
 

„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
 

ZA II KWARTAŁ 2008 R.  
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stan na 30-06-2008 stan na 31-03-2008 stan na 30-06-2 007 stan na 31-03-2007

koniec kwartału
koniec 

poprz.kwartału
koniec kwartału

koniec 
poprz.kwartału

AKTYWA
Aktywa trwałe 61 263                 69 262                 68 958                 67 359                 
Rzeczowe aktywa trwałe 376                      668                      595                      390                      
Wartości niematerialne 205                      53                        62                        75                        
Nieruchomości inwestycyjne 30 858                 30 858                 30 858                 21 871                 
Inne inwestycje długoterminowe 29 824                 37 683                 37 443                 44 907                 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 116                      

Aktywa obrotowe 76 003                 63 816                 71 336                 66 748                 
Zapasy 217                      251                      337                      301                      
Inwestycje krótkoterminowe 3 599                   8 319                   3 188                   1 597                   
NaleŜności z tyt.dostaw, robót i usług 17 244                 23 563                 19 187                 28 723                 
NaleŜności z tyt.podatku dochodowego 704                      1 145                   704                      704                      
Pozostałe naleŜności 38 926                 17 953                 36 661                 33 568                 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 15 204                 12 524                 10 981                 1 801                   
Rozliczenia międzyokresowe 109                      61                        278                      54                        
AKTYWA RAZEM 137 266                133 078                140 294                134 107                
PASYWA
Kapitał zakładowy 79 610                 79 610                 79 610                 79 610                 
Kapitał zapasowy 65 111                 39 985                 39 985                 47 296                 
Pozostałe kapitały rezerwowe 33 869                 33 869                 33 869                 33 870                 
Skumulowane róŜnice kursowe (3 094)                  (2 586)                  (1 995)                  (2 040)                  
Wynik zatrzymany (77 552)                (64 104)                (58 280)                (79 991)                
Kapitał własny ogółem 97 944                 86 774                 93 189                 78 745                 
Zobowi ązania długoterminowe 5 640                   6 008                   5 679                   4 532                   
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 116                      
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 408                      345                      394                      336                      
Pozostałe rezerwy 5 232                   5 216                   5 285                   3 531                   
Rozliczenia międzyokresowe 447                      549                      
Zobowi ązania krótkoterminowe 33 682                 40 296                 41 426                 49 517                 
Pozostałe rezerwy 1 313                   
Zobowiązania z tytułu poŜyczek i kredytów 543                      3 966                   
Zobowiązania z tyt.dostaw i usług 13 806                 17 396                 15 890                 19 899                 
Pozostałe zobowiązania 11 066                 17 427                 17 109                 14 273                 
Rozliczenia międzyokresowe 8 810                   5 473                   7 884                   11 379                 
PASYWA RAZEM 137 266                133 078                140 294                134 107                

 BILANS
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 RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
II kwartał  

01.04.2008 - 
30.06.2008

2 kwartały  
01.01.2008   -
30.06.2008

II kwartał  
01.04.2007 - 
30.06.2007

2 kwartały  
01.01.2007   -

30.06.2007
Przychody netto ze sprzeda Ŝy, w tym: 12 991 29 226           6 099             14 590           
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 12 535 28 403           5 547             13 688           
Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 456 823                552                902                
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  w tym: 13 670 29 427           7 479             16 060           
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 13 187 28 731           7 027             15 316           
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 483 696                452                744                
Strata brutto ze sprzeda Ŝy  (679) (201)               (1 380)            (1 470)            
Koszty sprzedaŜy  (8) 162                125                266                
Koszty ogólnego zarządu 2 313 4 352             2 344             4 691             
Strata ze sprzeda Ŝy  (2 984) (4 715)            (3 849)            (6 427)            
Pozostałe przychody operacyjne 651 654                4 261             4 369             
Pozostałe koszty operacyjne 4 656 4 702             1 075             1 386             
Strata z działalno ści operacyjnej  (6 989) (8 763)            (663)               (3 444)            
Przychody finansowe 23 284 23 379           17 025           33 627           
Koszty finansowe 255 255                790                1 282             
Zysk brutto 16 040 14 361           15 572           28 901           
Podatek dochodowy 4 731 4 731             
Zysk netto z działalno ści gospodarczej 11 309           9 630             15 572           28 901           
Zysk netto za okres 11 309 9 630             15 572           28 901           
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 
WŁASNYM

Kapitał 
zakładowy

Kapitał 
zapasowy

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe

Skumulowane 
róŜnice 
kursowe

Wynik 
zatrzymany

Kapitał 
własny

Stan na  01.01.2007 79 610           47 296           33 869           (1 761)              (94 492)          64 522           
- pokrycie straty kapitałem zapasowym (7 311)            7 311             -                
- skumulowane róŜnice kursowe (234)                (234)               
- wynik netto 28 901           28 901           
Stan na  31.03.2007 79 610           39 985           33 869           (1 995)              (58 280)          93 189           

Stan na  01.01.2008 79 610           39 985           33 869           (2 548)              (62 055)          88 861           
- z podziału zysku ustawowo 25 126           (25 126)          -                
- skumulowane róŜnice kursowe (546)                (546)               
- wynik netto 9 630             9 630             
- inne/zaokrąglenia (1)                  (1)                  
Stan na 31.03.2008 79 610           65 111           33 869           (3 094)              (77 552)          97 944           
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Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
operacyjnej - metoda po średnia
Zysk (strata) netto 11 309 9 630             15 572           28 901           
Korekty razem (13 846)          (18 314)          (20 991)          (43 282)          
Amortyzacja 39                  79                  38                  77                  
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) (136)               (136)               
(Zysk) strata z działalności inwestycyjnej (18 624)          (18 571)          (26 883)          (33 414)          
Zmiana stanu rezerw (1 036)            (2 382)            558                558                
Zmiana stanu zapasów 47                  30                  244                (52)                
Zmiana stanu naleŜności 6 872             2 182             13 155           (5 057)            
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 771                (6 966)            3 411             (1 711)            
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 2 291             7 997             (4 659)            172                
Eliminacja przeceny Bronisz (3 707)            (3 707)            
Inne korekty (4 070)            (547)               (3 148)            (148)               
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (2 537)            (8 684)            (5 419)            (14 381)          
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
Wpływy 13 973           13 973           19 223           28 994           
Zbycie aktywów finansowych 6 196             6 196             19 223           28 994           
Spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych 7 641             7 641             
Odsetki 136                136                
Wydatki 79                  2 705             428                4 823             
Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 217                217                
Nabycie aktywów finansowych 151                1 601             
Udzielone poŜyczki 79                  2 705             2 945             2 945             
Inne wydatki inwestycyjne 60                  60                  
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej 13 894           11 268           18 795           24 171           
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
Wpływy 3 150             
Kredyty i poŜyczki 3 150             
Wydatki 4 196             4 196             
Spłaty kredytów i poŜyczek 4 196             4 196             
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (4 196)            (1 046)            

Przepływy pieni ęŜne netto razem 11 357           2 584             9 180             8 744             
Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym: 11 357           2 584             9 180             8 744             
Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 3 847             12 620           1 801             2 237             
Środki pieni ęŜne na koniec okresu 15 204           15 204           10 981           10 981           

2 kwartały  
01.01.2007   -

30.06.2007
 RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH

II kwartał  
01.04.2008 - 
30.06.2008

2 kwartały  
01.01.2008   -

30.06.2008

II kwartał  
01.04.2007 - 
30.06.2007


