ADVANCED
DISTRIBUTION
SOLUTIONS SA

Skonsolidowany

raport kwartalny za

IT kwartat 2008 roku

Skonsolidowany raport kwartalny za Il

kwartat 2008 r.

Krakéw, 14 sierpnia 2008




Advanced Distribution Solutions S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2008 r.

Spis tresci

1

(loTa [ = 1o AV LI ] ) Vo] 0 4 1= Ty 1= TS 4
1.1 Wybrane dane finanSOWe ...t e 5
1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Advanced Distribution Solutions S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.......ccovvieiniiiiiiiiiiiiiee 7
1.3 Wskazanie skutkOw zmian W StrUKEUIZE ADS S.A. ..c.uiiii i rieerneeenes 12
1.4 Stanowisko =zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
918111 2<e)Vi'Z=1 01V o o] Y | o Lo .4 PP 14

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ADS
S.A. 14

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartaln€go ........c.cceevviiiiniiiiinininnnnnn. 14

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ADS S.A. po
(o] R [N 1 = NV o A =YY 074V 1 o H PP 14

1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADS S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
0soby zarzadzajgce i NAadzorujgce ADS S.A. i e 15

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej..........c.covivvivinins 16

1.8 Informacje o zawarciu przez ADS S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami pOWIgZanymMi....c.oiviiiiiiiii i aes 16

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji...................... 16

1.10 Inne informacje, ktore zdaniem ADS S.A. sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,

ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez ADS S.A............... 17

1.10.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie AKCJONAIIUSZY .....ouvueiniieiiiiiiiieiieieeenenn 20
1.11 Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie ADS S.A. bedgq miaty wpltyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.......... 21

SPrawOozZdanie fiNMANSOW .ttt ittt e e e et e e e e 22
2.1 SKkonsolidowany bilans ...cicuiiiiiiii i e 22
2.2 Skonsolidowany rachunek zyskOW i Strat .......cccocviiiiriiiiiiiiii e aeaas 23
2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym..........c.coovviiinnnnen. 24
2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych........ccocveviviiiiiiiiiinninnnnns 25
2.5  JednoStKOWY Dilans. ... e e 27
2.6 Jednostkowy rachunek zyskdw i strat..........cccooviiiiiiiiiiii e 28
2.7 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym ........ccoceviiiiiiiiiiinnns 29
2.8 Jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych .........ccooiiiiiiiiiiiiiiicieienas 30
2.9 Informacja dodatkoWa ......coeiiiiie i 32

2.9.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu................... 32

2| Strona




Advanced Distribution Solutions S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2008 r.

2.9.2 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku

o oo g Lo [o 117 =To o PP 32
2.9.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw
KLY W O W o e 33
2.9.4 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADS S.A. w okresie ktdrego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych ............ 33
2.9.5 Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe ........cccoevviiiiiiiiiiinnne, 33
2.9.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADS S.A. w
PrEZENtOWANY M OKIES I . uutititt ittt ittt e s e s s s aneaneaneaneaneanenes 33
2.9.7 Informacja dotyczacq emisji, wykupu i spfaty dtuznych i kapitatowych
PAPIErOW WaIOSCIOWY CH 1.iitititititii i e ettt e e et et e e e e rara et e eneneaeraraenenns 35
2.9.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy........... 35

2.9.9 Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wpltynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.........coevvvvevnenenn. 36

2.9.10 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego ..38

Podstawa prawna: Niniejszy raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z przepisami § 91
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréow wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 roku ( Dz.U. Nr 209,
poz.1744), a takze zgodnie z § 16 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34- Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa)

3|]Strona




Advanced Distribution Solutions S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2008 r.
1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

Advanced Distribution Solutions jest spodtkq akcyjna zarejestrowang w Polsce,
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spoétki miesci sie w Krakowie przy ul. Balickiej 35

Skitad osobowy Zarzadu na dzien 14.08.2008 roku:
Marian Przepolski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Rakocy - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 14.08.2008 roku:

Adam Koscidtek - Prezes Rady Nadzorczej
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Advanced Distribution Solutions S.A. na dzien opublikowania niniejszego raportu jest
Jednostkg Dominujaca w stosunku nastepujacych spotek, wraz z ktorymi tworzy Grupe
Kapitatowg ADS S.A.:

» Danpol- ADS Sp.z o.0.

» Empat - ADS Sp.zo.o.

» Inter Hurt - ADS Sp.z o.o0.

> Nibres - ADS Sp.z o.0.

» Ro&Ma - ADS S.A.

> Star Napoje Poznan - ADS Sp.z o.0.
Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestoréow
Advanced Distribution Solutions S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Balicka 35, 30-149 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw
Fax: ( +48 12) 415 89 61 biuro@agencjasupport.pl

http://www.ads-sa.com.pl

Biegtly rewident

Strategia Horwath Audit Spétka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.
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1.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
II II II II

kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
narastajgco  narastajgco narastajgco  narastajgco
/01.01.08 /01.01.07 /01.01.08 /01.01.07
30.06.08/ 30.06.07/ 30.06.08/ 30.06.07/
:)i::ssi%:\eug:zoqce skonsolidowanego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 263 525 200 75 778 52
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2175 -853 625 -222
I1I. Zysk (strata) brutto 4 244 -778 1220 -202
IV. Zysk (strata) netto 3889 -894 1118 -232
Dane ze skonsolidowanego rachunku przeplywoéw
pienieznych
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -5 331 -904 -1533 -235
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 095 560 -2 615 146
VIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -295 1000 -85 260
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -14 721 656 -4 233 170
Dane ze skonsolidowanego bilansu
IX. Aktywa razem 134 578 15 884 40 122 4218
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 92 974 12629 27719 3354
XI. Zobowigzania diugoterminowe 2 365 0 705 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 85 020 4 689 25 347 1245
XIII. Kapitat wtasny 161 669 3 255 48 199 864
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 51 360 60 061 13 639
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 51 360 000 201455999 51 360 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) 0,00 -0,02 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jednag akcje zwykig 0,00 -0,02 0,00 0,00
(w z#/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 0,80 0,06 0,24 0,02
XIX. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie 154 041 599 51 360000 154041599 51 360 000
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
(w z{/EUR)
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.06.2008 r. 3,3542
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4776
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.06.2007 r. 3,7658
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8486
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WYBRANE DANE FINANSOWE
II II II II

kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco  narastajgco
/01.01.08 /01.01.07 /01.01.08 /01.01.07
30.06.08/ 30.06.07/ 30.06.08/ 30.06.07/
?i::re‘sc(l;‘);\é;iace jednostkowego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
Dane ze jednostkowego rachunku zyskow i strat
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 2947 200 847 52
i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 301 -853 87 -222
III. Zysk (strata) brutto 901 -778 259 -202
IV. Zysk (strata) netto 901 -894 259 -232
Dane ze jednostkowego rachunku przeptywoéw
pienieznych
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 315 -904 -2103 -235
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 574 560 -2177 146
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 1000 0 260
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -14 889 656 -4 281 170
Dane ze jednostkowego bilansu
IX. Aktywa razem 254 643 15 884 75918 4218
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 5091 12 629 1518 3354
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 282 0 84 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 3688 4 689 1100 1245
XIII. Kapitat wiasny 161 727 3 255 48 216 864
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 51 360 60 061 13 639
Pozostate dane finansowe
XV. Liczba akcji 201 455999 51 360 000 201455999 51 360 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,00 -0,02 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,00 -0,02 0,00 0,00
(w zt/EUR)
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 0,80 0,06 0,24 0,02
XIX. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie 154 041 599 51 360000 154041599 51 360 000
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 0 0
(w z#/EUR)
Kursy walutowe
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.06.2008 r. 3,3542
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4776
Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 30.06.2007 r. 3,7658
Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8486
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1.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Advanced Distribution Solutions
S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Grupy wchodzito 9 podmiotdéw.

UbziAt
. KAPITAL RobzAj K°NS°LIDA,CJA METODA ADS
SPOLKA SIEDZIBA . NA DZIEN
ZAKLADOWY POWIAZAN 30.06.2008 KONSOLIDACII S.A.w
KAPITALE
Advanced
Distribution | = a1 6w 201 455 999 | jednostka tak petna -
Solutions dominujaca
S.A.
BOMARK- Jednostka
ADS Sp. z Katowice 1150 000 o3 tak petna 100%
0.0. zalezna
Danpol -
ADS Sp. z | Jedrzychowice | 3 250 000 Jed?°.5tka tak petna 100%
0.0. zalezna
Empat-
ADS Sp. z Swidnica 50 00p | Jednostka tak petna 100%
0.0. zalezna
Inter Hurt -
ADS Sp. z Bydgoszcz 62 500 | Jednostka tak petna 100%
0.0. zalezna
NIBRES- Jednostka
ADS Sp. z Stupsk 50 000 . tak petna 100%
0.0. zalezna
Mag - Mar
- ADS Sp. Rybnik 6 750 00p | Jednostka tak petna 100%
2 0.0. zalezna
MAX BEER- . Jednostka o
ADS S.A. Krakow 500 000 salesna tak petna 100%
RO & MA - . Jednostka
ADS S.A. Kielce 500 000 Zalezna tak petna 100%
STAR
Napoje
Poznan- Lubor 220 000 Ji‘;?gzs::a tak petna 100%
ADS Sp. z
0.0.
Tabela 1

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A. nazywanej w dalszej czesci raportu ,,Grupg”, ktérej Jednostkg Dominujaca
jest Spotka Advanced Distribution Solutions S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Balickiej 35 jest dziatalnos$¢ dystrybucyjna. Advanced Distribution Solutions S.A. wpisana
jest do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047106.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 4 z dnia 10 kwietnia 2008 r. Rada wyrazita

zgode na utworzenie nastepujacych makroregionéw jako oddziatdw samodzielnie
bilansujqcych sie:
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> makroregion ,$lask”, ktéry zostanie utworzony z nowych zakupionych oddziatow
oraz spotek Bomark-ADS i Magmar-ADS.

> makroregion ,potudnie” (matopolska, $wietokrzyskie) na bazie spotek Max-Beer-
ADS, RO&MA ADS, i zakupionych nowych oddziatéw.

> makroregion ,potudniowy zachdéd” w skiad, ktérego wejdg Star-Napoje ADS,
Danpol-ADS, Empat- ADS i zakupione nowe oddziaty.

> makroregion ,$rodkowo-wschodni” na bazie spotki Intern-Hurt- ADS i zakupionych
nowych oddziatéw

> makroregion ,pétnoc” na bazie spdtki Nibres - ADS i zakupionych nowych
oddziatow.

Na podstawie majatkdéw zakupionych przedsiebiorstw, szczegétowo opisanych w punkcie
1.10 ponizej Jednostka Dominujaca utworzyta nastepujace oddzialty w ramach
makroregionu ,$lask” i makroregionu ,potudnie”

> ADS S.A. Oddziat Cwiklice
> ADS S.A. Oddziat Kobielice
> ADS S.A. Oddziat Tychy

» ADS S.A. Oddziat Wieliczka
> ADS S.A. Oddziat Mystowice
» ADS S.A. Oddziat Zory

W zwigzku z potaczeniem w dniu 31 lipca 2008 roku Jednostki Dominujacej ze spotkami
Max Beer- ADS S.A., MAG- Mar- ADS Sp.zo.o., Bomark- ADS Sp.zo.o. na bazie ich
majatku utworzono kolejne oddziaty:

» ADS S.A. Oddziat Katowice

> ADS S.A. Oddziat Wodzistaw Slaski
> ADS S.A. Oddziat Zabrze

> ADS S.A. Oddziat Rybnik

> ADS S.A. Oddziat Krakéw

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne podmiotow z Grupy Kapitatowej
Advanced Distribution Solutions S.A. i nowo utworzonych oddziatéw na dzien 14 sierpnia
2008 roku.
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Stupsk ¥

Ponizszy schemat przedstawia powigzania kapitatowe w Grupie Kapitatowej Advanced Distribution
Solutions S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku.
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wll

willl

Struktura Grupy Kapitatowej ADS S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku

Centrala ADS S.A.

BOMARK ADS
Sp Z 0.0

DANPOL ADS
SpZo.0

EMPAT ADS
Sp I 0.0

INTER HURT ADS
Ep X 0.0

MAG MAR ADS
Sp r 0.0

MAX BEER ADS
5P Z 0.0

NIBRES ADS
5p Z 0.0

STAR NAPOJE ADS

Sp Z 0.0

ROEMA ADS
5.A.

ADS 5.4,
Oddziat Cwiklice

ADS 5.A.
Oddzial Koblelice

ADS 5.4,
Oddzial Tychy

ADS 5.4,
Oddzial Wialiczka

ADS 5.4,
Oddziat Myslowlica

ADS S.A,
Oddziat Zory

W zwigzku z potaczeniem w dniu 31 lipca 2008 roku Jednostki Dominujacej ze spotkami
MAX BEER - ADS S.A., MAG-MAR- ADS Sp. z o. o. oraz ,BOMARK-ADS” Sp. z o. o.
nastgpito przeniesienie catoéci majatku spotek przejmowanych tj. MAX- BEER S.A., MAG
0., ,BOMARK -ADS” Sp. z 0. 0. na spétke przejmujaca tj.

- MAR - ADS Sp. z o.

Jednostke Dominujaca.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ADS S.A. po dokonanej restrukturyzacji
przedstawia sie nastepujaco:
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Centrala ADS S.A.

DANPOL ADS
Ssp z 0.0

EMPAT ADS
sp z 0.0

INTER HURT ADS
sp z 0.0

NIBRES ADS
sp z 0.0

STAR NAPOJE ADS
Sp z 0.0

RO&MA ADS
S.A.

ADS S.A.
Oddziat Cwiklice

ADS S.A.
Oddziat Kobielice

ADS S.A.
Oddziat Tychy

ADS S.A.
Oddziat Wieliczka

ADS S.A.
Oddziat Mystowice

ADS S.A.
Oddziat Zory

ADS S.A.
Oddziat Katowice

ADS S.A.
Oddziat i
Wodzistaw Slaski

ADS S.A.
Oddziat Zabrze

ADS S.A.
Oddziat Rybnik

ADS S.A.
Oddziat Krakow

Struktura Grupy Kapitatowej ADS S.A. na dzien 14 sierpnia 2008 roku
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1.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze ADS S.A.

1. W dniu 3 kwietnia 2008 roku, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany struktury kapitatu zaktadowego spotki pod firma MAG-MAR-ADS
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Rybniku - podmiotu
zaleznego Emitenta.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego po rejestracji zmiany wyniosta 6.750.000,00
(szes¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na 13.500
(trzynascie tysiecy piecset) udziatdow o wartosci nominalnej 500 (piec¢set) ztotych
kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg MAG-MAR-ADS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku w catosci
nalezacych do Emitenta.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego wyniosta
13.500 (trzynascie tysiecy piecset).

Zmiana wysokosci oraz struktury kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej od
Emitenta nastgpita w drodze wniesienia przez Emitenta wktadow niepienieznych o
wartosci ewidencyjnej w ksiegach rachunkowych Emitenta 6.700.000,00 (sze$¢
miliondw siedemset tysiecy) ztotych. W zwigzku z tymi aktywami nie zostaty
utworzone rezerwy ani odpisy aktualizacyjne. Wartos¢ aktywdéw, po jakiej zostaty
whiesione w formie wktaddéw niepienieznych wynosita 6.700.000,00 (szesc
miliondéw siedemset tysiecy) ztotych.

2. W dniu 11 kwietnia 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia
w sprawie zmiany struktury kapitatlu zakladowego spétki pod firmg
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe  "EMPAT" spotka Z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Swidnicy - podmiotu zaleznego Emitenta.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji zmiany wynosi 50.000,00
(piec¢dziesigt tysiecy) ztotych dzielac sie na 100 (sto) udziatdbw o wartosci
nominalnej 500 (piec¢set) ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki pod firma Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe "EMPAT" spétka z
ograniczong odpowiedzialnoéciq z siedzibg w Swidnicy, bedacych w catosci w
posiadaniu Emitenta.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego wynosi 100
(sto) udziatow.

Zmiana struktury kapitatu jednostki zaleznej Emitenta nastgpita w drodze
wniesienia przez Emitenta wktadéw pienieznych.

3. W dniu 29 maja 2008 roku Emitent zbyt 3.770.042 (stownie: trzy miliony
siedemset siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwa) akcji na okaziciela o wartosci
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nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda spétki pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej
Potczyn Zdrdéj S.A. z siedzibg w Koszalinie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgadowego za numerem 000001937. Zbyte przez Emitenta
akcje stanowig 75,4% (siedemdziesiat pie¢ 4/10 procent) kapitatu zaktadowego
spotki pod firma Wytwdérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedzibg w
Koszalinie.

Akcje zostaty zbyte na rzecz spotki pod firmg BREWER POLSKA spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Potczynie Zdroju wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego za numerem 0000270040.

Podstawg zbycia akcji byta warunkowa umowa sprzedazy zawarta w dniu 29 maja
2008 roku. Warunkiem zawieszajacym umowy byto zawarcie przez Emitenta ze
spoétka pod firma Wytwérnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedzibg w
Koszalinie i spotka pod firmg BREWER POLSKA spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Potczynie Zdroju porozumienia w sprawie spfaty
zobowigzan wraz z umowag poreczenia oraz umowa przelewu wierzytelnosci.

Zobowigzania spétki pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn zdréj S.A. z
siedzibg w Koszalinie wobec Emitenta wynosity na dzien 29 maja 2008 roku
4.719.627,82 (cztery miliony siedemset dziewietnascie tysiecy szesScéset
dwadziescia siedem tysiecy 82/100) ztotych. Emitent zawart ze spodtkg pod firmag
Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. z siedzibq w Koszalinie oraz ze
spotka pod firmg BREWER POLSKA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Potczynie Zdroju w dniu 29 maja 2008 roku porozumienie w sprawie
sptaty zobowiazan spétki pod firmg Wytwdrnia Wody Zrddlanej "Potczyn Zdréj"
Spoétka Akcyjna wraz z umowg poreczenia oraz umowg przelewu wierzytelnosci. W
zwigzku z podpisaniem porozumienia w sprawie sptaty zobowigzan wraz z umowg
poreczenia oraz umowg przelewu wierzytelnosci doszto do ziszczenia sie warunku
przewidzianego umowa sprzedazy akcji. Cena zbycia jednej akcji spétki Wytwdrnia
Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba w Koszalinie wynosi 0.01 (stownie
1/100) ztotych, natomiast cena zbycia wszystkich 3.770.042 wynosi 37.700,42
(trzydziesci siedem tysiecy siedemset 42/100) ztotych.

Spétka pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj Spétka Akcyjna z
siedzibg w Koszalinie zobowigzata sie wobec Emitenta w porozumieniu w sprawie
sptaty zobowigzan wraz z umowg poreczenia oraz umowg przelewu wierzytelnosci
do sptaty catosci zobowigzan wobec Emitenta w kwocie 4.719.627,82 (cztery
miliony siedemset dziewietnascie tysiecy szes¢set dwadziescia siedem tysiecy
82/100) ztotych w ratach, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 marca 2012
roku. Spotka pod firmg BREWER POLSKA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Pofczynie Zdroju poreczyta za opisane powyzej zobowigzanie spoiki
pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj Spétka Akcyjna z siedzibg w
Koszalinie wobec Emitenta.

Spotka pod firma Wytwoérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedziba w
Koszalinie, ktérej udziatu zostaty zbyte przez Emitenta prowadzi dziatalnosé
polegajaca na produkcji wody mineralnej.

Zbyte udziaty uprawniaty Emitenta do wykonywania 3.770.042 gtoséw na
zgromadzeniu akcjonariuszy spétki Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj

13| Strona




Advanced Distribution Solutions S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za II kwartat 2008 r.

Spotka Akcyjna (75,4% gtosow). Akcje te dla Emitenta mialy charakter
krétkoterminowej lokaty kapitatowej

1.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad ADS S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w dniu 3 marca 2008 roku w
raporcie biezagcym nr 19/2008. Zgodnie z prezentowanymi w tym raporcie prognozami
wynikéw finansowych na rok obrotowy 2008 prognozowane przychody ze sprzedazy
Emitenta wyniosg 610 milionéw ztotych, natomiast zysk netto wyniesie 8,5 miliona
ztotych.

Prognozowana rentownos$c¢ netto- wzrosnie z 0,35 % (wyniki pro forma) do 1,39 %.
Prognoza nie uwzglednia wynikéw 6-11 podmiotéw, ktére zostang przejete w 2008 roku.

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ADS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki ADS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na 201.455.999
akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien
14 sierpnia 2008 roku, zaden z akcjonariuszy nie posiada powyzej 5% gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu ADS S.A.

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania glosow na Walnym Zgromadzeniu ADS S.A.
po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.
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1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADS S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ADS S.A.

Imie i | Stan Udziat % w | Stan Udziat % w Zmiana
Nazwisko posiadania | gtosach na | posiadania gtosach na stanu
Funkcja akcji na | Walnym akcji na | Walnym posiadania

koniec I | Zgromadzeniu | dzien Zgromadzeniu akcji

kwartatu na koniec I | przekazania | na dzien

2008 kwartatu raportu za II | przekazania

2008 kwartat raportu za II
2008 kwartat 2008

Marian
Ezggglsm 99 698 0,05 99 698 0,05 bez zmian
Zarzadu
Zbigniew
Rakocy n.d.xx n.d.xx 800 924 0,37 n.d.xx
Czionek
Zarzadu
tukasz Waojcik
Czionek 86 200 0,04 n.d.** n.d.x* n.d.x*
Zarzadu
Ireneusz
Kurczyna
Prokurent - | 100 000 0,05 100 000 0,05 bez zmian
Dyrektor
Finansowy
Krzysztof
Eg%rclj(::{fk::{ady 3707500 |1,74 3707500 | 1,74 bez zmian
Nadzorczej
Lubomir
gs::rlmre]:k Rady | / 688000 13,60 7 688 000 3,60 bez zmian
Nadzorczej
Tadeusz
ngopnaerlf Rady | 5 265220 | 2,47 5265220 | 2,47 bez zmian
Nadzorczej
Adam
égfocr'gfkRady 18 000 0,01 18 000 0,01 bez zmian
Nadzorczej

* w zwigzku z powotaniem na stanowisko cztonka Zarzadu w dniu 24 lipca 2008 roku pan
Zbigniew Rakocy nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji przed
tq data.
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** w zwigzku z odwotaniem w dniu 24 lipca 2008 roku ze stanowiska cztonka Zarzadu
pan tukasz Wojcik nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji po
tej dacie.

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADS S.A., ktdorych warto$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

1.8 Informacje o zawarciu przez ADS S.A. lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej ADS S.A.
wystepuja tylko typowe i rutynowe transakcje zwigzane z podstawowg dziatalnoscia:
> W ramach umowy o wspdtprace obejmujaca:
- optymalizacje zakupdw i sprzedazy,
- zarzadzanie zasobami ludzkimi,
- zarzadzanie strategiczne,
- obstuga finansowo- ksiegowa,
- ustugi doradcze i konsultingowe,
- ustugi marketingowe,
- obstuga prawna,
- obstuga informatyczna,
- ustugi pozostate.
» Wynikajaca z Programu Finansowania opartego na wekslach komercyjnych.

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujacq lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ADS S.A. lub jednostki od nigj

zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji, ktorych
taczna warto$c przekraczataby 10 % kapitatow wtasnych ADS S.A.
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1.10Inne informacje, ktore zdaniem ADS S.A. sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez ADS S.A.

1. W dniu 25 kwietnia 2008 roku Emitent zawart umowy z 3 podmiotami
prowadzacymi dziatalno$¢ polegajacg na dystrybucji napojow bezalkoholowych i
alkoholowych na terenie Polski w rejonie Slaska.

a. Ze spotka dziatajaca pod firmg Gralex spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Cwiklicach zawarty zostat pakiet uméw, w
tym: umowa zakupu towarow i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu $rodkow
transportowych wediug wartosci rynkowej oraz umowa na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umow Emitent
planuje utworzenie nowych oddziatow w Tychach, Pszczynie i Kobielicach,
to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzita
spotka Gralex sp. z 0.0.. Roczny obrét spotki Gralex sp. z 0.0. z tytutu
prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w 2007 roku 34.200.000
ztotych. Ponadto Emitent zawart z bylym wspoétwiascicielem Gralex sp. z
0.0. kontrakt menadzerski.

b. Z osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ pod firmg "ANDRZEJ" - Firma
Handlowa w Zorach zawarty zostat pakiet uméw, w tym: umowa zakupu
towarow i opakowan w dniu przejecia wediug ceny nabycia na podstawie
dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu srodkéw transportowych wedtug
wartosci rynkowej oraz umowa na najem magazynow. W wyniku zawarcia
wyzej wymienionych umow Emitent planuje utworzenie nowego oddziatu w
Zorach, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyijng
prowadzit zbywca. Roczny obréot "ANDRZEJ" - Firma Handlowa z tytutu
prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w 2007 roku 21.900.000
ztotych. Ponadto Emitent zawart ze zbywca kontrakt menadzerski.

c. Ze spotka dziatajacg pod firmg Wist spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach zawarty zostat pakiet umow,
w tym: umowa zakupu towardw i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu $rodkow
transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz umowa na najem
magazynéw. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych uméw Emitent
planuje utworzenie nowego oddzialu w Mystowicach, to jest na terenie
gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzita spdtka Wist sp. z
0.0.. Roczny obrot spdtki Wist sp. z 0.0. z tytutu dziatalnosci dystrybucyjnej
w 2007 roku 22.000.000 ztotych. Ponadto Emitent zawart z bylymi
wspotwiascicielami Wist sp. z 0.0. kontrakty menadzerskie.

2. W dniu 14 maja 2008 roku Emitent zawart umowe z podmiotem prowadzacym
dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji napojow bezalkoholowych i alkoholowych na
terenie Polski w rejonie Matopolski.

a. Emitent zawart ze spdtka dziatajacq pod firmg Przedsiebiorstwo "WIP"
Wojciech Winiarski, Janusz Pajor spotka jawna z siedzibg w Wieliczce pakiet
umow, w tym: umowe zakupu towarow w dniu przejecia wedtug ceny
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowe zakupu $rodkow
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transportowych wediug wartosci rynkowej oraz umowe na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umow Emitent
planuje utworzenie nowego oddziatu w Wieliczce, to jest na terenie gdzie
dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzit zbywca. Ponadto Emitent
zawart z bylymi wspdtwiascicielami Przedsiebiorstwo "WIP" Wojciech
Winiarski, Janusz Pajor spdtka jawna kontrakty menadzerskie.

Zawarcie wszystkich opisanych powyzej umoéw nie wymagato zgtoszenia zamiaru
koncentracji do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

3. W dniu 30 kwietnia 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z
trzema spoétkami zaleznymi, bedacymi podmiotami z branzy dystrybucji napojow
alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spotka dziatajaca pod firmg MAX BEER S.A. z
siedzibg w Krakowie, spdtkg dziatajaca pod firmg MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. Z
siedzibg w Rybniku, spotka dziatajaca pod firmg PRZEDSIEBIORSTWO
WIELOBRANZOWE "BOMARK" sp. z 0. o. z siedzibg w Katowicach. Decyzja o
zamiarze potgczenia zostata podjeta w celu dokonania reorganizacji i uproszczenia
struktury kapitatowej, w sktad ktérej wchodza Emitent oraz w/w podmioty.
Dtugookresowym potgczenia jest zmniejszenie kosztow zarzadzania i koncentracja
kapitatu.

Potgczenie to zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescie w Krakowie w dniu 31 lipca 2008 r.

4. W dniu 19 czerwca 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potgczenia z
trzema podmiotami z branzy dystrybucji napojow alkoholowych i bezalkoholowych
tj.: spotka dziatajaca pod firmg "DANPOL - ADS" Sp. z o. 0. z siedzibg w
Jedrzychowicach "EMPAT - ADS" Sp. z 0. o. z siedzibg w Swidnicy, "RO&MA - ADS"
S.A. z siedzibg w Kielcach. Decyzja o zamiarze potgczenia zostata podjeta w celu
dokonania reorganizacji i uproszczenia struktury kapitatowej, w sktad ktérej
wchodzg Emitent oraz podmioty z ktérymi planuje potaczy¢ sie Emitent.
Diugookresowym celem planowanego potaczenia jest zmniejszenie kosztéw
zarzadzania i koncentracja kapitatu. Planowane potaczenie bedzie potaczeniem
przez przejecie tj. nastgpi zgodnie z art. 492§ 2 kodeksu spdtek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku spotek (spotki przejmowane) na Emitenta
(spoétka przejmujaca)

Planowane przez Emitenta potaczenie obejmuje:

a. Spotke dziatajaca pod firmg "DANPOL - ADS" Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Jedrzychowicach zajmujacq sie dystrybucja napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

b. Spotke dziatajacq pod firmg "EMPAT - ADS" Sp. z o. o. z siedzibg w
Swidnicy, zajmujaca sie dystrybucja napojéow  alkoholowych i
bezalkoholowych,

c. Spotke dziatajacq pod firmg "RO&MA - ADS" S.A. z siedzibg w Kielcach,
zajmujaca sie dystrybucja napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Planowane potaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitalu zakiadowego oraz
zmiany Statutu Emitenta, w zwigzku z czym wsrdd zatacznikow brak jest projektu
zmiany Statutu spotki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. Z tego tez
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wzgledu wymagania przepisu art. 499 § 2 pkt 2 dotyczacego zatgczenia do planu
potaczenia projektu zmian statutu spotki przejmujacej nie stosuje sie.

5. W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawart z Panem Markiem Klusek
zamieszkatym w Bedzinie warunkowg umowe sprzedazy udziatéw spotki pod firmg
MARK-POL spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Bedzinie,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego za numerem
00002201809.

Na podstawie warunkowej umowy sprzedazy udziatdw Emitent nabedzie 47.240
(czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatdbw o wartosci nominalnej
50 (piecdziesigt) ziotych kazdy w spotce pod firmg MARK-POL spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bedzinie.

Nabywane przez Emitenta udziaty stanowig 99,92% (stownie: dziewiecdziesiat
dziewie¢ 92/100) kapitatu zaktadowego spdtki MARK-POL spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

taczna cena nabycia 47.240 (czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci)
udziatdw spodtki MARK-POL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi
11.000.000 (stownie: jedenascie milionow 00/100) ztotych.

Przeniesienie witasnosci udziatdow bedacych przedmiotem warunkowej umowy
sprzedazy udziatdw opisanej powyzej jest zalezne od tacznego spetnienia sie
nastepujacych warunkow zawieszajacych:

a. zawarcia - podobnych do opisanej powyzej warunkowej umowy
sprzedazy udziatdw opisanej powyzej - ze wszystkimi pozostatymi
wspolnikami spdtki pod firmg MARK-POL spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

b. otrzymania przez Emitenta bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow na nabycie spotki pod firmg
MARK-POL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

c. otrzymania na podstawie Ordynacji Podatkowej przez Emitenta - w
oparciu o stosowang zgode lub petnomocnictwo uzyskane od spoiki
MARK-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i zbywcy - od
wszystkich organdéw podatkowych witasciwych dla Spotki i jej
sktadnikdw majatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci,
podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od towarow i
ustug oraz od wszystkich organéw podatkowych wiasciwych dla
zbywcy w zakresie podatku dochodowego od o0so6b fizycznych,
zaswiadczen potwierdzajacych, ze zarowno Spétka, jak réwniez
zbywca nie majg zalegtosci podatkowych na dzien przypadajacy na
3 dni przed zaptate pierwszej czesci tacznej ceny zbycia,

d. otrzymania przez Emitenta - w oparciu o stosowng zgode lub
petnomocnictwo uzyskane od spotki MARK-POL spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia - zaswiadczenia  Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych wtasciwego dla spotki MARK-POL spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig potwierdzajgcego, ze spotka MARK-POL spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia nie ma =zalegtosci w zakresie
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sktadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy i
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na dzien
przypadajacy na 3 dni przed datg zaptaty pierwszej czesci tacznej
ceny zbycia,

e. dokonania zaptaty na rzecz zbywcy pierwszej czesci tacznej ceny
zbycia na zasadach wskazanych w warunkowej umowie sprzedazy
udziatow,

f. udzialy w momencie ich nabycia wolne beda od jakichkolwiek
obcigzen i wad prawnych;

g. ztozenia przez Emitenta o$wiadczenia o nabyciu wtasnosci udziatow
bedacych przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy opisanej
powyzej.

Roczny obrét spdtki pod firmg z tytutu prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej
wynosit w 2007 roku 49.884.132,14 ztotych w zwigzku z tym zawarcie powyzszej
umowy wymaga zgtoszenia do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

W wyniku zawarcia wyzej wymienionej umowy Emitent planuje utworzenie
nowego oddziatu w Bedzinie to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalnosé
dystrybucyjng  prowadzita spdtka MARK-POL spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia.

1.10.1Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 25 czerwca 2008 roku w Krakowie odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta. Jego przedmiotem byty sprawy obligatoryjnie rozpatrywane na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, tj:
> rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007,
» powziecie uchwaty o pokryciu straty poniesionej w roku obrotowym 2007,
> udzielenie absolutorium poszczegélnym czionkom organéw Spoétki w roku
obrotowym 2007,

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 w zw.
z art. 506 k.s.h, wyrazito zgode na przyjety w dniu 30 kwietnia 2008 roku przez Zarzady
faczacych sie spoétek plan potaczenia spotek ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.
Z siedzibg w Krakowie MAX BEER - ADS S.A. z siedzibg w Krakowie, MAG - MAR - ADS
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach
poprzez przeniesienie catego majatku spétek: MAX BEER - ADS S.A. z siedzibg w
Krakowie, MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z
0. 0. z siedzibg w Katowicach jako Spoétek Przejmowanych na ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A. z siedzibg w Krakowie — jako Spotke Przejmujaca w procesie potaczenia
wyzej wskazanych spoétek kapitatowych. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych oraz art. 506
kodeksu spotek handlowych uchwalito potgczenie spotek:

a) ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. z siedzibg w Krakowie,
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b) MAX BEER - ADS S.A. z siedzibg w Krakowie,
c) MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku oraz,
d) BOMARK - ADS sp. z 0. 0. z siedzibq w Katowicach,

poprzez przeniesienie catego majatku spétek: MAX BEER - ADS S.A. z siedzibg w
Krakowie, MAG - MAR - ADS sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z
0. 0. z siedzibg w Katowicach jako Spoétek Przejmowanych na ADVANCED DISTRIBUTION
SOLUTIONS S.A. z siedzibg w Krakowie — jako Spotke Przejmujaca w procesie potaczenia
wyzej wskazanych spétek kapitatowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito i zobowigzato Zarzad do dokonania wszelkich
czynnosci niezbednych do przeprowadzenia procedury potgczenia Spoétek, zgodnie z
uchwatg i obowigzujacymi przepisami.

1.11 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie ADS S.A. beda miaty wplyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggniete przez ADS S.A w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu bedzie miata dalsza konsekwentnie realizowana przez Zarzad, a
uchwalona przez Rade Nadzorcza polityka ujednolicenia Grupy Kapitatowej ADS S.A.
(poprzez potaczenie spotek Grupy Kapitatowej w jedng spotke ADS S.A.).

Jednostka Dominujgca od kilku miesiecy wdraza intensywne dziatania zmierzajace do
obnizenia kosztow i usprawnienia funkcjonowania catej grupy.

Dziat handlowy ADS S.A. pracuje obecnie nad stworzeniem jednego cennika centralnego,
ktory bedzie zawierat produkty znajdujgce sie w ofercie wszystkich podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy i dostepne na terenie catej Polski. Rownolegle tworzone sg
cenniki regionalne, zawierajace produkty popularne w kazdym z pieciu wydzielonych
regiondw. Oprdécz wydzielonych juz regionéw planowane jest wprowadzenie nowej
struktury organizacyjnej, dostosowanej do potrzeb rynku, ktéra jednoznacznie sprecyzuje
zakres dziatalnosci poszczegoélnych hurtowni. Przyczyni sie to do skuteczniejszego
zagospodarowania rynku, lepszej obstugi klientow oraz znacznej redukcji kosztow.

Potaczenia pozwolg na koncentracje kapitatu przejetych podmiotow i przyczynig sie do
zwiekszenia konkurencyjnosci catej Grupy ADS S.A. oraz podniesienie jakosci
oferowanych ustug.

Planowane sg kolejne potaczenia podmiotow, co jest o tyle istotne, iz pozwala na
osiggniecie wymiernych korzysci w stosunkowo krétkim okresie czasu. Jedna spdtka ADS
S.A. oznacza m.in.: szerokg game zdywersyfikowanych produktéw, wiekszy obrét na
sprzedazy, wzajemne uzupetnianie sie sieci dystrybucji, nizsze koszty marketingu,
zarzadzania i administracji oraz efektywniejsze zarzadzanie zasobami ludzkimi, siecig
zaopatrzenia i powierzchnig magazynowg Grupy.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS

Okres zakonczony

stan na stan na
30.06.2008 31.12.2007
/koniec II /koniec poprz.
kwartatu 2008/ roku 2007/

AKTYWA (w tys. zi)

Aktywa trwate 134 578 152 119
Wartosci niematerialne i prawne 17 597 17 799
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 71 167 75978
Rzeczowe aktywa trwate 38 227 55 668
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 6 522 1469
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 1 065 1205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 658 846
Aktywa obrotowe 120 065 97 276
Zapasy 51 730 35075
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 48 797 29 923
z tyt. dostaw i ustug 42 769 28 210
Z tyt. podatkéw, dotacji, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz innych $wiadczer 2614 1279
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 12 254 26 957
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 236 26 957
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 284 5321
Suma Aktywow 254 643 249 394
PASYWA

Kapitat (fundusz) wilasny 161 669 158 675
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
R&znice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -111 322 -106 484
Zysk (strata) netto 3 889 -3 942
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 92 974 90 719
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 4774 5727
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3072 2 875
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 841 1 009
Pozostate rezerwy 861 1 844
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Zobowigzania dtugoterminowe 2 365 7 073
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 85 020 69 030
z tyt. dostaw i ustug 66 802 36 891
z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczen 1807 12 557
Rozliczenia miedzyokresowe 816 8 889
Suma Pasywow 254 643 249 394

2.2 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I1 I1 II II

kwartat kwartat kwartat kwartat
narastajaco narastajaco
01.04.08 01.01.08 01.04.07 01.01.07

30.06.08 30.06.08 30.06.07 30.06.07

Sporzadzony za okres

w tys. ztotych

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow

: - 156 224 263 525
i materiatow, w tym

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 531 8 048 38 200

I1. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréow

151 692 255 476 0 0

136 548 231 118

i materiatéw, w tym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1677 2 466 0 0

II. Wartos$c¢ sprzedanych towardéw i materiatow 134 871 228 652 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 676 32 407 38 200
D. Koszty sprzedazy 11 620 21 196 6 18
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5290 10 342 399 1 054
F. Zysk (strata) na sprzedazy 2 766 869 -355 -872
G. Pozostate przychody operacyjne 1 089 2010 168 197
H. Pozostate koszty operacyjne 256 704 178 178

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

J. Przychody finansowe 237 642 0 202

K. Koszty finansowe 357 1078 127 127

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
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I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
0. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
Q. Zysk (strata) brutto 5 984 4 244 -492 -778
R. Podatek dochodowy 249 355 -19 116
S. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
. . 0 o o 0
(zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto 5735 3 889 -473 -894

2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 30.06.2008 30.06.2007

I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 158 675 6 461
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 -2 312
IL.a. n kapitatu wiasn n z k okr B
p: ui;aodn?epnits :o daansycehg:or?')vl\)l?:/vxanZh seu B 158 675 4 149
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 51 360
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 201 456 51 360
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu (] (]
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zaktadowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu o o
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 56 515
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 56 515
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -106 484 -101 414
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7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (] (]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu o 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 106 484 101 414
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 2312

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

. 106 484 103 726
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu) 4 837 0

- rozliczenie wyniku 2007 roku 3942 0

- korekta zwigzana z zakupem spodtek dystrybucyjnych 895 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 111 322 103 726
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -111 322 -103 726
8. Wynik netto 3 889 -894
a) zysk netto 3 889 0
b) strata netto 0 894

I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 161 669

III. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

161 699

2.4 Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
II II

kwartat kwartat

narastajgco narastajgco

/01.01.08 /01.01.07

30.06.08/ 30.06.07/

(w tys. zt.)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 4 244 -778
Korekty razem -9 573 -126
Zysk (strata) udziatowcéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych 0 0
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych
i bedacych spétkami handlowymi w jednostkach wspoétzaleznych 0 0
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Amortyzacja 2114 18
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 492 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -396 -29
Zmiana stanu rezerw 607 4 964
Zmiana stanu zapaséw -16 719 45
Zmiana stanu naleznosci -24 656 1212
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

kredytéw i pozyczek 31 280 -265
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 916 -5 955
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -25 0
Podatek dochodowy -355 -116

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 2 438 1 566
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 2275 557
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0 0
Z aktywéw finansowych 163 1 009
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 11 533 1 006
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 5082 6
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0 1 000
Na aktywa finansowe 6 450 1 000
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom

(akcjonariuszom) mniejszosciowym 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 1 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 5 560 1000
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 5 560 0
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 1 000
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 5 855 0
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 2 082 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 2 948 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. Z tytutu umow leasingu finansowego 165 0
Odsetki 659 0
Inne wydatki finansowe 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
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Przeplywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

2.5 Jednostkowy bilans

JEDNOSTKOWY BILANS

Okres zakonczony

stan na stan na 31.12.2007
30.06.2008 /koniec poprz. roku
/koniec II 2007/
kwartatu 2008/

AKTYWA (w tys. zt)

Aktywa trwate 140 075 133 935
Wartosci niematerialne i prawne 300 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 4 804 4013
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 134 971 129 922
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 0 0
Aktywa obrotowe 26 743 32 374
Zapasy 1 383 0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 7 853 2428
z tyt. dostaw i ustug 3450 1274
zwfaycl;.cz (/:;datkow, dotacji, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz innych 946 649
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 13 425 26 753
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 854 23 743
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 082 3192
Suma Aktywow 166 818 166 309
PASYWA

Kapitat (fundusz) wlasny 161 727 160 826
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -108 275 -103 726
Zysk (strata) netto 901 -4 549
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgadkowanych 0 0
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Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na zobowigzania, w tym: 818 1511
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 818 1511
Zobowigzania dtugoterminowe 282 373
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 3 688 3 598
z tyt. dostaw i ustug 2 936 1475
z tyt. podatkdw, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 151 1525

Rozliczenia miedzyokresowe

Suma Pasywow 166 818 166 309

2.6 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I1 I1 II II

kwartat kwartat kwartat kwartat
narastajaco narastajaco
01.04.08 01.01.08 01.04.07 01.01.07

30.06.08 30.06.08 30.06.07 30.06.07

Sporzadzony za okres

w tys. Ztotych

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatow, w tym
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1784 2947 38 200

I1. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréow

i materiatow, w tym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
II. Wartos$c¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1784 2947 38 200
D. Koszty sprzedazy 0 0 6 18
E. Koszty ogélnego zarzadu 1913 3285 399 1 054
F. Zysk (strata) na sprzedazy -129 -339 -355 -872
G. Pozostate przychody operacyjne 625 640 168 197
H. Pozostate koszty operacyjne 1 1 178 178

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

J. Przychody finansowe 314 630 0 202

K. Koszty finansowe 24 31 127 127
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L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0

II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Odpis wartosci firmy o 0 o (1]
0. Odpis ujemnej wartosci firmy o 0 o o
P. Zysk (strata) brutto 785 901 -492 -778
Q. Podatek dochodowy -42 0 -19 116
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

. . o 0 o 0

(zwiekszenia straty)
S. Zysk (strata) netto 827 901 -473 -894

2.7 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 160 826 6 461
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 -2 312

I.a. Stan kapitatu witasnego na poczatek okresu (BO),

po uzgodnieniu do danych porownywalnych 160 826 4 149
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 201 456 51 360
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 201 456 51 360
2. Nalezne wplaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) witasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) witasne na koniec okresu o o
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 56 515
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 56 515
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
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6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu (] (]
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -108 275 -101 414
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (] (]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu o o
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 108 275 101 414
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 2312
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalr?y‘::h g ! P ° 108 275 103726
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 108 275 103 726
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -108 275 -103 726
8. Wynik netto 901 -894
a) zysk netto 901 0
b) strata netto 0 894

I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ )

III1. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

161 727

161 727

(pokrycia straty)

2.8 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
II II

kwartat kwartat
narastajgco narastajgco
/01.01.08 /01.01.07
30.06.08/ 30.06.07/
(w tys. zt.)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto 901 -778
Korekty razem -8 216 -126
Zysk (strata) udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych 0 0
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

i bedacych spotkami handlowymi w jednostkach wspoétzaleznych 0 0
Amortyzacja 202 18
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
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Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

-166 0
-15 -29
-693 4 964
-1 383 45
-5 382 1212
111 -265
-890 -5 955
0 0

0 -116

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Z aktywéw finansowych, w tym

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

206 1 566
44 557

0 0
162 1 009
0 0

7 780 1 006
1479 6
0 1 000

6 302 1 000
0 0

0 0

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigz. z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

0 1000
0 0
0 0
0 1 000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0

-14 889 656
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Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

2.9 Informacja dodatkowa

2.9.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczaca zasad polityki rachunkowos$ci zostata szczegdtowo opisana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu 13
sierpnia 2008 roku.

2.9.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych
Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 roku i
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 30 czerwca 2007 roku i za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2008
poszczegolne pozycje aktywdow i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,3542 zt / EURO),

poszczego6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,4776 zt / EURO),

rok 2007
poszczegolne pozycje aktywow i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,7658 zt / EURO),

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego s$redniq arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,8486 zt / EURO).

2.9.2 Informacja o istotnych zmianach wielkoséci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

W II kwartale 2008 roku aktywa z tytutu podatku dochodowego zwiekszyty sie z kwoty
408 423,46 ztotych do kwoty 657 822,15 ziotych, natomiast rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie z kwoty 2 554 175,05 ziotych do
kwoty 3 072 022,23 ztotych.
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2.9.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skiadnikéw
aktywow

W II kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa ADS S.A. dokonata odpiséw wartosci aktywow
niefinansowych na kwote 30 190,22 ztotych.

2.9.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzein ADS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Zarzad Spotki ADS S.A. konsekwentnie realizowat polityke konsolidacji szczego6towo
opisang w punkcie 1.10 niniejszego raportu.

Dtugookresowym efektem konsolidacji bedzie redukcja kosztéw zarzadzania i
koncentracja kapitatu, co pozwoli na osiggniecie lepszego wyniku finansowego catej
Grupy w kolejnych kwartatach. Grupa ADS S.A. jako jeden podmiot bedzie mogta
zaoferowac lepsze warunki swoim odbiorcom i jednoczes$nie wynegocjowac korzystniejsze
umowy z dostawcami. Zarzad kfadzie nacisk na zwiekszenie rozpoznawalnosci marki ADS
S.A., ktéra zastgpi dotychczas funkcjonujgce nazwy przejmowanych przez jednostke
dominujacq podmiotéw. Zarzad opracowuje rowniez nowg oferte handlowg, wspolng dla
catej Grupy ADS oraz mozliwo$¢ zamawiania towaru za posrednictwem internetu.

Zarzad przygotowat plan reorganizacji grupy w zakresie sprzedazy i logistyki,
ujednolicenia polityki finansowej firmy i wytyczenie jasnych celow dla Spétki.

Zmiana zasad rachunkowosci w spotkach zaleznych wynikajagca z przyjecia
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zwiekszyta przejrzystos¢ i rzetelnosé
przekazywanych informacji finansowych. Inwestorzy uzyskujg dzieki temu petny i jasny
obraz Spétki, co utatwia im podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

2.9.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Nietypowym zdarzeniem jakie miato miejsce w II kwartale 2008 roku, ktére w znaczacy
sposéb wptyneto na wynik finansowy Grupy ADS S.A. byfa sprzedaz wszystkich akcji w
posiadaniu Jednostki Dominujacej ADS S.A. a dotyczacych Wytwérni Wody Zrédlanej
Potczyn Zdroj S.A., ktore szczegotowo zostaty opisane w pkt 1.3. niniejszego raportu.

2.9.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci ADS S.A.
w prezentowanym okresie

W II kwartale 2008 roku nastgpit znaczny wzrost przychodow spétki Advanced
Distribution Solutions S.A.. Spowodowane jest to w duzej mierze sezonowoscig sprzedazy
takich produktéw jak piwa i napoje.
Sezonowos$¢ sprzedazy jest skutkiem wzrostu temperatur w okresie wiosennym, i
zwigzana z tym zwiekszong konsumpcjg napojow chtodzacych.
W stosunku do I kwartatu br. w II kwartale przychody spotki zwiekszyty sie 0 47 min zt
co oznacza wzrost 0 46%. W tym przychoddw ze sprzedazy:

e piwa 055 %

e napojow, sokow, wody o 60%
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W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego przychody ADS SA wzrosty o 13%.

Obroty Il kwartat 2007

75642 013

36 741 540

14514 804
5270616
Piwo Napoje, Soki, Woda Alkohole mocne Wino

Obroty Il kwartat 2008

85404 683

37 095 581
21169 976
5770924
Piwo Napoje, Soki, Woda Alkohole mocne Wino
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Obroty Il kwartat 2007

4%

11%

B Piwo

B Napoje, Soki, Woda

@ Alkohole mocne
28% 57% .

@ Wino

4%

14%

B Piwo
B Napoje, Soki, Woda
@ Alkohole mocne
25% Wino
57%

2.9.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADS S.A. nie doszto do emisji,
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

2.9.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 25 czerwca 2008 roku w zwigzku z
wystgpieniem straty w Jednostce Dominujgcej ADS S.A. w kwocie 4.549.128,63 z

(stownie: cztery miliony pieéset czterdziesci dziewie¢ tysiecy sto dwadziescia osiem
ztotych 63/100) nie podejmowato decyzji o wyptacie dywidendy.
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2.9.9 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta

W dniu 21 lipca 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z dwoma
podmiotami z branzy dystrybucji napojow alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spotka
dziatajacq pod firmg STAR - NAPOJE POZNAN - ADS sp. z 0.0. z siedzibq w Luboniu oraz
spotkg dziatajaca pod firma INTER - HURT - ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Decyzja o zamiarze potaczenia zostata podjeta w celu dokonania reorganizacji i
uproszczenia struktury kapitatowej, w sktad ktérej wchodzg Emitent oraz podmioty z
ktéorymi planuje potgczy¢ sie Emitent. Diugookresowym celem planowanego pofgczenia
jest zmniejszenie kosztdw zarzadzania i koncentracja kapitatu.

Planowane potaczenie bedzie potaczeniem przez przejecie tj. nastapi zgodnie z art. 492§
2 kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spétek (spotki
przejmowane) na Emitenta (spdtka przejmujaca).

Planowane przez Emitenta potgczenie obejmuje:

1. Spétke dziatajacg pod firmg STAR - NAPOJE POZNAN - ADS Sp. z 0.0. z siedzibg w
Luboniu, zajmujacq sie dystrybucjg napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

2. Spoétke dziatajacq pod firmg INTER - HURT - ADS sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
zajmujacg sie dystrybucja napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych,

Planowane potgczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany
Statutu Emitenta, w zwigzku z czym wsrdd zatgcznikow brak jest projektu zmiany Statutu
spotki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. Z tego tez wzgledu wymagania
przepisu art. 499 § 2 pkt 2 dotyczacego zatgczenia do planu potgczenia projektu zmian
statutu spoétki przejmujacej nie stosuje sie.

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest jedynym wspdlnikiem spétek przejmowanych, tzn. kazda
ze spoétek przejmowanych jest jednoosobowg spdétka w 100% zalezng kapitatowo od
Emitenta, zgodnie z art. 516 k.s.h. nie stosuje sie przepisow art. 501 oraz 503 § 1
kodeksu spotek handlowych.

Emitent spodziewa sie nastepujgcych korzysci w wyniku potaczenia:

> poszerzenie asortymentu produktow oferowanych przez Emitenta po
potaczeniu,

> wzrost obrotow w kraju przy potaczeniu wzajemnie uzupetniajacych sie sieci
dystrybucji zmniejszenie kosztéw reklamy i marketingu,

> zmniejszenie kosztow zarzadzania oraz unifikacja zarzadu i administracji,

» efektywniejsze zarzadzanie zasobami ludzkimi poprzez prowadzenie
wzajemnych szkolen wewnetrznych i wymiane doswiadczen, bez
koniecznosci angazowania firm zewnetrznych

> efektywniejsze wykorzystanie potencjatu technicznego, ludzkiego i wspdlnej
sieci zaopatrzenia i dystrybucji,

» uzyskanie ekonomicznego efektu synergii,
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> ujednolicenie polityki sprzedazy i zakupdéw: zmniejszenie kosztow dostaw
towarow od dostawcow, koordynacja i konsolidacja zakupdw,

> lepsza pozycja negocjacyjna u dostawcoéw, wyzsza sita przetargowa u
dostawcow,

» bardziej efektywne wykorzystanie powierzchni magazynowej,

> optymalizacja wartosci zapasow i rotacji,

> obnizenie kosztow transportu towaru do klienta.

W dniu 24 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata Pana tukasz Woéjcika -
dotychczasowego cztonka Zarzadu ze sprawowanej funkcji.

W dniu 24 lipca 2008 roku, na stanowisko cztonka Zarzadu Emitenta zostat powotany pan
Zbigniew Rakocy. Pan Zbigniew Rakocy petni funkcje od dnia 24 lipca 2008 roku.

W dniu 31 lipca 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze spétkami: MAX BEER - ADS

S.A., MAG-MAR- ADS Sp. z 0. 0. oraz ,BOMARK-ADS” Sp. z o. o.

Potaczenie nastgpito przez przeniesienie catosci majatku spotek przejmowanych tj. MAX-

BEER S.A., MAG - MAR - ADS Sp. z 0. 0., ,BOMARK -ADS” Sp. z 0. 0. na spotke

przejmujacq tj. Emitenta i odbyto sie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz

zmiany Statutu Emitenta. - potaczenie przez przejecie na podstawie art. 492 §1 pkt. 1

ksh w zwigzku z art. 515 oraz art. 516 §§ 1, 5i 6 ksh

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako spdtka przejmujaca ,bedacy do dnia spdtka holdingowg prowadzacy

dziatalno$¢ gospodarcza wytacznie w zakresie zarzadzania spotkami nalezacymi do
grypy kapitatowej,

b) MAX- BEER- ADS S.A. z siedzibg w Krakowie jako spétka przejmowana,
prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji
napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

c) MAG - MAR - ADS Sp. z 0. o. z siedzibg w Rybniku jako spdtka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji
napojow alkoholowych i bezalkoholowych

d) "BOMARK - ADS" Sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach, prowadzacy dziatalnosc
gospodarczg gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji napojéw alkoholowych i
bezalkoholowych

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spotki przejmujacej w dniu 31 lipca 2008 roku.

Na dzien 19 sierpnia 2008 Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty o kolejnych potaczeniach
spotek tj: spotki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A ze spétkami: DANPOL -
ADS” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Jedrzychowicach, ,EMPAT - ADS” Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Swidnicy, ~RO &MA - ADS” S.A. z siedzibg w Kielcach
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2.9.10Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego
W II kwartale 2008 roku nie wystgpita zadna zmiana zobowigzan warunkowych lub
aktywéw warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Zmiana zobowigzania
warunkowego przedstawiona w raporcie za I kwartat 2008 roku zwigzana jest z
zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS przez ROYAL UNIBREW
POLSKA sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,RUP”) na taczng kwote 12.951.003,89
ztotych. Sprawa dotyczy istniejgcych wedle stanowiska RUP roszczen regresowych wobec
ADS, a ktore to roszczenia miaty powsta¢ wedle RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec
RUP, jako nabywcy przedsiebiorstwa ADS, roszczen przez KREDYT BANK S.A. z siedzibg
w Warszawie (,KB") oraz przez spétke pod firma Jabtonski, Marek, Mazgaj, Sukiennik
spotka jawna Biuro Handlowe POLSSAJ z siedzibg w Nowym Saczu (,POLSSAJ").
Odnoszac sie do roszczen regresowych zwigzanych ze skierowaniem wobec RUP roszczen
KB nalezy podkresli¢, ze ADS stoi na stanowisku, Ze roszczenia KB byty znane RUP w dniu
nabywania przedsiebiorstwa ADS, a nadto zgodnie z punktem 12 ugody zawartej
pomiedzy ADS a RUP i ROYAL UNIBREW A/S z siedzibg w Danii w dniu 07 grudnia 2005
roku, RUP i ROYAL UNIBREW A/S solidarnie zrzekty sie wobec ADS wszelkich roszczen
zwigzanych z umowg nabycia przedsiebiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku, w
odniesieniu do faktow, ktore byty znane tym spdétkom na dzien zawarcia powotanej ugody
z dnia 07 grudnia 2005 roku. W zamian za to ADS wyrazita zgode na rozdysponowanie
$rodkdow zgromadzonych na rachunku powierniczym i stanowigcych czes¢ ceny sprzedazy
za zbywane przedsiebiorstwo na inne wierzytelnosci wskazane przez RUP.

Roszczenia regresowe budowane przez RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec RUP
roszczen POLSSAJ sg zdaniem ADS takze bezzasadne, a to wobec faktu, ze roszczenia
POLSSA] miaty powsta¢ po dniu zbycia przedsiebiorstwa i wynika¢ z naruszania przez
RUP umowy wigzacej jej z POLSSA], a tym samym - w razie uznania za zasadne
roszczen POLSSAJ] - sg one zwigzane z dziataniem RUP po dniu nabycia przedsiebiorstwa
ADS.

Niemniej z uwagi na poddanie ewentualnych sporéw pomiedzy RUP a ADS pod arbitraz
miedzynarodowy (sad polubowny) w przypadku rzeczywistego sporu wynik oraz termin
ewentualnego rozstrzygniecia jest trudny do przewidzenia pomimo klarownej sytuacji
prawnej opisanych zdarzen.
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