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1 Podstawowe informacje 
 
INFORMACJE OGÓLNE 
Advanced Distribution Solutions jest spółką akcyjna zarejestrowaną w Polsce, 
postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie XI Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000047106. 
NIP: 676 10 06 781 
Regon 350742124 
 
Siedziba Spółki 
Siedziba spółki mieści się w Krakowie przy ul. Balickiej 35 
 
Skład osobowy Zarządu na dzień 14.08.2008 roku: 
Marian Przepolski - Prezes Zarządu 
Zbigniew Rakocy - Członek Zarządu 
 
Skład Rady Nadzorczej na dzień 14.08.2008 roku: 
Adam Kościółek - Prezes Rady Nadzorczej 
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej 
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej 
Krzysztof Borkowski - Członek Rady Nadzorczej 
Tadeusz Rozpara - Członek Rady Nadzorczej 
 
 
Advanced Distribution Solutions S.A. na dzień opublikowania niniejszego raportu jest 
Jednostką Dominującą w stosunku następujących spółek, wraz z którymi tworzy Grupę 
Kapitałową ADS S.A.: 
 

� Danpol- ADS Sp.z o.o. 
� Empat - ADS Sp.zo.o. 
� Inter Hurt - ADS Sp.z o.o. 
� Nibres - ADS Sp.z o.o. 
� Ro&Ma - ADS S.A. 
� Star Napoje Poznań - ADS Sp.z o.o.  

 
 
 
Dane kontaktowe 
Advanced Distribution Solutions S.A. 
ul. Balicka 35, 30-149 Kraków 
Tel.: ( +48 12) 415 87 73 
Fax: ( +48 12) 415 89 61 
http://www.ads-sa.com.pl 
 

Kontakt dla Inwestorów 
Agencja Support Sp.zo.o. 
ul. Zygmunta Augusta 7/3 
31-504 Kraków 
biuro@agencjasupport.pl 

 
Biegły rewident 
Strategia Horwath Audit Spółka z o.o., z siedzibą w Warszawie przy ulicy Jazdów 8a, 
wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod 
numerem 3246. 
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1.1 Wybrane dane finansowe 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE         

  

II               
kwartały 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartały 

narastająco 
/01.01.07           

-             
30.06.07/                   

II               
kwartały 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartały 

narastająco 
/01.01.07           

-             
30.06.07/ 

Dane dotyczące skonsolidowanego sprawozdania   
finansowego 

w tys. zł w tys. EUR 

Dane ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat     
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
    i  materiałów 

263 525 200 75 778 52 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 2 175 -853 625 -222 

III. Zysk (strata) brutto 4 244 -778 1 220 -202 

IV. Zysk (strata) netto 3 889 -894 1 118 -232 

Dane ze skonsolidowanego rachunku przepływów 
pieniężnych 

    

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -5 331 -904 -1 533 -235 

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -9 095 560 -2 615 146 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -295 1000 -85 260 

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem -14 721 656 -4 233 170 

Dane ze skonsolidowanego bilansu     

IX. Aktywa razem 134 578 15 884 40 122 4 218 

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  92 974 12 629 27 719 3 354 

XI. Zobowiązania długoterminowe  2 365 0 705 0 

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 85 020 4 689 25 347 1 245 

XIII. Kapitał własny 161 669 3 255 48 199 864 

XIV. Kapitał zakładowy 201 456 51 360 60 061 13 639 

Pozostałe dane finansowe     

XV. Liczba akcji 201 455 999 51 360 000 201 455 999 51 360 000 

XVI. Zysk (strata)  na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,00 -0,02 0,00 0,00 

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  
         (w zł/EUR) 

0,00 -0,02 0,00 0,00 

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,80 0,06 0,24 0,02 

XIX. Średnia ważona liczba akcji w danym okresie 154 041 599 51 360 000 154 041 599 51 360 000 

XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedna akcję  
      (w zł/EUR) 

0,00 0,00 0,00 0,00 

 
 
 
 
Kursy walutowe    

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzień 30.06.2008 r.  3,3542 

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4776 

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzień 30.06.2007 r.  3,7658 

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8486 
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WYBRANE DANE FINANSOWE         

  

II               
kwartały 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartały 

narastająco 
/01.01.07           

-             
30.06.07/ 

II               
kwartały 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartały 

narastająco 
/01.01.07          

-             
30.06.07/ 

Dane dotyczące jednostkowego sprawozdania   
finansowego 

w tys. zł w tys. EUR 

Dane ze jednostkowego rachunku zysków i strat 
    

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów  
    i  materiałów 

2 947 200 847 52 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 301 -853 87 -222 

III. Zysk (strata) brutto 901 -778 259 -202 

IV. Zysk (strata) netto 901 -894 259 -232 

Dane ze jednostkowego rachunku przepływów 
pieniężnych 

    

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -7 315 -904 -2 103 -235 

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -7 574 560 -2 177 146 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 0 1000 0 260 

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem -14 889 656 -4 281 170 

Dane ze jednostkowego bilansu     

IX. Aktywa razem 254 643 15 884 75 918 4 218 

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  5 091 12 629 1 518 3 354 

XI. Zobowiązania długoterminowe  282 0 84 0 

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 3 688 4 689 1100 1 245 

XIII. Kapitał własny 161 727 3 255 48 216 864 

XIV. Kapitał zakładowy 201 456 51 360 60 061 13 639 

Pozostałe dane finansowe     

XV. Liczba akcji 201 455 999 51 360 000 201 455 999 51 360 000 

XVI. Zysk (strata)  na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,00 -0,02 0,00 0,00 

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  
         (w zł/EUR) 

0,00 -0,02 0,00 0,00 

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,80 0,06 0,24 0,02 

XIX. Średnia ważona liczba akcji w danym okresie 154 041 599 51 360 000 154 041 599 51 360 000 

XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedna akcję  
      (w zł/EUR) 

0 0 0 0 

 
 
 
Kursy walutowe    

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzień 30.06.2008 r.  3,3542 

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,4776 

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzień 30.06.2007 r.  3,7658 

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,8486 
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1.2 Opis organizacji Grupy Kapitałowej Advanced Distribution Solutions 
S.A., ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji 

 

Na dzień 30 czerwca 2008 roku w skład Grupy wchodziło 9 podmiotów. 
 

SPÓŁKA SIEDZIBA 
KAPITAŁ 

ZAKŁADOWY 
RODZAJ 

POWIĄZAŃ 

KONSOLIDACJA 
NA DZIEŃ 

30.06.2008  

METODA 

KONSOLIDACJI 

UDZIAŁ 

ADS 
S.A. W 

KAPITALE  
Advanced 
Distribution 
Solutions 
S.A. 

Kraków 201 455 999 
Jednostka 
dominująca tak pełna - 

BOMARK- 
ADS Sp. z 

o.o. 
Katowice 1 150 000 

Jednostka 
zależna 

tak pełna 100% 

Danpol - 
ADS Sp. z 

o.o. 
Jędrzychowice 3 250 000 

Jednostka 
zależna tak pełna 100% 

Empat- 
ADS Sp. z 

o.o. 
Świdnica 50 000 Jednostka 

zależna 
tak pełna 100% 

Inter Hurt - 
ADS Sp. z 

o.o. 
Bydgoszcz 62 500 

Jednostka 
zależna tak pełna 100% 

NIBRES-
ADS Sp. z 

o.o. 
Słupsk 50 000 Jednostka 

zależna 
tak pełna 100% 

Mag – Mar 
- ADS Sp. 
z o.o. 

Rybnik 6 750 000 
Jednostka 
zależna 

tak pełna 100% 

MAX BEER- 
ADS S.A. 

Kraków 500 000 
Jednostka 
zależna 

tak pełna 100% 

RO & MA – 
ADS S.A. Kielce 500 000 

Jednostka 
zależna tak pełna 100% 

STAR 
Napoje 
Poznań- 
ADS Sp. z 

o.o. 

Luboń 220 000 
Jednostka 
zależna tak pełna 100% 

Tabela 1 

 
Podstawowym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej Advanced Distribution 
Solutions S.A. nazywanej w dalszej części raportu „Grupą”, której Jednostką Dominującą 
jest Spółka Advanced Distribution Solutions S.A. z siedzibą w Krakowie przy ulicy 
Balickiej 35 jest działalność dystrybucyjna. Advanced Distribution Solutions S.A.  wpisana 
jest do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – 
Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS 0000047106. 
 
Zgodnie z uchwałą Rady Nadzorczej Spółki nr 4 z dnia 10 kwietnia 2008 r. Rada wyraziła 
zgodę na utworzenie następujących makroregionów jako oddziałów samodzielnie 
bilansujących się:  
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� makroregion „śląsk”, który zostanie utworzony z nowych zakupionych oddziałów 
oraz spółek Bomark-ADS i Magmar-ADS.  

� makroregion „południe” (małopolska, świętokrzyskie) na bazie spółek Max-Beer-
ADS, RO&MA ADS, i zakupionych nowych oddziałów. 

� makroregion „południowy zachód” w skład, którego wejdą Star-Napoje ADS, 
Danpol-ADS, Empat- ADS i zakupione nowe oddziały. 

� makroregion „środkowo-wschodni” na bazie spółki Intern-Hurt- ADS i zakupionych 
nowych oddziałów 

� makroregion „północ” na bazie spółki Nibres - ADS i zakupionych nowych 
oddziałów. 

Na podstawie majątków zakupionych przedsiębiorstw, szczegółowo opisanych w punkcie 
1.10 poniżej Jednostka Dominująca utworzyła następujące oddziały w ramach 
makroregionu „śląsk” i makroregionu „południe” 

� ADS S.A. Oddział Ćwiklice 

� ADS S.A. Oddział Kobielice 

� ADS S.A. Oddział Tychy 

� ADS S.A. Oddział Wieliczka 

� ADS S.A. Oddział Mysłowice 

� ADS S.A. Oddział Żory 

W związku z połączeniem w dniu 31 lipca 2008 roku Jednostki Dominującej ze spółkami 
Max Beer- ADS S.A., MAG- Mar- ADS Sp.zo.o., Bomark- ADS Sp.zo.o. na bazie ich 
majątku utworzono kolejne oddziały: 
 

� ADS S.A. Oddział Katowice 

� ADS S.A. Oddział Wodzisław Śląski 

� ADS S.A. Oddział Zabrze 

� ADS S.A. Oddział Rybnik 

� ADS S.A. Oddział Kraków 

 

Poniższa mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne podmiotów z Grupy Kapitałowej 
Advanced Distribution Solutions S.A. i nowo utworzonych oddziałów na dzień 14 sierpnia 
2008 roku. 
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Poniższy schemat przedstawia powiązania kapitałowe w Grupie Kapitałowej Advanced Distribution 
Solutions S.A. na dzień 30 czerwca 2008 roku. 
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Struktura Grupy Kapitałowej ADS S.A. na dzień 30 czerwca 2008 roku 

 
 
W związku z połączeniem w dniu 31 lipca 2008 roku Jednostki Dominującej ze spółkami 
MAX BEER – ADS S.A., MAG-MAR- ADS Sp. z o. o. oraz „BOMARK-ADS” Sp. z o. o. 
nastąpiło przeniesienie całości majątku spółek przejmowanych tj. MAX- BEER S.A., MAG 
– MAR – ADS Sp. z o. o.,  „BOMARK -ADS” Sp. z o. o. na spółkę przejmującą  tj. 
Jednostkę Dominującą.  
 
Struktura organizacyjna Grupy Kapitałowej ADS S.A. po dokonanej restrukturyzacji 
przedstawia się następująco: 
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Struktura Grupy Kapitałowej ADS S.A. na dzień 14 sierpnia 2008 roku 
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1.3 Wskazanie skutków zmian w strukturze ADS S.A. 

1. W dniu 3 kwietnia 2008 roku, X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego wydał postanowienie w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego 
oraz zmiany struktury kapitału zakładowego spółki pod firmą MAG-MAR-ADS 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Rybniku – podmiotu 
zależnego Emitenta. 

Wysokość kapitału zakładowego po rejestracji zmiany wyniosła 6.750.000,00 
(sześć milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) złotych i dzieli się na 13.500 
(trzynaście tysięcy pięćset) udziałów o wartości nominalnej 500 (pięćset) złotych 
każdy, stanowiących 100% kapitału zakładowego spółki pod firmą MAG-MAR-ADS 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Rybniku w całości 
należących do Emitenta. 

Ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych udziałów po 
zarejestrowaniu zmiany wysokości i struktury kapitału zakładowego wyniosła 
13.500 (trzynaście tysięcy pięćset). 
 
Zmiana wysokości oraz struktury kapitału zakładowego jednostki zależnej od 
Emitenta nastąpiła w drodze wniesienia przez Emitenta wkładów niepieniężnych o 
wartości ewidencyjnej w księgach rachunkowych Emitenta 6.700.000,00 (sześć 
milionów siedemset tysięcy) złotych. W związku z tymi aktywami nie zostały 
utworzone rezerwy ani odpisy aktualizacyjne. Wartość aktywów, po jakiej zostały 
wniesione w formie wkładów niepieniężnych wynosiła 6.700.000,00 (sześć 
milionów siedemset tysięcy) złotych. 

 
2. W dniu 11 kwietnia 2008 roku przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej we 

Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego postanowienia 
w sprawie zmiany struktury kapitału zakładowego spółki pod firmą 
Przedsiębiorstwo Handlowo-Usługowe "EMPAT" spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Świdnicy – podmiotu zależnego Emitenta.  
 
Wysokość kapitału zakładowego po rejestracji zmiany wynosi 50.000,00 
(pięćdziesiąt tysięcy) złotych dzieląc się na 100 (sto) udziałów o wartości 
nominalnej 500 (pięćset) złotych każdy, stanowiących 100% kapitału zakładowego 
spółki pod firmą Przedsiębiorstwo Handlowo-Usługowe "EMPAT" spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Świdnicy, będących w całości w 
posiadaniu Emitenta. 
 
Ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych udziałów po 
zarejestrowaniu zmiany wysokości i struktury kapitału zakładowego wynosi 100 
(sto) udziałów. 
Zmiana struktury kapitału jednostki zależnej Emitenta nastąpiła w drodze 
wniesienia przez Emitenta wkładów pieniężnych. 

 
 

3. W dniu 29 maja 2008 roku Emitent zbył 3.770.042 (słownie: trzy miliony 
siedemset siedemdziesiąt tysięcy czterdzieści dwa) akcji na okaziciela o wartości 
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nominalnej 1 (jeden) złotych każda spółki pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej 
Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w Koszalinie wpisanej do rejestru przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego za numerem 000001937. Zbyte przez Emitenta 
akcje stanowią 75,4% (siedemdziesiąt pięć 4/10 procent) kapitału zakładowego 
spółki pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w 
Koszalinie.  

 
Akcje zostały zbyte na rzecz spółki pod firmą BREWER POLSKA spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Połczynie Zdroju wpisaną do rejestru 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego za numerem 0000270040. 
 
Podstawą zbycia akcji była warunkowa umowa sprzedaży zawarta w dniu 29 maja 
2008 roku. Warunkiem zawieszającym umowy było zawarcie przez Emitenta ze 
spółką pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w 
Koszalinie i spółką pod firmą BREWER POLSKA spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Połczynie Zdroju porozumienia w sprawie spłaty 
zobowiązań wraz z umową poręczenia oraz umową przelewu wierzytelności. 
  
Zobowiązania spółki pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z 
siedzibą w Koszalinie wobec Emitenta wynosiły na dzień 29 maja 2008 roku 
4.719.627,82 (cztery miliony siedemset dziewiętnaście tysięcy sześćset 
dwadzieścia siedem tysięcy 82/100) złotych. Emitent zawarł ze spółką pod firmą 
Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w Koszalinie oraz ze 
spółką pod firmą BREWER POLSKA spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z 
siedzibą w Połczynie Zdroju w dniu 29 maja 2008 roku porozumienie w sprawie 
spłaty zobowiązań spółki pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej "Połczyn Zdrój" 
Spółka Akcyjna wraz z umową poręczenia oraz umową przelewu wierzytelności. W 
związku z podpisaniem porozumienia w sprawie spłaty zobowiązań wraz z umową 
poręczenia oraz umową przelewu wierzytelności doszło do ziszczenia się warunku 
przewidzianego umową sprzedaży akcji. Cena zbycia jednej akcji spółki Wytwórnia 
Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w Koszalinie wynosi 0.01 (słownie 
1/100) złotych, natomiast cena zbycia wszystkich 3.770.042 wynosi 37.700,42 
(trzydzieści siedem tysięcy siedemset 42/100) złotych. 
Spółka pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Koszalinie zobowiązała się wobec Emitenta w porozumieniu w sprawie 
spłaty zobowiązań wraz z umową poręczenia oraz umową przelewu wierzytelności 
do spłaty całości zobowiązań wobec Emitenta w kwocie 4.719.627,82 (cztery 
miliony siedemset dziewiętnaście tysięcy sześćset dwadzieścia siedem tysięcy 
82/100) złotych w ratach, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 marca 2012 
roku. Spółka pod firmą BREWER POLSKA spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
z siedzibą w Połczynie Zdroju poręczyła za opisane powyżej zobowiązanie spółki 
pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Koszalinie wobec Emitenta. 
Spółka pod firmą Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój S.A. z siedzibą w 
Koszalinie, której udziału zostały zbyte przez Emitenta prowadzi działalność 
polegającą na produkcji wody mineralnej. 
Zbyte udziały uprawniały Emitenta do wykonywania 3.770.042 głosów na 
zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Wytwórnia Wody Źródlanej Połczyn Zdrój 
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Spółka Akcyjna (75,4% głosów). Akcje te dla Emitenta miały charakter 
krótkoterminowej lokaty kapitałowej 

1.4 Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania 
wcześniej publikowanych prognoz 

 
Zarząd ADS S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w dniu 3 marca 2008 roku w 
raporcie bieżącym nr 19/2008. Zgodnie z prezentowanymi w tym raporcie prognozami 
wyników finansowych na rok obrotowy 2008 prognozowane przychody ze sprzedaży 
Emitenta wyniosą 610 milionów złotych, natomiast zysk netto wyniesie 8,5 miliona 
złotych.  
Prognozowana rentowność netto- wzrośnie z 0,35 % (wyniki pro forma) do 1,39 %. 
Prognoza nie uwzględnia wyników 6-11 podmiotów, które zostaną przejęte w 2008 roku.  
 

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio 
przez podmioty zależne co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu ADS S.A. 

1.5.1 Stan na dzień przekazania raportu kwartalnego 
 
Kapitał zakładowy Spółki ADS S.A. wynosi 201.455.999 zł i dzieli się na 201.455.999 
akcji, które uprawniają do 213 455 999 głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.  
 
Zgodnie z wiedzą Zarządu ADS S.A. na dzień publikacji niniejszego raportu tj. na dzień 
14 sierpnia 2008 roku, żaden z akcjonariuszy nie posiada powyżej 5% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu ADS S.A. 
 

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania głosów na Walnym Zgromadzeniu ADS S.A. 
po okresie sprawozdawczym 

 
Zgodnie z wiedzą Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodziły zmiany w 
strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta w okresie od przekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego. 
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1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADS S.A. lub uprawnień do nich 
(opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące ADS S.A. 

 
Imię i 
Nazwisko 
Funkcja 

Stan 
posiadania 
akcji na 
koniec I 
kwartału 
2008 

Udział % w 
głosach na 
Walnym 
Zgromadzeniu 
na koniec I 
kwartału 
2008 

Stan 
posiadania 
akcji na 
dzień 
przekazania 
raportu za II 
kwartał 
2008  

Udział % w 
głosach na 
Walnym 
Zgromadzeniu 
na dzień 
przekazania 
raportu za II 
kwartał 2008 

Zmiana 
stanu 

posiadania 
akcji 
 

Marian 
Przepolski 
Prezes 
Zarządu 

99 698 0,05 99 698 0,05 bez zmian 

Zbigniew 
Rakocy 
Członek 
Zarządu 

n.d.** n.d.** 800 924 0,37 n.d.** 

Łukasz Wójcik 
Członek 
Zarządu 

86 200 0,04 n.d.** n.d.** n.d.** 

Ireneusz 
Kurczyna 
Prokurent – 
Dyrektor 
Finansowy 

100 000 0,05 100 000 0,05 bez zmian 

Krzysztof 
Borkowski 
Członek Rady 
Nadzorczej 

3 707 500 1,74 3 707 500 1,74 bez zmian 

Lubomir 
Serbin 
Członek Rady 
Nadzorczej 

7 688 000 3,60 7 688 000 3,60 bez zmian 

Tadeusz 
Rozpara 
Członek Rady 
Nadzorczej 

5 265 220 2,47 5 265 220 2,47 bez zmian 

Adam 
Kościółek 
Członek Rady 
Nadzorczej 

18 000 0,01 18 000 0,01 bez zmian 

* w związku z powołaniem na stanowisko członka Zarządu w dniu 24 lipca 2008 roku pan 
Zbigniew Rakocy nie miał obowiązku informowania Spółki o stanie posiadania akcji przed 
tą datą. 
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** w związku z odwołaniem w dniu 24 lipca 2008 roku ze stanowiska członka Zarządu 
pan Łukasz Wójcik nie miał obowiązku informowania Spółki o stanie posiadania akcji po 
tej dacie.  
 

1.7 Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem 
administracji publicznej 

 

W prezentowanym okresie przed żadnym sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej nie toczyły się postępowania 
dotyczące zobowiązań ani wierzytelności ADS S.A., których wartość stanowiła co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 
 
W prezentowanym okresie przed żadnym sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub administracji publicznej nie toczyła się większa liczba postępowań 
dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna wartość stanowiła co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.  
 

1.8 Informacje o zawarciu przez ADS S.A. lub jednostkę od niego 
zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi 

 
W okresie objętym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitałowej ADS S.A. 
występują tylko typowe i rutynowe transakcje związane z podstawową działalnością: 

� W ramach umowy o współpracę obejmującą: 
- optymalizację zakupów i sprzedaży, 
- zarządzanie zasobami ludzkimi, 
- zarządzanie strategiczne, 
- obsługa finansowo- księgowa, 
- usługi doradcze i konsultingowe, 
- usługi marketingowe, 
- obsługa prawna, 
- obsługa informatyczna, 
- usługi pozostałe. 

� Wynikającą z Programu Finansowania opartego na wekslach komercyjnych. 
   

1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostkę Dominującą lub przez 
jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub 
udzieleniu gwarancji 

 
W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominująca ADS S.A. lub jednostki od niej 
zależne nie udzielały poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzielały gwarancji, których 
łączna wartość przekraczałaby 10 % kapitałów własnych ADS S.A.  
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1.10 Inne informacje, które zdaniem ADS S.A. są istotne dla oceny jego 
sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i 
ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości 
realizacji zobowiązań przez ADS S.A. 

 
1. W dniu 25 kwietnia 2008 roku Emitent zawarł umowy z 3 podmiotami 

prowadzącymi działalność polegającą na dystrybucji napojów bezalkoholowych i 
alkoholowych na terenie Polski w rejonie Śląska. 

a. Ze spółką działającą pod firmą Gralex spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Ćwiklicach zawarty został pakiet umów, w 
tym: umowa zakupu towarów i opakowań w dniu przejęcia według ceny 
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu środków 
transportowych według wartości rynkowej oraz umowa na najem 
magazynów. W wyniku zawarcia wyżej wymienionych umów Emitent 
planuje utworzenie nowych oddziałów w Tychach, Pszczynie i Kobielicach, 
to jest na terenie gdzie dotychczas działalność dystrybucyjną prowadziła 
spółka Gralex sp. z o.o.. Roczny obrót spółki Gralex sp. z o.o. z tytułu 
prowadzenia działalności dystrybucyjnej wynosił w 2007 roku 34.200.000 
złotych. Ponadto Emitent zawarł z byłym współwłaścicielem Gralex sp. z 
o.o. kontrakt menadżerski. 

b. Z osobą fizyczną prowadzącą działalność pod firmą "ANDRZEJ" – Firma 
Handlowa w Żorach zawarty został pakiet umów, w tym: umowa zakupu 
towarów i opakowań w dniu przejęcia według ceny nabycia na podstawie 
dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu środków transportowych według 
wartości rynkowej oraz umowa na najem magazynów. W wyniku zawarcia 
wyżej wymienionych umów Emitent planuje utworzenie nowego oddziału w 
Żorach, to jest na terenie gdzie dotychczas działalność dystrybucyjną 
prowadził zbywca. Roczny obrót "ANDRZEJ" – Firma Handlowa z tytułu 
prowadzenia działalności dystrybucyjnej wynosił w 2007 roku 21.900.000 
złotych. Ponadto Emitent zawarł ze zbywcą kontrakt menadżerski. 

c. Ze spółką działającą pod firmą Wist spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Mysłowicach zawarty został pakiet umów, 
w tym: umowa zakupu towarów i opakowań w dniu przejęcia według ceny 
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowa zakupu środków 
transportowych według wartości rynkowej oraz umowa na najem 
magazynów. W wyniku zawarcia wyżej wymienionych umów Emitent 
planuje utworzenie nowego oddziału w Mysłowicach, to jest na terenie 
gdzie dotychczas działalność dystrybucyjną prowadziła spółka Wist sp. z 
o.o.. Roczny obrót spółki Wist sp. z o.o. z tytułu działalności dystrybucyjnej 
w 2007 roku 22.000.000 złotych. Ponadto Emitent zawarł z byłymi 
współwłaścicielami Wist sp. z o.o. kontrakty menadżerskie. 

2. W dniu 14 maja 2008 roku Emitent zawarł umowę z podmiotem prowadzącym 
działalność polegającą na dystrybucji napojów bezalkoholowych i alkoholowych na 
terenie Polski w rejonie Małopolski.  

a. Emitent zawarł ze spółką działającą pod firmą Przedsiębiorstwo "WIP" 
Wojciech Winiarski, Janusz Pajor spółka jawna z siedzibą w Wieliczce pakiet 
umów, w tym: umowę zakupu towarów w dniu przejęcia według ceny 
nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowę zakupu środków 
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transportowych według wartości rynkowej oraz umowę na najem 
magazynów. W wyniku zawarcia wyżej wymienionych umów Emitent 
planuje utworzenie nowego oddziału w Wieliczce, to jest na terenie gdzie 
dotychczas działalność dystrybucyjną prowadził zbywca. Ponadto Emitent 
zawarł z byłymi współwłaścicielami Przedsiębiorstwo "WIP" Wojciech 
Winiarski, Janusz Pajor spółka jawna kontrakty menadżerskie.  

Zawarcie wszystkich opisanych powyżej umów nie wymagało zgłoszenia zamiaru 
koncentracji do Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 
 
3. W dniu 30 kwietnia 2008 roku Emitent podjął decyzję o zamiarze połączenia z 

trzema spółkami zależnymi, będącymi podmiotami z branży dystrybucji napojów 
alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spółką działająca pod firmą MAX BEER S.A. z 
siedzibą w Krakowie, spółką działającą pod firmą MAG – MAR – ADS sp. z o. o. z 
siedzibą w Rybniku, spółką działającą pod firmą PRZEDSIĘBIORSTWO 
WIELOBRANŻOWE "BOMARK" sp. z o. o. z siedzibą w Katowicach. Decyzja o 
zamiarze połączenia została podjęta w celu dokonania reorganizacji i uproszczenia 
struktury kapitałowej, w skład której wchodzą Emitent oraz w/w podmioty. 
Długookresowym połączenia jest zmniejszenie kosztów zarządzania i koncentracja 
kapitału.  
 
Połączenie to zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – 
Śródmieście w Krakowie w dniu 31 lipca 2008 r. 
 

4. W dniu 19 czerwca 2008 roku Emitent podjął decyzję o zamiarze połączenia z 
trzema podmiotami z branży dystrybucji napojów alkoholowych i bezalkoholowych 
tj.: spółką działająca pod firmą "DANPOL - ADS" Sp. z o. o. z siedzibą w 
Jędrzychowicach "EMPAT - ADS" Sp. z o. o. z siedzibą w Świdnicy, "RO&MA - ADS" 
S.A. z siedzibą w Kielcach. Decyzja o zamiarze połączenia została podjęta w celu 
dokonania reorganizacji i uproszczenia struktury kapitałowej, w skład której 
wchodzą Emitent oraz podmioty z którymi planuje połączyć się Emitent. 
Długookresowym celem planowanego połączenia jest zmniejszenie kosztów 
zarządzania i koncentracja kapitału. Planowane połączenie będzie połączeniem 
przez przejęcie tj. nastąpi zgodnie z art. 492§ 2 kodeksu spółek handlowych 
poprzez przeniesienie całego majątku spółek (spółki przejmowane) na Emitenta 
(spółka przejmująca) 
Planowane przez Emitenta połączenie obejmuje: 

a. Spółkę działającą pod firmą "DANPOL - ADS" Sp. z o. o. z siedzibą w 
Jędrzychowicach zajmującą się dystrybucją napojów alkoholowych i 
bezalkoholowych, 

b. Spółkę działającą pod firmą "EMPAT - ADS" Sp. z o. o. z siedzibą w 
Świdnicy, zajmująca się dystrybucją napojów alkoholowych i 
bezalkoholowych, 

c. Spółkę działającą pod firmą "RO&MA - ADS" S.A. z siedzibą w Kielcach, 
zajmująca się dystrybucją napojów alkoholowych i bezalkoholowych. 

Planowane połączenie nastąpi bez podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
zmiany Statutu Emitenta, w związku z czym wśród załączników brak jest projektu 
zmiany Statutu spółki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. Z tego też 
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względu wymagania przepisu art. 499 § 2 pkt 2 dotyczącego załączenia do planu 
połączenia projektu zmian statutu spółki przejmującej nie stosuje się. 
 

5. W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawarł z Panem Markiem Klusek 
zamieszkałym w Będzinie warunkową umowę sprzedaży udziałów spółki pod firmą 
MARK-POL spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Będzinie, 
wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego za numerem 
0000220189. 
 
Na podstawie warunkowej umowy sprzedaży udziałów Emitent nabędzie 47.240 
(czterdzieści siedem tysięcy dwieście czterdzieści) udziałów o wartości nominalnej 
50 (pięćdziesiąt) złotych każdy w spółce pod firmą MARK-POL spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Będzinie. 
 
Nabywane przez Emitenta udziały stanowią 99,92% (słownie: dziewięćdziesiąt 
dziewięć 92/100) kapitału zakładowego spółki MARK-POL spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością. 
 
Łączna cena nabycia 47.240 (czterdzieści siedem tysięcy dwieście czterdzieści) 
udziałów spółki MARK-POL spółka z ograniczoną odpowiedzialnością wynosi 
11.000.000 (słownie: jedenaście milionów 00/100) złotych. 
 
Przeniesienie własności udziałów będących przedmiotem warunkowej umowy 
sprzedaży udziałów opisanej powyżej jest zależne od łącznego spełnienia się 
następujących warunków zawieszających: 

a. zawarcia – podobnych do opisanej powyżej warunkowej umowy 
sprzedaży udziałów opisanej powyżej – ze wszystkimi pozostałymi 
wspólnikami spółki pod firmą MARK-POL spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością 

b. otrzymania przez Emitenta bezwarunkowej zgody Prezesa Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów na nabycie spółki pod firmą 
MARK-POL spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

c. otrzymania na podstawie Ordynacji Podatkowej przez Emitenta – w 
oparciu o stosowaną zgodę lub pełnomocnictwo uzyskane od spółki 
MARK-POL spółka z ograniczoną odpowiedzialnością i zbywcy – od 
wszystkich organów podatkowych właściwych dla Spółki i jej 
składników majątkowych w zakresie podatku od nieruchomości, 
podatku dochodowego od osób prawnych oraz podatku od towarów i 
usług oraz od wszystkich organów podatkowych właściwych dla 
zbywcy w zakresie podatku dochodowego od osób fizycznych, 
zaświadczeń potwierdzających, że zarówno Spółka, jak również 
zbywca nie mają zaległości podatkowych na dzień przypadający na 
3 dni przed zapłatę pierwszej części łącznej ceny zbycia, 

d. otrzymania przez Emitenta – w oparciu o stosowną zgodę lub 
pełnomocnictwo uzyskane od spółki MARK-POL spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością – zaświadczenia Zakładu Ubezpieczeń 
Społecznych właściwego dla spółki MARK-POL spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością potwierdzającego, że spółka MARK-POL spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością nie ma zaległości w zakresie 
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składek na ubezpieczenie społeczne, zdrowotne, Fundusz Pracy i 
Fundusz Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych na dzień 
przypadający na 3 dni przed datą zapłaty pierwszej części łącznej 
ceny zbycia, 

e. dokonania zapłaty na rzecz zbywcy pierwszej części łącznej ceny 
zbycia na zasadach wskazanych w warunkowej umowie sprzedaży 
udziałów, 

f. udziały w momencie ich nabycia wolne będą od jakichkolwiek 
obciążeń i wad prawnych; 

g. złożenia przez Emitenta oświadczenia o nabyciu własności udziałów 
będących przedmiotem warunkowej umowy sprzedaży opisanej 
powyżej. 

 
Roczny obrót spółki pod firmą z tytułu prowadzenia działalności dystrybucyjnej 
wynosił w 2007 roku 49.884.132,14 złotych w związku z tym zawarcie powyższej 
umowy wymaga zgłoszenia do Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów. 
W wyniku zawarcia wyżej wymienionej umowy Emitent planuje utworzenie 
nowego oddziału w Będzinie to jest na terenie gdzie dotychczas działalność 
dystrybucyjną prowadziła spółka MARK-POL spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością. 

 

1.10.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
 
W dniu 25 czerwca 2008 roku w Krakowie odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
Emitenta. Jego przedmiotem były sprawy obligatoryjnie rozpatrywane na Zwyczajnym 
Walnym Zgromadzeniu, tj: 

� rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz 
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007,  

� powzięcie uchwały o pokryciu straty poniesionej w roku obrotowym 2007,  
� udzielenie absolutorium poszczególnym członkom organów Spółki w roku 

obrotowym 2007, 
 
Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie działając na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 w zw. 
z art. 506 k.s.h, wyraziło zgodę na przyjęty w dniu 30 kwietnia 2008 roku przez Zarządy 
łączących się spółek plan połączenia spółek ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. 
z siedzibą w Krakowie MAX BEER - ADS S.A. z siedzibą w Krakowie, MAG – MAR – ADS 
sp. z o. o. z siedzibą w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z o. o. z siedzibą w Katowicach 
poprzez przeniesienie całego majątku spółek: MAX BEER – ADS S.A. z siedzibą w 
Krakowie, MAG – MAR – ADS sp. z o. o. z siedzibą w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z 
o. o. z siedzibą w Katowicach jako Spółek Przejmowanych na ADVANCED DISTRIBUTION 
SOLUTIONS S.A. z siedzibą w Krakowie – jako Spółkę Przejmującą w procesie połączenia 
wyżej wskazanych spółek kapitałowych. Następnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
działając na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spółek handlowych oraz art. 506 
kodeksu spółek handlowych uchwaliło połączenie spółek: 
 
  a) ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. z siedzibą w Krakowie, 
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  b) MAX BEER – ADS S.A. z siedzibą w Krakowie,  
 
  c) MAG – MAR – ADS sp. z o. o. z siedzibą w Rybniku oraz,  
 
  d) BOMARK – ADS sp. z o. o. z siedzibą w Katowicach, 
 
poprzez przeniesienie całego majątku spółek: MAX BEER – ADS S.A. z siedzibą w 
Krakowie, MAG – MAR – ADS sp. z o. o. z siedzibą w Rybniku oraz BOMARK - ADS sp. z 
o. o. z siedzibą w Katowicach jako Spółek Przejmowanych na ADVANCED DISTRIBUTION 
SOLUTIONS S.A. z siedzibą w Krakowie – jako Spółkę Przejmującą w procesie połączenia 
wyżej wskazanych spółek kapitałowych.  
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upoważniło i zobowiązało Zarząd do dokonania wszelkich 
czynności niezbędnych do przeprowadzenia procedury połączenia Spółek, zgodnie z 
uchwałą i obowiązującymi przepisami. 
 

1.11 Wskazanie czynników, które w ocenie ADS S.A. będą miały wpływ 
na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej 
kolejnego kwartału 

 
Największy wpływ na wyniki osiągnięte przez ADS S.A w perspektywie co najmniej 
kolejnego kwartału będzie miała dalsza konsekwentnie realizowana przez Zarząd, a 
uchwalona przez Radę Nadzorczą polityka ujednolicenia Grupy Kapitałowej ADS S.A. 
(poprzez połączenie spółek Grupy Kapitałowej w jedną  spółkę ADS S.A.).  

Jednostka Dominująca od kilku miesięcy wdraża intensywne działania zmierzające do 
obniżenia kosztów i usprawnienia funkcjonowania całej grupy.  

Dział handlowy ADS S.A. pracuje obecnie nad stworzeniem jednego cennika centralnego, 
który będzie zawierał produkty znajdujące się w ofercie wszystkich podmiotów 
wchodzących w skład Grupy i dostępne na terenie całej Polski. Równolegle tworzone są 
cenniki regionalne, zawierające produkty popularne w każdym z pięciu wydzielonych 
regionów. Oprócz wydzielonych już regionów planowane jest wprowadzenie nowej 
struktury organizacyjnej, dostosowanej do potrzeb rynku, która jednoznacznie sprecyzuje 
zakres działalności poszczególnych hurtowni. Przyczyni się to do skuteczniejszego 
zagospodarowania rynku, lepszej obsługi klientów oraz znacznej redukcji kosztów. 

Połączenia pozwolą na koncentrację kapitału przejętych podmiotów i przyczynią się do 
zwiększenia konkurencyjności całej Grupy ADS S.A. oraz podniesienie jakości 
oferowanych usług.  

Planowane są kolejne połączenia podmiotów, co jest o tyle istotne, iż pozwala na 
osiągnięcie wymiernych korzyści w stosunkowo krótkim okresie czasu. Jedna spółka ADS 
S.A. oznacza m.in.: szeroką gamę zdywersyfikowanych produktów, większy obrót na 
sprzedaży, wzajemne uzupełnianie się sieci dystrybucji, niższe koszty marketingu, 
zarządzania i administracji oraz efektywniejsze zarządzanie zasobami ludzkimi, siecią 
zaopatrzenia i powierzchnią magazynową Grupy. 
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2 Sprawozdanie finansowe 

2.1 Skonsolidowany bilans 
 

SKONSOLIDOWANY BILANS 

  Okres zakończony 

  
 

stan na 
30.06.2008 
/koniec II 

kwartału 2008/ 

stan na 
31.12.2007 

/koniec poprz. 
roku 2007/ 

AKTYWA                 (w tys. zł) 

Aktywa trwałe 134 578  152 119  

Wartości niematerialne i prawne 17 597  17 799  

Wartość firmy jednostek podporządkowanych 71 167  75 978  

Rzeczowe aktywa trwałe 38 227  55 668  

Należności długoterminowe 0  0  

Inwestycje długoterminowe 6 522  1 469  

Długoterminowe rozliczenia międzyokr., w tym: 1 065  1 205  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochod. 658  846  

Aktywa obrotowe 120 065  97 276  

Zapasy 51 730  35 075  

Należności krótkoterminowe, w tym: 48 797  29 923  

z tyt. dostaw i usług 42 769  28 210  

z tyt. podatków, dotacji, ubezp. społ. i zdrowotnych oraz innych świadczeń 2 614  1 279  

Inwestycje krótkoterminowe, w tym: 12 254   26 957 

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 12 236   26 957 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 7 284   5 321 

Suma Aktywów 254 643   249 394 

      

PASYWA     

Kapitał (fundusz) własny 161 669   158 675 

Kapitał (fundusz) podstawowy 201 456   201 456 

Należne wpłaty na poczet kapitału (wielk. ujemna) 0   0 

Udziały (akcje) własne (wielk. ujemna) 0   0 

Kapitał (fundusz) zapasowy 67 646   67 646 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0   0 

Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0   0 

Różnice kursowe z przeliczenia 0   0 

Zysk (strata) z lat ubiegłych -111 322  -106 484 

Zysk (strata) netto  3 889  -3 942 

Kapitał mniejszości  0  0 

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych  0  0 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  92 974  90 719 

Rezerwa na zobowiązania, w tym:  4 774  5 727 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  3 072  2 875 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne  841  1 009 

Pozostałe rezerwy  861  1 844 
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Zobowiązania długoterminowe  2 365  7 073 

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym:  85 020  69 030 

z tyt. dostaw i usług  66 802  36 891 

z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń  1 807  12 557 

Rozliczenia międzyokresowe  816  8 889 

Suma Pasywów  254 643  249 394 

 

2.2 Skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
  

Sporządzony za okres 

II 
kwartał 

 
01.04.08 

- 
30.06.08 

II 
kwartał 

narastająco 
01.01.08 

- 
30.06.08 

II 
kwartał 

 
01.04.07 

- 
30.06.07 

II 
kwartał 

narastająco 
01.01.07 

- 
30.06.07 

w tys. złotych 
 

  

A. Przychody ze sprzedaży produktów, towarów  
     i materiałów, w tym  

156 224 263 525 38 200 

  I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 4 531 8 048 38 200 

  II. Przychody netto ze sprzedaży towarów  
        i materiałów 

151 692 255 476 0 0 

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów  
     i materiałów, w tym 

136 548 231 118 0 0 

   I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 1 677 2 466 0 0 

   II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 134 871 228 652 0 0 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  19 676 32 407 38 200 

D. Koszty sprzedaży 11 620 21 196 6 18 

E. Koszty ogólnego zarządu 5 290 10 342 399 1 054 

F. Zysk (strata) na sprzedaży  2 766 869 -355 -872 

G. Pozostałe przychody operacyjne 1 089 2 010 168 197 

H. Pozostałe koszty operacyjne 256 704 178 178 

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej  3 599 2 175 -365 -853 

J. Przychody finansowe 237 642 0 202 

K. Koszty finansowe 357 1 078 127 127 

L. Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów 
jednostek podporządkowanych  

2 505 2 505 0 0 

M. Zysk (strata) z działalności gospodarczej  5 984 4 244 -492 -778 

N. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  0 0 0 0 
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  I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 

  II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0 

O. Odpis wartości firmy 0 0 0 0 

P. Odpis ujemnej wartości firmy 0 0 0 0 

Q. Zysk (strata) brutto  5 984 4 244 -492 -778 

R. Podatek dochodowy 249 355 -19 116 

S. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

0 0 0 0 

T. Zysk (strata) netto  5 735 3 889 -473 -894 

 

2.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym  kapitale własnym 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM 30.06.2008 30.06.2007 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO) 158 675 6 461 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

b) korekty błędów  zasadniczych 0 -2 312 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO),                                                   
po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

158 675 4 149 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 201 456 51 360 

1.1. Zmiana kapitału zakładowego 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 201 456 51 360 

2. Należne wpłaty na poczet kapitału zakładowego na początek  okresu 0 0 

2.1. Zmiany należnych wpłat na poczet kapitału zakładowego 0 0 

2.2. Należne wpłaty na poczet kapitału zakładowego na koniec okresu 0 0 

3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 

3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0 0 

3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 

4. Kapitał zapasowy na początek okresu 67 646 56 515 

4.1. Zmiany kapitału zapasowego 0 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 67 646 56 515 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0 0 

5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 

6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 

6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 

7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -106 484 -101 414 
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7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

b) korekty błędów  zasadniczych 0 0 
7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu,                                                             
po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

0 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 

    - zysk z poprzedniego kwartału  0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

    - podziału zysku 0 0 

7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 

7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 106 484 101 414 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

 b) korekty błędów  zasadniczych 0 2 312 
7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych 

106 484 103 726 

a) zwiększenie (z tytułu) 4 837 0 

    - rozliczenie wyniku 2007 roku 3 942 0 

    - korekta związana z zakupem spółek dystrybucyjnych 895 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 111 322 103 726 

7.7. Zysk (strata) z lub ubiegłych na koniec okresu -111 322 -103 726 

8. Wynik netto 3 889 -894 

a) zysk netto 3 889 0 

b) strata netto 0 894 

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 161 669 3 255 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku                 
(pokrycia straty) 

161 699 3 255 

 
 
 

2.4 Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

  Okres zakończony 

  

II               
kwartał 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartał 

narastająco 
/01.01.07           

-             
30.06.07/ 

  (w tys. zł.) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Wynik finansowy brutto  4 244 -778  

Korekty razem  -9 573 -126  

      

Zysk (strata) udziałowców (akcjonariuszy) mniejszościowych   0 0  
Zysk (strata) z udziałów (akcji) w jednostkach stowarzyszonych  
i będących spółkami handlowymi w jednostkach współzależnych  0 0  
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Amortyzacja  2 114 18  

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych   1 0  

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  492 0  

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej  -396 -29  

Zmiana stanu rezerw  607 4 964  

Zmiana stanu zapasów  -16 719 45  

Zmiana stanu należności  -24 656 1 212  
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem  
kredytów i pożyczek  31 280 -265  

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych   -1 916 -5 955  

Inne korekty z działalności operacyjnej  -25 0  

Podatek dochodowy  -355 -116  

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  - 5 331  -904  

      

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wpływy  2 438  1 566 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych  
aktywów trwałych  2 275  557 
Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne  0  0 

Z aktywów finansowych  163  1 009 

Inne wpływy inwestycyjne  0  0 

Wydatki  11 533  1 006 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych  
aktywów trwałych    5 082  6 
Nabycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne  0  1 000 

Na aktywa finansowe  6 450  1 000 
Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone udziałowcom  
(akcjonariuszom) mniejszościowym 0   0 

Inne wydatki inwestycyjne  1  0 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  -9 095  560 

    

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Wpływy  5 560  1000 
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych  
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału  0  0 

Kredyty i pożyczki  5 560  0 

Emisja dłużnych papierów wartościowych  0  1 000 

Inne wpływy finansowe  0  0 

Wydatki  5 855  0 

Nabycie udziałów (akcji) własnych  0  0 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli  2 082  0 

Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku  0  0 

Spłaty kredytów i pożyczek  2 948  0 

Wykup dłużnych papierów wartościowych   0  0 

Z tytułu innych zobowiązań finansowych  0  0 

Płatności zobowiąz. Z tytułu umów leasingu finansowego  165  0 

Odsetki  659  0 

Inne wydatki finansowe  0  0 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  -294  1 000 
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Przepływy pieniężne netto, razem  -14 721  656 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych  -14 721  656 

w tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0  0 

Środki pieniężne na początek okresu  26 957  14 

Środki pieniężne na koniec okresu  12 236  670 

 

2.5 Jednostkowy bilans 
 

JEDNOSTKOWY BILANS 

  Okres zakończony 

  

stan na 
30.06.2008 
/koniec II 

kwartału 2008/ 

stan na 31.12.2007 
/koniec poprz. roku 

2007/ 

AKTYWA                 (w tys. zł) 

Aktywa trwałe 140 075  133 935 

Wartości niematerialne i prawne 300  0 

Wartość firmy jednostek podporządkowanych 0                              0 

Rzeczowe aktywa trwałe 4 804  4 013 

Należności długoterminowe 0  0 

Inwestycje długoterminowe 134 971  129 922 

Długoterminowe rozliczenia międzyokr., w tym: 0  0 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochod. 0  0 

Aktywa obrotowe 26 743  32 374 

Zapasy 1 383  0 

Należności krótkoterminowe, w tym: 7 853  2 428 

z tyt. dostaw i usług 3 450  1 274 

z tyt. podatków, dotacji, ubezp. społ. i zdrowotnych oraz innych 
świadczeń 

946  649 

Inwestycje krótkoterminowe, w tym: 13 425   26 753

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 8 854   23 743

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 082   3 192

Suma Aktywów 166 818   166 309

     

PASYWA    

Kapitał (fundusz) własny 161 727   160 826

Kapitał (fundusz) podstawowy 201 456   201 456

Należne wpłaty na poczet kapitału (wielk. ujemna) 0   0

Udziały (akcje) własne (wielk. ujemna) 0   0

Kapitał (fundusz) zapasowy 67 646   67 646

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0   0

Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0   0

Różnice kursowe z przeliczenia 0   0

Zysk (strata) z lat ubiegłych -108 275   -103 726

Zysk (strata) netto 901   -4 549

Kapitał mniejszości 0   0

Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych 0   0
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Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 5 091   5 482

Rezerwa na zobowiązania, w tym: 818   1 511

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0   0

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0   0

Pozostałe rezerwy 818   1 511

Zobowiązania długoterminowe 282   373

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 3 688   3 598

z tyt. dostaw i usług 2 936   1 475

z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 151   1 525

Rozliczenia międzyokresowe 304   0

Suma Pasywów 166 818   166 309

 

2.6 Jednostkowy rachunek zysków i strat 
 

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
  

Sporządzony za okres 

II 
kwartał 

 
01.04.08 

- 
30.06.08 

II 
kwartał 

narastająco 
01.01.08 

- 
30.06.08 

II 
kwartał 

 
01.04.07 

- 
30.06.07 

II 
kwartał 

narastająco 
01.01.07 

- 
30.06.07 

w tys. Złotych 
 

  

A. Przychody ze sprzedaży produktów, towarów  
     i materiałów, w tym  

1 784 2 947 38 200 

  I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 1 784 2 947 38 200 

  II. Przychody netto ze sprzedaży towarów  
        i materiałów 

0 0 0 0 

B. Koszty sprzedanych produktów, towarów  
     i materiałów, w tym 

0 0 0 0 

   I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0 0 0 0 

   II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0 0 0 0 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  1 784 2 947 38 200 

D. Koszty sprzedaży 0 0 6 18 

E. Koszty ogólnego zarządu 1 913 3 285 399 1 054 

F. Zysk (strata) na sprzedaży  -129 -339 -355 -872 

G. Pozostałe przychody operacyjne 625 640 168 197 

H. Pozostałe koszty operacyjne 1 1 178 178 

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej  495 301 -365 -853 

J. Przychody finansowe 314 630 0 202 

K. Koszty finansowe 24 31 127 127 
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L. Zysk (strata) z działalności gospodarczej  785 901 -492 -778 

M. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  0 0 0 0 

  I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 

  II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0 

N. Odpis wartości firmy 0 0 0 0 

O. Odpis ujemnej wartości firmy 0 0 0 0 

P. Zysk (strata) brutto  785 901 -492 -778 

Q. Podatek dochodowy -42 0 -19 116 

R. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

0 0 0 0 

S. Zysk (strata) netto  827 901 -473 -894 

 

2.7 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale własnym 
 

ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WŁASNYM 30.06.2008 30.06.2007 

I. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO) 160 826 6 461 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

b) korekty błędów  zasadniczych 0 -2 312 

I.a. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO),                                                   
po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

160 826 4 149 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 201 456 51 360 

1.1. Zmiana kapitału zakładowego 0 0 

a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 

b) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 

1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 201 456 51 360 

2. Należne wpłaty na poczet kapitału zakładowego na początek  okresu 0 0 

2.1. Zmiany należnych wpłat na poczet kapitału zakładowego 0 0 

2.2. Należne wpłaty na poczet kapitału zakładowego na koniec okresu 0 0 

3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 

3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 0 0 

3.2. Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 

4. Kapitał zapasowy na początek okresu 67 646 56 515 

4.1. Zmiany kapitału zapasowego 0 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 67 646 56 515 

5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 0 0 

5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 

5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 

6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 

6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 
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6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 

7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -108 275 -101 414 

7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

b) korekty błędów  zasadniczych 0 0 
7.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu,                                                             
po uzgodnieniu do danych porównywalnych 

0 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 

7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 108 275 101 414 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 

 b) korekty błędów  zasadniczych 0 2 312 
7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych 

108 275 103 726 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 108 275 103 726 

7.7. Zysk (strata) z lub ubiegłych na koniec okresu -108 275 -103 726 

8. Wynik netto 901 -894 

a) zysk netto 901 0 

b) strata netto 0 894 

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 161 727 3 255 

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku                   
(pokrycia straty) 

161 727 3 255 

 
 
 

2.8 Jednostkowy rachunek przepływów pieniężnych 
 
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

  Okres zakończony 

  

II               
kwartał 

narastająco 
/01.01.08         

-             
30.06.08/ 

II              
kwartał 

narastająco 
/01.01.07           

-             
30.06.07/ 

  (w tys. zł.) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Wynik finansowy brutto 901  -778 

Korekty razem -8 216  -126  

      

Zysk (strata) udziałowców (akcjonariuszy) mniejszościowych  0  0  
Zysk (strata) z udziałów (akcji) w jednostkach stowarzyszonych  
i będących spółkami handlowymi w jednostkach współzależnych 0  0  

      

Amortyzacja 202  18  

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych  0  0  
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Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -166  0  

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -15  -29  

Zmiana stanu rezerw -693  4 964  

Zmiana stanu zapasów -1 383  45  

Zmiana stanu należności -5 382  1 212  
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem  
kredytów i pożyczek 111  -265  

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -890  -5 955  

Inne korekty z działalności operacyjnej 0  0  

Podatek dochodowy 0  -116  

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -7 315  -904  

      

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wpływy  206  1 566 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych  
aktywów trwałych  44  557 
Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne  0  0 

Z aktywów finansowych, w tym  162  1 009 

Inne wpływy inwestycyjne  0  0 

Wydatki  7 780  1 006 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych  
aktywów trwałych    1 479  6 
Nabycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne  
i prawne  0  1 000 

Na aktywa finansowe, w tym:  6 302  1 000 
Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone udziałowcom  
(akcjonariuszom) mniejszościowym  0  0 

Inne wydatki inwestycyjne  0  0 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  -7 574  560 

      

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Wpływy  0  1000 
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych  
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału  0  0 

Kredyty i pożyczki  0  0 

Emisja dłużnych papierów wartościowych  0  1 000 

Inne wpływy finansowe  0  0 

Wydatki  0  0 

Nabycie udziałów (akcji) własnych  0  0 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli  0  0 

Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku  0  0 

Spłaty kredytów i pożyczek  0  0 

Wykup dłużnych papierów wartościowych   0  0 

Z tytułu innych zobowiązań finansowych  0  0 

Płatności zobowiąz. z tytułu umów leasingu finansowego  0  0 

Odsetki  0  0 

Inne wydatki finansowe  0  0 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  0  1 000 

      

Przepływy pieniężne netto, razem  -14 889  656 
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Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych  -14 889  656 

w tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  0  0 

Środki pieniężne na początek okresu  23 743  14 

Środki pieniężne na koniec okresu  8 854  670 

2.9 Informacja dodatkowa 
 

2.9.1 Informacja o zasadach przyjętych przy sporządzeniu raportu 
 
Informacja dotycząca zasad polityki rachunkowości została szczegółowo opisana w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu 13 
sierpnia 2008 roku. 

2.9.1.1 Kursy EURO użyte do przeliczenia wybranych danych finansowych 

Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzień 30 czerwca 2008 roku i 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku oraz na dzień 30 czerwca 2007 roku i za 
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku zostały przeliczone na EURO według 
następujących zasad: 
 
rok 2008 
poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na 
dzień 30 czerwca 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,3542 zł / EURO),  
 
poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków 
pieniężnych – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca 
okresu sprawozdawczego (3,4776 zł / EURO), 
 
rok 2007 
poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na 
dzień  30 czerwca 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,7658 zł / EURO),  
 
poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków 
pieniężnych – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca 
okresu sprawozdawczego (3,8486 zł / EURO).  
 

2.9.2 Informacja o istotnych zmianach wielkości szacunkowych, w tym o 
korektach z tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

 
W II kwartale 2008 roku aktywa z tytułu podatku dochodowego zwiększyły się z kwoty 
408 423,46 złotych do kwoty 657 822,15 złotych, natomiast rezerwa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego zwiększyła się z kwoty 2 554 175,05 złotych do 
kwoty 3 072 022,23 złotych. 
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2.9.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujących wartość składników 
aktywów 

 
W II kwartale 2008 roku Grupa Kapitałowa ADS S.A. dokonała odpisów wartości aktywów 
niefinansowych  na kwotę 30 190,22 złotych.  

2.9.4 Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń ADS S.A. w okresie 
którego dotyczy raport wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich 
dotyczących 

 
Zarząd Spółki ADS S.A. konsekwentnie realizował politykę konsolidacji szczegółowo 
opisaną w punkcie 1.10 niniejszego raportu. 
Długookresowym efektem konsolidacji będzie redukcja kosztów zarządzania i 
koncentracja kapitału, co pozwoli na osiągnięcie lepszego wyniku finansowego całej 
Grupy w kolejnych kwartałach. Grupa ADS S.A. jako jeden podmiot będzie mogła  
zaoferować lepsze warunki swoim odbiorcom i jednocześnie wynegocjować korzystniejsze 
umowy z dostawcami. Zarząd kładzie nacisk na zwiększenie rozpoznawalności marki ADS 
S.A., która zastąpi dotychczas funkcjonujące nazwy przejmowanych przez jednostkę 
dominującą  podmiotów. Zarząd opracowuje również nową ofertę handlową, wspólną dla 
całej Grupy ADS oraz możliwość zamawiania towaru za pośrednictwem internetu.  
 
Zarząd przygotował plan reorganizacji grupy w zakresie sprzedaży i logistyki, 
ujednolicenia polityki finansowej firmy i wytyczenie jasnych celów dla Spółki. 
Zmiana zasad rachunkowości w spółkach zależnych wynikająca z przyjęcia 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości zwiększyła przejrzystość i rzetelność 
przekazywanych informacji finansowych. Inwestorzy uzyskują dzięki temu pełny i jasny 
obraz Spółki, co ułatwia im podejmowanie decyzji inwestycyjnych. 
 

2.9.5 Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, 
mających znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 

 
Nietypowym zdarzeniem jakie miało miejsce w II kwartale 2008  roku, które w znaczący 
sposób wpłynęło na wynik finansowy Grupy ADS S.A. była sprzedaż wszystkich akcji w 
posiadaniu Jednostki Dominującej ADS S.A. a dotyczących Wytwórni Wody Źródlanej 
Połczyn Zdrój S.A., które szczegółowo zostały opisane w pkt 1.3. niniejszego raportu. 
 

2.9.6 Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności ADS S.A. 
w prezentowanym okresie 

 
W II  kwartale  2008 roku nastąpił znaczny wzrost przychodów spółki Advanced 
Distribution Solutions S.A.. Spowodowane jest to w dużej mierze sezonowością sprzedaży 
takich produktów jak piwa i napoje. 
Sezonowość sprzedaży jest skutkiem wzrostu temperatur w okresie wiosennym, i 
związana z tym  zwiększoną konsumpcją napojów chłodzących. 
W stosunku do I kwartału br. w II kwartale przychody spółki  zwiększyły się o 47 mln zł 
co oznacza wzrost o 46%. W tym  przychodów ze sprzedaży: 

• piwa  o 55  % 
• napojów, soków, wody  o 60% 
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W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego przychody ADS SA wzrosły o 13%. 
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85 404 683
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21 169 976
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Obroty II kwartał 2008
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2.9.7 Informacja dotyczącą emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych 
papierów wartościowych 

 
W okresie będącym przedmiotem niniejszego raportu w  ADS S.A. nie doszło do emisji, 
wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.  

2.9.8 Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 25 czerwca 2008 roku w związku z  
wystąpieniem straty w Jednostce Dominującej ADS S.A. w kwocie 4.549.128,63 zł 
(słownie: cztery miliony pięćset czterdzieści dziewięć tysięcy sto dwadzieścia osiem 
złotych 63/100) nie podejmowało decyzji o wypłacie dywidendy. 
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2.9.9 Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono 
skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym 
sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe 
wyniki finansowe emitenta 

 
W dniu 21 lipca 2008 roku Emitent podjął decyzję o zamiarze połączenia z dwoma 
podmiotami z branży dystrybucji napojów alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spółką 
działającą pod firmą STAR – NAPOJE POZNAŃ – ADS sp. z o.o. z siedzibą w Luboniu oraz 
spółką działającą pod firmą INTER - HURT – ADS sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy. 
 
Decyzja o zamiarze połączenia została podjęta w celu dokonania reorganizacji i 
uproszczenia struktury kapitałowej, w skład której wchodzą Emitent oraz podmioty z 
którymi planuje połączyć się Emitent. Długookresowym celem planowanego połączenia 
jest zmniejszenie kosztów zarządzania i koncentracja kapitału. 
 
Planowane połączenie będzie połączeniem przez przejęcie tj. nastąpi zgodnie z art. 492§ 
2 kodeksu spółek handlowych poprzez przeniesienie całego majątku spółek (spółki 
przejmowane) na Emitenta (spółka przejmująca). 
 
Planowane przez Emitenta połączenie obejmuje: 
 
1. Spółkę działającą pod firmą STAR – NAPOJE POZNAŃ – ADS sp. z o.o. z siedzibą w 
Luboniu, zajmującą się dystrybucją napojów alkoholowych i bezalkoholowych, 
 
2. Spółkę działającą pod firmą INTER - HURT – ADS sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy, 
zajmującą się dystrybucją napojów alkoholowych i bezalkoholowych, 
 
Planowane połączenie nastąpi bez podwyższenia kapitału zakładowego oraz zmiany 
Statutu Emitenta, w związku z czym wśród załączników brak jest projektu zmiany Statutu 
spółki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. Z tego też względu wymagania 
przepisu art. 499 § 2 pkt 2 dotyczącego załączenia do planu połączenia projektu zmian 
statutu spółki przejmującej nie stosuje się. 
 
Z uwagi na fakt, iż Emitent jest jedynym wspólnikiem spółek przejmowanych, tzn. każda 
ze spółek przejmowanych jest jednoosobową spółką w 100% zależną kapitałowo od 
Emitenta, zgodnie z art. 516 k.s.h. nie stosuje się przepisów art. 501 oraz 503 § 1 
kodeksu spółek handlowych. 
Emitent spodziewa się następujących korzyści w wyniku połączenia: 

� poszerzenie asortymentu produktów oferowanych przez Emitenta po 
połączeniu,  

� wzrost obrotów w kraju przy połączeniu wzajemnie uzupełniających się sieci 
dystrybucji zmniejszenie kosztów reklamy i marketingu, 

� zmniejszenie kosztów zarządzania oraz unifikacja zarządu i administracji, 
� efektywniejsze zarządzanie zasobami ludzkimi poprzez prowadzenie 

wzajemnych szkoleń wewnętrznych i wymianę doświadczeń, bez 
konieczności angażowania firm zewnętrznych 

� efektywniejsze wykorzystanie potencjału technicznego, ludzkiego i wspólnej 
sieci zaopatrzenia i dystrybucji, 

� uzyskanie ekonomicznego efektu synergii, 
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� ujednolicenie polityki sprzedaży i zakupów: zmniejszenie kosztów dostaw 
towarów od dostawców, koordynacja i konsolidacja zakupów, 

� lepsza pozycja negocjacyjna u dostawców, wyższa siła przetargowa u 
dostawców, 

� bardziej efektywne wykorzystanie powierzchni magazynowej, 
� optymalizacja wartości zapasów i rotacji, 
� obniżenie kosztów transportu towaru do klienta. 

 
 
W dniu 24 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwołała Pana Łukasz Wójcika – 
dotychczasowego członka Zarządu ze sprawowanej funkcji. 
 
W dniu 24 lipca 2008 roku, na stanowisko członka Zarządu Emitenta został powołany pan 
Zbigniew Rakocy. Pan Zbigniew Rakocy pełni funkcję od dnia 24 lipca 2008 roku. 
 
W dniu 31 lipca 2008 roku nastąpiło połączenie Emitenta ze spółkami: MAX BEER – ADS 
S.A., MAG-MAR- ADS Sp. z o. o. oraz „BOMARK-ADS” Sp. z o. o.    
Połączenie nastąpiło  przez przeniesienie całości majątku spółek przejmowanych tj. MAX- 
BEER S.A., MAG – MAR – ADS Sp. z o. o.,  „BOMARK -ADS” Sp. z o. o. na spółkę 
przejmującą  tj. Emitenta i  odbyło się bez podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
zmiany Statutu Emitenta.  - połączenie przez przejęcie na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 
ksh w związku z art. 515 oraz art. 516 §§ 1, 5 i 6 ksh 
Podmiotami, które połączyły się są:  

a)  Emitent jako spółka przejmująca ,będący do dnia spółka holdingową prowadzący 
działalność gospodarcza wyłącznie w zakresie zarządzania spółkami należącymi do 
grypy kapitałowej,  

b) MAX- BEER- ADS S.A. z siedzibą w Krakowie jako spółka przejmowana, 
prowadzący działalność gospodarczą  głównie w zakresie hurtowej dystrybucji 
napojów alkoholowych i bezalkoholowych, 

c) MAG - MAR - ADS Sp. z o. o. z siedzibą w Rybniku jako spółka przejmowana, 
prowadzący działalność gospodarczą  głównie w zakresie hurtowej dystrybucji 
napojów alkoholowych i bezalkoholowych 

d) "BOMARK - ADS" Sp. z o. o. z siedzibą w Katowicach, prowadzący działalność 
gospodarczą  głównie w zakresie hurtowej dystrybucji napojów alkoholowych i 
bezalkoholowych 

Połączenie zostało wpisane do rejestru przedsiębiorców właściwego według siedziby 
Emitenta jako spółki przejmującej w dniu 31 lipca 2008 roku. 
 
Na dzień 19 sierpnia 2008 Zarząd Advanced Distribution Solutions S.A. zwołał 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu powzięcia uchwały o kolejnych  połączeniach 
spółek tj: spółki ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A ze spółkami:  DANPOL - 
ADS” Sp. z o. o.  z siedzibą w Jędrzychowicach, „EMPAT – ADS” Sp. z o. o. z siedzibą w 
Świdnicy, „RO &MA – ADS”  S.A. z siedzibą w Kielcach  
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2.9.10 Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów 
warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku 
obrotowego 

W II kwartale 2008 roku nie wystąpiła żadna zmiana zobowiązań warunkowych lub 
aktywów warunkowych od czasu zakończenia roku obrotowego. Zmiana zobowiązania 
warunkowego przedstawiona w raporcie za I kwartał 2008 roku związana jest z 
zawezwaniem do próby ugodowej skierowanej wobec ADS przez ROYAL UNIBREW 
POLSKA sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („RUP”) na łączną kwotę 12.951.003,89 
złotych. Sprawa dotyczy istniejących wedle stanowiska RUP roszczeń regresowych wobec 
ADS, a które to roszczenia miały powstać wedle RUP w związku ze skierowaniem wobec 
RUP, jako nabywcy przedsiębiorstwa ADS, roszczeń przez KREDYT BANK S.A. z siedzibą 
w Warszawie („KB”) oraz przez spółkę pod firmą Jabłoński, Marek, Mazgaj, Sukiennik 
spółka jawna Biuro Handlowe POLSSAJ z siedzibą w Nowym Sączu („POLSSAJ”). 
Odnosząc się do roszczeń regresowych związanych ze skierowaniem wobec RUP roszczeń 
KB należy podkreślić, że ADS stoi na stanowisku, że roszczenia KB były znane RUP w dniu 
nabywania przedsiębiorstwa ADS, a nadto zgodnie z punktem 12 ugody zawartej 
pomiędzy ADS a RUP i ROYAL UNIBREW A/S z siedzibą w Danii w dniu 07 grudnia 2005 
roku, RUP i ROYAL UNIBREW A/S solidarnie zrzekły się wobec ADS wszelkich roszczeń 
związanych z umową nabycia przedsiębiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku, w 
odniesieniu do faktów, które były znane tym spółkom na dzień zawarcia powołanej ugody 
z dnia 07 grudnia 2005 roku. W zamian za to ADS wyraziła zgodę na rozdysponowanie 
środków zgromadzonych na rachunku powierniczym i stanowiących część ceny sprzedaży 
za zbywane przedsiębiorstwo na inne wierzytelności wskazane przez RUP. 
 
Roszczenia regresowe budowane przez RUP w związku ze skierowaniem wobec RUP 
roszczeń POLSSAJ są zdaniem ADS także bezzasadne, a to wobec faktu, że roszczenia 
POLSSAJ miały powstać po dniu zbycia przedsiębiorstwa i wynikać z naruszania przez 
RUP umowy wiążącej jej z POLSSAJ, a tym samym – w razie uznania za zasadne 
roszczeń POLSSAJ – są one związane z działaniem RUP po dniu nabycia przedsiębiorstwa 
ADS.  
 
Niemniej z uwagi na poddanie ewentualnych sporów pomiędzy RUP a ADS pod arbitraż 
międzynarodowy (sąd polubowny) w przypadku rzeczywistego sporu wynik oraz termin 
ewentualnego rozstrzygnięcia jest trudny do przewidzenia pomimo klarownej sytuacji 
prawnej opisanych zdarzeń. 
 


