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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
Za okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca
2008 2007
Nota Niebadane

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaroéw i produktéw 286 058 248 466
Przychody ze sprzedazy ushug 1110289 834 953
Przychody z wynajmu 1398 1351
Przychody ze sprzedazy 6.1 1397 745 1084 770
Koszt wlasny sprzedazy (1286 640) (997 710)
Zysk brutto ze sprzedazy 111 105 87 060
Pozostate przychody operacyjne 3948 7590
Koszty sprzedazy (13 248) (10 758)
Koszty ogélnego zarzadu (28 381) (28 510)
Pozostate koszty operacyjne (4 672) (6251)
Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej 68 752 49 131
Przychody finansowe 6.2 36 635 7 548
Koszty finansowe 6.3 (39 672) (8 657)
Zysk brutto 65 715 48 022
Podatek dochodowy 7.1 (13 175) (8910)
Zysk netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 52 540 39112
Zysk netto za rok obrotowy 52 540 39112
Zysk na jedna akcje ( w ztotych)*:
— liczba akcji 464 355 625 18 574 225
— podstawowy z zysku netto za rok obrotowy 0,11 2,11
— podstawowy z zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej za

rok obrotowy 0,11 2,11
Rozwodniony zysk na jedna akcjg (w ztotych):
— liczba akcji 464 355 625 18 574 225
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykte 12 378 196 487 146
— rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,11 2,05
— rozwodniony z zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej

za rok obrotowy 0,11 2,05

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 9 do 29 stanowia jego integralng czesé
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‘\ Polimex
Mostostal

30 czerwea 2008 31 grudnia 2007

254 513
23
8281
693 637
21230
5327

983 011

154 558
909 144
6220
3507
46 348
101 859

1221 636

2204 647

18 574
513 466
242 548

12 091

71342

858 021

781
317 500
56 109
17118

391 508

640 073
37036
160 421

96 993
20 595

955118

1346 626

(w tysiqcach PLN)
SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2008roku
Nota Niebadane
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 9 276 981
Nieruchomosci inwestycyjne 2123
Wartosci niematerialne 9828
Aktywa finansowe 10 791 840
Naleznosci dlugoterminowe 25672
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4877
1111321
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 153 192
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznosci 12 910 632
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia migdzyokresowe 4 465
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 039
Aktywa finansowe 123 382
1240 710
SUMA AKTYWOW 2352 031
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18 574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 513 466
Kapitat zapasowy 295905
Kapitat rezerwowy 15 037
Inne kapitaty -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 65 881
Kapital wlasny ogétem 908 863
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 50 109
Obligacje dtugoterminowe 14 317 062
Rezerwy 56 159
Zobowiazania dtugoterminowe 43 095
466 425
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 15 658314
Obligacje krotkoterminowe 14 39532
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 13 183 790
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3673
Rozliczenia migdzyokresowe 15 76 582
Rezerwy 14 852
976 743
Zobowiazania razem 1443 168
SUMA PASYWOW 2352 031

2204 647

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjne;j
Zmniejszenie/zwigkszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji

Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

Nota

Polimex
Mostostal

Za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca
2008 2007

Niebadane
65 715 48 022
11 409 (60 108)
16 247 10 863
12 944 3309
326 (457)
(6 493) 5761
1366 (21 753)
21480 (65 324)
(21 369) 4173
(5 693) 7 504
(2 832) (2 308)
(4567) (1 876)
77 124 (12 086)
736 2375
49 177) (27 743)
(70 257) (474 520)
919 1 689
3901 -
(17 866) (28914)
(15) -
(131 759) (527 113)
- 463 151
63 981 68 306
(65 000) (68 657)
(52) (76)
76 273 96 701
(3576) (13 747)
(14 537) (5599)
237 601
57 326 540 680
2691 1481
(1467) 498
46 348 60 981
49 039 62 462

Dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 9 do 29 stanowia jego integralng czesé
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‘\ Polimex

Polimex - Mostostal S.A. MVostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Polimex - Mostostal Spotka Akcyjna (,,Spotka”™) jest spotka z siedziba w Warszawie, przy ul. Czackiego 15/17,
ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie i sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie w systemie ciagtym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest wykonywanie robot budowlano-montazowych, montaz
urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:

Produkcja,

Budownictwo,

Energetyka,

Chemia,

Drogi i koleje,

Pozostata dziatalnos¢.

Dnia 26 wrze$nia 2008 roku $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spolki za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spoltka sporzadzita rowniez §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku, ktére dnia 26 wrze$nia 2008 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”), w szczeg6lnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoéiki za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

3.  Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki za
rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2008 roku.

KIMSF 11, MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wiasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki czy transakcje, w ktorych jednostka emituje instrumenty kapitalowe w ramach
zaplaty za otrzymane przez nia towary lub ushugi, badz tez, gdy zaptata sa wyemitowane instrumenty kapitalowe
jednostki tej samej grupy kapitatowej, nalezy traktowac jako rozliczane w instrumentach kapitalowych czy tez
rozliczane w $rodkach pienigznych. Interpretacja okresla rowniez sposob postgpowania w sytuacjach, gdy jednostka
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wykorzystuje posiadane akcje wlasne w celu rozliczenia zobowiazan w ramach transakcji ptatno$ci w formie akcji
wlasnych. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

4. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

5. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych,

a uzupetniajacy na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja sig¢ w
podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi
strategiczna jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Spotka stosuje podziat na segmenty w oparciu o sprzedaz do kontrahentéw dziatajacych w réznych branzach oraz w
oparciu o sprzedaz do kontrahentéw krajowych i zagranicznych.

Podstawowe segmenty, w ktorych dziata Polimex-Mostostal S.A. to:
Produkcja,

Budownictwo,

Energetyka,

Chemia,

Drogi i koleje,

Pozostata dziatalnosc.

51.1  Segmenty braniowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegdlnych segmentow
branzowych Spoéiki za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku i dnia 30 czerwca 2007 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziaiyalnoéé
ogodtem
Okres 6 miesiecy zakonczony P .
30 czerwca 2008 roku Produkcja Budownictwo — Energetyka Chemia  Drogi i ozostata Wylqczenia
. ; dziatalnos¢
(niebadane) koleje
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 310476 467 523 433 812 7411 171 481 7042 - 1397745
Sprzedaz miedzy segmentami 73 456 19 794 - 750 - - (94 000) -
Przychody segmentu ogolem 383932 487 317 433 812 8161 171 481 7042  (94000) 1397745
Wynik
Zysk/(strata) segmentu 75298 21 745 5055 (526) 7 864 1 669 - 111 105
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Dziatalno$¢ kontynuowana

‘\ Polimex
Mostostal

Dziatalno$¢
OKkres 6 miesigcy zakonczony Pozostal ogdlem
30 czerwca 2007 roku Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia Drogi i d (32}0 Sl @ Wytqczenia
(niebadane) koleje ziatalnosc
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 289 981 365 564 321368 54 865 47176 5816 - 1084770
Sprzedaz miedzy segmentami 55933 15 388 8 1719 - - (73 048) -
Przychody segmentu ogolem 345914 380952 321376 56 584 47176 5816 (73048) 1084770
Wynik
Zysk segmentu 63373 13 387 14 411 972) (4 589) 1450 - 87 060

5.1.2  Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegdlnych segmentow
geograficznych Spotki za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku i dnia 30 czerwca 2007 roku.

Okres 6 miesiecy zakonczony Kraj Zagranica Wylqczenia Razem
30 czerwca 2008 roku
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1037 748 359 997 - 1397 745
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j 1037 748 359 997 - 1397 745
Sprzedaz miedzy segmentami 94 000 - (94 000) -
Przychody segmentu ogétem 1131748 359997 (94 000) 1397 745
Okres 6 miesigcy zakonczony Kraj Zagranica Wylqczenia Razem
30 czerwca 2007 roku
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 783 882 300 888 - 1084 770
Przychody z dziatalnoéci kontynuowane;j 783 882 300 888 - 1084 770
Sprzedaz migdzy segmentami 73 048 - (73 048) -
Przychody segmentu ogétem 856 930 300 888 (73 048) 1084 770
6. Przychody i koszty
6.1. Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktéow i najmu
Za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca
2008 2007
Niebadane

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow 286 058 248 466
Przychody ze sprzedazy ustug 1110289 834 953
Przychody z wynajmu 1398 1351

1397 745 1084 770

Spotka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych uméw konsorcjalnych. Warto§¢ przychodow
rozpoznawanych przez Spoltke jest ustalana na podstawie przychoddéw catego konsorcjum. Zgodnie z szacunkami
Zarzadu gdyby Spotka rozpoznawala tylko przychody wynikajace z udzialu Polimex-Mostostal S.A. w
konsorcjum, warto$¢ przychodow rozpoznawanych w rachunku zyskow i strat za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2008 roku bytaby nizsza o 56 996 tys. zt i odpowiednio za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30

czerwca 2007 roku o 60 229 tys. zt.
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6.2. Przychody finansowe
Za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca
2008 2007

Niebadane
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 23 643 4 040
Przychody z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 4156 1272
Przychody z tytutu dywidendy 7 628 1692
Przychody z tytulu dyskonta rozrachunkow 915 -
Inne 293 544
Przychody finansowe ogélem 36 635 7 548
6.3. Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca
2008 2007

Niebadane
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 6210 2110
Prowizje i odsetki od obligacji 11 906 4535
Ujemne réznice kursowe 9773 456
Odpisy na dlugoterminowe aktywa finansowe - 101
Koszty realizacji instrumentéw pochodnych 10 990 730
Inne 793 725
Koszty finansowe ogélem 39 672 8 657

7.  Podatek dochodowy

7.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku
130 czerwca 2007 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca
2008 2007

Niebadane
Rachunek zyskoéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 12 725 5556
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 12 725 5556
Odroczony podatek dochodowy 450 3354
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych 450 3354
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 13175 8910

8. Dywidendy wyplacone

Dywidenda z akcji zwyktych za 2007 rok, wyptacona bgdzie w dniu 30 wrzesnia 2008 roku, i wyniesie 4 644
tysigcy PLN (za 2006 rok, wyplacona dnia 28 wrzesnia 2007 roku, wyniosta 8 544 tysigcy PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedna akcj¢ wyptaconej za rok 2007 wyniesie 0,01PLN (za rok 2006 wyniosta: 0,46 PLN).
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9. Rzeczowe aktywa trwale

Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2008 roku
(niebadane)

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2008 roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Wartos$¢ netto na dzien

30 czerwca 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci

Warto$¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2008 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2007 roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Reklasyfikacja

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci
Umorzenie

Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Warto$¢ brutto

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci
Umorzenie

Warto$¢ netto

(w tysiqcach PLN)
. . 2 . . L& . Zaliczki na
Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki  Srodki trwale , . ,
. . " Srodki trwate w  Ogotem
budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .
budowie
103 287 62712 19 957 5501 61744 1312 254 513
44 455 20031 5472 2518 27200 353 100 029
(244) (195) (19) “ (60 109) (960) (61 531)
(749) - - - - - (749)
2 151) (8 548) (2456) (2 126) - - (15281)
144 598 74 000 22 954 5889 28 835 705 276 981
126 904 144 236 34 187 17 052 62294 1312 385985
(23 617) (81 524) (14 230) (11 551) (550) - (131472)
103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254513
169 737 161759 38535 19222 29 385 705 419 343
(25 139) (87759) (15 581) (13333) (550) - (142 362)
144 598 74 000 22 954 5 889 28 835 705 276 981
. . 2 . . L& . Zaliczki na
Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki ~ Srodki trwale , . ,
. . " Srodki trwate w  Ogotem
budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .
budowie
93772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
14 346 31073 9902 3123 82365 3275 144 084
(1691) 321) (292) 67) (31 444) 2712) (36 527)
(3 140) (12 549) (4 119) (1 800) - - (21 608)
- - - - 86 - 86
103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254513
114277 115986 25625 14 591 11287 749 282515
(103) - 30) 3) (550) - (686)
(20 402) (71477) (11 129) (10 343) - - (113 351)
93772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
126 904 144 236 34 187 17 052 62294 1312 385985
(103) - 30) 3) (550) - (686)
(23 514) (81524) (14 200) (11 548) - - (130 786)
103 287 62 712 19 957 5501 61 744 1312 254513
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Okres 6 miesiecy zakonczon . . jczki
eey y Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki ~ Srodki trwale , Zal,lCZkl na ,
30 czerwca 2007 roku . . " Srodki trwate w Ogolem
i budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .
(niebadane) budowie
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 93 772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
2007 roku
Zwigkszenie stanu 2323 7512 3240 1326 20 505 1 744 36 650
Zmniejszenia stanu (1590) (1s1) (160) (38) (3 665) (2318) (7922)
Odpis amortyzacyjny za rok (1383) (5477) (1676) (844) - - (9 380)
obrotowy
Reklasyfikacja - 34 34 - 86 (86) -
Warto$¢ netto na dzien 30 93 122 46 359 15904 4689 27 663 89 187 826
czerwca 2007 roku
Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto 114 277 115986 25 625 14 591 11287 749 282 515
Umorzenie i odpis z tytutu utraty (20 505) (71 477) (11 159) (10 346) (550) - (114 037)
wartosci
Wartos¢ netto 93772 44 509 14 466 4245 10 737 749 168 478
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
Warto$¢ brutto 115165 122 665 28 346 15638 28213 89 310116
Umorzenie i odpis z tytutu utraty (22 043) (76 306) (12 442) (10 949) (550) - (122 290)
wartosci
Warto$¢ netto 93 122 46 359 15904 4689 27 663 89 187 826

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2008 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 80 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2007 roku: 132
tysigcy zlotych).

Grunty i budynki objgte sa hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki na taczna
kwotg 22,4 milionow ztotych (na dzien 31 grudnia 2007 — 22,4 milionéw zlotych). Dodatkowo zgodnie z warunkami
jednej z umoéw kredytowych Spotka na zadanie banku zobowiazana jest do ustanowienia hipoteki warunkowej na
nieruchomosci w kwocie 32,5 miliona ztotych.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2008 jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu kredytow oraz linii gwarancyjnej
ustanowione zostaly zastawy w tacznej kwocie 8,7 miliona ztotych (na dzien 31 grudnia 2007 — 9,0 miliona zlotych).

10. Aktywa finansowe

10.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

30 czerweca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Akcje i udziaty* 780 716 679 900
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1876 1851
Pozostate aktywa finansowe 9 248 11 886
Razem 791 840 693 637

*w tym warto$¢ akcji Energomontaz Polnoc S.A. w cenie nabycia 503,9 milionéw ztotych

Na dzien 30 czerwca 2008 roku warto$¢ ksiggowa akcji Spotki Energomontaz — Poinoc S.A. wykazana w
sprawozdaniu finansowym wynosi 32 PLN/akcj¢ co daje warto$¢ inwestycji w ksiggach Polimex-Mostostal w
wysokosci 503,9 min PLN. Warto$¢ rynkowa tych akcji, ustalona w oparciu o kurs gieldowy Energomontaz - Potnoc
S.A. na dzien 30 czerwca 2008 wynosi 13,00 PLN/akcjg, co daje warto$¢ rynkowa posiadanych udzialow na
poziomie 203,0 min PLN. Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwala
utratg warto$ci inwestycji w Energomontaz Potnoc S.A., ktora wykazata, iz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie ma potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego wartos¢ tej spotki. Wycena data
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warto$¢ w przedziale od 510 mln PLN do 560 mln PLN w zaleznosci od przyjetych zatozen. Sporzadzona wycena
stanowi uaktualnienie oszacowania wartosci godziwej Grupy Energomontaz z dnia 31.12.2007 o wyniki finansowe
za pierwsze potrocze roku 2008 oraz o czynniki makroekonomiczne majace wptyw na model wyceny. Biorac pod
uwage osiagnigte wyniki finansowe Grupy Energomontaz Poéinoc za pierwsze poirocze roku 2008 zbiezne z

oczekiwaniami, nie dokonano modyfikacji prognozowanej skali i dynamiki przychodéw, poziomu marzy w latach
2009-2012.

Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach:

- prognozowane przychody w drugim kwartale 2008 roku: zgodnie z planem,

- §rednioroczny wzrost poziomu przychodéw na poziomie okoto 20%,

- marza EBIT: 6,0% - 7,8%,

- §redniowazony koszt kapitatu (WACC): 10,12%,

- naktady inwestycyjne na $rednim poziomie 14,6 mln PLN rocznie w okresie 2009-2012,

- utrzymaniu rotacji zapasow i zobowiazan na obecnym poziomie przy skroceniu rotacji naleznosci do poziomu 80
dni,

- stopa wzrostu po okresie prognozy: 5%.

Wyniki wyceny zostaty oparte na konserwatywnych zatozeniach, a analiza wrazliwo$ci pokazuje Ze stosunkowo
niewielkie, pozytywne zmiany parametrow modelu uzaleznionych od ksztaltowania si¢ wartoSci
makroekonomicznych wptywaja na znaczny przyrost wartosci firmy. Zmniejszenie sredniego kosztu kapitatu o 0,5%
(uzaleznionego gldwnie od stopy wolnej od ryzyka) w stosunku do wartosci bazowej, lub zwigkszenie marzy EBIT o
10% wplywa na wzrost warto$ci firmy o okoto 10 p.p.

10.1.1  Aktywa finansowe dlugoterminowe

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Akcje i udzialy
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 535101 535101
Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 245 615 144 799
Razem 780 716 679 900

10.1.2 Zmiana stanu aktywow finansowych dlugoterminowych — akcje i udzialy

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
Niebadane Niebadane
Stan na poczatek okresu 679 900 162 608 162 608
Zwigkszenia: 100 827 517 821 474 481
Zakup akcji i udziatow 100 827 517 821 474 481
Zmniejszenia: 11 529 63
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 1 529 63
Zmiana sktadu Grupy 10 - B
Stan na koniec okresu 780 716 679 900 637 026

W okresie sprawozdawczym zakupiono akcje/udzialty w nastgpujacych spotkach: Projekt Potudnie Sp. z o.o.,
Zaktady Remontowe Energetyki Krakow, Grupa Kapitalowa Coifer, Wojewoddzkie Biuro Projektow Sp. z o.0..
Zakupiono dodatkowe udziaty w Spotce Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Metalowych z siedziba na Ukrainie,
zakupiono udzialty w ramach podwyzszenia kapitalu w spotce Energotechnika Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje
dotyczace zakupionych akcji/udziatbw zawiera skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Polimex-Mostostal za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

Korekta bilansu otwarcia

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty btgedu dotyczacego prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
Polimex Mostostal za 2007 rok. Bledna prezentacja dotyczyta inwestycji w spotce zaleznej w kwocie 9 990 tys. zt
oraz wyniku wyceny instrumentow pochodnych w kwocie 4 869 tys. zi. Powyzsze korekty spowodowaly
zwigkszenie aktywow i1 pasywow o kwote 14 859 tys. zt.
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10.1.3 Aktywa finansowe dlugoterminowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Wartosci Wartosci
bilansowa Wartos¢ godziwa bilansowa Wartos¢ godziwa
Lokaty 1876 1876 1851 1851
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci razem 1876 1876 1851 1851

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007

Niebadane Niebadane
Stan na poczatek okresu obrotowego 1851 1006 1006
Utworzenie lokaty 25 845 799
Rozliczenie lokaty - - -
Stan na koniec okresu obrotowego 1876 1851 1805

10.1.4 Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007

Niebadane
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 9248 7080
Bankowe kaucje gwarancyjne - 4 806
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 9248 11 886
Pozyczki dlugoterminowe stan na 30.06.2008 (niebadane)
Kwota udzielonej . Kwota.
Jednostka gospodarcza . . Waluta Termin splaty zadtuzenia
pozyczki z odsetkami
Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. 7 600 PLN 2009.09.21 7765
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0. 1 400 PLN 2009.11.20 1483
Pozyczki dlugoterminowe razem 9248
Pozyczki dlugoterminowe stan na 31.12.2007
Kwota udzielonej . Kwota.
Jednostka gospodarcza . . Waluta Termin splaty zadtuzenia
pozyczki z odsetkami
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. 3548 PLN 2009.01.01 3778
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. 7 600 PLN 2009.09.21 2037
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0. 1400 PLN 2009.11.20 1265
Pozyczki dlugoterminowe razem 7080
10.2. Aktywa finansowe krétkoterminowe
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Pozyczki udzielone 102 242 86 932
Bankowe kaucje gwarancyjne 5701 2990
Pochodne instrumenty finansowe 15439 11937
Kroétkoterminowe pozostale aktywa finansowe 123 382 101 859
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Polimex - Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce

Pozyczki krétkoterminowe stan na 30.06.2008

Jednostka gospodarcza

AFTA Sp. z o.o.

Biprokwas Sp. z 0.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 06.09.2008.

Biprokwas Sp. z o0.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki
do dnia 31.10.2008.

Czerwonogradzki Zaktad*

Energotechnika Projekt Sp. z 0.0.

Polimex - Mostostal Ukraina Z.S.A.*
Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 30.09.2009.

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki
do dnia 31.12.2009.

Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 30.06.2009.

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki
do dnia 30.06.2009.

Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.

Porty S.A.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 31.12.2008.

Porty S.A.

PRInz-9 Sp. z o.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 31.12.2009

SPB Przembud

SPB Przembud

SPB Przembud

Turbud Sp. z o0.0.

* podpisano Aneks przedtuzajacy termin splaty pozyczki
do dnia 31.12.2008

Pozyczki krotkoterminowe razem
*kwota zadluzenia z odsetkami zostata przeliczona na PLN

Pozyczki krétkoterminowe stan na 31.12.2007

Jednostka gospodarcza

AFTA Sp. z o.0.

Biprokwas Sp. z 0.0.

Czerwonogradzki Zaktad*

Polimex - Mostostal Ukraina Z.S.A.*
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.

(w tysiqcach PLN)

Kwota udzielonej
pozyczki

5150
420

490

500
2300
2000
8750

18 000

20 000

10 000

16 500
1500
1173

575
300
8200
240

200
1 800

50

15
200
1000

Kwota udzielonej
pozyczki

5150
274
500
2000
18 000
20 000
10 000
16 500

8200

Waluta

PLN
PLN

PLN

USD
PLN
USD
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN

Waluta

PLN
PLN
USD
USD
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Termin splaty

2008.10.15
2008.07.31*

2008.07.31%*

2007.12.31

2009.06.30

2009.01.17
2008.05.28%*

2008.06.22*

2008.08.13*

2008.09.26*

2008.12.31
2009.01.01
2009.01.01
2009.01.01
2009.01.01
2008.12.31
2008.06.30*

2008.12.31
2008.06.30*

2008.11.30

2008.11.30

2008.11.30
2008.07.20*

Termin splaty

2008.10.15
2007.12.31
2007.12.31
2008.12.31
2008.06.22
2008.08.13
2008.09.26
2008.12.31
2008.12.31

‘\

Polimex
Mostostal

Kwota
zadtuzenia
z odsetkami
5871
421

497

1300
4235
8985

19 242

21400

8 684

17 555
1634
1300

652
342
6 588
250

202
1995

13
1065

102 242

Kwota
zadluzenia
z odsetkami
5630
296
6
4870
18 561
20 548
8367
16 870
8322
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Polimex

Polimex - Mostostal S.A. Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
Porty S.A. 240 PLN 2008.06.30 241
PRInz-9 Sp. z 0.0. 1 800 PLN 2008.06.30 1918
SPB Przembud 50 PLN 2008.11.30 52
SPB Przembud 15 PLN 2008.11.30 16
SPB Przembud 200 PLN 2008.06.30 208
Turbud Sp. z o.0. 1 000 PLN 2008.07.20 1027
Pozyczki krétkoterminowe razem 86 932
*kwota zadluzenia z odsetkami zostata przeliczona na PLN
11. Zapasy
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 56 147 55010
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 90 633 87950
Produkty gotowe: 5817 11584
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 5817 11584
Zaliczki na materiaty 557 14
Towary 38 -
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
pasy o8 s ! Y yela ( 153 192 154 558

wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Wyroby hutnicze o warto$ci 100 milionéw ztotych stanowia zabezpieczenie kredytu udzielonego Spélce na dzien 30

czerwca 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku.

12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 873911 890 588
w tym naleznosci od podmiotéw powiazanych 18 439 20077
Naleznos$ci budzetowe w tym: 16 069 786
- z tytutu podatku VAT 16 069 738
- pozostate - 48
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 14 152 16 467
Pozostate naleznosci od podmiotow powiazanych 6 500 1303
Nalezno$ci ogolem (netto) 910 632 909 144
Odpis aktualizujacy naleznosci 23115 28 905
Naleznosci brutto 933 747 938 049

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 24.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 180 dni.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujacym na nie$ciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

12.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Do jednego miesiaca 591 851 648 312
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 119 335 114 097
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 12 741 4918
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 30 042 5956
Naleznosci przeterminowane 142 541 139 024
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug (brutto) ogétem 896 510 912 307
Odpis aktualizujacy naleznoéci z tytulu dostaw, robot i ustug (22 599) (21 719)
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Polimex - Mostostal S.A.

‘\

Polimex

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Naleznosci z tytulu dostaw, roboét i ustug netto

12.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug wg dlugosci okresu przeterminowania

Przeterminowane do jednego miesiaca
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku
Przeterminowane powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)ogétem
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug*

Razem

*odpis dotyczy naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.

12.3. Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw robot i ustug

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

873 911

890 588

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane

57 868 45303

8170 20412

10 729 18 965

12 029 7 446

53745 46 898

142 541 139 024

(22 599) (21719)

119 942 117 305

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
Niebadane Niebadane

Odpis aktualizacyjny na poczatek okresu 21719 24 028 22379
Zwigkszenie z tytutu: 3217 3021 1073

- utworzenie odpisu 3217 3021 -
Zmniejszenie z tytutu: 2337 5330 3827

- rozwiazanie - 185 -

- sptata naleznosci 2337 4504 3827

- pozostate - 641 -
Odpis aktualizacyjny na koniec okresu 22 599 21719 19 625
13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 30 czerwca 2008 roku (niebadane)

Bank/jednostka finansujaca Termin splaty Kwota

Kroétkoterminowe

Bank PEKAO S.A. — kredyt obrotowy w PLN 31.07.2008* 17 260
* w dniu 26.09.2008r. zostat podpisany Aneks zmieniajacy termin splaty kredytu na dzien 13.10.2008r.

Bank PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR 26.12.2008 9 895
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN 26.12.2008 9638
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN 04.07.2008+ 27 847
* w dniu 03.07.2008r. zostat podpisany Aneks zmieniajacy termin splaty kredytu na dzien 03.07.2009r.

Raiffeisen Bank Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN 31.07.2008+* 19 812
* w dniu 29.07.2008r. zostat podpisany Aneks zmieniajacy termin splaty kredytu na dzien 31.12.2008r.

Bank Handlowy w Warszawie — kredyt obrotowy w PLN 27.06.2009 13 954
Kredyt Bank S.A. — kredyt obrotowy w PLN 30.10.2008 40 000
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN 31.10.2008 14 814
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN 31.07.2008+* 26 992
* w dniu 26.09.2008r. zostal podpisany Aneks zmieniajacy termin sptaty kredytu na dzien 13.10.2008r.

Polimex — Hotele Sp. z 0.0. — pozyczka w PLN 31.12.2008 2 087
Polibuur Engineering — pozyczka w GBP 10.04.2009 880
Depolma GmbH — pozyczka w EUR 10.12.2008 611
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Polimex - Mostostal S.A.

‘\ Polimex

Mostostal

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Dlugoterminowe

Bank PKO BP S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN
Bank PEKAO S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezacym
Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezacym
Toyota Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki razem

Kroétkoterminowe, w tym:
Kredyty bankowe

Pozyczki

Dlugoterminowe, w tym:
Kredyty bankowe
pozyczki

12.02.2010
31.07.2009
20.03.2010
20.03.2010
28.06.2010

Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Bank/jednostka finansujaca

Kroétkoterminowe

Bank PEKAO S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Bank PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

Raiffeisen Bank Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN
Bank Handlowy w Warszawie — kredyt obrotowy w PLN

Kredyt Bank S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym w PLN

Bank Spoétdzielczy w Nidzicy — kredyt obrotowy w PLN (sptacony)
Polimex — Hotele Sp. z 0.0. — pozyczka w PLN

Polibuur Engineering — pozyczka w GBP

Depolma GmbH — pozyczka w EUR

Dlugoterminowe

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Ge Money Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN
Toyota Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w PLN

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki razem

Kroétkoterminowe, w tym:

Termin splaty

30.04.2008
26.12.2008
26.12.2008
04.07.2008
31.07.2008
27.06.2008
30.10.2008
31.10.2008
31.07.2008
31.03.2008
31.12.2008
10.04.2008
10.12.2008

12.02.2010
08.11.2012
08.05.2011
25.05.2011
21.09.2012
17.04.2012
28.06.2010

107
32506
14779

2632
85

233 899

183 790
180 212

3578

50 109
50 109

Kwota

32262
11 104
10 120
9281
13243
12 743
29 402
11829
25 646
1 000
2010
984
797

105
98
43
41

166

224

104

161 202

160 421
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Polimex - Mostostal S.A. MVostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach PLN)

Kredyty bankowe 156 630
Pozyczki 3791
Dlugoterminowe, w tym: 781
Kredyty bankowe 781

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Poréwnanie oprocentowania w okresach Niebadane
Srednia wazona dla kredytoéw w PLN WIBOR + 0,4867% WIBOR + 0,5215%
Srednia wazona dla kredytoéw w EUR EUROIBOR + 0,60% EUROIBOR + 0,60%
14. Obligacje

30 czerwea 2008 31 grudnia 2007
Niebadane

Obligacje dlugoterminowe 317 062 317 500
Obligacje krotkoterminowe 39532 37 036
Obligacje razem 356 594 354 536

Spotka Polimex Mostostal S.A. wyemitowata w ramach Programu Emisji Obligacji (wraz z aneksami) obligacje

dhugoterminowe j.n.:

e w dniu 25 lipca 2007 roku transzg¢ obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwotg 100 mln zt z terminem zapadalnosci w dniu 25 lipca 2012 roku oraz

e w dniu 16 pazdziernika 2007 roku kolejng transze obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwotg 73 mln z} z terminem zapadalnosci w dniu 25 stycznia 2013
roku.

Powyzej wymienione transze obligacji kuponowych zostaty skonsolidowane i do dnia 25 lipca 2012 roku

zapadalno$¢ poétrocznych kupondéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

e w dniu 17 lipca 2006 roku transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote¢ 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci w dniu 18 stycznia
2010 roku;

e w dniu 27 wrzes$nia 2006 roku transza obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwotg 15 min zt z terminem zapadalnosci w dniu 18 stycznia 2010
roku;

e w dniu 17 pazdziernika 2006 roku transza obligacji dtugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwotg 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18 stycznia 2010
roku

Trzy ww. transze dlugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalnos¢ kwartalnych kuponow odsetkowych, jak i

termin wykupu transz przypada w tych samych datach.

Spotka Polimex Mostostal S.A. wyemitowata rowniez obligacje krotkoterminowe j.n.:
e w dniu 28 czerwca 2006 roku dwie transze obligacji krotkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego na taczng kwote 32,5 mln zt, z czego:

— 10,0 min zt z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na dzien 28 listopada 2008 roku,

— 22,5 min zt z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na dzien 03 pazdziernika 2008 roku.;
Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wynosi 350,0 miln zl, z czego z tytulu obligacji krotkoterminowych 32,5 min zi, a z tytulu obligacji
dlugoterminowych 317,5 min zt.

15. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych 85302 66 574
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Polimex - Mostostal S.A. MVostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach PLN)
Wobec jednostek pozostatych 467 519 498 515
552 821 565 089
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek VAT 2202 -
Podatek zryczaltowany u zrodta 2 40
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 7136 5771
ZUS 20992 17 765
PFRON 374 314
Pozostate 41 4
30 747 23 894
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatéw 32 641 9990
Zobowiazania z tytulu wyceny opcji na stopg procentowa - 4 869
Zobowiazania z tytutu leasingu - -
Inne 76 128
32717 14 987
Pozostale zobowigzania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 25 146 16 885
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - 2 469
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwalych 5615 14 551
Fundusz socjalny 448 77
Zobowiazanie z tytutu dywidendy 4 644 -
Inne zobowiazania 6176 2275
42 029 36103
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 11352 7 694
Premii i nagrod 9795 12 892
Koszty z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych 52 505 75 926
Koszty gwarancji bankowych 105 117
Inne 2 825 364
76 582 96 993

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 180 dni.
Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesigcznym terminem platnosci.

Kwota wynikajaca z rdznicy pomig¢dzy zobowiazaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i ushug jest
ptacona wiasciwym wladzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepisow podatkowych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

15.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
Do jednego miesiaca 400 558 404 225
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 39 682 25104
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 26 010 13 964
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 8255 58918
Zobowiazania przeterminowane 78 316 62 878
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug razem 552 821 565 089

15.2. Zobowiazania przeterminowane z tytulu dostaw i ushug

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Niebadane
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Polimex

Polimex - Mostostal S.A. Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2008 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)
Do jednego miesiaca 571753 58 122
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 9168 2100
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 9095 369
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 957 632
Powyzej 1 roku 1343 1 655
Zobowiazania przeterminowane razem 78 316 62 878
16. Rezerwy
16.1. Zmiany stanu rezerw
Inne
dlugoterminowe
Rezerwy na naprawy Swiadczenia
gwarancyjne oraz pracownicze i Inne rezerwy Ogdlem
Iwroty Swiadczenia po
okresie
zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 7574 53983 15 147 76 704
Utworzone w ciggu roku obrotowego 68 - 4 004 4072
Wykorzystane (2 745) - (6 727) (9472)
Rozwiazane (293) - - (293)
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 4 604 53 983 12 424 71011
(niebadane)
Krétkoterminowe na dzien 30 2428 - 12 424 14 852
czerwca 2008 roku (niebadane)
Dtugoterminowe na dzien 30 2176 53983 - 56 159
czerwca 2008 roku (niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 9101 37 642 6179 52922
Utworzone w ciagu roku obrotowego 5384 16 394 12 576 34354
Wykorzystane (5503) (53) (338) (5 894)
Rozwiazane (1408) - (3270) (4 678)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 7574 53 983 15 147 76 704
Krotkoterminowe na dzien 31 5448 - 15 147 20 595
grudnia 2007 roku
Dhugoterminowe na dzien 31 grudnia 2126 53983 - 56 109
2007 roku
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 9101 37 642 6179 52922
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2564 - 8 500 11 064
Reklasyfikacje (2275) - 2275 -
Wykorzystane (864) (131) (218) (1213)
Rozwiazane - - (2 324) (2 324)
Korekta stopy dyskontowej (23) - - (23)
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 8503 37511 14 412 60 426
(niebadane)
Kroétkoterminowe na dzien 30 7236 163 12 412 19 811
czerwca 2007 roku
Dhugoterminowe na dzien 30 1267 37 348 2 000 40 615

czerwca 2007 roku

16.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotka wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 4 604 tys. zt wedlug stanu na dzien 30

czerwca 2008 roku oraz w kwocie 7 574 tys. zt wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Zalozenia
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zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy
i aktualnych dostgpnych informacjach natemat umownego terminu gwarancyjnego na wszystkie sprzedane
produkty.

16.3. Inne rezerwy

Na pozycje pozostalych rezerw na dzien bilansowy 30 czerwca 2008 roku skladaja si¢ rezerwy na spory
pracownicze w kwocie 5 691 tysigcy zlotych, inne spory sadowe w kwocie 640 tysigcy ztotych jak rowniez rezerwy
na przewidywane straty dotyczace kontraktow dlugoterminowych 2 263 tysigcy ztotych. Na pozycje pozostatych
rezerw na dzien 31 grudnia 2007 roku sktadaja sig rezerwy na spory pracownicze w kwocie 5 411 tysigcy zlotych,
inne spory sadowe w kwocie 612 tysigcy zlotych jak réwniez rezerwy na przewidywane straty dotyczace
kontraktéw dtugoterminowych 7 610 tysigcy ztotych.

17. Zobowiazania warunkowe oraz sprawy sadowe i inne pozycje

pozabilansowe
30 czerwea 2008 31 grudnia 2007
Niebadane

Zobowigzania warunkowe 860 912 704 206
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 71143 71020
- udzielonych gwarancji i porgczen 71143 71020
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 789 769 633 186
- udzielonych gwarancji i porgczen 657 252 520 653
- weksle wlasne 13943 2218
- sprawy sadowe 40 618 18214
- inne 6331 6 331
- umowy warunkowe 16 725 16 725
- cesja wierzytelnos$ci - 14 145
- hipoteka kaucyjna* 54900 54 900
Inne (z tytulu) 121 522 121 522
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 899 6 899
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda dotyczace: ** 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839

- $rodki pienigzne 15973 15973

- zobowigzania 25330 25330

- przychody przysztych okresow 24 481 24 481
Razem 982 434 825728

* w tym kwota 32.500 tysigcy zlotych to warunkowa hipoteka kaucyjna, ktéra moze by¢ ustanowiona na ewentualne zadanie
banku
** g to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke dominujaca w Iraku przed 1991 rokiem.

Spotka dominujaca wykazuje w ksiggach rachunkowych nieruchomos$¢ o wartosci netto 1,7 milionow ztotych.
W ksigdze wieczystej dotyczacej dziatki, na ktorej wystepuje w/w nieruchomos$¢ jako wlasciciel wpisana jest
Gmina Centrum. Spétka dominujaca wystapita do Urzedu Miasta z propozycja ugody w zakresie w w/w sprawy.
Spotka dominujaca jest w posiadaniu protokotu okreslajacego warunki finansowe przekazania nieruchomosci
przez Gming. W protokole okreslono warunki oddania w uzytkowanie wieczyste nieruchomosci gruntowej wraz
odptatnym przeniesieniem prawa wilasnosci budynku znajdujacego si¢ na gruncie. W ocenie Zarzadu Spotki
transakcja nabycia nieruchomos$ci bedzie sfinalizowana w najblizszych miesiacach. W wyniku osiagnigtego
porozumienia, ostatecznie rozstrzygnigta zostala kwestia dotychczasowego korzystania z nieruchomosci przez
Spotke Polimex-Mostostal S.A.

Spotka dominujaca jest strona postgpowania toczacego si¢ przed organami administracyjnymi z wnioskéw bytych
wlascicieli o zwrot stanowiacych wlasno§¢ Skarbu Panstwa wywlaszczonych dziatek, potozonych przy ulicy
Gorczewskiej w Warszawie. Jedna z tych dzialek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal S.A., a pozostale
wchodza w sktad nieruchomosci znajdujacej si¢ w uzytkowaniu wieczystym Zarzadu Majatkiem Goérczewska
Sp. z 0.0. i zarzadzanej prze t¢ spotke.

Spotka dominujaca jest w trakcie sporu z bylymi pracownikami, w tym z bylymi czlonkami Zarzadu Spoéiki.
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Warto$¢ roszczenia zgloszonego wobec spotki wynosi 3,5 miliona zlotych. Zdaniem Zarzadu sporzadzone
sprawozdanie finansowe zawiera odpowiednie ujawnienia na temat tej sprawy oraz rezerwy na ewentualne
odszkodowania pokrywajace warto$¢ roszczenia w 100%.

W 2006 roku jednostka dominujaca nabyta udziaty w Grupie Torpol. Zgodnie z umowa, cena zakupu udziatlow
moze zosta¢ zwigkszona o kwotg maksymalnie 6 milionow zlotych, co uwarunkowane jest osiagnigciem przez tg
jednostke zalezna okreslonych w umowie wynikow finansowych za lata 2006-2008. Na dzien 30 czerwca 2008
roku Zarzad dokonal analizy prawdopodobienstwa zaptaty wyzej wymienionej kwoty na rzecz bytych wiascicieli i
uznat kwotg 3 milionéw ztotych jako najbardziej prawdopodobna warto$¢ ostatecznej ptatnosci.

W lipcu 2007 roku Spétka dominujaca nabyta 100% udziatéw w Turbud Sp. z o.0. za kwotg 2 090 tysigcy
zlotych, z zastrzezeniem, iz kwota ta ulegnie zwigkszeniu o 1 000 tysigcy ztotych w przypadku osiagnigcia przez
nabyta spotke w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy i rentownosci netto.

We wrzesniu 2007 roku Spotka dominujaca nabyla 100% udziatow w Spolce Energy and Power Engineering
Zaktad Robot Energetycznych Sp. z o0.0. za kwotg 3 500 tysiecy zlotych, z zastrzezeniem, iz kwota ta ulegnie
zwigkszeniu o 1000 tysigcy zlotych w przypadku osiagnigcia przez nabyta spotke w latach 2008-2010
okreslonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy i rentowno$ci netto.

W lutym 2008 roku Spétka dominujaca nabyta 100 % udzialow w Spotce Coifer z siedziba w Rumunii. Zgodnie z
umowa ptatno$¢ za udzialy nastepuje ratalnie — I rata 9 375 tys. Euro — ptatnos$¢ dokonana w miesigcu lutym 2008
roku, II rata 9 375 tys. Euro — ptatno$¢ dokonana w miesiagcu sierpniu 2008 roku. Ostatnia rata platnosci za
zakupione udziatu przypada na rok 2011 i sklada sig z czgsci statej] w wysokosci 2.500 tysigcy Euro oraz czgsci
warunkowej w kwocie 3.750 tysigcy Euro. Spoka przeanalizowata prawdopodobienstwo zaptaty warunkowej
czgsci ceny nabycia i stwierdzita, biorac pod uwage biezace dostgpne informacje, iz prawdopodobienstwo to jest
niskie.

W styczniu 2008 roku Spoétka nabyta 100% udzialow w Spoétce Polimex Mostostal Projekt Potudnie Sp. z o.o.
(poprzednia nazwa Tebodin SAP Projekt Krakow Sp. z 0.0.) za kwote 4.670 tys. ztotych. W przypadku osiagnigcia
przez nabyta spotke w latach 2008-2010 okreslonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy i rentownosci
netto cena nabycia ulegnie zwigkszeniu o 650 tys. Ztotych.

17.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym
nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 30 czerwca 2008 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

18. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy.

Podmiot powiqzany Sprzedai narzecz  Zakupy od Naleinosci od  Zobowiqzania
podmiotow podmiotow podmiotow wobec
powiqzanych powiqzanych powiqzanych podmiotéw
powiqzanych

Jednostki zalezne
30 czerwca 2008 (niebadane)

Energomontaz Pétnoc S.A. 135 28792 1036 25703
Sefako S.A. 193 10 575 1 4163
Naftobudowa S.A. 201 9232 161 4 465
Turbud Sp. z o.0. 6 - - -
Torpol Sp. z 0.0. 240 15 884 264 8484
Energotechnika- Projekt Sp. z o.o. 8 3814 35 2 066
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0. - - 370 970
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Energy & Power Engineering ZRE Sp. z 0. o.

Projekt Potudnie Sp. z o.0.
Naftoremont Sp. z 0.0.

Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0.

Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.
Coifer

Stalfa Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0.
Zaktad Transportu Sp. z o.0.

SPB Przembud Sp. z o.0.
Czerwonograd ZTM

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Cekop Development Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0.

Polimex-Hotele Sp. z 0.0.
ZRE Krakéw Sp. z o.0.
Depolma GmbH

Razem

Jednostki zalezne

Energomontaz Pétnoc S.A.
Sefako S.A.

Naftobudowa S.A.

Turbud Sp. z o.0.

Torpol Sp. z 0.0.

Energotechnika- Projekt Sp. z o.0.
B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z 0.0.

Energy & Power Engineering ZRE Sp. z 0. o.

Naftoremont Sp. z 0.0.

Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0.

Naftoremont Serwis Sp. z 0.0.
Stalfa Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0.
Mostostal Siedlce Zaktad
Transportu Sp. z 0.0.

SPB Przembud Sp. z o.0.
Czerwonograd ZTM

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
Polimex-Cekop Development Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.

Polimex-Hotele Sp. z o.0.

L.P.B.P. Przemystowka S.A. w upadtosci

Depolma GmbH

Razem

Podmiot powiqzany

Jednostki stowarzyszone

Porty S.A.
Polimex-Sices Sp. z 0.0
Valmont Sp. z o.0.

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy

Sp. z 0.0.

‘\
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Polimex - Mostostal S.A. Mostostal
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108 2751 - 755
1 - - -
623 14 124 212 8 057
131 - 27 -
- 2 - 205
35 121 131 -
6317 763 6 860 -
313 7 395 0 4975
59 4397 - 1981
1 - 6 -
147 1045 820 55
12777 71 3354 17
2 - - -
77 - 313 -
10 - 2 -
11 201 - 233
- - - (574)
21395 99 167 13 592 61 555
30 grudnia 2007
227 19 734 1381 13 603
31 2368 - 2913
919 11154 181 4374
69 - - -
8973 23297 453 4340
4 1731 5 1406
59 3940 384 2432
257 2511 98 1030
6468 13 351 999 6 506
256 - 26 209
- 19 - -
19 583 1227 876 -
2 055 19 262 1 5356
150 10 886 1 2983
17 268 43 -
2 620 2812 1400 -
18 144 42 8104 -
372 - - -
431 - 880 -
22 - 4 -
- 17 8 -
- 24 - -
60 657 112 643 14 844 45152
Sprzedai narzecz  Zakupy od Naleznosci od  Zobowiqzania
podmiotéw podmiotéw podmiotow wobec
powiqzanych powiqzanych powiqzanych podmiotow
powiqzanych
30 czerwca 2008 (niebadane)
91 - 5566 23231
324 - 4436 -
2285 3 1312 -
- 41 - -
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Poilen Sp. z o.0. 1 - 32 45
Polimex-Arabia Co - - - 471
Terminal LNG S.A. - - 1 -
Razem 2701 44 11 347 23 747
Jednostki stowarzyszone

30 grudnia 2007
Porty S.A. 133 3133 5566 23231
Polimex-Sices Sp. z 0.0 2297 17 277 -
Valmont Sp. z o.0. 5155 144 660 22
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp. z 0.0. - 49 - -
Poilen Sp. z o.0. - - 31 45
Polimex-Arabia Co - - - 471
Terminal LNG S.A. - - 2 -
Razem 7 585 3343 6 536 23769

18.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

18.2. Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu
Nie wystapity

18.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Nie wystapity.
18.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

18.4.1 Wpynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca
2008 2007
Niebadane
Zarzad 1735 1144
Rada Nadzorcza 216 142
Razem 1951 1286

Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji
sprawozdania finansowego Spotki Polimex-Mostostal S.A. 1 Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za okres 6
miesigcy 2008 roku przedstawia ponizsza tabela:

Aktualna ilos¢  Ilo$¢ posiadanych

Peliona funkcja posiadanych akcji akcji na dzien 31

grudnia 2007 roku
Cztonek Zarzadu 3 820 350 szt. 3 820 350 szt.
Czlonek Zarzadu 1 894 575 szt. 1 894 575 szt.
Cztonek Rady Nadzorczej 77 000 szt. -
Razem 5791 925 szt. 5174 925 szt.

19. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowiazan z tytutu wyceny dlugoterminowych kontraktéw o swiadczenie ushug
budowlanych w jednostce dominujacej przedstawiala sig:
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Za okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca
2008 2007

Przychody ze sprzedazy ustug: Niebadane Niebadane
- przychody ze sprzedazy doszacowane 76 414 19373
- przychody ze sprzedazy ustug zafakturowane 867 443 690 365
Ogélem 943 857 709 738
Laczna kwota poniesionych kosztéw i ujetych zyskow
(pomniejszonych o ujgte straty) 980 676 741363
Otrzymane zaliczki 73 486 38 802
Kwoty zatrzymane 43 065 39266
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy (aktywo) 626 031 432452
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z umowy (zobowiazanie) 554 824 384 436

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktéw remontowych i1 budowlano-montazowych
1 stanowia cze$¢ ogodlnego salda rozrachunkéw wykazanego w bilansie. Struktura zapadalno$ci kwot zatrzymanych
ogobtem zostata ujeta w tabeli ponizej:

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Do rozliczenia w terminie: Niebadane Niebadane

- powyzej 12 miesigcy 22 885 23163
- do 12 miesigcy 20 180 16 103
Ogolem 43 065 39266

20. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe mialy miejsce nastgpujace zdarzenia:

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. w dniu 4 lipca 2008 r. podj¢to

uchwale w sprawie:

(a)przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spoice,

(b)warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany statutu Spotki

(c)emisji warrantéw subskrypcyjnych Spotki.
Uchwatg ta dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie wigksza niz
928.687,32 (dziewigéset dwadziescia osiem tysigcy sze$¢set osiemdziesiat siedem 32/100) ztotych, poprzez
emisje nie wigcej niz 23.217.183 (dwadzieScia trzy miliony dwiescie siedemnascie tysigcy sto osiemdziesiat
trzy) akcji na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito nowoemitowane akcje przeznaczy¢ na realizacje programu motywacyjnego obejmujacego lata
2009 do 2011 i skierowac je do kluczowych cztonkow kadry menedzerskiej Spoiki i jej Grupy Kapitatowe;.
Przyznanie osobom uprawnionym akcji za poszczegoélne lata uzalezniane zostato od spetnienia okreslonych w
uchwale kryteriow przydzialu. Kryteria te opieraja si¢ na osiagnigciu w poszczegolnych latach wymaganych
wzrostow nastgpujacych parametrow:

a/ skonsolidowana EBITDA/akcj¢ Spoftki, lub,
b/ skonsolidowany zysk netto/akcje Spotki, lub,

¢/ wyrazona w punktach procentowych réznica pomigdzy procentowa zmiana kursu akcji Spotki, a
procentowa zmianga wartos$ci indeksu WIG za dany rok trwania Programu Motywacyjnego.

e W dniu 10 lipca 2008 roku podpisano umoweg z TK Polska Operations S.A. z siedziba w Warszawie, ktorej
przedmiotem jest wybudowanie budynku Centrum Handlowo - Ustugowego Galeria SANDECJA w Nowym
Saczu. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie przedmiotu umowy wynosi netto
105,0 min zt.

e W dniu 11 lipca 2008 roku oferta ztozona przez Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (Lider
Konsorcjum), Baugesellschaft Walter Hellmich GmbH, Lanterstrasse 20, 46539 Dinslaken, Niemcy (Partner
Konsorcjum), a dotyczaca budowy stadionu pitkarskiego przy ul. Lazienkowskiej 1/3 w Warszawie o randze
stadionu "Elite" na 30.830 miejsc siedzacych (dla rozgrywek pucharu UEFA / Ligi Mistrzow), zostata uznana
za najkorzystniejsza w postgpowaniu o udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu ograniczonego
na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. Prawo zamowien publicznych (tekst jedn.: Dz. U. 2007r. Nr
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223, poz. 1655) przeprowadzonym przez Miasto Stoteczne Warszawa, Warszawski Osrodek Sportu i
Rekreacji Zaktad Budzetowy ul. Rozbrat 26, 00-429 Warszawa. Cena netto oferty ztozonej przez Konsorcjum
wyniosta 374,1 miln zl. Zasadnicza cze$¢ zakresu prac oraz wynagrodzenia zostanie zrealizowana przez
Polimex - Mostostal S.A.

e W dniu 25 lipca 2008 roku Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i Przedsigbiorstwo
Innowacji Technicznych OPTRONIK Sp. z o0.0. (czlonek Konsorcjum) z siedziba w Lublinie podpisato
umowe¢ z panstwowym przedsigbiorstwem uzyteczno$ci publicznej Poczta Polska, Centrum Infrastruktury,
Oddziat Regionalny w Lublinie na "Budowe¢ wezta ekspedycyjno-rozdzielczego w Lublinie (WER Lublin)".
Wynagrodzenie za wykonanie przez Konsorcjum przedmiotu umowy wynosi netto 98,9 min zt. Udziat
Polimex-Mostostal S.A. w wynagrodzeniu Konsorcjum stanowi 78,01% catosci, tj. netto 77,1 min zt.

e W dniu 28 lipca 2008 roku podpisano umowe z grupa Lotos S.A. na modernizacj¢ stacji uzdatniania wody
,,pod klucz” dla rafinerii Lotos S.A. w Gdansku. Warto§¢ umowy ustalono na 44,0 mln zt netto.

e W dniu 29 lipca 2008 roku podpisano umowe¢ na budowg¢ na terenie Zakltadow Azotowych Kedzierzyn
S.A.(Zamawiajacy) nowej stacji uzdatniania wody. Warto§¢ umowy ustalono na 60,9 min zt netto.

e W dniu 12 sierpnia 2008 roku oferta Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i
Doprastav a.s. z siedziba w Bratystawie (partner Konsorcjum) na ,,Budowg drogi krajowej — trasy
Nowohuckiej w Krakowie zostala uznana za najkorzystniejsza przez Generalng Dyrekcj¢ Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat w Krakowie (Zamawiajacy). Cena netto oferty ztozonej przez Konsorcjum wynosi 162 min
ztotych. Udzial Polimex Mostostal S.A. w zakresie prac do wykonania oraz wynagrodzeniu konsorcjum
stanowi 51% catosci.

e W dniu 19 wrzesnia 2008 roku podpisano umowg ze spotka TK Polska Operations Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ktorej przedmiotem jest wybudowanie budynku Centrum Handlowo - Ustugowego Galeria
TARNOVIA w Tarnowie. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie przedmiotu
umowy wynosi netto 108,9 min zt.

e W dniu 9 wrzesnia 2008 r. Polimex-Mostostal S.A. zawarl ze Skarbem Panstwa umowg, na podstawie ktorej
nabyl 17.500 akcji spotki dziatajacej pod firma Fabryka Kottow SEFAKO. W wyniku tej transakcji udziat
Polimex-Mostostal S.A. w kapitale zaktadowym ww. spotki wzrost z 84,79% do 89,79%.

e W dniu 26 wrze$nia 2008 roku zostaty podpisane z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna dwie umowy kredytowe:

1.Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 150.000.000 PLN (stownie: sto pigédziesiat milionéw zltotych)
z mozliwoscia wykorzystania kredytu w EUR z przeznaczeniem na finansowanie naktadoéw inwestycyjnych
netto na budowe na terenie Kredytobiorcy w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Podstrefa
Siedlce zaktadu konstrukcji stalowych, ocynkowni, malarni, modernizacji istniejacej czgSci
przedsigbiorstwa, stworzenie zaplecza administracyjno-socjalnego oraz logistycznego przy udziale
wlasnym nie mniejszym niz 20% wartosci inwestycji. Kredyt zostal udzielony na okres do 31.08.2015r.
Ostateczne wykorzystanie kredytu uptywa z dniem 31.03.2010r. Oprocentowanie kredytu - zmienne
rynkowe.

2.Umowa kredytu nicodnawialnego w walucie polskiej do kwoty 20.000.000 PLN (slownie: dwadzieScia
milionéw zltotych) z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT naliczanego od warto$ci towarow
i ustug nabywanych na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego w Siedlcach na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Podstrefa Siedlce. Kredyt udzielony na okres do 30.06.2010. Ostateczny
termin wykorzystania kredytu upltywa z dniem 31.03.2010r. Oprocentowanie kredytu - zmienne rynkowe.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskoéta Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Kaczorek — Gléwny Ksiggowy
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