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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu §rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex — Mostostal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polimex — Mostostal S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Polimex — Mostostal S.A. (“Spétka”) z siedziba w Warszawie, ul. Czackiego 15/17, obejmujacego:

o Srédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po
stronie aktywow wykazuje sume 3 124 402 tysiecy ztotych,

 $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 65 155 tysiecy zlotych,

o+ S$rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 30, czerwca 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wilasnego o kwote 53 313 tysigcy ztotych,

o Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od dnia

~ 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwotg 1 463 tysigcy ztotych oraz

» S$rodroczne skonsolidowane zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zalaczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rodrocznej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”), jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjne;j
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad, za wyjatkiem kwestii opisanych w punktach 6 i 7 ponizej, przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskad
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przegladu dokonaliSmy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje, z
ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej
pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia

31 grudnia 2007 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem 30 maja 2008 roku wydalismy
opini¢ z zastrzezeniami i objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastrzezenia dotyczyly wartosci budynku administracyjnego, rozpoznawania przychodéw z uméw
konsorcjalnych, oraz ujgcia przychodéow niepotwierdzonych przez zleceniobiorcow przy
rozliczeniu kontraktow dlugoterminowych, natomiast objasnienie dotyczylo niepewnosci, co do
realizacji w przysztosci zatozen uzytych do wyceny inwestycji w spotke Energomontaz Pdinoc
S.A. Powyzsze zastrzezenia, z wyjatkiem modyfikacji dotyczacej wartosci budynku
administracyjnego, maja wplyw na zataczone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Jak opisano w punkcie 12 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do

zalaczonego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa realizuje niektore
kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum. Grupa
rozpoznaje cato$é przychoddéw z tytutu takich umoéw w rachunku zyskow i strat, natomiast kwoty
przychoddéw nalezne innym podmiotom zrzeszonym w konsorcjum wykazuje jako swoje koszty.
Naszym zdaniem, Grupa zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 31 (,MSR
31”), powinna ujmowaé tego typu transakcje jako transakcje typu ,,wspdlne przedsigwzigcie” i
rozpoznawaé wylacznie odpowiednig czg¢$¢é przychodow oraz kosztéw wynikajaca z uregulowan
umownych. Gdyby Grupa zastosowata MSR 31 do rozliczania uméw konsorcjalnych, to przychody
ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008
roku bytyby nizsze o kwot¢ okoto 84,5 miliondw ztotych. Powyzsza korekta nie miataby wplywu
na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci kontynuowanej oraz zysk netto Grupy.

. Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione w

Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,,MSR 11”°), co wymaga oszacowania stopnia
zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia preliminarza przychodow i
kosztow. Na dzien 30 czerwea 2008 roku Grupa ujeta w preliminarzu przychodow czgsciowo takie
przychody, ktérych ostateczna realizacja i warto$¢ nie zostala jeszcze potwierdzona przez
zleceniobiorcow. W zwiazku z tym, ze prawdopodobienstwo wystapienia tych przychodéw zalezy
od przysztych rozstrzygnig¢ sadowych oraz wynikow negocjacji, nie wypowiadamy si¢ na temat
wplywu powyzszej kwestii na zataczone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Jak opisano w punkcie 15 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do

zalaczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednostka dominujaca
nabyla w pierwszej potowie 2008 roku Grupg Coifer z siedziba w Rumunii. Grupa Coifer przed
nabyciem jej przez jednostke dominujaca nie stosowata migdzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej i obecnie jest w trakcie prac w tym zakresie. OtrzymaliSmy raport z
przegladu pakietu sprawozdawczego Grupy Coifer za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2008 roku wydany przez innego audytora, w ktérym audytor zawart odmoweg wydania konkluzji,
ze wzgledu na szereg zastrzezen, ktére opisal w swoim raporcie, wilaczajac w to zastrzezenia o
charakterze ograniczenia zakresu przegladu. W zwiazku z powyzszym nie jesteSmy w stanie
okresli¢ wplywu tej kwestii na zalaczone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. Za wyjatkiem skutkow kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5 powyzej oraz za wyjatkiem
ewentualnych skutkow kwestii, o ktérych mowa w punktach 6 i 7 powyzej, przeprowadzony przez
nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym $roédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien
30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku zgodnie z MSR 34.

9. Nie zglaszajac dalszych zastrzezef zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak opisano w punkcie 21 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do
zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien 30 czerwca
2008 roku Grupa wykazuje warto$¢ firmy z konsolidacji w kwocie 409.073 tysiace zlotych
powstata na nabyciu spétki Energomontaz — Pétnoc S.A. (,,Energomontaz”). Energomontaz jest
notowany na Gieltdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie (,,GPW?), a jego warto$¢ na dzien
30 czerwca 2008 roku wynikajaca z notowan akcji na GPW byla znaczaco nizsza w stosunku do
powyzej wspomnianej wartosci firmy wykazywanej przez Grupg. W oparciu o wyniki
przeprowadzonego przez Spoéike testu na utratg wartosci, Zarzad Spotki nie dokonat odpisu
aktualizujacego warto$¢ firmy, co uzasadnil we wspomnianym powyzej punkcie. W zwiazku z
tym, ze wycena Energomontaz jest uzalezniona od realizacji szeregu zalozen, w tym zatozen
dotyczacych wynikdéw operacyjnych, tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego zataczonego
$rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieje niepewno$é, co do ich
spetnienia w przysztosci. '
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