Komentarz Prezesa Zaradu do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2008 roku

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Fundusz zawart Poroemie w sprawie patzenia z V NFI ,Victoria” S.A. i
NFI Fortuna SA. Fundusze uzgodnity plan goaenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spotek hangtbw
Pohczenie kdzie polegato na przgjiu spétek (,Spétki Przejmowane”) Fund.1l NFI Sdraz NFI Fortuna
S.A. przez spokV NFI ,Victoria” S.A. (,Spotka Przejmujca”). Pohczenie naapi na podstawie art. 492 § 1
pkt 1) przez przeniesienie catego atlaj Spotek Przejmowanych na SpdiRrzejmujca, za akcje ktére V NFI
LVictoria” S.A. wyda akcjonariuszom Fund.1 NFI S.éraz NFI Fortuna S.A.d¢zenie s§ przez przejcie).

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundusgljele uchwat w sprawie pajczenia
akceptujca polaczenie Funduszy na warunkach zawartych w planigcpehia. Dodatkowo Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, w zwiku z wczéniejsz rezygnacj Pana Kazimierza Jeiskiego z funkcji czionka Rady

Nadzorczej, powotato na to miejsce Pana Piotralgieskiego.
Portfel Inwestycyjny

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wasto portfela inwestycyjnego wynosita 0 zt. Fundusz kyhscicielem
akcji/udziatéw w 8 podmiotach z czego 6 znajdowsidow stanie likwidacji bhdz upadidci. W | pétroczu 2008

roku Fundusz nie dokonywat transakcji dot. spotgorfela inwestycyjnego.

Wyniki finansowe Funduszu

1. W pierwszym potroczu 2008 roku Fundusz ponidsttstreetto w wysokéci 217 tys. zi. Na osgnigty
wynik finansowy miaty wptyw przede wszystkim ngstijace czynniki:

— Przychody operacyjne i pozostate przychody opernacyj hcznej wysokéci 206 tys. zt;
— Koszty operacyjne w wysokoi 414 tys. zi.

2. Na dziex 30 czerwca 2008 roku aktywa ogétem Funduszu winin®02 tys. zt. Gléwa pozycg aktywow
stanowitysrodki pientzne (7 887 tys. zt). Zobowzania i rezerwy wyniosty 98 tys. zt i dotyczyly kbéw
biezacej dziatalndci . W konsekwencji aktywa netto zamky sie kwota 7 804 tys. zi, tj. 0,98 zt na akgj

3. W okresie sprawozdawczym przeptywy pigmie z dziatalnéci operacyjnej byly ujemne i wyniosty 253
tys. zt. Gtéwnymizrédtami generowania gotowki byly wptywy z tytutu setek w wysokéci 198 tys. zi.
Wydatki operacyjne wyniosty 452 tys. zt , z czed®D 2ys. zt dotyczyto ustug doradztwa finansowego i
prawnego, a 232 tys. zt pozostalych wydatkow. Woberowych przeplywow z dzialaléd finansowej,

ujemne przeptywy pieaine netto wyniosty w analizowanym okresie 253 tys. z



Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktywdwenianych wedlug warfoi rynkowej.
Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Fundusz nie apasi instrumentow zabezpiecmajch wartdé
godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedhkost

W odniesieniu do ryzyka zmiany stop procentowych 2 ryzyka kredytowego natg zwrdcic uwag: , ze

Fundusz nie posiadat aktywéw i zobawan o oprocentowaniu statym lub zmiennym.

Zasady sporadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zaleeniu kontynuowania dziataldo gospodarcze;.
Podstawowe zasady spatizenia sprawozdania za pierwsze poétrocze 2008 mulstialy przedstawione we

Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie

Opis zagrazen i ryzyka
Nalezy zwrocié uwag;, ze z dniem 20 grudnia 2007 roku zostata uchylonaitiecja Funduszu. W chwili
obecnej dziatania Funduszu zmierzdp finalizacji procesu pat¢zenia z V NFI ,Victoria” S.A. i NFI Fortuna

S.A. Fundusz na bigaco monitoruje regulowanie bigcych zobowizan.

Przestrzeganie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na BW

Stanowiska organdéw Funduszu dot@z nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych Wral@pétek
Notowanych na GPW zostaly podane przez Funduszutidicenej wiadoméci w nastpujacych raportach
biezacych:
— Raport bigacy nr 4 z dnia 17.03.2008 - Informacja Zata o niestosowaniu zasad Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW.
— Raport biegacy nr 9 z dnia 10.07.2008 - Stanowisko Rady Nad=mjrd-unduszu dotyaze
nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych pragpgtek notowanych na GPW
- Raport bigacy nr 17 z dnia 9.09.2008 - Stanowisko Walnego @Agrdzenia Funduszu dotyce
nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych Pra8pdtek Notowanych na GPW
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