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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczego6lowe zasady wyceny instrumentow finansovepdtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentdw finansowych
a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkow pienéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkeotkoterminowe w bony
skarbowe za wygkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanychozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tego typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i natenosci wikasne

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagfn
Na dziex 30 czerwca 2008 Fundusz nie posiadat instrumeriidansowych tego

typu.

f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udziaty mniejszaiciowe| pozostatych jednostkach Razem
krajowych
Stan na 1 stycznia 2008 0 9 9
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 9 9
wycena 0 9 9
Stan na 30 czerwca 2008 0 0 0
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g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostale zobowkania finansowe obejmuj biezace wynagrodzenia oraz
zobowhzania wobec kontrahentéw z tytutu nabytych ustug .

Stan na 01 stycznia 2008 roku 72
Spadek (z tytutu) 72

- sptata zobowizan 72
Wzrost ( z tytutu) 53

- pozostate biece zobowiazania 53
Stan na 30 czerwca 2008 roku 53

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansoven
1.2.1.

a) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dziewm 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tega tiyystrumentow
finansowych.

Pazryczki udzielone i nalenosci wiasne

Na dziewm 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tega tiyystrumentow
finansowych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanows na 30 czerwca 2008 roku
udziaty Funduszu w nagiujacych podmiotach:

— spétkach mniejszZziowych wniesionych przez SkarbiRawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentow finansowych
zostala zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udzialy mniejszéciowe zostaty wniesione do Funduszu przez SkarbstRa
na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inweggtych i ich prywatyzaciji.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych bytaksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.
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b) Zatazenia dotyczce ustalania wartgi godziwej aktywow i zobowizan
finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaty
wycenione wedlug wartgi godziwej.

Aktywa finansowe dogspne do sprzedy zostaly wykazane w wago nizszej
okreslonej wedtug ceny nabycia lub w waitd godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe bylo jej wiarygodne okrdenie. Wartd¢ godziwg akcji i udziatow
w pozostatych jednostkach oraz udziatow mniejsmwvych okrélono na podstawie
wyceny dyrektorskiej, o ile wycena taka bytaiinwa do przeprowadzenia.

c) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych @psych do sprzedg

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzedg wycenianych wg
ich wartgci godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacoaaodnosi i

do rachunku zyskow i strat i prezentuje jako nializewane zyski (straty)
z inwestycji.

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds, dla ktérych
wartaés¢ godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wycenia ¢sije wg
skorygowanej ceny nabycia (patrz punkt 1.2.2), sglimktualizujce ich wartéé
obciazaja rachunek zyskow i strat i traktowangjako straty zrealizowane.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.
e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzieéh 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt @bony ryzykiem stopy
procentowe;j.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadatznakei z tytutu udzielonych
pozyczek.



FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@fku

(w tysigcach ztotych)

1.2.2 Aktywa finansowe dostpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2004 sprawie
szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, zaakvggwniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodostpne do sprzedg
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczegOllnych warunkowyykh powinna odpowiada
rachunkowé&¢  narodowych  funduszy  inwestycyjnych  ("Rozpmizenie
o rachunkowséci NFI"), nienotowane akcje i udzialy wyceniag sivedtug ceny
nabycia. W przypadku gdy cena ta jestzsga od oszacowanej wastd rynkowej
wycena odbywa giwedtug wartéci rynkowe;j.

W przypadku gdy szacowana waktaynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz

wycenia akcje i udzialy nienotowane klasyfikowarakg dostpne do sprzedsy
wedtug wartéci nabycia, zgodnie z Rozpadzeniem o rachunkowoi NFI.

1.2.3 Umowy, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata se w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt sirtakich uméw.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w wansci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywéw

wycenianych w wart@i godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanepie

nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz utworzyt rezewvwysokaci 9 tys. zt na

trwala utrat wartasci spotki Przy Parku sp. z 0.0. w likwidacji z ffeta pozostatych

jednostek krajowych.

1.2.6. Przychody z odsetek

Gotoéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozztym 197 tys. zt
Odsetki naliczone i niezrealizowane 7ys
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1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizgrych.
1.2.8. Odsetki od zobovszan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhnzan.

1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktyw§eenianych wedtug
wartasci rynkowe;j.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatum&tntéw zabezpieczajych
wartas¢ godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (takze wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryckrundusz posiada
udziaty wiodace, jednostek zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca82@ku Fundusz nie udzielat

gwaranciji i pogczen.
Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zolxaviwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paastwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zodxaviwobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa whasndoudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalndgci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Nie wystpity.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i §rodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ponidst nakaak wytworzenidrodkdw
trwatych w budowie érodkow trwatych na wiasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane nakilady inwestycyjne w okrés najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywatdnych inwestycji
kapitalowych. Na dzie przekazania niniejszego sprawozdania mie destpne
konkretne plany dotyeze nakladéw inwestycyjnych w agju najbliszych 12
mieskcy.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powgzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgizan

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czz2008 roku nie wyspity
transakcje pomdzy:

a) Funduszem a osobami zadzapcymi i czionkami organéw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktorych Fundusz posiadaatydzviodace, jednostek
zaleznych, wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a madnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia 0sOb zadzapcych i cztonkdédw organéw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktérych Fundusz posiadaatydzviodace, zalenych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c) Funduszem a osobami zwmanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kuhate
z osobami zaeglzapcymi i cztonkami organow nadzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zataych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje z jednostkami payzanymi.

8. Wspodlne przedsgwzigcia, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub
praw wtasnaci

Na dziex 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie prowadzit wspdingrzedsiwziec,
ktore nie podlegajkonsolidacji metog petr lub praw wiasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz zatrudniat 2 pvait@w na umow o prae.
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10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub nalenych, odrebnie dla o0s6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspoizalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzgllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 Preaemdu otrzymat 60 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokerddwie Rady Nadzorczej
otrzymali nas{pujace wynagrodzenie brutto:

Pan Konrad Jaskota 6 tys. zt
Pan Tomasz Zbiegie 6 tys. zt
Pan Kazimierz Jefeski 6 tys. zt
Pani Matgorzata Popienia 6 tys. zt
Pan Janusz Hatala 6 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokudBsn nie wyptacit, ani nie
przewiduje wyptacenia za ten okreadnych nagréd ani wynagrodzenia z zysku
osobom zarmlzapcym oraz cztonkom organéw nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym ZdrZ unduszu nie
otrzymat wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w RdwdaNadzorczych spotek
wiodacych oraz nagréd i wynagrodzenia z zysku tych jetilo

Zgodnie z wiedz Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Fundusi&s n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzyymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jet#iQ
w ktérych Fundusz posiada udziaty wioe.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonychzraath i wspoizalenych.

11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, poyczek,
gwarancji, poreczen lub innych umoéw zobownzujacych do swiadczea na
rzecz emitenta, jednostek wiogcych, jednostek od niego zaggmych i z nim
stowarzyszonych, osobom zaadzajacym i nadzorujagcym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiaicym oraz innym osobom, z ktorymi g
one powhzane osohicie

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czer2@08 roku nie zostaty
udzielonezadne payczki, gwarancje i p@czenia przez Fundusz oraz ¢alnie przez
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jednostki, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiel zaléne od Funduszu i z nim
stowarzyszone:

a) osobom zarmizapcym Funduszem oraz czlonkom organdéw nadzorczych
Funduszu

b) makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej deudiego stopnia
0s0b zarzdzapcych i cztonkow organow nadzorczych Funduszu.

c) osobom zwjzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateliosobami
zarzadzapcymi i cztonkami organéw nadzorczych Funduszu.
Réwniez nie wystpuja nierozliczone transakcje opisane w tytule punktu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonychzraadk i wspotzalenych.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nietajzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie gije w sprawozdaniu finansowym

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Fortuna S.A., FUndNFI S.A., oraz V NFI
“Victoria” S.A. ( ,Fundusze”) zawarlty Porozumienwe sprawie paiczenia, ktérego
celem jest podrie dzial&a zmierzagcych do padczenia Funduszy. Fundusze
uzgodnity Plan paiczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spotek hangidw
(,ksh™).

Policzenie ldzie polegato na przgjiu spétek Fund.1 NFI S.A oraz NFI Fortuna
S.A. (,Spoétki Przejmowane”) przez spétkV NFI “Victoria” S.A. (,Spotka
Przejmujca”).

Pohczenie nagpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez pemeenie calego
majatku Spoétek Przejmowanych na SpéiRrzejmugca, za akcje, ktére NFI Victoria
wyda akcjonariuszom Fund. 1 oraz NFI Fortumazgnie si przez przejcie).

Z uwagi na fakt,4 maptek posiadany przez kdy z Funduszy nie jest wystarczey

do podgcia nowej dziatalnéci gospodarczej na istatrskak, pokczenie Funduszy
umazliwi stworzenie jednego podmiotu dyspomeggo skumulowanymérodkami

finansowymi wystarczagymi do podgcia takie] dziatalnéci z korzyscia dla

akcjonariuszy wszystkichaézacych s¢ Funduszy. Patzenie pozwoli take na

zmniejszenie kosztow operacyjnych.

W dniu 3 lipca 2008 roku Fundusz podat do publi¢zm@domdaci pisemm opini¢

niezalenego bieglego rewidenta z badania planuagm@nia spétek zgodnie z
wymogami art. 502 i 503 k.s.h,, a w dniu 17 lip€®& roku Sprawozdanie Zau
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Funduszu uzasadni@e pohczenie z NFI Fortuna SA oraz V NFI Victoria SA.
zgodnie z art. 501 k.s.h.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FundFl S.A.,
wyrazito zgo&d na pohczenie Funduszy zgodnie z wéae] podpisanym
porozumieniem i planem pgizenia.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fundudziatahc na podstawie
art. 395 8§ 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych ondz 30.1 (b) Statutu Funduszu
postanowito:
e podzielt kapitat podstawowy w kwocie 8.303.099,37 zt na:
- kapitat zaktadowy (akcyjny) w kwocie 793.516,%@Ca stanowi wart&
nominalry akcji; oraz
- kapitat zapasowy w kwocie 7.509.583,27 zi
* pokry¢ strat netto za 2007 rok w kwocie 282.298,47 zt z kapitat
zapasowego.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku, w zwizku z wczéniejsz rezygnacgy Pana
Kazimierza Jelaskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zdoa w dniu
17 kwietnia 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzéniaduszu powotato do Rady
Nadzorczej Pana Piotra Bieowskiego.

14.Zestawienie ré&nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie maicow stosunku do wczaiej
opublikowanego sprawozdania finansowego za |l kav&®08 roku

15.Zmiany w zasadach rachunkowséci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiaasadach rachunkoéa.
W zwiazku z faktem,ze z dniem 20 grudnia 2007 roku uchyvdadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia coéto likwidacjg, Fundusz sposriza niniejsze
sprawozdanie przy zateniu kontynuacji dziatania. Wycena aktywow i pasywo
zostata opisana we Wprowadzeniu w punkcie 7. 2yaJednak zwr6ai uwag: na
fakt, ze dane poréwnawcze za | potrocze 2007 zostaly sppone przy zatgeniu
braku kontynuacji dziatania. Do dnia odwrécenkwidacji wycena aktywow byta
zgodna z art. 29 Ustawy o rachunkadeidj. po cenach sprzegianetto maliwych do
uzyskania, nie wiszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzaclgbeumorzeniowe, a tak
odpisy z tytutu trwatej utraty waroi. Biorac pod uwag struktue aktywow
Funduszu sktadaga sic gtdwnie ze srodkow piengznych nie zidentyfikowano
istotnych ré@nic pomedzy skutkami wyceny przy zateniu braku kontynuacji
dziatania a skutkami wyceny przy zaémiu kontynuacji dziatania.
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16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkédw finansowych na sytuagj majatkowa i finansows,
ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i rentownaé emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdow podstawowych.
17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalncci przez Fundusz
Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia Nadzajpez\Walne Zgromadzenie

w dniu 20 grudnia 2007 roku peth decyzg o uchyleniu likwidacji Funduszu. Na tej

podstawie Zargd przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe ngo@ zasadl
kontynuowania dziatalréoi.

18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetniacymi, odstpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie spo#dzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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