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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe zasady wyceny instrumentéw finansowyastaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotowka

Gotowka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Strukéoodkow
pieniznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku przeptywow
pienigznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstikodtkoterminowe w bony skarbowe
za wyptkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanwchozostatych nalenosciach. Na
dziea 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tego itygtrumentow finansowych.

c) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i nalenosci wikasne

Stan na 31 grudnia 2007 2
Zmniejszenia (z tytutu) 1
- pozostate 1

Stan na 30 czerwca 2008 1

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsn
Na dzier 30 czerwca 2008 Fundusz nie posiadat instrumefit@msowych tego typu.

f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udziaty mniejszaiciowe| pozostatych jednostkach Razem
krajowych
Stan na 1 stycznia 2008 0 9 9
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 9 9
Odpis aktualizagy 0 9 9
Stan na 30 czerwca 2008 0 0 0
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g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostate zobowtania finansowe obejmujbiezace wynagrodzenia oraz zobawania
wobec kontrahentéw z tytutu nabytych ustug .

Stan na 01 stycznia 2008 roku 58
Spadek (z tytutu) 58

- sptata zobowzan 58
Wzrost ( z tytutu) 11

- pozostate biece zobowizania 11
Stan na 30 czerwca 2008 roku 11

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansovep
1.2.1.
a) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tego itygtrumentéw finansowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Na dziex 30 czerwca 2008 roku w grupie ,Bazki udzielone i nalmosci wtasne” Fundusz
wykazywat kwot 1 tys. zi.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanowi na 30 czerwca 2008 roku udziaty
Funduszu w nagpujacych podmiotach:

- spotkach mniejsZziowych wniesionych przez Skarbiava,
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grumpstrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w ¢i tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszéciowe zostaty wniesione do Funduszu przez SkaristR@a na podstawie
Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych ipcywatyzacji.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych bylaksymalizacja wartai aktywow
netto Funduszu.
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b) Zatazenia dotyczce ustalania wartgi godziwej aktywow i zobowgizan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaly mvgne
wedtug wartéci godziwej.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy zostaty wykazane w warlo nizszej okrglonegj
wedtug ceny nabycia lub w wakm godziwej w tych wypadkach, gdzie atieve byto jej
wiarygodne okrélenie. Warté¢ godziwg akcji i udziatbw w pozostatych jednostkach oraz
udziatdbw mniejszéciowych okrglono na podstawie wyceny dyrektorskiej, o ile wyaeaka
byta mazliwa do przeprowadzenia.

c) Ujmowanie skutkow wyceny aktywow finansowych @psych do sprzedsg

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeds wycenianych wg ich
wartasci godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacoaaodnosi s do rachunku
zyskéw i strat i prezentuje jako niezrealizowanskzystraty) z inwestyciji.

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzedsg, dla ktorych wartéd
godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wyceniagge wg skorygowanej ceny nabycia
(patrz punkt 1.2.2), odpisy aktualizag ich warté¢ obchzaja rachunek zyskow i strat i
traktowane s jako straty zrealizowane.

d) Zasady wprowadzania do &gi instrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ksgj w dniu
rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt abony ryzykiem stopy procentowe;.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dzie&s 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat makei z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci godziwe;j

Zgodnie z Rozpowdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 200lwr.sprawie
szczegoOlowych zasad uznawania, metod wyceny, aakigsvniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych aktywa finansowe dpee do sprzeds wyceniane g wedtug
wartcsci godziwe;.

Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozgdeenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia
1995 r. w sprawie szczegolnych warunkow, ktérym jpoa odpowiad& rachunkowéé
narodowych funduszy inwestycyjnych ("Rozpgdzenie o rachunkowoi NFI"),
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nienotowane akcje i udziaty wycenig svedtug ceny nabycia. W przypadku gdy cena ta jest
wyzsza od oszacowanej wasto rynkowej wycena odbywagswedtug wartéci rynkowe;.

W przypadku gdy szacowana wadorynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz
wycenia akcje i udzialy nienotowane klasyfikowardkqg dosipne do sprzedsy wedtug
wartasci nabycia, zgodnie z Rozpadzeniem o rachunkowoi NFI.

1.2.3 Umowy, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztata se w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt sirtakich uméw.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wansci godziwej do aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wygito przekwalifikowanie aktywow wycenianych w
wartasci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowaneie nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz utworzyt rezemwysokaci 9 tys. zt na trwat utrat
wartasci spotki Przy Parku sp. z 0.0. w likwidacji z feta pozostatych jednostek krajowych.

1.2.6. Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spra\aeadym 212 tys. zt

Odsetki naliczone i niezrealizowane 10 tys. z

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleénosci witasnych
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizggych.
1.2.8. Odsetki od zobovwszan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhzan.

1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktyw§eenianych wedtug warfoi
rynkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntéw zabezpieczgych wartd¢
godziwg, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedhost
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2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji, udzielone
przez Fundusz gwarancje i pogczenia (takze wekslowe), z wyodgbnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych Fundusz gsiada udzialy wiodce,
jednostek zalgnych, wspéizalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca8208u Fundusz nie udzielat gwarancji i
poreczen.
Na dziex 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zoxaviwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paastwa lub jednostek samorgdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasndgci budynkow i budowli

Na dziex 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zolxaviwobec budetu Pastwa
lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnbbudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalndgci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

Nie wystpity.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkow trwalych na wiasne
potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniost nékbach wytworzeniégrodkow
trwatych w budowie srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresnajblizszych 12 miesicy od
dnia bilansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonyigalnych inwestycji kapitatowych. Na
dzienh przekazania niniejszego sprawozdania njedestpne konkretne plany dotygze
nakladow inwestycyjnych w ggju najbliszych 12 miescy.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgizan

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czz2008 roku nie wyspity transakcje
pomicdzy:

a) Funduszem a osobami zadzapcymi i cztonkami organdéw nadzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zateych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a madnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostejodirugiego
stopnia 0s6b zasdzapcych i cztonkdéw organéw nadzorczych: Funduszu, ¢stek, w
ktorych Fundusz posiada udzialy wige, zalenych, wspoéizalenych od Funduszu i z
nim stowarzyszonych.
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c) Funduszem a osobami zwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kuhate
z osobami zawdzapcymi i czionkami organdéw nadzorczych: Funduszungstek, w
ktérych Fundusz posiada udzialy wioe, jednostek zateych, wspotzalenych
od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje z jednostkami payzanymi.

8. Wspodlne przedsgwzigcia, ktore nie podlegap konsolidacji metodh petna lub praw
wiasndici

Na dziex 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie prowadzit wspdingrzedsiwzieé, ktore nie
podlegay konsolidacji metogl petra lub praw wiasngci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu
W okresie sprawozdawczym Fundusz zatrudniat 1 pvai@ na umow o prae.

10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzei i nagréd (w pieniadzu i naturze)
wyptaconych lub naleinych, odrebnie dla osob zaradzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz w przedsgbiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zalenych, wspotzalgnych i z nim stowarzyszonych, bez wzggiu
na to czy byty one zaliczane w koszty, czyzevynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokibpgaradzapce Funduszem otrzymaty
nastpujace wynagrodzenie brutto:

Pani Beata Baliga 249 tys. zt
Pan Yair Segal 226 tys. zt
Pan John W. Cutts 30 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokorkadwie Rady Nadzorczej otrzymali
nastpujace wynagrodzenie brutto:

Pani Jolanta Zawalonka-Cecelska 6 tys. zk
Pan Grzegorz Szkopek 6 tys. zt
Pan Wojciech Wilomski 6 tys. zt
Pan Piotr Rogowski 6 tys. zt
Pan Piotr Zajczkowski 6 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokudBsn nie wyptacit, ani nie przewiduje
wyptacenia za ten okresmdnych nagrdod ani wynagrodzenia z zysku osobomydzaacym
oraz cztonkom organow nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym ZdrFunduszu nie otrzymat
wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzmh spotek wiogkych oraz nagrod i
wynagrodzenia z zysku tych jednostek.
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Zgodnie z wiedz Funduszu cztonkowie organéw nadzorczych Funduszuotrizymali w
okresie sprawozdawczym ani nie otrzyamaa ten okregzadnego wynagrodzeniacknie z
nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jednostektomych Fundusz posiada udziaty
wiodace.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonychzraath i wspotzalenych.

11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, piyczek, gwarancji,
poreczar lub innych uméw zobownzujacych do swiadczen na rzecz emitenta,
jednostek wiodhcych, jednostek od niego zadmych i z nim stowarzyszonych, osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspétmazonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposadyacym oraz innym osobom, z
ktorymi sa one pownzane osohicie

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerid08 roku nie zostaty udzielone
zadne payczki, gwarancje ip@czenia przez Fundusz oraz ¢uohnie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wige, zaléne od Funduszu i z nim stowarzyszone:

a) osobom zarmzapcym Funduszem oraz cztonkom organéw nadzorczychkisau

b) makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej daudiego stopnia osob
zaradzapcych i cztonkéw organdw nadzorczych Funduszu.

c) osobom zwjzanym z tytutlu opieki, przysposobienia lub kurata@i osobami
zarzadzapcymi i cztonkami organéw nadzorczych Funduszu.
Réwniez nie wystpuja nierozliczone transakcje opisane w tytule punktu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonych;raalb i wspotzalenych.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu finansowym
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nigtajzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po kécu
okresu sprawozdawczego nie gfe w sprawozdaniu finansowym

W dniu 18 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgdmeaie Funduszu, zwotane na
wniosek akcjonariusza - Buskot Trading Limited —dgt uchwaly zmieniajce Statut
Funduszu oraz Regulamin Rady Nadzorczej. Zmiany tatuSie Funduszu zostaly
zarejestrowane przez wiwy sad w dniu 11 kwietnia 2008 roku.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Fortuna S.A., FundNFI S.A. oraz V NFI
“Victoria” S.A. ( ,Fundusze”) zawarty Porozumienig sprawie paiczenia, ktérego celem
jest podgcie dziatah zmierzajcych do paiczenia Funduszy. Fundusze uzgodnity Plan
pofaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek hangtdw(,ksh”).

Pokczenie kdzie polegato na przgjiu spotek Fund.1 NFI S.A oraz NFI Fortuna S.A.
(,Spotki Przejmowane”) przez sp@k/ NFI “Victoria” S.A. (,Spotka Przejmujca”).



Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A.
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20f@fku

(w tysigcach ztotych)

Policzenie nagpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez pestenie catego matku
Spotek Przejmowanych na SpétkPrzejmugca, za akcje, ktére NFI Victoria wyda
akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortungglenie s przez przejcie).

Z uwagi na fakt, 4 majptek posiadany przez kdy z Funduszy nie jest wystarczey do
podgcia nowej dziatalngci gospodarczej na istatrskak, pokczenie Funduszy unibwi
stworzenie jednego podmiotu dyspammggo skumulowanymisrodkami finansowymi
wystarczagcymi do podgcia takiej dziatalnéci z korzyécia dla akcjonariuszy wszystkich
taczacych s¢ Funduszy. Patzenie pozwoli take na zmniejszenie kosztow operacyjnych.

W dniu 3 lipca 2008 roku Fundusz podat do publigznégadomdci pisemm opinig
niezalenego biegtego rewidenta z badania planugmdnia spotek zgodnie z wymogami art.
502 i 503 k.s.h,, a w dniu 17 lipca 2008 roku Spadanie Zarzdu Funduszu uzasadrieg
pofaczenie z Fund.1 NFI SA oraz V NFI Victoria SA. zgaglz art. 501 k.s.h.

W dniu 6 sierpnia 2008 roku Fundusz otrzymat infacig o zmianach w akcjonariacie, ktore
zostaly przedstawione w aakniku nr 3.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundtl 8LA., wyrazito
zgok na poiczenie Funduszy zgodnie z wéae] podpisanym porozumieniem i planem
pofaczenia.

Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundusztaposvito:
* podziel¢ kapitat podstawowy w kwocie 7.515.395,09 zt na:
- kapitat zaktadowy (akcyjny) w kwocie3/050,80 zi
- kapitat zapasowy w kwocie 6.722.344,P9
e przenidéc¢ zysk netto za 2007 rok w kwocie 1.501.848,85 Zkaaitat zapasowy.

14.Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych
poréownywalnych  danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie maicow stosunku do wczaiej
opublikowanego sprawozdania finansowego za |l kav&®08 roku

15.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat znmamasadach rachunkoém. W
zwiazku z faktem,ze z dniem 20 grudnia 2007 roku uchwvéadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia cofrto likwidacje, Fundusz sposziza niniejsze sprawozdanie przy zaoiu
kontynuacji dziatania. Wycena aktywow i pasywow tats opisana we Wprowadzeniu w
punkcie 7. Nalgy jednak zwrdai uwag: na fakt,ze dane porbwnawcze za | pétrocze 2007
zostaly sporgdzone przy zaleeniu braku kontynuacji dziatlania. Do dnia odwrdaen
likwidacji wycena aktywéw byta zgodna z art. 29 &gy o rachunkowizi tj. po cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wagzych od cen ich nabycia albo kosztow
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wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisyrtyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze odpisy z tytutu trwalej utraty waga. Biorac pod uwag struktue aktywow Funduszu
skltadajca sie gtownie ze srodkow piengznych nie zidentyfikowano istotnych dic
pomicdzy skutkami wyceny przy zateniu braku kontynuacji dziatania a skutkami wyceny
przy zat@eniu kontynuacji dziatania.

16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptywwywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownasé emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdow podstawowych.

17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalnasci przez Fundusz
Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia NadzajpezWalne Zgromadzenie w dniu
20 grudnia 2007 roku padp decyzg o uchyleniu likwidacji Funduszu. Na tej podstawie
Zarzmd przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe mgodz zasagl kontynuowania

dzialalngci.

18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetniacymi, odsgpienie od konsolidacji oraz
inne informacje wymagane na podstawie odibnych przepiséw

Fundusz nie spo#dzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na fektie posiadat
spotek zalenych.



