Komentarz Zarzadu do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2008 roku

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza dokomatian w sktadzie Zagdu Funduszu powierzg
funkcje Prezesa Zanzlu Panu Yairowi Segal oraz funkcje Wiceprezesow atarPani Beacie Baliga oraz Panu
Johnowi W. Cutts. W zwiku ze ztaong rezygnacj Pani Beaty Baliga ze skutkiem na dziE8 marca 2008
roku, Rada Nadzorcza ustalifes Zarad bedzie dwuosobowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Fundusz zawart Poraoemie w sprawie patzenia z Fund.1 NFI S.A. i V NFI
.Vvictoria” S.A. Fundusze uzgodnity plan pgEzenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek hangthw
Pohkczenie kdzie polegato na przgjiu spotek (,Spotki Przejmowane”) Fund.1l NFI Sévaz NFI Fortuna
S.A. przez spok V NFI Victoria” S.A. (,Spoétka Przejmujca”). Pohczenie nagpi na podstawie art. 492 § 1
pkt 1) przez przeniesienie catego atlaj Spotek Przejmowanych na SpéRRrzejmujca, za akcje ktére, V NFI
LVictoria” S.A. wyda akcjonariuszom Fund.1 NFI S.éraz NFI Fortuna S.A.4d¢zenie s§ przez przejcie).

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszleie uchwak w sprawie pajczenia

akceptujca polaczenie Funduszy na warunkach zawartych w planigcpehia.
Portfel Inwestycyjny

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wafto portfela inwestycyjnego wynosita 0 zt. Fundusz kyhscicielem
akcji/udziatow w 9 podmiotach z czego 6 znajdowsiow stanie likwidacji hdz upadigci. W | p6troczu 2008

roku Fundusz nie dokonywat transakcji dot. spotgorfela inwestycyjnego.

Wyniki finansowe Funduszu

1. W pierwszym potroczu 2008 roku Fundusz poniéshstreetto w wysokéci 879 tys. zi. Na osgniety
wynik finansowy miaty wplyw przede wszystkim ngstijace czynniki:

— Przychody operacyjne i pozostate przychody operacy) hcznej wysokéci 251 tys. zt
— Koszty operacyjne w wysokoi 1 121 tys. zi.

2. Na dzier 30 czerwca 2008 roku aktywa ogotem Funduszu w207 tys. zt. Gléwa pozycg aktywow
stanowity$rodki pienkzne (8 189 tys. zf). Zobowdania i rezerwy wyniosty 69 tys. zt i dotyczyly kbéw
biezacej dziatalnéci . W konsekwencji aktywa netto zanmky sie kwota 8 138 tys. zi, tj. 1,03 zt na akcj

3. W okresie sprawozdawczym przeptywy pigmie z dziatalnéci operacyjnej byly ujemne i wyniosty 933
tys. zt. Gtownymizrodtami generowania gotéwki bylty wptywy z tytutu setek w wysokéci 214 tys. zi.
Wydatki operacyjne wyniosty 1 176 tys. zt , z czetft® tys. zt dotyczylo ustug doradztwa finansowego
prawnego, a 747 tys. zt pozostatych wydatkow. Wobsowych przeptywow z dziataldo finansowej,

ujemne przeptywy pieaine netto wyniosty w analizowanym okresie 933 tys. z



Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktywdwenianych wedlug warfoi rynkowej.
Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Fundusz nie apasi instrumentow zabezpiecmajch wartdé
godziwa, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedhkost

W odniesieniu do ryzyka zmiany stop procentowych 2 ryzyka kredytowego natg zwrdcic uwag: , ze

Fundusz nie posiadat aktywéw i zobawan o oprocentowaniu statym lub zmiennym.

Zasady sporadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zaleeniu kontynuowania dziataldo gospodarcze;.
Podstawowe zasady spatizenia sprawozdania za pierwsze poétrocze 2008 mulstialy przedstawione we

Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie

Opis zagrazen i ryzyka
Nalezy zwrocié uwag;, ze z dniem 20 grudnia 2007 roku zostata uchylonaitiecja Funduszu. W chwili
obecnej wszelkie dziatania Funduszu zmierzdp finalizacji procesu patzenia z V NFI ,Victoria” S.A. i

Fund.1 NFI S.A. Fundusz na bigo monitoruje regulowanie higcych zobowazan.

Przestrzeganie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na BW

Stanowiska organdéw Funduszu dot@z nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych Wral@pétek
Notowanych na GPW zostaly podane przez Funduszutidicenej wiadoméci w nastpujacych raportach
biezacych:
* Raport bigacy nr 8 z dnia 13.03.2008 - Informacja Zata o niestosowaniu zasad Dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW.
 Raport bigacy nr 10 z dnia 18.03.2008 - Stanowisko Rady Nadzjr Funduszu dotygeze
nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych pragpgdtek notowanych na GPW
e Raport bigacy nr 25 z dnia 9.09.2008 - Stanowisko Walnego @Agrdzenia Funduszu dotyce
nieprzestrzegania niektérych zasad Dobrych Pra8pdtek Notowanych na GPW
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