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WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@fku
(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.Av
okresie objgtym sprawozdaniem

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. (zwanglep “Funduszem”) zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjneja8u Pastwa zgodnie z Ustawz
dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych FunduszZawfestycyjnych i ich prywatyzacji
(zwarm dalej "Ustaw 0 NFI”). Wpis do rejestru handlowegadd Rejonowego dla m. st.
Warszawy nagpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitalem akcyjnywmwysokaci 100
tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Fstwa wkiadu niepieriznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Retwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. zostet@wiony w stan likwidacji z dniem 1
pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaly gtejj przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 wrgga 2006 roku. W dniu 13 grudnia 2007 roku Nadzwayoz
Walne Zgromadzenie pagdlp decyzg o odwrdceniu tego procesu z dniem 20 grudnia 2007
roku.

Uchylenie likwidacji zostato zgtoszone do Krajowegejestru 8dowego w dniu 8 stycznia
2008 roku.

Z chwila otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 achunkowéci wszystkie
sktadniki kapitatu wiasnego zostaty pctone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9
wrzesnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjecyzg o podziale kapitatu
podstawowego na kapitat zaktadowy i kapitat zapgso

Fundusz prowadzi dziatald®na podstawie Ustawy z dnia 15 wémg 2000 roku Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 208Ku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z phiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polsdesyfikaciji Dziatalngci (PKD).

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
30 czerwca 2008 roku miat swopiedzile w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53,
lok.1900, 00-113 Warszawa.

W dniu 13 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zaresny w KRS w $dzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem 000001873
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Przedmiotem dziatalrfci Funduszu jest:

. nabywanie i zbywanie udziatébw lub akcji spétek ormgkonywaniu uzyskanych
praw,

. nabywanie innych papieréw wagtsowych emitowanych przez SkarbriBawva oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@ravartasciowymi,

. udzielanie payczek oraz zagganie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celéw statutowych Funduszu.

Organami Funduszws

* Walne Zgromadzenie,
 Rada Nadzorcza,
e Zarad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2008 roku ptaadat s¢ nastpujaco:

Przewodniczca: Jolanta Zawalonka-Cecelska
Czionkowie: Piotr Rogowski

Grzegorz Szkopek

Wojciech Wilomski

Piotr Zapczkowski

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Zad Funduszu dziatat w skfadzie:

Prezes Zardu: Yair Segal
Wiceprezes Zargu: John W. Cutts

W dniu 30 stycznia 2008 roku, Rada Nadzorcza Fundumkonata zmian w skladzie
Zarzadu Funduszu powierzgj funkcg Prezesa Zaazlu Panu Yairowi Segal oraz funkcj
Wiceprezeséw Zasdu Pani Beacie Baliga - dotychczasowemu Prezesavadu - oraz
Panu Johnowi W. Cutts.

W dniu 4 marca 2008 roku Pani Beata Baliga — Wieegs Zargdu Funduszu ziyta
rezygnacgt z dotychczas petnionej funkcji ze skutkiem na alzi8 marca 2008 roku.
W zwiazku z powyszym Rada Nadzorcza Funduszu ustali®, Zarad bedzie
dwuosobowy.

Czas trwania dziatalnGgci emitenta

W zwiazku z uchyleniem likwidacji, Fundusz kontynuujeaaina¢ a czas jego trwania
jest nieograniczony.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@fku
(w tysigcach ztotych)

3.

7.

a.

Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i bigacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spatzone jest za okres od dnia 1 stycznia 2008 rokdrda
30 czerwca 2008 roku. Jako okres poréwnawczy zaptewano dane finansowe za okres
1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. fav@sowe za prezentowane okresy
sa porownywalne. Natey jednak zwrdai uwag:, iz w pierwszym pétroczu ubiegtego roku
Fundusz znajdowatgiwv stanie likwidacji.

Sprawozdania finansowe wewgirznych jednostek organizacyjnych

W skiad Funduszu nie wchagzwewrgtrzne jednostki organizacyjne spatzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia Nadzajpez walne Zgromadzenie w
dniu 13 grudnia 2007 roku pattp decyzg o kontynuowaniu dziataldoi Funduszu. Na
tej podstawie Zawd przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe ngod zasadl
kontynuowania dziatalrioi.

. Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastiaé w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaome w oparciu o Rozpadzenie
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegolnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporadzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporgdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z gaiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowgci”),
oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmriernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
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c. Udzialy wiodace i mniejszéciowe

Fundusz dokonuje wyceny udziatbw wiggch metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskie;.

Udzialy mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwdch:
ceny nabycia lub oszacowane] wddo rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskie;.

Udzialy mniejszéciowe notowane aswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy wartd¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO j@Egsza nk wynikajaca z
notowar spotki, spdtka taka jest wyceniana wedtug jej m@i® z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej.

d. Jednostki zalegne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatow w jednostkach Zzalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasiacy sposob:

Jednostki zalene

Na dziex objcia kontroli przez Fundusz - wedlug wakb udzialu Funduszu
w aktywach netto jednostki zaleej, wedtlug ich warti rynkowej naten dzie
Ewentualna rénica medzy wart@cia nabycia akcji i udziatbw a odpowiadej im
czescia aktywow netto wedtug ich wadoi rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa
z wyceny” lub ,Wartd¢ firmy z wyceny”, ktére to pozycje koryguwartasé¢ bilansove
spokki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzieh rozpoczcia wywierania przez Fundusz znacggo wptywu - wedtug warfci
udziatu Funduszu w kapitale wkasnym jednostki stawszonej na ten dzie Ewentualna
réznica miedzy wartécia nabycia akcji lub udzialtbw w jednostce stowarzysgo
a wartdgcia udziatu w kapitale wkasnym jednostki stowarzysjamgkazywana jest jako
“Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonkorekty lub dniu olgjcia kontroli
lub rozpoczcia wywierania znaczego wplywu, udzialy wiogte oraz udzialy
w jednostkach stowarzyszonych wycenia sietody praw wtasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej. W sprawozdaniu jednostkowydziaty w jednostkach zataych
wycenia st metody praw wiasnéci. W sprawozdaniu skonsolidowanym jednostki
zalezne g konsolidowane metadoetrs.
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e.

Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujegsiv nast¢pujacy sposoéb:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzszej z dwoch wartei: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

diuzne papiery wartaiowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane o nalee odsetki,

diuzne papiery wartiowe wedtug ceny nabycia pakszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej
prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoab

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavaytas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza s¢ o warté¢ wykorzystanych praw poboru.

Rzeczowy magtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaly jest przedstawiony wedtug historyczndé@sztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0O wanie.
Rzeczowy majtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z goéry
okres uytkowania.

Naleznosci

Naleznosci 3 wykazywane w kwocie wymagajej zaptaty. Odpisy aktualizige
naleznosci tworzone g w oparciu o analig sciagalngci naleznosci od poszczegoinych
dhuznikéw. Odpisy aktualizajce roszczé spornych tworzoneasgdy istnieje zagraenie
sciagniecia nalenosci. W naleznosciach ¢ ujmowane inwestycje krotkoterminowe typu
buy/sell back w dimne papiery wartciowe o terminie wykupu nie diszym ni 3
miesihce wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obaekscgowane w walucie polskiej stoagj
sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnlaocaego poprzedzajego dzié
uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu Wszeltealizowane zyski lub straty
powstate w wyniku zmian kurséw walug ksiggowane jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku wynikéw.
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Naleznasci, zobowizania, dhine papiery wartaiowe orazsrodki piengzne ujmuje si
w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskiej po obowiujacym na dzié
bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wadciowe, inne ni opisane powsej, ujmuje st w walucie kraju
notowania, a tate w walucie polskiej po obowiujacym na dzié bilansowy srednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddavego Banku Polskiego (NBP).

Réznice kursowe dotyeze inwestycji diugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstate na dziech wyceny, rozlicza siw sposob okrdony w art. 35 ust. 2
i4 Ustawy o Rachunkowoi. R&nice kursowe dotycze pozostatych aktywow i
pasywow wyraonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie nalenosci i zobowhzan w walutach obcych, zalicza ¢siodpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.

i. Opodatkowanie

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywow a ich wardoia podatkowy oraz strat podatkove mozliwa
do odliczenia w przyszkoi, Fundusz tworzy rezerwi ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Iryegstych w duej mierze
okredlony jest przez struktar przychodow, w tym udziat przychodow zwolnionych z
opodatkowania podatkiem od o0s6b prawnych, zasa@ssttaiwzgtdniana przy kalkulaciji
roznic ujemnych. Z uwagi na brak miovosci precyzyjnego oszacowania wshika
struktury przychodow przyjmuje siwskanik z ostatnich 12 miesity. Fundusz ostémie
podchodzi do ustalenia wielkm aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ktore g uznawane tylko do wysokai utworzonych rezerw z tego tytutu.

J.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielorsa na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéese pod uwag:
* dywidendy,

*  przychody z akcji i innych papieréw wastmowych,
*  przychody z tytutu odsetek,

»  zrealizowane rinice kursowe,

e pozostate przychody operacyjne,

*  koszty operacyjne,

* rezerwy i odpisy aktualizage,

»  zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

*  obowizkowe obcizenie wyniku finansowego,
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zrealizowany w wyniku sprzedg wynik finansowy spoétek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beese pod uwag:

Udziat w wyniku finansowym spétek, w ktorych Fundysosiada udziaty wiagte
zalezne i stowarzyszone,

Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydaiatow mniejszéciowych i
pozostatych papierow wagciowych,

Niezrealizowane rinice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakaywodugcej zrealizowanie sizysku lub
straty odpowiednia €&¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/stralgt zibiegtych
jest przenoszona do pozycji ,niepodzielony zrealaoy zysk/strata netto z lat ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnWalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z § 8.7 Rozpadzenia niezrealizowany zysk netto nie z@o
by¢ przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizupce

W zwiazku z dokonywas wycery posiadanych udziatdw, z uwzgdhieniem metodologii
wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonuje odpiséw aktujacych. Odpisy aktualizage

sa tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa wysipienia trwaiej
utraty wartdci posiadanych akcji i udziatéw. Odpisy te atigija rachunek zyskow i
strat Funduszu iastraktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszaj wartas¢ bilansows akcji i udziatow. Korekta odpisu
wartasci moze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waxtb udziatu
poprzez transakejrynkowa pomidzy stronami niepovwzanymi dotyczca znacacego
pakietu akcji lub uzyskania notowaietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana
w przyszigci bedzie miata wptyw na wykazarwartas¢ bilansows akcji i udziatow oraz
rachunek zysku i strat w okresie, w ktorygtbie dokonana.

|.  Zasada wykazywania zyskéw ze sprzedg akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steate sprzeday akcji/udziatbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy spraeda
W czsci przypadkéw zamkgrcie transakcji (moment przeniesienia praw widsno
akcji) jest poprzedzone przedptatirzymar od kupujcego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzeds akcji/udziatbw wykazywaneasv pozycji ,Pozostate zobowzania”, a
wynik na sprzedsy wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero with
przeniesienia praw wiasém akcji/udziatéw na kupuagego.

m. Kapitat wiasny

Na dzier rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hankowdci
sktadniki kapitatu wtasnego zostatly potone w jeden kapitat podstawowy.
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W zwiazku z uchyleniem likwidacji (z dniem 20 grudnia Z0@ku) w dniu 9 wrzéia
2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjdecyzg o podziale kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy w wysokoi 7 515 tys zt zostat podzielony na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 793 tys. zt (wasitahominalna akcji)

- kapitat zapasowy w kwocie 6 722 tys. z

Jednoczénie Walne Zgromadzenie peth) decyzg o przeniesieniu zysku za rok 2007 w
wysokasci 1 502 tys. zt na kapitat zapasowy.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitaty byty prezentoware jaapitat podstawowy
7 515 tys. zi, wynik z lat ubiegtych 1 502 tys.araz wynik bieacego roku — strata
879 tys. zt.

n. Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestjnego wedtug ich zbywalrici
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndgcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktore nie zostatly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce sé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy pea@bony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery warteiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartiowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku esiw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papieréw wastiowych kedacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktorej dziatalnéc¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej fg@dnictwem ma charakter permanentny,
.hnienotowane” - papiery warfciowe nie ledace w obrocie na gieldzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdamwizi finansowym na daie
30 czerwca 2008 roku i za okres od 1 stycznia deZwca 2008 roku oraz na dzie
30 czerwca 2007 roku i za okres od 1 stycznia doc3&wca 2007 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedhgginiego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2008 roku przez Narodowy Bank Polsf@d582 ztotych / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oaghunku przeptywowrodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,4776 ztotych / EURO).
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W badanym okresie maksymalne i minimalne wémitkursu EURO w stosunku do
ztotego na zakrzenie miesica wyniosty odpowiednio 3,6260 ziotych / EURO i3}2
ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUROstosunku do zlotego
wynosit odpowiednio 3,6577 ztotych / EURO i 3,3548tych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca/ 20Bu, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 3,9385 ziotych / EURO 7865 ztotych / EURO§redni kurs
liczony wedtug kursu stanowdego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzikezdego zakaczonego miegca okresu
sprawozdawczego wynosit 3,8486 ziotych.

Sredni kurs ogtoszony na d#ie29 czerwca 2007 roku przez NBP wynosit 3,7658
ztotych/EURO.

9. Woybrane dane finansowe
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

tys. zi tys. zt tys. EUR tys. EUR
Portfel inwestycyjny 0 531 0 158
Aktywa razem 8 207 8 986 2 447 2679
Zobowigzania i rezerwy razem 69 356 21 106
Aktywa netto 8138 8630 2426 2573
Liczba akcji Funduszu 7930 508 7930 508 7 930 508 7 930 508
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg Funduszu (w zi) 1,03 1,09 0,31 0,32
Przychody z inwestycji 248 128 71 37
Wynik z inwestycji netto (879) 643 (253) 185
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z istyeji 0 708 0 204
Zysk (strata) z dzialalrfci operacyjnej (879) 1351 (253) 388
Zysk (strata) brutto (879) 1351 (253) 388
Zysk (strata) netto (879) 1351 (253) 388
Zysk (strata) netto na jedmakci Funduszu (w zt) -0,11 0,17 -0,03 0,05
Przeptywysrodkoéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej (933) 1820 (268) 523
Przeptywysrodkoéw piengznych z dziatalnéci finansowej 0 0 0 0
Przeplywy piengzne netto, razem (933) 1820 (268) 523

10. Strategia Funduszu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Fortuna S.A., FundNFI S.A. oraz V NFI
“Victoria” S.A. ( ,Fundusze”) zawarly Porozumienie/ sprawie paiczenia. Fundusze
uzgodnity Plan pajczenia w rozumieniu art. 499 kodeksu spotek hangbbw(,ksh”). (Patrz
punkt 13 Informacji dodatkowej).

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundpsxigto uchwat w
sprawie paczenia akceptafa pofaczenie Funduszy na warunkach zawartych w planie
pofaczenia.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@fku
(w tysigcach ztotych)

11. Roznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowséci oraz ujawnionych
danych pomidzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktore
zostalyby sporadzone wedtug Medzynarodowych Standardéw SprawozdawcAwi
Finansowej (MSSF)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécrorinansowe] (,MSSF”) nie okéaja

w sposéb szczego6towy zasad rachunk@ivala funduszy inwestycyjnych. W ramach
regulowanych przez MSSF zasad, sprawozdanie fimesporzdzone wedtug MSSF
przez Fundusz nie zditoby sk od statutowego sprawozdania finansowego za okres
1.01-30.06.2007 oraz za okres 1.01-30.06.2008 sgponego zgodnie z Ustave dnia

29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, Rozporadzeniem Ministra Finansow z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczego6lnych warunkévgnkh powinna odpowiada
rachunkowé¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz innych epigow
rachunkowych i raportowych oboviujacych Fundusz na dzie30 czerwca 2008 r.
(-,PSR").
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