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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dane porownywalne : dane jednostki dominujacej na dzien 2008-03-31

GRUPA B3 System S.A.

ul. Taneczna 7, 02-829 Warszawa

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zk

w tys. EUR

1 kwartaty
narastajaco / okres
od 2008-01-01
do 2008-03-31

1 kwartaly
narastajaco / okres
od 2007-01-01
do 2007-03-31

1 kwartaty
narastajaco / okres
od 2008-01-01
do 2008-03-31

1 kwartaty
narastajaco / okres
od 2007-01-01
do 2007-03-31

VI

VIl

Vil

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk brutto

Zysk netto

Zysk netto przypisany Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

Zysk netto na 1 akcj¢ zwykla przypisany

Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j
w PLN/EUR

13210
272
282
128
161

-3409

-227

2396

1,41

6414
95
116
92

-2118

15

4 656

5183

0,79

3747
77

80

36

46
-967
-11

-64

680

0,40

1658
25
30
24

-547

1203

1339

0,20
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dane porownywalne : dane jednostki dominujacej na dzien 2008-03-31

GRUPA B3 System S.A.
ul. Taneczna 7, 02-829 Warszawa

wedtug stanu na dzien:

w tys. zt
2007-12-31

w tys. zt
2008-03-31

w tys. zt
2007-03-31

Dane poréwnywalne : dane jednostki dominujacej na dzien 31.03.2008

Majatek trwaly 11 474 11 683,00 789,00
Rzeczowy maijatek trwaty 1577 1784,00 787,00
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne i prawne 184 224,00 2,00
Wartos¢ firmy 9626 9 588,00

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia

miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 87 87,00

Majatek obrotowy 18 939 12 464,00 13 333,00
Zapasy 358 640,00 1 662,00
Naleznosci 11 630 8 869,00 6 338,00
Zaliczki na podatek dochodowy

Krotkoterminowe papiery wartosciowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 879 559,00 150,00
Srodki pieniezne 6 072 2 396,00 5183,00
Inne aktywa finansowe

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa razem 30412 24 147,00 14 122,00
Kapitat wiasny 14721 14 493,00 7 165,00
Kapitat akcyjny 936 936,00 810,00
Kapitat z emisji akcyjny powyzej ich warto$ci

nominalne;j 11938 11 940,00

Kapitat zapasowy 5151,00
Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane 1779

Kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom

spotki dominujace;j

Kapitat wiasny akcjonariuszy

mniejszo$ciowym 68 -33,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych 1 489,00 1112,00
Zysk (strata) netto 161,00 92,00
Zobowigzania diugoterminowe 310 132,00 221,00
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania dtugoterminowe 252 73,00 144,00
Rezerwy 77,00
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Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 58 59,00

Zobowiazania krétkoterminowe 15 382 9 522,00 6 736,00
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania krétkoterminowe 14 315 8 744,00 6 736,00
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Przychody przyszty okresow 1067 778,00

Pasywa razem 30412 24 147,00 14 122,00
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SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 roku

Dane poréwnywalne : dane jednostki
dominujacej na dzien 31.03.2008 w tys. zt w tys. zt
2008-03-31 2007-03-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody 13 210,00 6 414,00
Koszt wlasny sprzedazy 10 754,00 5 378,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 456,00 1 036,00
Pozostale przychody operacyjne 49,00 10,00
Koszty sprzedazy 1 273,00 550,00
Koszty ogdlnego zarzadu 901,00 394,00
Pozostate koszty operacyjne 60,00 7,00
Koszty
restrukturyzacji
Udziat w zyskach (statutach) netto
jednostek
stowarzyszonych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 272,00 95,00
Zysk (strata) na inwestycjach
Przychody finansowe 34,00 26,00
Koszty finansowe 24,00 5,00
Zysk (strata) brutto 282,00 116,00
Podatek dochodowy 154,00 24,00
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 128,00 92,00
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0,00 0,00
Strata z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 128,00 92,00
Przypisany do
podmiotu dominujacego 161,00
kapitatdw mniejszosci -33,00
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Srednia wazona liczba akeji zwyklych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta
- podstawowy
- rozwodniony

Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla

- podstawowy
- rozwodniony
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GRUPA B3System S.A.
ul. Taneczna 7, 02-829 Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej B3System za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2007

Kapitaly z emisji
akcji powyzej
Kapitat wartosci Kapitat Kapitat Zyski Kapitaty Kapitaty wiasne
podstawowy nominalnej zapasowy rezerwowy zatrzymane mniejszosci razem
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 693,00 1 229,00 0,00 1922,00
Korekty bledow 0,00
Przeksztatcenie danych na
01.07.2007 r. z tytutu przejscia
na MSR 0,00
Na dzien 31 grudnia 2006
roku (po przeksztalceniu) 693,00 1 229,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 922,00
Roznice kursowe z konsolidacji 0,00
Zysk lub (strata) roku 1 507,00 1 507,00
Emisja akcji 243,00 11 017,00 11 260,00
Korekty konsolidacyjne -308,00 272,00 -36,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy 0,00
Podatek odroczony 0,00
Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych 68,00 68,00
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 936,00 11 938,00 0,00 0,00 1 779,00 68,00 14 721,00
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GRUPA B3System S.A.

ul. Taneczna 7, 02-829 Warszawa

Sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym spo6lki B3System za 12 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2006
Kapitaly z emisji
akcji powyzej
Kapitat warto$ci Kapitat Kapitat Zyski Kapitaty Kapitaty wiasne
podstawowy nominalnej zapasowy rezerwowy zatrzymane mniejszosci razem
Na dzien 31 grudzien 2007
roku 936,00 11 938,00 0,00 1 779,00 14 653,00
Korekty btedow 0,00 0,00
Przeksztatcenie danych na
01.07.2007 r. z tytutu przejscia
na MSR 0,00
Na dzien 31 grudzien 2007
roku (po przeksztalceniu) 936,00 11 938,00 0,00 0,00 1 779,00 0,00 14 653,00
Roznice kursowe z konsolidacji 0,00
Zysk lub (strata) roku 161,00 161,00
Emisja akcji 0,00
Korekty konsolidacyjne -290,00 -290,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
Wycena aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy 0,00




GRUPA KAPITALOWA B3SYSTEM Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2008 roku

Podatek odroczony 0,00
Udziat akcjonariuszy

mniejszosciowych -33,00 -33,00
Na dzien 31 marzec 2008 roku 936,00 11 938,00 0,00 0,00 1 650,00 -33,00 14 491,00
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane poréwnywalne : dane jednostki dominujacej na dzien 31.03.2008 w tys. zt w tys. zt
2008-03-31 2007-03-31
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto 128,00 92,00
Korekty: -3 537,00 -2 210,00
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek -33,00
stowarzyszonych
Amortyzacja 183,00 83,00
Utrata wartosci srodkéw trwatych
Utrata wartosci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedlug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i
strat
za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentow pochodnych
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach 15,00 7,00
Koszty z tytulu odsetek -45,00
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow -282,00 -1 240,00
Zmiana stanu nalezno$ci 1 586,00 1 928,00
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych -5 416,00 -2 961,00
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty 455,00 -27,00
Srodkéw pienigzne wygenerowane w dziatalnosci
operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony 154,00

11
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Odsetki zaptacone

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
operacyjnej -3 409,00 -2 118,00

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 45,00
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostgpnych
do sprzedazy 200,00
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych
do obrotu

Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wplywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych i
prawnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 46,00 25,00
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
Nabycie inwestycji dostgpnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -28,00 -9,00
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -303,00

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie aktywow finansowych w jednostce
stowarzyszonej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej -40,00 16,00

Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnoSci
finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) 4 680,00
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek
Inne wptywy 17,00 27,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych oraz
papieréw warto$ciowych z mozliwoscia zamiany na
akcje

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dhuznych papierow wartosciowych

Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu -101,00 -46,00
finansowego
Inne wydatki -143,00 -5,00

12
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Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci finansowej -227,00 4 656,00

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéow -3 676,00 2 554,00
pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 6 072,00 2 629,00
okresu

Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic
kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 2 396,00 5183,00

13
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej B3System za IV kwartal 2007 roku.

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. i sporzadzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu:

a)

b)

d)

2.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2008 roku (kwartalne)
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej (MSSF).

Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sa ustalone
zgodnie z obowiazujacymi zasadami wyceny aktywOw 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
odzwierciedlaja rzeczywista sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej B3System.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami od IV kwartatu roku 2007 B3System S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzenia Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera poréwnywalne dane z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, ktérych dane

objete sa skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym:

a)

b)

d)

Navipro Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — wdrozenia i ustugi oparte na rozwiazaniach
Microsoft Dynamics NAV w tym doradztwo strategiczne, analiza procesOw biznesowych;
analiza przedwdrozeniowa, wdrazanie systemow IT, szkolenia i serwis — B3System S.A. jest

wlascicielem 100 % udzialow.

HS Partner Pro-Test S.A. z siedziba w Warszawie - zintegrowane systemy wspomagajace
zarzadzanie obiektami hotelowymi i gastronomicznymi. - 43,67 % akcji bezposrednio, 55,65
% akcji posiada PRO-TEST Sp. z o.0., ktorej 100 % udziatlow nalezy do B3System S.A..
Emitent posiada tacznie bezposrednio i posrednio 99,32% akcji HS Partner Pro-Test S.A..

PRO-TEST Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - nie prowadzi obecnie dziatalnoSci
gospodarczej, Spotka osiaga dochody z tytutu dywidendy wyptacanej przez spotke HS Partner
Pro — Test S.A. — B3System S.A. jest wlascicielem 100 % udziatow.

COMMCORD Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie - §wiadczy kompleksowe ustugi zwigzane z
bezpieczenstwem teleinformatycznym, poczawszy od analizy potrzeb Kklienta poprzez
projektowanie rozwiazan odzwierciedlajacych potrzeby biznesowe, a skofczywszy na
wdrozeniu i wsparciu powdrozeniowym. B3System S.A. posiada 26 udzialow, stanowiacych
52% wszystkich udzialow Spotki i uprawniajacych do 52 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki.

14
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3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nastgpujacych istotnych podmiotow
zaleznych:

B3System S.A.
Navipro Sp. z o.0. PRO-TEST Sp. z o. 0. COMMCORD Sp. z 0. 0.
(100 % udziatow) (100 %.udziatéw) (52 % udziatow)

HS Partner Pro-Test S.A.
(43,67 % akcji posiada Emitent
55,65 % akcji posiada
PRO-TEST Sp. z 0.0.)

Navipro Spoétka z o0.0. z siedziba w Warszawie (02-301), przy ul. Grojeckiej 22/24, lok. 5, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000145617.

Spotka oferuje szeroki zakres ustug informatycznych migdzy innymi:

v Doradztwo strategiczne — wyznaczanie kierunkow informatyzacji przedsiebiorstw w oparciu o
innowacyjne rozwiazania technologiczne;

v' Analiza procesdéw biznesowych — okre$lenie zasad dziatania danego przedsigbiorstwa w
momencie przeprowadzenia analizy;

v’ Analiza przedwdrozeniowa — badanie potrzeb informatycznych w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci klienta;

v" Wdrazanie systemow IT — projektowanie i tworzenie systemu informatycznego w oparciu o
wyznaczone Kierunki rozwoju z uwzglednieniem sytuacji obecnej;

v" Szkolenia i serwis — staly monitoring dziatania wdrozonego rozwiazania. Prowadzenie szkolen
i wsparcie w procesie zarzadzania wiedzg wewnatrz organizacji klienta.

Spotka skoncentrowala swoje dzialania na wdrozeniach i uslugach opartych na rozwiazaniach
Microsoft Dynamics NAV.

HS Partner Pro-Test S.A. z siedziba w Warszawie (02-170) przy ul. Stowiczej 62, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII (dawny XX)
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041061. Spotka
oferuje zintegrowane systemy wspomagajace zarzadzanie obiektami hotelowymi i gastronomicznymi.
Dostarcza autorskie programy komputerowe sluzace do zarzadzania okre$lonymi obszarami
dziatalno$ci:
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Dziatalnos$cig hotelowa: ProHOTT, ProBANN, ProNETT;
Dziatalnoscia gastronomiczna — ProRESS, ProGASS;
Dziatalnos$cia ksiggowa i finansami — ProFINN;

Obrotu towarami — ProMAGG.

AN N NN

Najnowsza propozycja jest oferta Lock — zawierajaca produkty dla hoteli firmy Messerschmitt
Systems AG:

Zamki hotelowe na karty zblizeniowe oraz magnetyczne;
Czytniki nascienne;

Systemy zarzadzania energia;

Sejfy hotelowe;

Minibary.

SNENENENEN

Spotka $wiadczy rowniez ustugi serwisowe zwiazane z oferowanymi produktami po okresie
wdrozenia.

PRO-TEST Spélka z o.0. z siedziba w Warszawie ( 02-170 ) przy ulicy Stowiczej 62, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Sadowego, pod numerem KRS 0000174026.

PRO-TEST Sp. z o0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci gospodarczej. Spotka jest akcjonariuszem
HS Partner Pro — Test S.A.. PRO-TEST Sp. z o.0. osiaga dochody z tytutu dywidendy wyptacanej
przez Spotke HS Partner Pro — Test S.A.

COMMCORD Spétka z o0.0. z siedziba w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000267788.

COMMCORD skupia si¢ na obszarze $wiadczenia ustlug zwiazanych z bezpieczenstwem
teleinformatycznym oraz integracja urzadzen, systemow i sieci IT na rynku finansowym, bankowym,
w sektorze administracji publicznej, jak rowniez dla przedsigbiorstw prywatnych i panstwowych.

W zakresie bezpieczenstwa IT COMMCORD oferuje:

Audyt- konsulting - tworzenie koncepcji rozwiazan- doradztwo projektowe- ustugi wdrozeniowe IT
oraz bezpieczenstwa informacji- integracja platform systemowych- opieke serwisowa- szkolenia.
Wsréd zrealizowanych przez spotke projektow znajduja si¢ migdzy innymi:

v Systemy SSL VPN w sektorze publicznym oraz bankéw komercyjnych.

v Uaktualnienia i modernizacje systemow Juniper ISG dla Miedzynarodowego Banku.

v’ Szkolenia i uaktualnienia systemow Juniper (FW, IPS), CheckPoint, eSafe, etc. dla bankoéw
komercyjnych, spotdzielczych i przedsigbiorstw.

Audit w sektorze publicznym.

Wdrozenie Juniper IPS w sektorze publicznym.

Whioski o dofinansowanie z funduszy unijnych.

ANANRN

Poza rozwiazaniami zabezpieczen IT Spodtka oferuje rowniez tworzenie systemoéw proceduralnej
ochrony informacji m.in. w zakresie:

Ochrony informacji stanowiacych tajemnicg przedsigbiorstwa ochrony danych osobowych;
Ochrony informacji stanowiacych przedsigbiorstwa;

Ochrony danych osobowych;

Ochrony informacji niejawnych

AN N NN
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Nabycie aktywow w postaci udziatéw i akcji w wymienionych spotkach B3System S.A. traktuje jako
inwestycj¢ dtugoterminowa. Budowanie grupy kapitalowej w oparciu o podmioty z branzy IT, ma na
celu wzmacnianie pozycji spotki, rozszerzenie oferty handlowej w oparciu o rozwiazania oferowane
przez spotki wehodzace w sktad grupy kapitalowej, oraz pozyskiwanie nowych rynkow.

Cztonkowie Zarzadu B3System S.A. sprawuja bezposredni nadzor na dzialalnoscia spotek zaleznych
poprzez objecie funkcji w Radach Nadzorczych oraz Zarzadach.

HS Partner Pro-Test S.A.

1 . - Sekretarza Rady Nadzorczej HS Prezes Zarzadu
Mirostaw Kalifski Partner Pro-Test S.A. B3System S.A.
2 Przewodniczacy Rady Wiceprezes Zarzadu
Wiadystaw Sedzielski Nadzorczej B3System S.A.
HS Partner Pro-Test S.A.
3 - Cztonek Zarzadu Gloéwna Ksiggowa
Izabella Pobudkiewicz HS Partner Pro-Test S.A. B3System S.A.
PRO-TEST Sp. z 0.0.
1 . . Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wiadystaw Sedzielski PRO-TEST Sp. z 0.0. B3System S.A.
Navipro Sp. z o.0.
1 A Przewodniczacy Wiceprezes Zarzadu
Wiadystaw Sedzielski Rady Nadzorczej Navipro Sp. z 0.0. B3System S.A.
2 . o Wiceprzewodniczacy Prezes Zarzadu
Mirostaw Kalifiski Rady Nadzorczej Navipro Sp. z 0.0. B3System S.A.
4, Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Wg opracowanej przez Zarzad Spotki B3System S.A., prognozy finansowej Grupa Kapitatowa
B3System wypracuje w 2008 roku, nastgpujace wyniki:

Przychody ze sprzedazy: 56 732 tys. zk.
Zysk netto: 2 395 tys. zt.

Sporzadzajac prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Zarzad B3System S.A. przyjat
nastegpujace zatozenia:

e w okresie prognozy nie zmienia si¢ warunki prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej, w
szczegOlnosci uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie beda miaty
miejsce wydarzenia, ktore w istotny sposdéb moglyby ograniczy¢ popyt na produkty i ustugi
oferowane poprzez podmioty nalezace do Grupy Kapitalowe;.

e warto$¢ przychodow w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci podmiotow nalezacych do
Grupy Kapitatowej oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz zatozenie, ze
warto$¢ przychodow z poszczegdlnych segmentow dziatalnosci w 2008 roku zmienia sig o
prognozowane dla kazdego segmentu wskazniki dynamiki sprzedazy zgodnie z trendem
wzrostowym na rynku IT;

e warto$¢ tacznych kosztow uzyskania przychodow w poszczegolnych segmentach dziatalno$ci
podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej oszacowano w oparciu 0 rzeczywiste dane
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historyczne oraz szczegdétowe zalozenia zmian poszczegolnych Kkategorii kosztowych
wynikajacych ze zmian przychodow oraz ze wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci;

e warto$¢ sprzedanych towar6w na rok 2008 zostala oszacowana przy zatozeniu realizacji
marzy brutto na sprzedazy na poziomie dotychczasowym;

e warto$¢ kosztow amortyzacji oszacowano w oparciu o rzeczywiste dane historyczne oraz przy
zatozeniu wzrostu jej wartosci wynikajacego z inwestycji planowanych przez Spotke;

Zarzad na biezaco monitoruje wykonanie prognoz i o ewentualnych korektach informowaé bgdzie w
formie raportow biezacych. Po analizie wynikéw finansowych osiagnictych przez Grupg Kapitalowa
Emitenta, Zarzad Spotki podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych opublikowana raportem
biezacym w dniu 11.03.2008.

5. Przeliczanie sprawozdan finansowych.

Przedstawione wybrane dane finansowe roku 2008 z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywu srodkéw pienigznych zostaly przeliczone z PLN na EUR wedtug kursu z dnia 31.03.2008
tabela 063/A/NBP/2008 1 EUR= 3,52 natomiast dane za rok 2007 wg kursu z dnia 30.03.2007 tabela
064/ANBP/2007 1 EUR= 3,86.

6. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerwy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujace wartoSci
skladnikow aktywow.

Na prezentowane wyniki Grupy Kapitatlowej wplyw mialy nastepujace czynniki zwiazane z
konsolidacja:

v wylaczenie dywidendy w wysokosci 254 tys. wyplaconej spotce PRO-TEST Sp. z 0.0. przez
HS Partner Protest S.A.;

v" refaktura kosztow w wysokosci 6 tys. zt dla COMMCORD Sp. z o.0. i Navipro Sp. z 0.0.;

v wylaczenie dywidendy otrzymanej przez B3System S.A. od HS Partner PRO-TEST S.A. w
wysokosci 200 tys. zt.;

v’ strata w wysoko$ci 33 tys. zt przypadajaca na kapitat mniejszosci.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy
raport.

Podpisane umowy:
B3System S.A.:

v" w dniu 3 stycznia 2008 roku spotka otrzymata zamowienie z dnia 17 grudnia 2007 roku od
Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Plockiej 9/11 B. Laczna
warto$¢ zaméwien realizowanych z Bankiem Polskiej Spoldzielczosci S.A. wynosi 791
311,13 zt. Zamoéwienie o najwigkszej wartosci zostato ztozone przez Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w dniu 12 grudnia 2007 roku, warto$¢ zamoéwienia: 360 700,00 ztotych.
Przedmiotem zamowienia byto dostarczenie, instalacja i wdrozenie sprz¢tu informatycznego
firmy McAffe. Spotka informowata o zamowieniu w raporcie biezacym nr 03/2008 z dnia
04.01.2008 roku.

v" w dniu 28 stycznia 2008 roku podpisana zostala umowa udzielenia krétkoterminowego
odnawialnego kredytu obrotowego pomigdzy Spotka a Kredyt Bankiem S.A. (Bank) z
siedziba w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami i warunkami okreslonymi w umowie Bank
udziela od dnia 28.01.2008 roku do dnia 27.01.2009 roku kredytu krotkoterminowego na
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kwote w wysokosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony) zt z przeznaczeniem na pokrycie
zobowiazan platniczych z tytulu prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Umowa zostata
opisana w raporcie biezacym nr. 06/2008 z dnia 29 stycznia 2008 roku.

v" w dniu 11 marca 2008 roku Spotka zawarta umowe z firma Makronet Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie dot. realizacji zamdwienia na zakup sprzetu firm: NTT, Samsung. Wartos¢
zamowienia wynosi 3 489 007,60 zt. (trzy miliony czterysta osiemdziesiat dziewigé tysigcy
siedem 60/100 PLN). Spoétka informowata o zamowieniu w raporcie biezacym nr. 11/2008 z
dnia 11.03.2008 roku.

v" w dniu 11 marca 2008 roku Spotka podpisata umowe z Firma IT.expert Sp. z 0.0. Z Siedziba w
Warszawie, na sprzedaz sprzgtu firm: NTT, Samsung. Warto$¢ umowy wynosi 1 798 393,10
zk. (jeden milion siedemset dziewigcdziesiat osiem tysiecy trzysta dziewigcdziesiat trzy 10/100
PLN). Spoétka informowata o podpisanej umowie w raporcie biezacym nr 12/2008 z dnia
12.03.2008 roku.

v w dniu 26 marca 2007 roku Spétka podpisata umowe o udzielenie linii gwarancyjnej
(Umowa) z Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie. (Bank) Zgodnie z Umowa Bank
otwiera B3System lini¢ gwarancyjna w kwocie 3 000 000,00 zt, na okres od 26 marca 2008
roku do 25 marca 20011 roku, w ramach ktorej wystawiane beda gwarancje wadialne i
dobrego wykonania umowy, na podstawie zlecenia zlozonego przez B3System oraz na
podstawie kontraktu/umowy, z ktéorego wynika¢ beda warunki gwarancji. Umowa zostata
opisana w raporcie biezacym nr 13/2008 z dnia 27 marca 2008 roku.

HS Partner Pro-Test S.A.

v W | kwartale Spoétka rozpoczela realizacje prac zwiazanych z wdrozeniem sprzetu oraz
oprogramowania w dwoch obiektach hotelowych. Prace prowadzone w zwiazku z realizacja
kontraktu obejmuja: instalacje¢ sieci komputerowej, systemu zamkéw magnetycznych, systemu
parkowania, telewizji kablowej i przemystowej oraz systemu parkowania. Laczna warto$¢
umow wynosi 930 000 zt.

Navipro Sp. z 0.0.

v W I kwartale 2008 roku, spétka NAVIPRO konczyta prace zwiazane z rozpoczgtymi W 2007
roku wdrozeniami oprogramowania Microsoft Dynamics NAV;

v Zawarto nowe umowy dot. $wiadczenia ustug serwisowych oraz przeprowadzenia analiz
przedwdrozeniowych;

v Zatrudniono trzech konsultantow specjalizujacych si¢ w Microsoft Dynamics NAV oraz w
CRM, prowadzony jest rowniez projekt rekrutacyjny, ktérego celem jest zatrudnienie
kolejnych konsultantow CRM i Dziatu Business Inteligence;

v Spotka uzyskata kolejny certyfikat w obszarze Microsoft Dynamics NAV — Navision 4.0
Financials;

v Podpisano umowe partnerska ze stowenska firma NPS, ktora jest dystrybutorem rozwiazan
Business Inteligence Panorama View oraz posiada w swojej ofercie kostki OLAP dla
Navision.

COMMCORD Sp. zo. 0.

v’ Pierwszy kwartat byt dla Spotki okresem zintensyfikowanych dziatan handlowych w celu
pozyskania nowych klientéw, w tym uczestnictwo w nieodptatnych demonstracjach
technicznych dla klientow, majacych na celu wypracowanie wizerunku firmy, jak i
potencjalnych projektow;
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v' W omawianym okresie Spotka pozyskala kluczowych klientow z sektora bankowo
finansowego oraz podpisala szereg umdéw dotyczacych opracowania nowych projektow u
dotychczasowych klientow;

v" Spolka poszerzyta swoje portfolio o nowatorskie, interesujace produkty z branzy zabezpieczen
IT. COMMCORD stat si¢ autoryzowanym partnerem firmy Imperva specjalizujacej si¢ w
zabezpieczaniu baz danych oraz aplikacji internetowych za pomoca technologii database
firewall oraz application firewall. Kompetencje w projektowaniu oraz wdrazaniu produktow
firmy Imperva, w polaczeniu z kompetencjami w zakresie bezpieczenstwa informacji (normy i
standardy takie jak 1SO 27001, PCI, SOX, etc. oraz Ochrona Danych Osobowych, Tajemnica
Przedsigbiorstwa) pozycjonuje spotkg COMMCORD w grupie liderow firm zajmujacych sig
kompleksowym zabezpieczaniem informacji.

v' Spétka COMMCORD wprowadzita do sprzedazy system korelacji logéw firmy Juniper o
nazwie STRM (Security Threat Management System). Rolg systemu STRM jest unifikacja i
korelacja logdow oraz szczegétowe raportowanie o zdarzeniach i podjetych akcjach w sieci i
systemach, jak i nieodzowna pomoc w obsludze incydentow, w szczego6lnosci zwiazanych z
bezpieczenstwem systemow IT.

v' Jednym z nowych produktow oferowanych przez spotke COMMCORD jest system silnego
uwierzytelniania CERB, czyli "Token w komorce", charakteryzujacy si¢ nowatorskim
podejsciem do problemu silnego uwierzytelniania, podazajac za trendami bezpieczenstwa
pracy mobilnej.

v' Oferta COMMCORD =z zakresu ochrony informacji zostala poszerzona o system
przeciwdziatajacy ulotowi informacji o nazwie DLP (Data Loss Prevention) firmy McAfee,
ktory w potaczeniu ze sprawdzong technologia szyfrowania dyskow Safeboot stanowi idealne
narzedzie do kontroli i dokumentowania przeptywu wrazliwych informacji w bankach,
przedsigbiorstwach oraz podmiotach stuzby zdrowia, zaré6wno publicznych, jak i
niepublicznych.

Nagrody i wyroznienia:

B3System S.A.

v' Firma B3System S.A. otrzymata Nagrodg¢ Specjalng za konsekwencj¢ i skutecznosé
promowania rozwiazan RSA w 2007, tym samym bgdac w gronie 5 najlepszych Partnerow.

v Firma B3System S.A. znalazta si¢ w rankingu najbardziej warto§ciowych firm Diamenty
Forbesa 2008. Zestawienie powstalo we wspolpracy miesigcznika Forbes z wywiadownia
gospodarcza Dun&Bradstreet. Na liScie wyroznionych znalazty si¢ przedsigbiorstwa, ktore
najbardziej dynamicznie zwigkszaly swoja wartos¢ w latach 2004-2006, a tym samym
najlepiej wykorzystaty dobra koniunkture gospodarcza. Lista Diamentéw Fobresa opracowana
zostata na podstawie szwajcarskiej metody wyceny wartos$ci firmy, uwzgledniajacej wyniki
finansowe oraz warto$¢ majatku.

v Firma B3System S.A. znalazla si¢ w rankingu najbardziej dynamicznych firm 2007 roku
organizowanym juz po raz siodmy przez Puls Biznesu we wspotpracy z firmg Coface Poland
B3System S.A. otrzymata tytul Gazeli Biznesu 2007. W tym roku tytul ten przypadt 3795
przedsigbiorstwom. Ranking promuje firmy, ktére dzialaja w sposob przejrzysty. W rankingu
ogoblnopolskim firma B3System S.A. zajgta 917 miejsce za§ w rankingu wojewodzkim 161

pozycjg.

HS Partner Pro-Test S.A.

v Nagroda Ministra Gospodarki w kategorii ,,Systemy komputerowe i transmisji danych” dla
programu konferencyjno-bankietowego ProBANN.
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8. Opis czynnikéw i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, ktére mialy istotny
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe Grupy Kapitalowej.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej B3System w | kwartale 2008 roku wyniosty 13 210 tys.
zt. Na wysoko$¢ wypracowanych przez Grupe Kapitatlowa przychodow wptyw miaty: realizacja
kontraktow o wigkszych warto$ciach z strategicznymi klientami, podpisanie uméw o znacznej
wartosci na dostarczenie i instalacjg sprzg¢tu wraz z oprogramowaniem, oraz $wiadczenie serwisu
gwarancyjnego sprzetu i oprogramowania.

Wyniki Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku przedstawiaty si¢
W sposOb nastepujacy:

(w Tys. z1.)
01.01.2008 - 31.03.2008 | 01.01.2007 - 31.03.2007
Przychody 13 294 6 448
Przychody ze sprzedazy 13210 6414
Zysk netto 128 92
Strata przypadajaca na kapitat mniejszosci -33 -
Zysk przypadajacy dla jednostki dominujacej 161 -

Zrédlo: B3System S.A.

Osiagniety w I kwartale 2008 zysk netto Grupy Kapitatowej B3System wyniost 128 tys. zt. Osiagnigte
w | kwartale 2008 roku wyniki finansowe wskazuja, ze sprzedaz w tym okresie stanowita 18%
prognozowanej rocznej sprzedazy w roku 2008.

Powodami straty wskazanej w sprawozdaniu jest fakt iz, pierwszy kwartat jest dla czgsci spotek
okresem zintensyfikowanych dziatan handlowych w celu pozyskania nowych klientow, w tym
uczestnictwo w nieodptatnych demonstracjach technicznych dla klientow, majacych na celu
wypracowanie wizerunku firmy, jak i potencjalnych projektéw skutkujacych zaméwieniami w drugim
i dalszych kwartatach roku. Ze wzgledu na czasochtonno$¢ projektow zwiazanych z ustugami
profesjonalnymi, realny czas ich wykonania, tym samym odnotowania wynikajacych z nich wptywow
finansowych, jest znaczaco dluzszy, anizeli standardowa sprzedaz urzadzen oraz oprogramowania.
Ponadto spotki z racji przynaleznosci do Grupy Kapitalowej B3System poniosty dodatkowe koszty
zwiazane z koniecznoscia przeprowadzenia reorganizacji struktury firmy w tym zwickszenia
zatrudnienia. Istotny wptyw na wynik finansowy maja koszty zwiazane z przygotowaniem realizacji
kilku znaczacych projektow, ktorych efekty beda widoczne w kolejnych kwartatach.

9. Informacja dotyczaca sezonowoSci lub cykliczno$ci dzialalno$ci podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitalowej w prezentowanym okresie.

Podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej z racji specyfiki swojej dziatalnosci w rdéznym stopniu
odnotowuja wplyw zjawiska sezonowosci sprzedazy na wielkos¢ sprzedazy. Jednym z elementéw
strategii przyjetej przez Grupg Kapitalowa jest zmniejszanie wplywu sezonowosci na wyniki
finansowe osiagane przez spolki, poprzez rozszerzanie zakresu dziatalno$ci, komplementarnos¢ oferty
oraz pelniejsze wykorzystanie mozliwosci jakie stwarza obecna sytuacja gospodarcza. Swiadczone
przez spotki nalezace do Grupy Kapitalowej ustugi wsparcia technicznego, uaktualnienia systemow
informatycznych maja charakter cykliczny, najwicksze zapotrzebowanie na tego typu ustugi
odnotowuje si¢ w ostatnim kwartale roku, ale z racji wszechstronnosci oferty handlowej wplyw
sezonowosci na osiggane wyniki finansowe nie jest znaczacy.

10. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.
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W dniu 12 grudnia 2007 roku odbyto si¢ NWZ B3System S.A., na ktorym podjgto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii I z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma dokona¢ si¢ poprzez emisje
nie wigcej niz 1 170 059 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Dniem prawa poboru Akgcji serii | byt 30 stycznia 2008 roku. Zgodnie z uchwata dotychczasowemu
akcjonariuszowi za 8 posiadanych Akcji przystugiwac bedzie 1 Akcja Serii 1.

11. Informacja o wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

B3System S.A. - Zarzad nie zamierza rekomendowa¢ wyptacania dywidendy z zysku za rok 2007.
Intencja Zarzadu Spoiki jest przeznaczenie zysku na inwestycje, ktore zapewnia Spolce systematyczny
rozwoj. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych
Spofki i jej zapotrzebowania na §rodki finansowe.

Navipro Sp. z 0.0. - w dniu 22 lutego Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Uchwala nr
3/2008 dokonato podziatu zysku za rok obrotowy 2007, przeznaczajac kwote 104.702,16 zt do
wyplaty jedynemu wspdlnikowi (dywidenda). Pozostala cz¢$¢ wypracowanego w 2007 roku zysku w
kwocie 127.969,31 zt postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki. Do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego spotka nie wyptacita dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie HS Partner Pro-Test S.A Uchwata nr 5 z dnia 13 marca 2008 roku,
dokonalo podziatu zysku wypracowanego w 2007 roku w sposob nastepujacy: kwote w wysokosci
456.816,00 przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spotki ( 0,31 zt na 1 akcje ),
natomiast kwote¢ w wysokoséci 45.614,17 zt przeznaczono na kapital zapasowy spotki. Do dnia
przekazania raportu wyptacono spotce B3System S.A. dywidend¢ w wysokosci 200 tys. zt. Spotce
PRO-TEST Sp. z o.0. tytutem dywidendy wyptacono 254 tys. zt.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow COMMCORD Sp. z o.0., podjeto Uchwate nr 2 z dnia 27
marca 2008 roku, na mocy ktorej postanowito przeznaczyé zysk netto w kwocie 61 834,19 zi
wypracowany w 2007 roku w cato$ci na kapitat zapasowy spofki.

12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znacznym stopniu
wplynaé na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowej.

Po zakonczeniu I kwartatu roku obrotowego nie wystapily zdarzenia mogace w znaczny sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

13. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na zmiang
zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.

14, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spélki na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz | Tloséakcji | Udziatw |  Liczba | Udziat w liczbie |
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kapitale glosow na WZ | gltoséw na WZ
zakladowym
Mirostaw Kalinski 2 038 500 21,78% 2 488 500 24,02%
Wiadystaw Sedzielski 2 038 500 21,78% 2 488 500 24,02%
B3System Security Sp. z 0.0. 1 080 000 11,54% 1 080 000 10,42%
Jurzysta Piotr 453 000 4,84% 553 000 5,34%

Znaczacym akcjonariuszem Spoétki jest spotka B3System—Security Sp. z o0.0. posiadajaca
1 080 000 akcji Spotki stanowiacych 11,54% akcji w kapitale zaktadowym 1 uprawniajacych
do 10,42% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kapitat zaktadowy B3System—Security
Sp. z 0.0. wynosi 54.000 zt i dzieli si¢ na 108 udzialowo warto$ci nominalnej 500 zt.

Pan Mirostaw Kalinski jest wtascicielem 40 udzialoéw B3System—Security Sp. z 0.0., o tacznej
wartosci 20.000 zi. oraz jest wiascicielem 50 000 akcji HS Partner Protest o wartosci
nominalnej 50.000 zt,

Pan Wiadystaw Se¢dzielski jest wiascicielem 40 udziatéw B3System—Security Sp. z 0.0., 0
tacznej wartosci 20.000 z1., oraz jest wiascicielem 50 000 akcji HS Partner Protest o wartosci
nominalnej 50.000 zt,

Pan Piotr Jurzysta jest wlascicielem 20 000 akcji HS Partner Protest o warto§ci nominalnej
20.000 zt,

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z
posiadanymi przez Spoéltke informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osé6b.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji
spoiki lub uprawnien do nich (opcji).

16. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przez sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki, przygotowanego w zwiazku z publiczng oferta 1 170 059
Akcji zwyklych na okaziciela Serii 1 Spotki z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie SA Akcji Serii I, Praw do Akcji Serii | i Praw Poboru do Akcji Serii I, oraz dopuszczeniem
i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 054 870 akcji
H Spotki.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla

oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spoétke.

W omawianym okresie nie wystapity istotne zdarzenia, ktore nie zostaly ujawnione w niniejszym
sprawozdaniu.

18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie spolki beda mialy wplyw na osiagnigte przez nia
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.
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Szacuje si¢ iz z Internetu korzysta ok. 13 mIn Polakow. Agencja badawcza DiS ocenia, ze w 2007 r.
rynek informatyki w Polsce urost z 18,1 mld zt w 2006 r. do 22,8 mld zt. Wart zauwazenia jest tez
rozwoj niszy bezpieczenstwa IT, ktéra w minionym roku, w przebadanych firmach-specjalistach z tej
dziedziny osiagngta dynamike prawie 38%. Bardzo dobre wyniki branzy IT to, efekty wzrostu
koniunktury, jaka w ostatnich dwoch latach odnotowata polska gospodarka, przystapienia Polski do
Unii Europejskiej. Ros$nie zainteresowanie inwestycjami w technologie IT. Wzrost popyt na ustugi
sektora IT, rosnie zapotrzebowanie na ustugi niestandardowe, serwisowe a przede wszystkim na
wyspecjalizowane, kompleksowe silnie powiazane ze wsparciem zarzadzania. Czynnikiktore beda
miaty wptyw na osiagane przez Grupg Kapitatowa wyniki finansowe to:

v

realizacja zamoéwien realizowanych w oparciu o projekty opracowywane w pierwszym
kwartale przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowe;j.

rozwoj gospodarki, wzrost inwestycji w branzy IT, utatwiony dost¢p do Internetu oraz rosnaca
$wiadomo$¢ mozliwosci wynikajacych z rozwoju infrastruktury IT.

popyt na zaawansowane narzedzia informatyczne dla sektora MSP, charakteryzujacych sig
migdzy innymi specyficznymi rozwigzania technologicznymi, modelami licencjonowania i
polityka cenowa.

tendencje wzrostowe rynku IT obserwowane na rynku dotycza kategorii, w ktorych mieszcza
si¢ produkty oferowane przez podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej B3System tj.
sprzedaz sprzetu, oprogramowania i ushug.

rozwoj rynku bezpieczenstwa IT, $cisle skorelowany ze stale pojawiajacymi si¢ nowymi
zagrozeniami, co wymusza na firmach wymiang dotychczas stosowanym zabezpieczen jak
réwniez stosowania nowych zaawansowanych technologicznie produktow.

stosowanie przez korporacje redundantnych systeméw zabezpieczen, na przyktad systemow
antywirusowych, antyspamowych czy zapdér ogniowych pochodzacych od réznych
producentoéw, co zdecydowanie podnosi skuteczno$¢ ochrony.

dywersyfikacja oferty produktowej uwzgledniajaca potencjal podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitatowej B3System.

inwestycje zwiazane z przygotowaniami do EURO 2012, stwarzajace szansg poszerzenia bazy
klientow dla spotki oraz firm powiazanych ze spotka, zwigkszone zapotrzebowanie rynku na
kompleksowe rozwiazania informatyczne dla branzy hotelowo-gastronomicznej, na systemy
rezerwacji miejsc przez Internet; wykonanie okablowania, dostawg sprzetu komputerowego,
ustugi montazu, wdrozenia, szkolenia pracownikow, a takze calodobowa opieke serwisowa.

Wymogi prawne wynikajace z obecnosci Polski w Unii Europejskiej oraz z
mig¢dzynarodowych standardow bezpieczenstwa IT.
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