Fund. 1 SAF-Q Il 2008
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za lll kwartat 2008 roku

Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Sfawadzit dziatalné¢ w stanie

likwidacji od dnia 1 padziernika 2006 roku do dnia 20 grudnia 2007 rokaddvyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 20 grudnia 2007 roku godjlecyzg o odwroceniu tego
procesu. Uchylenie likwidacji zostato zarejestroman Krajowym Rejestrzeag8owym w

dniu 25 stycznia 2008 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe z&wd#rtat 2008 roku ktory jest
trzecim kwartatem po uchyleniu likwidacji oraz jak&res porownawczy Il kwartat 2007
roku w ktérym Fundusz byt w stanie likwidacji.

Podstawowe zasady wyceny aktywoOw i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaome w oparciu o Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegdlnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
("“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie oldlenych w Rozporzdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z pgdiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustava rachunkowséci”)
oraz Rozporgdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych ( dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.

Udziaty wiodace i mniejszéciowe

Fundusz dokonuje wyceny udziatbw wiggch metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskie;.

Udzialy mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwodch:
ceny nabycia lub oszacowane]j wado rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskie;.

Udzialy mniejszéciowe notowane aswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy wartd¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO j@gsza nk wynikajaca z
notowar spotki, spdtka taka jest wyceniana wedtug jej m@i®d z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskie;.
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d. Jednostki zalegne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatdbw w jednostkach Zzalgch istowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasiacy Sposob:

Jednostki zalene

Na dziex objecia kontroli przez Fundusz - wedtug waxoudziatu Funduszu w aktywach
netto jednostki zalamej, wedtug ich wartei rynkowej na ten dzie Ewentualna rénica
migdzy wartdcia nabycia akcji i udzialdbw a odpowiadeg im czscia aktywow netto
wedtug ich wartéci rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa z wycehy ,Wartas¢
firmy z wyceny”, ktére to pozycje korygujvartas¢ bilansova spoiki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzieh rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaczgo wptywu - wedtug warfci
udziatu Funduszu w kapitale wkasnym jednostki stawszonej na ten dzie Ewentualna
réznica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatbw w jednostce stowarzysgo
a wartgcia udziatu w kapitale wkasnym jednostki stowarzysjamgkazywana jest jako
“Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonkorekty lub dniu olgjcia kontroli
lub rozpoczcia wywierania znaczego wplywu, udzialy wiogte oraz udzialy
w jednostkach stowarzyszonych wyceni@ isietody praw witasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej. W sprawozdaniu jednostkowydziaty w jednostkach zataych
wycenia st metody praw wiasnéci. W sprawozdaniu skonsolidowanym jednostki
zalezne g konsolidowane metadpetm.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujecsiv nast¢pujacy sposoéb:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzszej z dwoch wartei: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

diuzne papiery wartciowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane o nalee odsetki,

dtuzne papiery wartciowe wedtug ceny nabycia pakiszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej

prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoab
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W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboraytas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza s¢ o wart@¢ wykorzystanych praw poboru.

f. Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaly jest przedstawiony wedtug historyczndé@sztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0O wenie.
Rzeczowy majtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z géry
okres uytkowania.

g. Naleznosci

Naleznosci 3 wykazywane w kwocie wymagggej zaptaty. Odpisy aktualizige
naleznosci tworzone g w oparciu o analig sciagalndci naleznosci od poszczegolnych
dhuznikéw. Odpisy aktualizajce roszcze spornych tworzoneas gdy istnieje zagranie
sciagniecia nalenosci. W naleznosciach § ujmowane inwestycje krétkoterminowe typu
buy/sell back w dine papiery wart@iowe o terminie wykupu nie diszym ni 3
mieshce wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obaekscgowane w walucie polskiej stoggj
sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnlaocaego poprzedzajego dzié
uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu. Wseelidiealizowane zyski lub straty
powstate w wyniku zmian kursow walut ksiggowane jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku wynikéw.

Naleznosci, zobowizania, diine papiery wart&ciowe orazsrodki pientzne ujmuje si
w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskiej po obowzujacym na dzié
bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez®sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wadoiowe, inne ni opisane powsej, ujmuje s¢ w walucie kraju
notowania, a tate w walucie polskiej po obowiujacym na dzié bilansowy srednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddavego Banku Polskiego (NBP).

Réznice kursowe dotyeze inwestycji diugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstale na dfiech wyceny, rozlicza siw sposob okrdony w art. 35 ust. 2
i4 Ustawy o Rachunkowoi. R&nice kursowe dotyexe pozostatych aktywow i
pasywéw wyraonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie nalenosci i zobowhzan w walutach obcych, zalicza ¢siodpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.

I.  Opodatkowanie
W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywoéw a ich wardoia podatkows oraz strat podatkove mozliwa

do odliczenia w przyszkoi, Fundusz tworzy rezerwi ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwggptych w duej
mierze okrélony jest przez struktgr przychodow, w tym udziat przychodéw
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od oséb pyalvnzasada ta jest uwzgdhiana
przy kalkulacji r@nic ujemnych. Z uwagi na brak mdavosci precyzyjnego oszacowania
wskaznika struktury przychodow przyjmuje ¢siwskanik z ostatnich 12 miesty.
Fundusz ostrmie podchodzi do ustalenia wiella aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktore siznawane tylko do wysoko utworzonych rezerw z
tego tytutu.

J.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane osiz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielorse na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéesg pod uwag:
* dywidendy,

e przychody z akcji i innych papierow wastmowych,

e przychody z tytutu odsetek,

»  zrealizowane rinice kursowe,

*  pozostate przychody operacyjne,

»  koszty operacyjne,

* rezerwy i odpisy aktualizage,

»  zrealizowane zyski /straty z inwestyciji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

*  obowizkowe obcizenie wyniku finansowego,

»  zrealizowany w wyniku sprzeéawynik finansowy spoétek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beese pod uwag:

e Udziat w wyniku finansowym spétek, w ktorych Fundysosiada udziaty wiagte
zalezne i stowarzyszone,

* Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydaiatbw mniejszéciowych i
pozostatych papieréw wasciowych,

* Niezrealizowane rinice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakaijodujcej zrealizowanie gizysku
lub straty odpowiednia ¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/stratiatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,niepodziglarealizowany zysk/strata netto z lat
ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnWalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z 8§ 8.7 Rozpatzenia niezrealizowany zysk netto niezady¢
przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizupce
W zwiazku z dokonywaswycery posiadanych udziatow, z uwzghieniem metodologii

wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonuje odpiséw aktujacych. Odpisy aktualizage
sa tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa wysipienia trwailej
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utraty wartdci posiadanych akcji i udziatébw. Odpisy te afgeija rachunek zyskéw i strat
Funduszu i straktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszaj wartas¢ bilansowy akcji i udziatow. Korekta odpisu
wartagsci moze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waxtbd udziatu
poprzez transakgjrynkowa pomidzy stronami niepowzanymi dotycaca znacacego
pakietu akcji lub uzyskania notowayietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana
w przyszigci bedzie miata wptyw na wykazarnwartas¢ bilansowa akcji i udziatébw oraz
rachunek zysku i strat w okresie, w ktorygubie dokonana.

|.  Zasada wykazywania zyskéw ze sprzedgq akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steaze sprzedey akcji/udzialtbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy spraeda
W czsci przypadkéw zamkicie transakcji (moment przeniesienia praw widsno
akciji) jest poprzedzone przedptaitrzymarn od kupujcego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzedg akcji/udziatdbw wykazywaneasw pozycji ,Pozostale zobowuzania”, a
wynik na sprzedgy wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero zwith
przeniesienia praw whasém akcji/udziatow na kupagego.

m. Kapitat wiasny

Na dziéx rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hankowdci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty poctone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji (z dniem 20 grudnia Z0ku) w dniu 9 wrzénia
2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjdecyzg o podziale kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy w wysokoi 8 303 tys. zt zostat podzielony na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 794 tys. zt (wastanominalna akcji)

- kapitat zapasowy w kwocie 7 509 tys. zt

Jednoczénie Walne Zgromadzenie Funduszu ptaljdecyzg pokryciu poniesionej w
2007 roku straty w wysokoi 282 tys. zt z kapitatu zapasowego.

n. Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia® - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce s¢é w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peabony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietldowy” - papiery wartiwiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku esiw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kedacych w obrocie na CeTO lub innym
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prowadzonym przez instytugjktorej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,
.nienotowane” - papiery warfciowe nie ledace w obrocie na gieldzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

0. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przyozeaiu kontynuowania
dziatalngci gospodarcze).
2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, dziev przekazania raportu
kwartalnego akcjonariuszami posiagajmi ponad 5% glosbw na Walnym

Zgromadzeniu Funduszu byly ngstijace podmioty:

Liczba posiadanyct

akcji i gtosow na Udziat w kapitale

Akcjonariusz Walnym zaktadowym
Zgromadzeniu (%)
Funduszu

Dryton Holding B.V. poprzez swoj podmiot 2561015 32,27%
zalezny Forestmeadows Trading & Investment
Limited
North Oceanic Investors Limited 789 665 9,95%
Keystar Holdings Limited 623 616 7,86%

Zmiany struktury wtasnosci pakietow w stosunku do kaca poprzedniego kwartatu

Fundusz nie otrzymat informacji o zmianach w stouké witasnéci w stosunku do
konca poprzedniego kwartatu.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adzapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na dzieprzekazania raportu kwartalnego akcji Funduszurawnier do nich.

4. Portfel inwestycyjny

Na dziex 30 wrzénia 2008 roku Fundusz byt wieicielem 2 spoétek wiogtych kgdacych

w stanie upadkzi, 5 spotek mniejszziowych i 1 spoiki z portfela pozostatych jednostek
krajowych kedaca w likwidaciji.
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4.1.Sprzeda spotek

W 1l kwartale 2008 roku Fundusz nie zawarbdnej transakcji sprzegha spotek
portfelowych.

4.2.Inwestycje

W Il kwartale 2008 roku Fundusz nie dokonywalnych inwestyciji. IntengjFunduszu
jest zainwestowanie posiadany@bdkéw w maliwie krotkim czasie, ale uwarunkowane
to jest sytuagj rynkows.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W 11l kwartale 2008 roku Fundusz nie tworzyt remekV okresie od 1.01.08 do 30.09.08
zostala utworzona rezerwa w wysé&io9 tys. zt na trwat utrat wartasci spotki Przy
Parku Sp. z 0.0. w likwidacji z portfela pozostdityednostek krajowych.

6. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych wptyw na osiagniety zysk lub poniesione straty

W okresie od 1 stycznia do 30 wéméa 2008 roku Fundusz poniost strat wysokaci
262 tys. zt. Na wynik finansowy miaty wptyw koszbperacyjne w wysolkei 570 tys. zi
oraz utworzona rezerwa w wysakd 9 tys. zi, ktore przewsszyty przychody z tytutu
odsetek w wysolqi 315 tys. zt oraz pozostate przychody operacynevysokaci
2 tys. zt.

7. Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wigcej poskpowan, dotyczcych zobowhzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalinych, ktorych taczna wartosé stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

W 11l kwartale 2008 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotyczcych zobowizan lub wierzytelnéci Funduszu lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych 4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Funduszu.

8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporostaty przeliczone na EURO

Wed’fug nasfpujacych zasad:
poszczegllne pozycje aktywéw i pasywéw — weditggniego kursu ogtoszonego
na dzigé 30 wrzé&nia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,408820RO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywéwsrodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygego sredni arytmetyczn srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatierdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,4247 zt | EURO).
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9.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Fortuna S.A., FUniFI S.A., oraz V NFI “Victoria”
S.A. ( ,Fundusze”) zawarly Porozumienie w sprawigapzenia, ktérego celem jest
podgcie dziata zmierzajcych do padczenia Funduszy. Fundusze uzgodnity Plan
pofaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek hangétw(,ksh”).

Pokczenie lgdzie polegato na przgjiu spotlek Fund.l1 NFI S.A oraz NFI Fortuna S.A.
(»Spotki Przejmowane”) przez sp@®k/ NFI “Victoria” S.A. (,Spoétka Przejmujca”).

Polczenie nagpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez pestenie catego matku
Spotek Przejmowanych na SpétPrzejmujca, za akcje, ktore NFI Victoria wyda
akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortungglenie si przez przejcie).

Z uwagi na fakt,4 maptek posiadany przez kdy z Funduszy nie jest wystarczey do
podicia nowej dziatalnéci gospodarczej na istatrskak, polaczenie Funduszy unbwi
stworzenie jednego podmiotu dysparmggo skumulowanymirodkami finansowymi
wystarczajcymi do podgcia takiej dziatalnéci z korzyécia dla akcjonariuszy wszystkich
taczacych s¢ FunduszyPolaczenie pozwoli takde na zmniejszenie kosztéw operacyjnych.

W dniu 3 lipca 2008 roku Fundusz podat do publi¢zweadomdaci pisemn opinig
niezalenego biegtego rewidenta z badania planwgx#nia spotek zgodnie z wymogami
art. 502 i 503 k.s.h,, a w dniu 17 lipca 2008 rdkprawozdanie Zagdu Funduszu
uzasadniaijce pohczenie z NFI Fortuna SA oraz V NFI Victoria SA. #ge z art. 501
k.s.h.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund=L SlA., wyrazito
zgod; na poiczenie Funduszy zgodnie z wéaeej podpisanym porozumieniem i planem
pofaczenia.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fundwdzatapc na podstawie art. 395

8§ 2 pkt 2 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz art. b)IStatutu Funduszu postanowito:

e podzielt kapitat podstawowy w kwocie 8.303.099,37 zt na:

- kapitat zakladowy (akcyjny) w kwocie 793.516,10cp stanowi wart& nominalm
akcji; oraz

- kapitat zapasowy w kwocie 7.509.583,27 zi

» pokry¢ strat netto za 2007 rok w kwocie 282.298,47 zt z kapitwpasowego.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku, w zwizku z wczéniejszy rezygnagy Pana Kazimierza

Jeleaskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczejzdoa w dniu 17 kwietnia 2008 roku,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato ddyRNadzorczej Pana Piotra
Bienkowskiego.
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10.Wskazanie czynnikow ktoére w ocenie Zargdu Funduszu keda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Do czasu opracowania strategii dalszej dziaknBunduszu najwaniejszymi czynnikami

wplywajacymi na osigane przez Fundusz wyniki finansowed#®{ przychody z tytutu
lokowania zgromadzonycditodkow pienéznych oraz koszty operacyjne.
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