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Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744) Zarzad podmiotu dominujacego jest zobowigzany zapewni¢
sporzadzenie potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego prawidlowy
i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec III kwartatu 2008 r. oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2008 r. zostaly
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 4
do 30 wrze$nia 2008 r. wykazujacy strat¢ w kwocie 1.183 tys. zt
Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrze$nia 2008 r. wykazujacy po stronie aktywow 5
i pasywow kwotg 99.420 tys. zt
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres sprawozdawczy 7

od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2008 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw

pieni¢znych o kwoteg 11.114 tys. zt

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy 8
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2008 .

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 18
wrzesnia 2008

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy stanowi zalacznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zaakceptowane i podpisane przez

Zarzad.

Jacek Piotrowski Marek Multan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych
Barbara Pierzchalska

Warszawa, dnia 14 listopada 2008 r.



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnoS$ci
operacyjnej

Zyski (straty) z inwestycji
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje

Z dziatalno$ci kontynuowane;j
Zwykly
Rozwodniony

I kwartal 2008  III kwartalty 2008  III kwartat 2007  III kwartaty 2007
od 01/07/2008 od 01/01/2008 od 01/07/2007 od 01/01/2007
do 30/09/2008 do 30/09/2008 do 30/09/2007 do 30/09/2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
20 623 69 840 29 309 94 720
(19 154) (59 198) (24 612) (79 455)
1469 10 642 4 697 15 265
(2 786) (9 375) (3330) (10 658)
(1248) (3770) (1617) (4 407)
33 1120 51 162
(60) (420) (242) (429)
(2592) (1803) (441) (67)
500 1187 1 004 1639
() (643) (197) (548)
(2 139) (1259) 366 1024
(2 (76) 2 (1)
(2 137) (1183) 364 1025
(2 137) (1183) 364 1025
(0,04) (0,02) 0,03 0,08
(0,04) (0,02) 0,03 0,08



SKONSOLIDOWANY BILANS

SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESIEN 2008

Aktywa trwatle

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia migdzykresow czynne

Aktywa razem

30/09/2008 30/06/2008 31/12/2007 30/09/2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3111 2652 1995 2105
8561 8527 8 087 7473
2 2 2 2
870 870 796 1277
12 544 12 051 10 880 10 857
7168 7 404 9899 13 238
47 287 48 789 33960 19761
28 867 27937 2678 1156
3554 3243 2683 2419
86 876 87373 49 220 36 574
99 420 99 424 60 100 47431




SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
Pozostale kapitaty rezerwowe

Zyski i straty zatrzymane

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Razem kapitaly wlasne

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dtugoterminowe pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

30/09/2008  30/06/2008 31/12/2007  30/09/2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

53 400 53 400 13 350 13 350

18 372 18 372 18 323 18 138

(11 662) (11 662) (13 323) (13 138)

(1183) 955 1635 1025

58 927 61 065 19 985 19 375

58 927 61 065 19 985 19 375

146 149 155 154

94 93 64 89

240 242 219 243

40 164 37 395 29 393 15709

0 622 10 503 12 092

89 100 12 12

40 253 38117 39 896 27 813

99 420 99 424 60 100 47431




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) netto -

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki 1 udzialty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Dziatalnosé inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Dziatalnosé finansowa
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Wplywy z nowej emisji akcji
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Odsetki

Leasing

Sptaty kredytéw i pozyczek

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 01/01/2008 od 01/01/2007

do 30/09/2008 do 30/09/2007
PLN’000 PLN’000

(1183) 1025

412 (4 259)

1135 747

(65) 10

(23) 11

) )

2785 2508

(13 327) (3 414)

10784 (2 603)

(868) (1 509)

(771) (3 234)

5 103

5 103

(2 339) (3 242)

(2 339) (3 242)

(2334) (3 139)

40 050 6302

- 5208

40 050 1094

(57)

) (10)

(86) (47)

(10 736) -

(15 000) -

14219 6 245

11114 (128)

2658 1284

13772 1156

105 72



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

od 01/01/2008 do od 01/01/2007
30/09/2008 do30/09/2007
PLN’000 PLN’000
Kapital podstawowy
Stan na poczatek okresu 13 350 5350
Zwigkszenia — emisja akcji 40 050 8 000
Stan na koniec okresu 53 400 13 350
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 18 323 6 506
Zwigkszenia — nadwyzka ceny emisyjnej nad cena 49 12 000
nominalna akcji
Zmniejszenia - (183)
Stan na koniec okresu 18 372 18 323
Nalezne wplaty na kapital zakladowy
Stan na poczatek okresu - (1147)
Zmniejszenia - (1147)
Stan na koniec okresu - -
Pozostale kapitaly rezerwowe
Stan na poczatek okresu - 20000
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia — rejestracja przez sad emisji akcji - (20 000)
Stan na koniec okresu - -
ZyskKi (straty) zatrzymane
Stan na poczatek okresu (11 688) (13 323)
Zysk netto okresu - 1025
Strata netto okresu (1 183) -
Stan na koniec okresu (12 871) (12 298)
Razem kapitaly wlasne
Stan na poczatek okresu 19 985 17 386
Stan na koniec okresu 58 927 19 375




INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2007

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowoSci

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez
Komisj¢ Europejska. Rok 2005 byl pierwszym okresem, w ktorym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z MSR/MSSF.

Kwartalne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg przedstawione zostaly ponize;j.

Podstawa konsolidacji

Kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja kwartalne sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej oraz kwartalne sprawozdanie jednostki zaleznej sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2008. Kontrola wystgpuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢
wplywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci
z jej dziatalno$ci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uyymowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywow
netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskdéw i strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitaléw. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wtlascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszaja kapitaly jednostki
dominujace;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w prezentowanym okresie sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w kwartalnych sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powiazanymi objgtymi
konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwdoch wartosci: wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.



Aktywa trwale 1 grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciaglego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spoétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad warto$cia godziwa identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i
pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdéw i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia, odpowiednia
czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF ujgta zostata w ksiggach zgodnie
z wartos$cig rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi
na utrat¢ warto$ci na dzien przejscia na MSSF.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznoSci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza
(podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
wlasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty nalezne;j,
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiladcicielem na leasingobiorcg.
Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca: Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa
traktowane jak aktywa Grupy i sq wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania
z tytulu leasingu finansowego. Platno$ci leasingowe zostaty podzielone na czg$¢ odsetkowa oraz
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czes¢ kapitatlowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscia stala.
Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowac
do odpowiednich aktywéw — wéwczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;j.

Platnos$ci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie
waluty obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢zne
denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowiazujacego na ten dzien.
Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia si¢ wedtug kursu obowiazujacego w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Zyski i
straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywOw niepieni¢znych,
w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az
do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane
w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwiazane z powstawaniem
srodkéw trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow 1 strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.
Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji ale
przed uwzglednieniem kosztéw i przychodéw finansowych.

Koszty przyszlych §wiadczen emerytalnych

Platnosci do programéw emerytalnych okre§lonych sktadek obcigzaja rachunek zyskow i strat
w momencie kiedy staja si¢ wymagalne. Platnosci do programéw panstwowych traktowane sa
w taki sam sposéb jak programy okre$lonych sktadek.

Podatki

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja sig¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i
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przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywoéw lub zobowiazania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstaltych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne oraz wspdlne przedsigwzigcia, chyba ze
Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa si¢ nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac
w momencie, gdy pozycja aktywdOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢
wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wlasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazywane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w
kolejnych okresach o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia zwigkszany
jest o optaty oraz dla okreslonych aktywdéw o koszty finansowania zewngtrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okre§lonymi w zasadach rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi wlasnych aktywow trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, S$rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate
prezentowane sa w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane
skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz
srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek

amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5%
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Maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wlasne, nie dluzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania S$rodkow
trwatych sa okreslane jako rdéznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych
srodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskéw 1i strat.

Znaki towarowe

Znaki towarowe ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie
przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utratg ich
warto$ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skladnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienigznych, ktére s w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywoéw generowanych przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢
dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utratg
warto$ci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: warto§¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przyszitych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu
utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji
gdy sktadnik aktywéw ujmowany byl w wartodci przeszacowanej (woOwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywoéw) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane
jest przychodach, o ile skladnik aktywdéw nie podlegat wczedniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty materialéw bezposrednich oraz
w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czg$¢ kosztow
posrednich. Zapasy materiatéw i towar6w sa wyceniane przy wykorzystaniu metody S$redniej
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wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o
wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaly

Akcje zwykle klasyfikowane sa jako kapital wilasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w
warto$ci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmuja kapitat zapasowy z podzialu wyniku z lat ubieglych,
niepodzielony wynik lat ubiegtych oraz wynik okresu.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje
si¢ strong wigzacej umowy.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w
ksiggach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢
nalezno$ci watpliwych.

Inwestycje w papiery warto$ciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostaweg papieru wartosciowego po uplywie
Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sa
ujmowane w ksiegach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowane;j
o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne
do sprzedazy i wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywéw dostgpnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich
warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe
Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zaleznos$ci od ich

tre$ci ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatlowy to umowa dajaca
prawo do udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowiazania.
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Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa
w warto$ci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkéw.
Koszty finansowe, lacznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem odsetkowym i wykazywane sa w
bilansie w wartoSci nominalne;j.

Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sa w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktéw
zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia
przez Grupg w okresie gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Zarzad dokonuje szacunkéw i przyjmuje zatozenia
majace wplyw na przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywéw i pasywow, warunkowe
aktywa i pasywa na dzien bilansowy oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielko$ci
moga si¢ rézni¢ od oszacowanych.
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2. Segmenty dzialalnos$ci

Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz detaliczna notebookdéw i akcesoriow
poprzez wtasna sie¢ sprzedazy zlokalizowna w najwigkszych miastach Polski. Grupa nie
prowadzi istotnej dziatalno$ci w innych segmentach niz sprzedaz detaliczna.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.
3. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz o rezerwie i aktywach z tytulu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w Ustawie o
Rachunkowosci (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie: Stan na 30.09.2008 | Stan na 30.06.2008 | Zmiana w II1
kwartale 2008
Zmiany stanu rezerw 89 89 0
Stan na Zmiana w III kwartale
Wyszczegolnienie: 30.09.2008 Stan na 30.06.2008 | 2008
rezerwa z tyt.odroczonego
podatku dochodowego 146 149 3)
aktywa z tyt.odroczonego podatku
dochodowego 870 869 1
4. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikow
aktywow (w tys. zl.)
Stan na Zmiana w 111
Wyszczegolnienie: 30.09.2008 Stan na 30.06.2008 | kwartale 2008
odpisy aktualizujace nalezno$ci 472 472 0

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki Karen Notebook SA w III kwartale
2008r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spoétka zakonczyta techniczng cze$¢ emisji akcji serii I uzyskujac na przelomie 2 i 3 kwartatu
petna kwotg z tytutu emisji. Wszystkie akcje zostaly objete przez Akcjonariuszy, w pazdzierniku
sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o 40.050.000 ztotych.

6. Czynniki i zdarzenia majgce znaczny wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

W 3 kwartale bierzacego roku pojawily sig istotne czynniki zewngtrzne, ktdre w istotny sposéb
wplynely na osiagnigte wyniki finansowe. Drastyczne pogorszenie sytuacji finansowej i
ekonomicznej szeregu firm oraz duze perturbacje na $wiatowych rynkach kapitalowych
spowodowaly bardzo wyrazne zahamowanie popytu na sprz¢t komputerowy, zaréwno ze strony
klientéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych. Stopniowe zaostrzanie procedur udzielania
przez banki kredytéw konsumenckich ujawnily si¢ w postaci wzrostu liczby odrzucanych
wnioskéw, co bezposrednio przektada si¢ zaréwno na sprzedaz detaliczna jak i uzyskiwane
dochody z prowizji od obstugi instytucji finansujacych.
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Ponadto istotny spadek popytu ma przejSciowy wplyw na wzrost dziatan konkurencyjnych ze
strony inych uczestnikéw rynku, co wyraznie dato si¢ odczu¢ w spadku uzyskiwanych marz.

Spoétka rozpoczeta istotne procesy restrukturyzacji polegajace m. in. na znacznym rozszerzeniu
oferowanego asortymentu, zmianach organizacyjnych i kadrowych, zmianie infrastruktury
magazynowo-logistycznej, wdrozeniu nowego systemu ERP, uruchomieniu nowoczesnego
sklepu internetowego zintegrowanego z gospodarka magazynowa. Wdrozono takze proces
podziatu dziatalnosci handlowej na detaliczna i biznesowa. Rozpoczgto istotne zmiany w
zakresie wspOtpracy z partnerami franszyzowymi, majace na celu poprawg efektywnosci tej
formy sprzedazy oraz zwigkszenie potencjatu jako grupa zakupowa. Dzialania zwiazane z
istotnymi zmianami w organizacji i funkcjonowaniu Spétki powoduja przejsciowy spadek
efektywnosci operacyjnej struktur sprzezowych, co miato miejsce w 3 kwartale.

Wszystkie te zdazenia, skumulowane w krétkim okresie operacyjnym, spowodowaly spadek
sprzedazy i jej rentownoSci. Spétka ocenia, Ze jest to sytuacja przejSciowa, a wdrazane zmiany
oraz stopniowa poprawa sytuacji rynkowej spowoduje powré6t do poprzedniego trendu.

7. Sezonowos¢ i cykliczno§¢ dziatalnoSci.

Trzeci kwartal w dziatalno$ci Spétki jest cyklicznie okresem wyraznie stabszej koniunktury na
rynku komputeréw i elektroniki uzytkowej. W bierzacym okresie sprawozdawczym pojawity si¢
dodatkowo czynniki opisane w pkt. 6 powyzej. Spodika systematycznie dazy do zmniejszania
zapasOw 1 szybszej rotacji towaru, do czego przyczynia si¢ zmiania gospodarki logistycznej i
nowy stystem ERP.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Spoétka zakonczyta techniczng cze$¢ emisji akcji serii I uzyskujac na przelomie 2 i 3 kwartatu
petna kwote z tytutu emisji. Wszystkie akcje zostaly objete przez Akcjonariuszy, w pazdzierniku
sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o 40.050.000 ztotych.

9. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje.

Zysk za rok 2007 zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

10. Zdarzenia, ktére nastapily po dniu, na ktéry zostalo sporzadzone skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W pazdzierniku 2008 spétka zalezna Idea Nord Sp. z o.0. zakonczyla dzisigcioletni okres
zwolnienia z podatku dochodowego dotyczacego dochodéw uzyskiwanych na terenie Suwalskiej
Strefy Ekonomicznej. Biorac pod uwagg, ze spdtka ta nie generuje istotnych dochodéw i w ciagu
ostatnich kilku lat praktycznie nie wykorzystywata przystugujacego jej zwolnienia, nie powinno
to mie¢ wptywu na przyszite wyniki GK Karen Notebook SA.

W pazdzierniku, podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podjgto
decyzje o zmianie nazwy Karen Notebook SA na Karen SA. Zmiana nazwy zwiazana jest z
polityka rozszerzenia oferty asortymentowej i wyjsciem poza specjalistyczny rynek komputeréw
przeno$nych. Zmiana ta nie bgdzie miata istotnego wplywu na wzrost kosztéw dziatalnosSci
zwiazanych ze zmiana logo, w dtugim horyzoncie powinna przyczyni¢ si¢ do wzrostu sprzedazy.
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Nie sa znane zarzadowi inne zdazenia, ktore nastapity po dniu 30.09.2008 do dnia sporzadzenia
raportu kwartalnego za III kwartal 2008, a ktére mogltyby w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki finansowe GK Karen Notebook S.A.

11. Informacja dotyczgca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na podstawie umowy o udzielenie linii gwarancyjnej z Kredyt Bank SA — GK Karen Notebook
SA zlecata bankowi przedluzenie niektérych gwarancji zaptaty wygasajacych w 2008 roku, a
dotyczacych czynszu za wynajem pomieszczen zwigzanych z prowadzong przez Karen Notebook
SA dziatalno$cig (salonéw sprzedazy).

W III kwartale GK Karen Notebook SA uzyskata takze z Kredyt Bank SA gwarancj¢ zaplaty
czynszu na kwotg 165 ty$. zt dotyczaca umowy najmu nowej powierzchni biurowe;.

Ponadto w III kwartale GK Karen Notebook SA, w zwiazku ze zmiang zabezpieczen kredytéw
bankowych, uzyskata od Komputronik SA porczeczenie splaty kredytu obrotowego wobec banku
na kwote 12,5 min zt.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KAREN NOTEBOOK S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008 ROKU

Spotka Karen Notebook S.A. w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej zawarla wszystkie istotne informacje wymagane przez MSR 34
p.16, w zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe Karen Notebook S.A. powinno by¢
czytane lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Jednostkowe kwartalne sprawozdanie Spétki KAREN Notebook S.A. na dzien 30.09.2008
zostato sporzadzone wg. Ustawy o Rachunkowosci.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008 (dane w tys. zlotych)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2008 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
A. Aktywa trwale 11 700 11 187 9213 9175
L. Warto$ci niematerialne i prawne 3 106 2642 1 995 2105
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 3106 2 642 1995 2105
11. Rzeczowe aktywa trwate 6289 6 240 5783 5150
1. Srodki trwate 6093 6 240 5614 4643
a) |grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego) 18 18 18 18
b) budyani, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 5057 5186 4511 3508
wodnej
C) lurzadzenia techniczne i maszyny 367 393 444 488
d) |$rodki transportu 255 212 140 129
) |inne $rodki trwate 396 431 501 481
2. | |Srodki trwate w budowie 193 - 169 507
111 Nalezno$ci dlugoterminowe - b b -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1503 1 503] 707 707
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1503 1 503] 707 707
a) |w jednostkach powiazanych 1501 1501 705 705
- udziaty lub akcje 1501 1501 705 705
b) |w pozostatych jednostkach 2 2 2 2
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 2 2 2 2]
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 802 802, 728 1213
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodow. 802 802 728 1213
B. Aktywa obrotowe 87 881 88 290 51088 38 470
L. Zapasy 7 006 7241 9787 13 085
1. Materiaty 1935 2812 2289 1709
2. Produkty gotowe 755 561 892 573
3. Towary 4316 3 868 6 606 10 343
4. Zaliczki na dostawy - i : 460
I1. Naleznosci krétkoterminowe 47230 48 622 34 000, 19 739
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 915 6179 8915 3358
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okrsie sptaty: 915 6179 8915 3358
- do 12 miesigcy 915 6179 8 915 3358
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 46 315 42 443 25 085 16 381
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okrsie splaty: 13 537 10 001 22 579 13 907
- do 12 miesigcy 13 537 10001 22 579 13907
z tytutu podatkéw, dotacji cel, ubezpieczen 1 048 -
b) [spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1222 -
Swiadczenia
c) linne 31556 31394 2 506 2474
111 Inwestycje krétkoterminowe 30 106 29 199 4 630 3240
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 106 29199 4 630 3240
a) |w jednostkach powigzanych 16 340 1265 2078 2 106
- udzielone pozyczki 16 340 1 265 2078 2 106
b) [W pozostatych jednostkach 20 20 - -
- udzielone porzyczki 20 20, - -
b) |$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 13 746 27914 2552 1134
bairlggilyzilequne w kasie i na rachunkach 13 576 27 690 2 552 928
- inne $rodki pienigzne 170 224 - 206
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3539 3228 2671 2 406
Aktywa razem 99 581 99 477 60 301 47 645
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2008 c.d (dane w tys. zlotych)

PASYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
A. Kapital (fundusz) wlasny 59 128 61178 20 258 19 643
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 53 400 53 400 13 350, 13 350
I11. Kapital (fundusz) zapasowy 18 373 13 373 13 373 18 189
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (11 465) (11465) (13 249) (13 064)
VI Zysk (strata) netto (1 180) 870 1784 1169
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 453 38299 40 043 28 002
L. Rezerwy na zobowiazania 146 149 155 154
Rezerwa z tyt.odroczonego podatku 149 155
dochodowego 146 154
11. Zobowiazania dlugoterminowe 93 93 65 89
'Wobec jednostek powiazanych - i | B
'Wobec pozostalych jednostek 93 93 65 89
a) [inne 93 93] - 89
111. Zobowiazania krétkoterminowe 40 124 37957 39811 27 74
Wobec jednostek powigzanych 13 675 3167 47 1614
a) |z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalno§ci: 13 675 3167 47 1614
- do 12 miesigcy 13 675 3167 47 1614
b) |inne - - - -
Wobec pozostatych jednostek 26 309 34 650 39760 26 075
a) |kredyty i pozyczki - 622 10503 12 092
b) |z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3766 10 224 7172 12619
- do 12 miesiecy 3 766 10 224 7172 12619
z tytutu podatkéw, dotacji cetl, ubezpieczen 1112 2 026,
c) |spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 261 1153
d) |z tyt. wynagrodzen 319 5 16 -
e) linne 363 1 087 43 211
f) |Zobowizania wekslowe 21 600 21 600 20 000 -
Fundusze specjalne 140 140 4 57
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 90 100 12 12
Inne rozliczenia migdzyokresowe 90 100 12 12
- krétkoterminowe 90 100 12] 12
Pasywa razem 99 581 99 477 60 301 47 645
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

Il kwartat Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty
Tresc 2008 2008 2007 2007
od 01.07.2008 | od 01.01.2008 od 01.07.2007 | od 01.01.2007
do 30.09.2008 | do 30.09.2008 | do 30.09.2007 | do 30.09.2007
0 1 2 3 4
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
A. towarow i materiatow, w tym: 20 409 69 373 29 298 94 481
- od jednostek powigzanych 5998 2796 6 296
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1977 11 588 7 044 15 400
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
Il. | materiatow 18 432 57 785 22 254 79 081
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
B. materiatow, w tym: 18 916 58 988 24 612 79 398
- od jednostek powigzanych 5278 409 2496
I Koszty sprzedanych produktéw 1583 6 407 3 588 6 937
Il. | Koszty sprzedanych towardw i materiatow 17 333 52 581 21 024 72 461
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1493 10 385 4 686 15 083
D. Koszty sprzedazy 2773 9348 3322 10 628
E. Koszty ogblnego zarzadu 1195 3 568 1545 4182
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (2 475) (2 531) (181) 273
G. Pozostate przychody operacyjne 30 1115 40 149
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
l. trwatych - 4 - .
Il. | Inne przychody operacyjne 30 1111 40 149
H. Pozostate koszty operacyjne 60 419 242 428
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
I trwatych - - (1) 9
lll. | Inne koszty operacyjne 60 419 243 419
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ( F
1. +G-H) (2 505) (1.836) (383) (6)
J. Przychody finansowe 499 1215 1029 1712
I Odsetki, w tym: 341 444 29 81
- od jednostek powigzanych 172 197 24 72
Il. Inne 158 771 1000 1631
K. Koszty finansowe 47 642 197 548
I Odsetki, w tym: 47 551 198 524
- od jednostek powigzanych - - - -
IV. |Inne - 91 -1 25
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (
L. 1+J-K) (2 053) (1 263) 449 1158
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M. I. - M.
M. 1) - - - -
N. Zysk ( strata ) brutto (L +/-M) (2 053) (1 263) 449 1158
0. Podatek dochodowy 4 83 (7) (11)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
P. zysku ( zwigkszenia straty ) - - -
R. Zysk ( strata ) netto (N-O-P) (2 049) (1.180) 456 1169
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008

DO 30 WRZESNIA 2008
III kwartaly | III kwartaly
od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.09.2008 | do 30.09.2007
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -1 180 1169
11. Korekty o pozycje: 462 -4 380
1. |Amortyzacja 1061 689
2. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -68 -62
3. |Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -23 11
4. |Zmiana stanu rezerw -9 -9
5. |[Zmiana stanu zapaséw 2781 2 4937
6. |Zmiana stanu naleznosci -13 230 -3 364
7. |Zmiana stanu zobowigzaf krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 10816 -2 624
8. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -865 -1514
9. |Inne korekty - -
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnisci operacyjnej (I+/-11) =718 -3 211
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 5 103
1. |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5 103
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomo§ci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
11. 'Wydatki 2312 3242
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 2312
1. |trwalych 3242
2. [Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto§ci niematerialne i prawne - -
IIl.  |Przeplywy pienigzne netto z dziatalni$ci inwestycyjnej (I-II) -2 307 -3139
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 40 050 6302
'Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentow 40 050
1. |kapitalowych 1 094
2. |Kredyty i pozyczki - 5208
4. |Inne wptywy finansowe - -
11. 'Wydatki 25 832 57
4. |Sptaty kredytéw i pozyczek 10 737 -
7. |Platnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego 86 46
8. |Odsetki 9 10
9. |Inne wydatki finansowe 15 000 -
III.  [Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-IT) 14218 6 245
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIII+/-BIII+/-CIII) 11194 -105
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 11194 -105
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2552 1239
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 13746 1134
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 105 71
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD
1 STYCZNIA 2008 DO 30 WRZESNIA 2008

IIT kwartaty 2008 | IIT kwartaty 2007
od 01.01.2008 od 01.01.2007
do30.09.2008 do30.09.2007

L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 20 257 19 700

. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13 350 5 350,

1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 40 050 8 000

a) zwigkszenie (z tytutu) 40 050 8 000,

- emisja akcji 40 050 8 000

1.2. |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 53 400 13350

2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -1147

2.1. |Zmiany naleznych wplat na kapital podstawowy - -1 147

a) zwigkszenie — nieoplacone akcje serii H - -

b) zmniejszenie — pokrycie akcji serii H - -1147

2.2. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - -

3. Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu - -

3.1. |Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu - -

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 18373 6242

4.1. |[Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 11947

a) zwigkszenie (z tytutu) - 11 947

- Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - 12 000

b) zmniejszenie (z tytulu) - -

- koszty emisji akcji - -53

4.2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 18373 18 189

S. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - 20 000

5.1. |Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych - -20 000

a) zwigkszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie - 20 000

5.2. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -13249 -10 929

6.1. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -13249 -10 928

a)korekta blgdéw podstawowych - -2 320

b) zmniejszenie (z tytutu) 1784 184

- pokrycia straty z lat ubiegtych 1784 184

6.2. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 465 -13 065

7. 'Wynik netto -1 180 1169

a) zysk netto -1 180 1169

11. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 59 128 19 643
[LIE Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 59128

proponowanego podzialu zysku ( pokrycia straty ) 19 643
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POZOSTALE INFORMACJE
(zgodnie z § 91 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. - Dz. U.
Nr 209, poz. 1744)

1. Informacje ogélne w tym opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostk¢ dominujaca Karen
Notebook SA oraz spotke zalezna Idea Nord Sp. z o.0., w ktérej Karen Notebook SA posiada
100 % udziatéw. Dane finansowe Idea Nord Sp. z o.0. zostaly skonsolidowane przy
zastosowaniu metody pelne;j.

Spétka dominujaca Grupy Kapitalowej Karen Notebook SA. zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Rejestrze Przedsigbiorc6w pod numerem KRS: 0000079667. Siedziba Spotki dominujacej miesci
si¢ w Warszawie przy ul. Marynarskiej 21.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna komputeréw
1 urzadzen peryferyjnych oraz produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania
informacji i konserwacja i naprawa komputeréw oraz urzadzen peryferyjnych.

W sktad Grupy oprécz jednostki dominujacej wchodzi IDEA NORD Sp. z o.0., bedaca Spétka
zalezna, zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000015256.
Siedziba Spé6tki miesci si¢ w Suwatkach przy ul. Buczka 183 D.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zmiany takie nie wystapity.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w S$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien zatwierdzenia raportu kwartalnego 14 listopada 2008 r.,akcjonariuszami obowiazanymi
do ujawnienia stanu posiadania akcji, wg wiedzy zarzadu, sa:
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Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale glosach na
podstawowym WZA

Komputronik SA wraz z 30.582.274 57,27% 30.582.274 57,27%
podmiotami zaleznymi

ING TFI SA wraz ze swoimi 4.542.309 8,51% 4.542.309 8.51%
funduszami inwestycyjnymi

Pozostali 18.275.417 34,22% 18.275.417 34,22%
Razem 53.400.000 100,00 % 53.400.000 100,00 %

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

Zarzad ani Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji).

6. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Spétka nadal toczy spér z Urzedem Skarbowym Warszawa Srédmieécie o uznanie za niebyte lub
przedawnione zobowigzania w wysokos$ci 605 tys. zt powigkszone o odsetki i koszty windykacji
w wysokosci 443 tys. z1, zwiazane z zaleglo$ciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., ktére
byly przedmiotem restrukturyzacji.

W lutym 2008 Spétka otrzymata pismo od Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego
Warszawa Srédmiescie odmawiajacego wydania decyzji o warunkach restrukturyzacji, a w
marcu upomnienie wzywajace do uregulowania zaleglej kwoty. Doradca podatkowy,
petnomocnik Spétki, ztozyt w US pisemne stanowisko Spétki z uzasadnieniem przedawnienia. W
kwietniu Naczelnik I US Warszawa Srédmieécie wystawil tytul wykonawczy obejmujacy kwote
sporu plus odsetki i koszty windykacji, doradca podatkowy, reprezentujacy Spoétke, ztozyt w dn.
29 kwietnia zarzuty do tytulu wykonawczego, a w dniu 30 kwietnia, do Dyrektora Izby
Skarbowej, zazalenie na czynnosci egzekucyjne dokonywane przez I US jako prowadzone
niezgodnie z przepisami i w oparciu o wadliwe i nieistniejace przestanki. Na wniosek Izby
Skarbowej czgs¢ postepowania zostato zwrdcone do Urzedu Skarbowego w celu ponownego
rozpatrzenia. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily istotne
rozstrzygnigcia w tej sprawie. Grupa Kapitalowa wykazuje w bilansie nalezno$ci od Urzedu
Skarbowego, gdyz uwaza, w oparciu o opinie doradcy podatkowego, ze kwota jest nienaleznie
zaplacona, a prawdopodobienstwo jej odzyskania jest stosunkowo wysokie.

Poza powyzej wymienionym w okresie ostatnich 12 miesigcy, w odniesieniu do Spdtki, nie
toczyly si¢ i nie tocza, zadne postgpowania przed organami rzadowymi, postgpowania sagdowe
lub arbitrazowe, ktére moglyby mie¢ lub miaty w niedalekiej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Spotki.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$é
transakcji od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych polskich
réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych:

Transakcje pomigdzy spétka dominujaca a jej podmiotem zaleznym, podlegaty eliminacji w
momencie konsolidacji i nie zostaty ujgte w tej nocie.
Jednostka dominujaca wobec Karen Notebook SA na dzien 30.09.2008 jest Komputronik SA., w

poprzednich okresach bilansowych poréwnywalnego okresu byt Techmex SA. Transakcje
pomigdzy Grupg a znaczacym inwestorem ujawnione zostaty ponize;j.

od 01/01/2008 od 01/01/2007
do 30/09/2008 do 30/09/2007
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz towaréw i ustug 5597 7918
Zakup towardéw i ustug 22 867 10 375
Zobowiazania wobec znaczacego inwestora 13 645 1367
Naleznosci od znaczacego inwestora 761 2 600

Sprzedaz towaréw do jednostki dominujacej odbywa si¢ na podstawie standardowego cennika.
Zakupy towaréw odbywaly si¢ w oparciu o ceny rynkowe. Rozrachunki na dzien bilansowy nie
sa zabezpieczone i zostang uregulowane gotdwkowo. Nie udzielono ani nie otrzymano zadnych
gwarancji. Nie tworzono zadnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od znaczacego
inwestora.

8. Informacje o udzielaniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poregczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta:

W lipcu Spétka przdiuzyta udzielone wczesniej porgczenia dla Techmex SA, ktérych strona byt
Kredyt Bank SA. Dotyczyly one zabezpieczen w postaci hipoteki na nieruchomosci we
Wroctawiu na kwote 800 ty$§. zlotych oraz zastawu na zapasach (wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej) na kwot¢ 5 min zt. Porgczenie wygasto we wrze$niu br, co skutkowalo
zwolnieniem zabezpieczen na aktywach Spéiki, nie przekraczato takze 10% kapitaléw wilasnych
Emitenta.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Czynniki zewnetrzne

Istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta czynniki zewngtrzne stanowia:
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- kursy walut — duze zmiany kurséw walut maja bezposredni wptyw na polityke cenowaq i
wymagaja szybszej reakcji,

- gwaltowna zmiana sytuacji ekonomicznej oraz niepewnos¢ co do dalszego wzrostu
gospodarczego moze wptywaé na zachowania klientéw detalicznych i biznesowych,

- zaostrzenie polityki kredytowej w instytucjach finansowych powoduje spadek sprzedazy
ratalnej,

- spadek plynnosci wsérdéd uczestnikow rynku obrotu sprzegtem IT powoduje konieczno$¢
obnizania limitéw kredytowych i zwigksza ryzyko niewyplacalno$ci cze$ci z nich,

- pogarszajaca sig¢ sytuacja czgsci dystrybutoréw wymusza, aby cz¢S$¢ z nich sprzedawala swoje
zapasy ze strata lub minimalng marza w celu utrzymania ptynnosci, co zwigksza konkurencj¢ na
rynku i pogarsza ogélne warunki funkcjonowania,

- wzrost rynku IT bedzie utrzymany, nalezy jednak liczy¢ si¢ z istotng korekta wczesniejszych
prognoz,

- zla sytuacja cze$ci uczestnikéw rynku spowoduje zakonczenie ich dziatalno$ci, co poszerzy
obszar wpywow tych podmiotéw, ktére beda mialy odpowiednie zasoby i beda potrafity je
umiej¢tnie zagospodarowac.

Czynniki wewnetrzne

Istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta czynniki wewngtrzne:

- istotne zasoby finansowe i wysoka ptynnos$¢,

- zmniejszanie zapasOw i ich szybsza rotacja,

- synergia i oszczednos$ci wynikajace ze wsp6tpracy z podmiotem dominujacym,
- rozwijanie sieci oddziatéw Spoétki,

- przebudowa i wzmocnienie wspdtpracy z franszyzobiorcami,

- obnizanie kosztéw funkcjonowania,

- Znaczace rozszerzanie oferty asortymentowe;j,

- wdrazanie nowych narzgdzi zarzadczych i sprzedazowych.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta:

W 4 kwartale 2007 i w okresie styczen-kwiecien 2008 Karen Notebook SA wystawita weksle na
zlecenie podmiotu dominujacego w tym okresie - Techmex SA, ktére to weksle stuzyly do
zabezpieczenia i rozliczania obrotu gospodarczego. Techmex SA indosowala weksle na
instytucj¢ finansowa.

Na dzien bilansowy pozostaty do rozliczenia weksle na kwotg 21,6 mln zt wystawione na rzecz
bylego podmiotu dominujacego Techmex SA, w I i II kwartale 2008, , tj:

- weksel na 5 min zt z dnia 06.02.2008 r. z data wykupu 16.05.2008,
- weksel na 5 mln zt z dnia 06.02.2008 r. z datag wykupu 23.05.2008,
- weksel na 5 miln zt z dnia 06.02.2008 r. z data wykupu 30.05.2008,
- weksel prolongowany na 4 min zt z dnia 25.04.2008 r. z data wykupu 31.05.2008,
- weksel prolongowany na 3 mln zt z dnia 25.04.2008 r. z data wykupu 31.05.2008,
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Zgodnie z oswiadczeniami z 25 kwietnia 2008 ztozonymi przez Techmex do Karen Notebook SA
oraz z o$wiadczeniem z dnia 26 maja 2008 ztozonym do Komputronik SA Techmex SA
zobowiazata si¢ przeja¢ wyzej wymienione zobowigzania wekslowe i1 uregulowa¢ je do
30.06.2008, po czym dokona¢ zwrotu weksli do Karen Notebook SA.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Techmex SA uregulowata kwotg 400 ty$. zt. W dniu
18 wrze$nia Karen Notebook SA otrzymata wezwanie od instytucji finansujacej do splaty 21,6
mln zt wraz z odsetkami w kwocie 773 tysS. zl, takie samo wezwanie otrzymata Techmex SA. Na
dzien bilansowy 30.09.2008 Spétka wykazuje w bilansie zobowiazania wekslowe w wysokos$ci
21,6 mln zt oraz potwierdzong nalezno$¢ od Techmex SA w tej samej kwocie.

Zarzad Spoitki ocenia ryzyko niewywigzania si¢ Techmex SA z zobowigzan jako umiarkowanie
niskie, kierujac si¢ jednak interesem Spoiki prowadzi analizy prawnej i finansowej sytuacji, w
ktérej Karen Notebook przejetaby dtug Techmex.
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