MIEDZYOKRESOWY RAPORT KIEROWNICTWA GRUPY MOL

ZA TRZECI KWARTAL ORAZ PIERWSZYCH DZIEWI EC MIESIECY 2008 ROKU

Wegierska Spoétka Akcyjna Przemystu Naftowego i Gazownictwa MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI;
adres internetowy www.mol.hu), ogtosita dzisiaj miedzyokresowy raport kierownictwa za Il kw. oraz pierwszych dziewie¢ miesiecy
2008 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane, niezbadane przez biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe za okres zakonczony
30 wrzesnia 2008 r., sporzadzone przez kierownictwo Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Dane finansowe Grupy MOL

11 kw. 1 kw. Zm. I-11 kw. 1-111 kw. zm.

(MSSF), w mid HUF 2007 2008 % 2007 2008 %
Przychody netto ze sprzedazy 685,1 976,5 43 1.807,5 2.683,1 48
EBITDA @ 134,8 75,2  (44) 367,5 300,0 (18)
Zysk operacyjny @ 96,0 36,6 (62) 262,6 193,0 (26)
Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych @ 78,6 42,4  (46) 230,8 192,4 (17)
(Przychody)/koszty finansowe netto (4,9) 41,7  b.d. 28,3 29 (90)
Zysk netto 73,4 (4,9 b.d. 159,8 174,8 9
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych @ 59,5 (0,3) b.d. 131,6 174,3 32
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych oraz wptywu Magnolii i
CEZ® 52,4 52  (90) 161,2 178,0 10
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 108,9 119,0 9 259,8 1756  (32)
Podstawowy zysk na akcje (EPS), HUF 942 (54) b.d. 1.827 1.997 9
Podstawowy zysk na akcje (EPS) bez pozycji nadzwyczajnych
oraz wptywu Magnolii i CEZ ©®, HUF 672 58  (91) 1.842 2.034 10

® I kw. 11 kw. Zm. 1111 kw. 1111 kw. Zm.
(MSSF), w min USD 2007 2008 % 2007 2008 %
Przychody netto ze sprzedazy 3.737,8 6.211,6 66 9.681,4 16.460,5 70
EBITDA @ 735,3 4781 (35) 1.968,6 1.840,6 (6)
Zysk operacyjny @ 523,5 233,1 (55) 1.406,6 1.184,3 (16)
Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych @@ 4285 269,8 (37) 1.236,4 1.180,4  (5)
(Przychody)/koszty finansowe netto (27,0) 265,4 b.d. 151,6 17,6 (88)
Zysk netto 400,7 31,2 b.d. 856,2 1.072,3 25
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych @ 324,7 1,9 b.d. 704,7 1.069,1 52
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych oraz wptywu Magnolii i
CEZ® 285,6 33,0 (88) 863,4 1.091,8 26
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 594,1 757,0 27 1.391,5 1.117,0 (20)
Podstawowy zysk na akcje (EPS), USD 51 (0,3) b.d. 9,8 12,3 25
Podstawowy zysk na akcje (EPS) bez pozycji nadzwyczajnych
oraz wptywu Magnolii i CEZ ©, USD 3,7 04 (90) 9,9 12,5 26

@ Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w wegierskich forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujgce $rednie
kursy ogtaszane przez Narodowy Bank Wegier: 1ll kw. 2007: 183,3 HUF/USD, za I-lll kw. 2007: 186,7 HUF/USD, za IIl kw. 2008:
157,2 HUF/USD, za I-1Il kw. 2008: 163,0 HUF/USD.

@ Zysk operacyjny bez uwzglednienia jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | pot. 2007 r. (14,4 mid
HUF), tymczasowego zobowigzania z tytutu kary dotyczgcej oleju parafinowego (5,8 mld HUF) zrealizowanego w IIl kw. 2008 r. jak
réwniez naleznosci z tytutu kolejnego wyréwnania ceny od E.ON z tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowniczej za okres I-11l kw. 2008 r. i
11l kw. 2007 r. (odpowiednio 6,4 mid HUF i 17,4 mld HUF).

@ Zysk netto oprocz korekt wymienionych w @ nie uwzglednia bezgotéwkowej réznicy z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji
dotyczgcej instrumentow kapitatowych Magnolii oraz opcji odkupu akcji w posiadaniu CEZ.

“ Dane za Il kw. 2007 r. oraz I-lll kw. 2007 r. zostaly skorygowane poniewaz Grupa zmienita zasady ksiegowania w 2007 r. w celu
wykazywania wegierskiego podatku dotyczgcego krajowego handlu oraz optaty od innowacyjnosci jako kosztéw zwigzanych z
podatkiem od dochodu, jako Ze te rodzaje podatkéw posiadajg w wiekszym stopniu cechy podatku dochodowego niz kosztéw
operacyjnych. W poprzednich latach krajowy podatek handlowy ksiegowany byt jako koszt operacyjny.

W okresie I-lll kw. 2008 r. zysk operacyjny bez poz  ycji nadzwyczajnych zmniejszyt si e o 5%, w uj eciu
rocznym, mierz ac w dolarach ameryka nAskich, do poziomu 1.180,4 min USD w rezultacie 65%
wzrostu odnotowanego przez segment upstream, 5% spa  dku w segment downstream, lepszych
wynikéw segmentu Gaz i Energetyka, oraz ujemnych wy  nikbw segmentu petrochemicznego. Zysk
operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych mierz  gc w forintach zmniejszyt si e 0 17% do poziomu 192,4
mld HUF w okresie I-lll kw. 2008 r. na skutek waha n# kursowych. W tym samym okresie zysk netto
bez pozycji nadzwyczajnych wzrést znacznie o 52% w dolarach ameryka nskich, do 1.069,1 min USD
oraz 32% w forintach, do poziomu 174,3 mld HUF w ok  resie I-lll kw. 2008 r. w uj eciu rocznym dzi eki
nizszym kosztom finansowym netto oraz wydatkom z tytut u podatkéw dochodowych.
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Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych liczony w dolarach zmalat w Il kw. 2008 r. 0 37%, w
ujeciu rocznym do poziomu 269,8 min USD, przy du  zym udziale segmentu upstream (wzrost o 90%).
Segment downsteram ucierpiat na aktualizacji wyceny zapasOw oraz na skutek du zej zmienno Sci
kurséw walutowych. Gaz i Energetyka mialy nieco lep  sze wyniki, a segment petrochemiczny
osiagnat niemal dodatni wynik (w zeszlym roku odnotowat re kordowy zysk). Zysk operacyjny bez
pozycji nadzwyczajnych za Ill kw. 2008 r. wynidst 4 2,4 mld HUF i byt ni zszy 0 46% w uj eciu rocznym,
na skutek niezwykle wysokiej warto sci forinta wzgl edem dolara (157,2 w poréwnaniu do 183,3
HUF/USD). W konsekwencji znacz gcych strat finansowych poniesionych w okresie trzym iesiecznym
wynikaj gacych ze znacz acych (33 mld HUF) strat kursowych od zadlu zenia oraz innych pozycji
finansowych (ktérych wi  ekszo $¢ wynikata z wyceny zobowi gzah do sptaty na koniec okresu, a wi ec
nie zrealizowanych w gotéwce), wynik netto w Ill kw . 2008 r. byt bliski zeru.

Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny segmentu, liczony bez uwzglednienia jednorazowego zysku
uzyskanego ze sprzedazy w | kw. 2008 r. pola Széreg-1, wzrést znacznie 0 65% w ujeciu rocznym do
poziomu 536 min USD w okresie I-lll kw. 2008 r. Zysk operacyjny liczony w forintach (bez pozycji
nadzwyczajnych) wzrést znaczaco o 44% w ujeciu rocznym do poziomu 87,3 mld HUF, gtéwnie na skutek
wysokich cen gazu ziemnego i ropy naftowe;j.

Dziatalno $¢ rafineryjna i sprzeda z — zysk operacyjny CCS tego segmentu bez pozycji jednorazowych,
wzrést w dolarach o 13% w ujeciu rocznym do poziomu 704,9 min USD w okresie I-11l kw. 2008 r. (spadek o
1% mierzac w wegierskich forintach, do poziomu 114,9 mid HUF), dzieki 97% marzy z notowan dla diesla w
okresie I-11l kw. 2008 r.

Dziatalno $€é petrochemiczna - segment odnotowat w I-1ll kw. 2008 r. strate operacyjng w wysokosci 69
min USD (11,3 mld HUF) i zaczat osiggac bliskie dodatnim wyniki w 111 kw. 2008 r. dzieki korzystniejszej w
tym kwartale zintegrowanej marzy petrochemicznej po najnizszym historycznie jej poziomie w Il kw. 2008 r.

Przesyt gazu — zysk operacyjny segmentu podnidst sie 0 8% do poziomu 139 min USD w okresie I-11l kw.
2008 r. (spadek o 6% w forintach do poziomu 22,7 mld HUF), gtéwnie na skutek wyzszych kosztow
operacyjnych spowodowanych wyzszym zuzyciem gazu dla wlasnych potrzeb, wiekszymi wolumenami
przesylanego gazu ziemnego oraz wyzszymi cenami gazu.

Segment dziatalno $ci korporacyjnejiinnej - strata operacyjna za okres I-1ll kw. 2008 r. w wysokosci 29,2
mld HUF (bez kwoty 6,4 mld HUF kolejnego wyrownania od E.ON oraz 5,8 mld HUF kary natozonej przez
Komisje Europejskg dotyczacej handlu olejem parafinowym) oznacza wzrost o 10% w ujeciu rocznym, w
stosunku do 26,5 mld HUF straty operacyjnej za analogiczny okres z 2007 r., nieuwzgledniajgcej
jednorazowego zysku w wysokosci 14,4 mld HUF z tytutu nabycia 42,25% udzialtdw mniejszosciowych w
TVK oraz kolejnego rozliczenia z E.ON.

Koszty finansowe netto  w wysokosci 2,9 mld HUF zanotowano w okresie I-1ll kw. 2008 r. (w poréwnaniu
do kosztéw finansowych netto w wysokosci 28,3 mld HUF w I-1ll kw. 2007 r.). Obejmowaly one kwoty: 31,3
mld HUF odsetek zaptaconych, 12,8 mld HUF odsetek otrzymanych, 21,8 mld HUF zyskéw z réznic
kursowych 30,8 mld HUF wynidst niezrealizowany zysk z tytutu wyceny do wartosci godziwej opcji konwersiji
wbudowanej w papiery wartosciowe (Magnolia Finance Ltd.), a 34,5 mld HUF niegotéwkowy koszt z tytutu
opcji odkupu akcji w posiadaniu CEZ. Oba efekty odzwierciedlajg spadki cenowe, jakie maty miejsce w 1lI
kw. 2008 r. i po uptywie tego okresu, w gtéwnej mierze na skutek $wiatowego kryzysu finansowego.

Koszty podatku dochodowego  zmniejszyly sie o 57,6 mld HUF do 17,3 mld HUF w okresie I-11l kw. 2008
r. jako taczny rezultat spadku biezacych podatkéw dochodowych MOL Plc. oraz innego podejscia
ksiegowego do transakcji na akcjach wlasnych oraz do opcji zwigzanych z akcjami MOL w posiadaniu
podmiotéw zewnetrznych, w zwigzku z MSSF oraz ze wzgledéw podatkowych.

Naktady inwestycyjne zwiekszyly sie w okresie I-1ll kw. 2008 r. do poziomu 237,9 mid HUF (1.459 min
USD), w poréwnaniu do 137,8 mld HUF (737 min USD) w okresie I-lll kw. 2007 r., w rezultacie rosnacej
dziatalnodci segmentu Gazu i Energetyki, ekspansji zagranicznej segmentu dziatalnosci rafineryjnej i
sprzedazy oraz prowadzenia intensywniejszych dziatah w zakresie poszukiwan i wydobycia za granica.
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> Zadtu zenie netto na koniec wrzesnia 2008 r. wynosito 776,6 mld HUF, podczas gdy wskaznik zadtuzenie
netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatéw wlasnych wyniést 39,9%. Wzrost wskaznika z 27,3% na koniec Il
kw. 2008 r. odzwierciedla wzrost w wysokosci 220,0 mld HUF zadtuzenia dtugoterminowego z powodu
gwarancji bankowej wymaganej przy publicznej ofercie akcji INA, ktére nie zostaty ujete jako ekwiwalent
pieniezny lecz w pozycji inne aktywa biezace. W konsekwenciji finansowe rozliczenie transakcji akcji INA w
pazdzierniku nie miato wptywu na zadtuzenie Grupy netto.

Zsolt Hernadi, Prezes-CEO MOL, powiedziat:

W 1l kwartale 2008 r. dziatalnos¢ MOL charakteryzowaly znaczace osiggniecia, ktére miaty miejsce w
sytuacji pogarszajacych sie warunkéw makroekonomicznych. Spotka dokonata korzystnego postepu w
zakresie umocnienia swego partnerstwa z chorwacka spotkg gazowo-naftowg INA. Poprzez dobrowolng
oferte publiczng staliSmy sie jej najwiekszym akcjonariuszem, powiekszajac nasz udziat w niej do 47,15%.
Kontynuujemy wspétprace z rzadem Chorwacji, w celu przyszlego rozwoju oraz zarzgdzania spotkg INA,
ktére ma doprowadzi¢ do zwiekszenia wartosci dla akcjonariuszy.

Mimo, iz w ujeciu globalnym rynek gazowy i naftowy przezywajg trudnosci, zwigzane z zawirowaniami na
rynkach finansowych, sytuacja finansowa Spoétki jest dobra. MOL posiada dostep do kredytéw oraz
depozytéw gotoéwkowych o wartosci przekraczajacej 1,5 mld EUR, po rozliczeniu oferty na akcje INA, co
zapewnia mu odpowiednig zdolnos¢ finansowg w krétkim i srednim terminie. Szybko reagujac na wyzwania
zwigzane ze zmiennoscig rynkéw, kierownictwo Spétki dokonato korekty plandéw inwestycyjnych w celu ich
zgodnosci z surowszymi celami dotyczacym naktadéw inwestycyjnych wyznaczonymi na potowe grudnia
2008 r. Naszym zamierzeniem jest finansowa¢ tzw. organiczne nakfady inwestycyjne z cash flow
operacyjnego oraz jednoczesnie utrzymywaé¢ nadwyzke srodkéw nie nizszg niz 1,2 mld EUR. Ponadto
wprowadzony zostat pakiet redukcji kosztéw operacyjnych w celu utrzymania pozycji lidera branzy w
dziedzinie efektywnosci.
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Ogodlna charakterystyka otoczenia

Wzrost gospodarczy w skali  $wiatowe] zaczat spowalnia¢. W krajach rozwinietych, przede wszystkim w
Stanach Zjednoczonych, wystapity oznaki recesji, a efekt spowolnienia dotknat wiele krajow rozwijajacych
sie. Niepokéj na rynkach finansowych, wynikajacy z probleméw na amerykanskim rynku kredytow
hipotecznych typu subprime nasilit sie i przeksztalcit w najbardziej dotkliwy, od czaséw wielkiej depresiji,
kryzys kredytowy, co spowodowato trudnosci przedsiebiorstw z uzyskaniem finansowania. Rynki kapitatowe
na catym swiecie odnotowaty znaczace spadki. Szybka i skoordynowana interwencja bankéw centralnych i
rzadéw, wsparcie finansowe bankrutujacych podmiotéw oraz publiczne zrédta finansowania pomoga
zlagodzi¢ dlugoterminowe negatywne efekty gospodarcze kryzysu, choé¢ w dalszym ciagu niewiadomym
jest jak i kiedy gospodarka $wiatowa odzyska rownowage.

Amerykanski FED rozluznit polityke monetarng - stopa procentowa dla funduszy FED osiggneta w 111 kw.
2008 r. poziom 1%, zapewniajac przy tym ptynnos¢ na rynkach finansowych réwniez innymi sposobami.
Interwencje na rynku pienieznym moga ztagodzi¢ efekty krytycznej sytuacji finansowej, ale sfera realna
ekonomii juz ucierpiata. Liczona za caly Il kw. 2008 r. produkcja przemystowa Stanéw Zjednoczonych
spadta do poziomu 6% w skali roku, a niektére podstawowe wskazniki ekonomiczne potwierdzajg
perspektywe recesiji.

Przewiduje sie, iz w krotkiej perspektywie nastgpi spowolnienie rocznego wzrost realnego PKB strefy euro.
Po globalnym wzroscie cen niektérych towardw, nastgpit spadek ich cen, co przy malejacym popycie
znacznie zmniejszylo ryzyko utraty stabilnosci cenowej, po stronie wzrostéw cen, tym samym pozwalajac na
bardziej ekspansywng polityke monetarng w strefie euro. Oczekuje sie spadku, spowodowanego kryzysem
ekonomicznym, zaréwno w Europie Zachodniej, jak i krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, choé
analitycy nie sg zgodni co do jego wielkosci.

Ceny ropy zaczely spadac¢, po osiggnieciu rekordowych poziomoéw w Il kw. 2008 r. Z wyjatkiem nagtego
wzrostu, odnotowanego w potowie wrzesnia, w nastepstwie zmniejszenia dostaw ropy przez OPEC o
500.000 barytek dziennie, trend spadkowy kontynuowany byt do konca kwartatu. Odwrdcenie trendu cen
ropy jest rezultatem postepujacego kryzysu finansowego, ktory, jak sie sadzi w chwili obecnej, bedzie miat
diugoterminowe negatywne skutki dla $wiatowego wzrostu gospodarczego oraz przysziego popytu na rope
w Stanach Zjednoczonych i Europie. Zmiany kursu dolara przyczynity sie takze do wahan cen ropy. W lli
kw. 2008 r. srednia cena ropy Brent wynosita 114,8 USD za baryike i byta 0 53% wyzsza od sredniej ceny z
[l kw. 2007 r., jednakze o 5% nizsza od $redniej ceny z Il kw. 2008 r.

Wedtug danych Miedzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) wzrost popytu na rop € naftow g byt znaczaco
nizszy w Il kw. 2008 r. i wynidst zaledwie 0,2%, w stosunku do poprzedniego kwartatu, natomiast popyt
osiagnat srednig wysokos¢ 85,9 min barytek dziennie. W Swietle prawdopodobnych diugookresowych
efektow kryzysu finansowego oraz w odpowiedzi na korekte w dét dokonang przez MFW odnosnie do
prognozy $wiatowego wzrostu gospodarczego na 2009 r. o blisko 1% do poziomu 2,9%, prognozy
globalnego popytu na rope zostaty réwniez obnizone - do 86,5 min barytek dziennie w 2008 r. (240 tys.
barytek dziennie mniej w stosunku do wczesniejszych szacunkéw) oraz 87,2 min barytek dziennie w 2009 r.
(440 tys. barytek dziennie mniej od wczesniej zakladanych prognoz). Niemniej jednak prognozy te w
dalszym ciggu oznaczajg roczny wzrost Swiatowego popytu na rope o 0,8% z poziomu w 2008 r. do
poziomu w 2009 r. Popyt krajow OECD zmniejszy sie o0 2,2% w 2008 r. oraz o0 1,3% w 2009 r. w
poréwnaniu do roku ubiegtego, natomiast nadal bedzie rést 0 4,2% w 2008 r. i 0 3,4% w 2009 r. w krajach
nie nalezacych do OECD.

Marze rafineryjne byly nadal wyzsze od poziomu wyznaczonego przez srednig historyczna, mimo iz popyt
na paliwa reagowat na ostatnio wysokie ceny oraz spowolnienie gospodarcze, pozostawiajgc marze z
notowan dla benzyny na relatywnie niskim poziomie. Marze z notowan dla destylatéw pozostaty na wysokim
poziomie w badanym kwartale mimo, iz segment ten odczuwat takze skutki spowolnienia gospodarczego, a
marze z notowan dla paliwa lotniczego spadty, z uwagi na fakt wyjatkowej wrazliwosci ruchu lotniczego na
0golng sytuacje ekonomiczna.

Srednia zintegrowana mar za petrochemiczna zwiekszyta sie 0 59% w IIl kw. 2008 r. w ujeciu kwartat do
kwartatu, podczas gdy cena benzyny ciezkiej spadta o 3%, a kwotowania poliolefin wzrosty o srednio 12-
17%. Cena benzyny ciezkiej, ktora siegneta rekordowego poziomu w | pol. 2008 r. zaczela spadac¢ w
sierpniu. Trend rosngcych cen polimeréw zmienit sie rowniez w pofowie sierpnia i od tego momentu
obserwowano tendencje spadkowg. Pomimo poprawy w Il kw. 2008 r., zintegrowana marza
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petrochemiczna spadta srednio 0 29% w ujeciu rok do roku, w pierwszych dziewieciu miesigcach roku, przy
wzroscie o 49% w dolarach ceny benzyny ciezkiej, ktéra nie zostala zréwnowazona wzrostem ceny
polimeréw (wzrost 0 0-9% w EUR) oraz przy 13% spadku warto$ci USD wzgledem EUR.

Na Wegrzech oczekuje sie, iz tempo wzrostu PKB pozostanie na niskim poziomie. Zawirowania na rynkach
finansowych dotykajg wegierskie finanse, jak réwniez realng sfere gospodarki. Wedtug banku centralnego
Wegier, krajowy system finansowy posiada zabezpieczenie kapitalowe oraz znaczne mozliwosci
przeciwdzialania szokom. Pomoc finansowa zapewniona przez miedzynarodowe instytucje finansowe
uspokoita inwestorow, a w konsekwencji kurs HUF/EUR ustabilizowat sie. Mimo, iz presja inflacyjna jest
ograniczona, na skutek niskiego, prognozowanego popytu oraz niskich cen ropy, bank centralny zwiekszyt
swg stope procentowa do 11,5%, w celu zwiekszenia stabilnosci kursu forinta. Krajowe ceny paliw
nieznacznie spadty w Il kw. 2008 r. na co wptyw miat wysoki kurs HUF/USD. Zuzycie paliw w 1l kw. 2008 r.
byto wyzsze 0 2,9% niz przed rokiem.

W 1l kw. 2008 r. gospodarka Stowacji nie odnotowata wiekszych zmian. Dynamika PKB byta na poziomie
notowanym w poprzednich kwartatach, tj. ok. 7,5% w ujeciu rocznym. Ponadto odnotowano pozytywne
sygnaty w sferze spadajacego bezrobocia oraz malejacego deficytu budzetowego, a inflacja ksztalttowata
sie na poziomie zblizonym do poziomu w Unii Europejskiej. Rzad przygotowat program finansow
publicznych na lata 2009-2011, wedtug ktérego Stowacja ma osiggna¢ zréwnowazony budzet w 2011 r. Jest
to ambitny plan zwazywszy prawdopodobne spowolnienie gospodarcze gtéwnych partneréw handlowych
Stowacji oraz koszty reformy emerytalnej, ktére ocenia sie na ok. 1% PKB rocznie. Latem ustalono
ostatecznie $redni kurs konwersji korony stowackiej na euro, ktéry zastosowany zostanie w styczniu 2009 r.
w momencie wejscia Stowacji do strefy euro i ktory jest o ok. 20% wyzszy od kursu, ustalonego w
momencie wejscia Stowacji do systemu ERM Il w listopadzie 2005 r. Pozytywne tendencje odzwierciedla
takze poziom zuzycia paliw silnikowych. Mimo, wysokich cen paliw silnikowych, bedacych odbiciem trendéw
miedzynarodowych, zaréwno zuzycie benzyn jak i diesla wzrosto w stosunku do roku ubiegtego. W
pierwszych dziewieciu miesigcach roku 2008 wzrost zuzycia benzyn wynidst 1,4%, a oleju napedowego
4,3%.

Globalne rynki kapitalowe doswiadczyly znaczacego odptywu kapitatu, w rezultacie niepokoju jaki
panowat na rynkach finansowych. Odptyw z rynkéw wschodzacych siegnat niemal 40 mid USD w okresie
styczeh — listopad 2008 r. Indeksy gield amerykanskich i zachodnio-europejskich spadly o 40%, a
regionalne rynki gieldowe zanotowaly spadek o 50-55%, liczac od poczatku roku do polowy listopada.
Sektor energetyczny stracit takze w wyniku spadku cen akcji. Akcje gtéwnych spétek naftowych stracity na
wartosci 25-30%, a sektor energetyczny rynkéw wschodzacych odnotowat ponad 60% spadek. Cena akcji
MOL zachowywata sie zgodnie z cenami akcji regionalnych konkurentéw (do potowy listopada spadek
wyniost okolo 50-60%). Niektére analizy wskazywaty na spadek do pozioméw historycznych miniméw
wskaznikéw (takich jak P/E i EV/EBITDA) dla wiekszosci sektoréw.
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ZAL ACZNIK |
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY MOL WG MSSF ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2008
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )
=111 kw.

Il kw. 2008 11l kw. 2008 HCI) kkvc\)l;ezk%(i)g zm. % 2007 I—2llolok§/v. zm. %
P po korekcie
920.467 976.459 685.133 43 Przychody ze sprzedazy netto 1.807.525 2.683.054 48
10.757 (11.549) 24.157 b.d. Pozostate przychody operacyjne 43.971 11.642 (74)
931.224 964.910 709.290 36 Przychody operacyjne og6tem 1.851.496 2.694.696 46
568.405 592.875 397.752 49 Koszt surowcow 1.009.849 1.722.252 71
39.259 36.136 32.706 10 Warto$¢ ustug materialnych 92.215 108.224 17
103.234 120.868 68.211 77 Koszt towaréw 179.321 298.640 67
710.898 749.879 498.669 50 Koszt surowcow i materiatdw 1.281.385 2.129.116 66
33.097 32.430 29.198 11 Swiadczenia pracownicze 83.059 95.781 15
34.152 38.513 38.816 (1) Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 104.930 106.988 2
70.483 74.868 56.303 33 Pozostate koszty operacyjne 159.324 210.476 32
2.853 33.854 (5.991)  b.d, ZMiana stanu produktow gotowych oraz (30.980)  (26.402)  (15)
produkcji w toku
(9.352) (1.276) (3.670)  (65) ngé;‘gfworzenia produktow na wtasne (8.825)  (14.299) 62
842.131 928.268 613.325 51 Koszty operacyjne og6tem 1.588.893 2.501.660 57
89.093 36.642 95.965 (62) Zysk z dziatalno sci operacyjnej 262.603 193.036 (26)
4.364 4.974 1.819 173 Otrzymane odsetki 11.626 12.750 10
448 9 - b.d.. Otrzymane dywidendy 79 457 478
2424 22 590 B b.d Réznica z wyceny do wartosci godziwej opcji _ 30.751 b.d
’ ‘ " konwersii S _ ’ o
67.384  (37.526) (1.214)  2.991 ﬁ%’;’i'sg\fvy;“'“ roznic kursowych i inne przychody 5.202 33.495 544
74.620 (9.953) 605 b.d. Przychody finansowe 16.907 77.453 358
10.038 11.251 3.434 228 Odsetki od zadtuzenia 10.068 31.284 211
1.892 1.585 573 177 Odsetki od rezerw 3.394 4.641 37
- - (7.160) (100) Réznica z wyceny do wartosci godziwej opcji 29.633 - b.d.
25.142 18.939 (1.191) b.d. fr:r:‘z z tztu*u réznic kursowych iinne koszty 2.107 44.404  2.007
1 \A/
37.072 31.775 (4.344) b.d. Koszty finansowe 45.202 80.329 78
(37.548) 41.728 (4.949) b.d. Koszty/(przychody) finansowe netto ogétem 28.295 2.876 (90)
1.417 (4.881) 2.935 b.d. Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 4,774 1.218 (74)
128.058 (9.967) 103.849 b.d. Zysk przed opodatkowaniem 239.082 191.378 (20)
13.910 (4.871) 29.839 b.d. Podatek dochodowy 74.890 17.283 (77)
114.148 (5.096) 74.010 b.d. Zysk netto za rok 164.192 174.095 6
b.d. .
114.674 (4.904) 73.449 Przypadajacy na: 159.846 174.780 9
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
(526) (192) 561 b.d. Akcjonariuszy mniejszosciowych 4.346 (685) b.d.
b.d. Podstawowy zysk na akcj e przypadaj acy na
1.271 (54) 942 akcjonariuszy zwyczajnych jednostki 1.827 1.997 9
dominuj acej (HUF)
1.163 (284) 785 b.d. Rozwodniony zysk na akcj e przypadaj acy na 1.816 1.536 (15)

akcjonariuszy zwyczaijnych jednostki
! Rozwodniony zysk na akcje uwzglednia w liczbie akcji w obrocie opcje konwersji, wbudowana w diugoterminowe, zamienne,

kapitalowe papiery wartosciowe, wytacza natomiast réznice z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji z zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujace;j.
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ZAL ACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL WG MSSF

NA 30 WRZESNIA 2008

Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

30 wrze $nia

30 wrze $nia

31 grudnia 2007 2007 2008 Zmiana %
Aktywa
Aktywa trwate
160.553 Wartosci niematerialne 103.372 174.500 69
1.173.686 Rzeczowe aktywa trwate 998.095 1.282.049 28
144.754 Inwestycje w spotkach stowarzyszonych 142.951 141.559 1)
1.362 Inwestycje do sprzedazy 1.597 967 (39)
20.162 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18.231 36.189 99
32.567 Inne aktywa trwate 27.356 26.899 2)
1.533.084 Aktywa trwate ogotem 1.291.602 1.662.163 29
Aktywa obrotowe
318.604 Zapasy 249.416 342.644 37
353.556 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 272.390 407.446 50
82.397 Inne aktywa obrotowe 70.242 368.693 425
3.680 Zaliczki na podatki 5.338 7.645 43
129.721 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112.416 304.813 171
887.958 Aktywa obrotowe ogdtem 709.802 1.431.241 102
2.421.042 Aktywa ogétem 2.001.404 3.093.404 55
Pasywa
Kapitat wiasny
65.950 Kapitat zaktadowy" 65.950 72.485 10
468.418 Kapitat zapasowy i rezerwowy 466.635 805.907 73
257 796 Zysl_( n(_etto przypisany do akcjonariuszy spoiki 159.846 174.780 9
dominujacej
792.164 Kap_ltal_wias_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 692 431 1.053.172 52
dominuj acej
124.902 Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 122.919 116.050 (6)
917.066 Kapitat wtasny ogétem 815.350 1.169.222 43
Zobowi gzania dugoterminowe
526.992 Z(?bowingnia diugoterminowe, pomniejszone o czesé 382.792 063.805 152
krétkoterminowa,
114.222 Rezerwy 112.054 128.638 15
71.238 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 36.470 69.203 90
138.094 Inne zobowigzania dtugoterminowe 86.500 43.141 (50)
850.546 Zobowi gzania dlugoterminowe ogotem 617.816 1.204.787 95
Zobowi gzania krotkoterminowe
525,489 Zobov_vlazama z tytutu dostaw i ustug oraz inne 509.968 584.715 15
zobowigzania
6.234 Biezace zobowigzania podatkowe 45.368 2.356 (95)
12.450 Rezerwy 9.325 14.678 57
57.976 Zadtuzenie krétkoterminowe 2.140 81.171 3.693
51.281 Czes¢ krétkoterminowa zadtuzenia diugoterminowego 1.437 36.475 2.438
653.430 Zobowi gzania krotkoterminowe ogétem 568.238 719.395 27
2.421.042 Pasywa ogdtem 2.001.404 3.093. 404 55
' W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje
wyemitowanych akcji MOL objetych przez BNP Paribas i ING (klasyfikowanych jako zobowigzanie ze wzgledu na strukture opciji
kupna/sprzedazy) badz wypozyczonych podmiotom zewnetrznym. Kapitat zakladowy pomniejszono o wartos¢ nominalng akcji
whasnych oraz akcji w posiadaniu Magnolii.
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ZAL ACZNIK IV
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEiNYCH GRUPY MOL
WG MSSF ZA OKRES ZAKO NCZONY 30 WRZESNIA 2008 R.
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

11l kw. 2007 111l kw. 2007 =111 kw. Zm.
Il'kw. 2008 EEEECEEEE po korekcie Zm. % po korekcie 2008 %
128.058 (9.967) 103.849 b.d. Zysk przed opodatkowaniem 239.082 191.378 (20)

Korekty w celu uzgodnienia zysku przed opodatkowaniem do

przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
34.152 38.513 38.816 (1) Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 104.930 106.988 2
Nadwyzka wartosci ksiegowej nabytych udziatéw mniejszosciowych

) ; L VS ponad wynagrodzenie (14.351) j bd

185 3.324 573 480 Odpis / (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci zapaséw 126 3.197 2.437

716 6.242 (1.554) b.d. Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (2.061) 7.518 b.d.

(66) 1) (215) (100) (Zysk) / strata netto z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (2.760) (302) (89)

867 (296) 166 b.d. Odpis / (odwr6cenie odpisu) na naleznosci 312 4.178 1.239

(1.729) 2861 (2.613) b.d. _Nlezrea_llzowane (zyski) / straty z roznic kursowych na naleznosciach (3.904) 184 b.d.

i zobowigzaniach

- (12) (17.413) (100) Zysk netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych (17.413) (6.772)  (61)
Poniesione w roku naktady z tytutu poszukiwania i

2213 3.282 1.992 65 zagospodarowania zt6z do eksploataciji 6.245 8.232 32

50 32 88 (64) Platnosci w formie akcji wkasnych 303 132 (56)

(4.364) (4.974) (1.819) 173 Przychody odsetkowe (11.626) (12.750) 10

10.038 11.251 3.434 228 Odsetki od zadtuzenia 10.068 31.284 211

(Zysk) /strata z tytutu r6znic kursowych netto bez réznic kursowych

(49.596) 31.400 (2.265) . M . . . (4.205) (21.756) 417
na naleznosciach i zobowigzaniach
(2.424) (22.590) (7.160) 216 Roznice z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji 29.633 (30.751) b.d.
6.905 25.057 2.288 995 Pozostale (zyski) / straty netto 1.031 32.209 3.024
(1.417) 4.881 (2.935) b.d. Udziat jednostek stowarzyszonych w zysku netto (4.774) (2.218) (74
393 467 566  (17) Pozostale pozycje niepienigzne 2.110 1.335 (37)
124041  89.470 115,798 (23) Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno Sci operacyjnej 332746 313086  (6)
przed zmianami w kapitale obrotowym
(39.067) 71.342 (41.322) b.d. (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (67.739) (22.644) (67)
(30.604) 12.547 (14.977) b.d. (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (44.850) (57.387) 28
7.125 3.735 9.135 (59) (Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu innych aktywow obrotowych (21.599) (15.572) (28)
38.245 (48.101) 52721 b.d. ﬂriueqkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 29.640 (52.220) b.d.
8.189 9.194 (3.935) b.d. Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych zobowigzan 48.221 54.160 12
(9.741) (19.158) (8.527) 125 Zaptacony podatek od os6b prawnych (16.643) (43.867) 164
98.188 119.029 108.893 9 Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 259.776 175.556 (32)
(75.334) (80.829) (35.095) 130 Naktady inwestyc_yjnel _naklady z tytulu__poszukiwania i (89.963)  (218.297) 143
zagospodarowania zt6z do eksploatacji
860 657 776 (15) Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 3.780 1.820 (52)
(6.985) (96) (2.147)  (96) g';tr’;g;enjiﬁdp"r‘;;:'t‘yzﬁ";fggﬁgv\'l L;?;'ﬁéoz‘:]"ym'eJSZOSC'OWVCh’ po (60.823)  (11.762)  (81)
) _ } b.d. gie;?ﬁ/é:;;g?%ek joint venture, po potraceniu przejetych srodkéw (4.544) } b.d.
- - (53) b.d. Nabycie innych inwestycji (55) - b.d.
844 R 16.576 b.d. Wp&yV\_/y/ (Wydatki) n_etto ze zbycia przedsiewziec¢ realizowanych (7.523) 28.059 b.d.
przez iednostki zalezne
501 - - b.d. Przychody ze zbycia spétek stowarzyszonych i innych inwestycji - 501 b.d.
(14.820) (38.639) (106) 36.352 Zmiana stanu udzielonych pozyczek i dugoterminowych lokat (117) (55.387) 47.239
(3) (220.095) - b.d. Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych - (220.098) b.d.
5.631 4512 1.910 136 Odsetki otrzymane i inne przychody finansowe 12.625 12.022 5)
1.922 14 1.101  (99) Dywidendy otrzymane 1.206 1.936 61
(87.384) (334.476) (17.038) 1.863 Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (145.414) (461.206) 217
23.458 627.870 203.911 208 Zaciagnigcie zadtuzenia diugoterminowego 241.365 989.958 310
(206.897) (274.748) (28.695) 857 Sptata zadtuzenia dugoterminowego (66.532)  (535.838) 705
615 (184) 3 b.d. Zmiana stanu innych zobowigzan diugoterminowych 117 374 220
43.583 (38.698) (1.177) 3.188 Zmiana stanu zadtuzenia krétkoterminowego (1.527) 23.617 b.d.
(21.913) (19.305) (1.358) 1.322 Odsetki zaptacone i inne koszty finansowe (11.060) (49.013) 343
- (62.943) (396) 15.795 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (42.342) (62.950) 49
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Il kw. 2008 1l kw. 2008 11l kw. 2007 Zm. % 111l kw. 2007 =111 kw. Zm.

po korekcie po korekcie 2008 %
(2.980) (6.831) (1.534) 345 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (8.836) (11.383) 29
2.785 - - b.d. Wkiady akcjonariuszy mniejszos$ciowych - 2.785 b.d.
137.860 - - b.d. Sprzedaz akcji wkasnych - 137.860 b.d.
(382) - (327.382) b.d. Wykup akcji wtasnych (508.379) (25.663)  (95)
(23.871) 225.161 (156.628) b.d. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (397.194) 469.747 b.d.
(13.067) 9.714 (64.773) . Zwu_gkszenlg / (zmniejszenie) stanu  $rodkow pieni eznych i ich (282.832) 184.097 b.d.
ekwiwalentéw
316.210 282.519 175.970 61 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 399.104 129.721  (67)

Roznice kursowe na $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach

o8 = 1.810 (94) konsolidowanych zagranicznych jednostek zaleznych

(844) 1.758  b.d.

Niezrealizowane ré6znice kursowe na srodkach pienieznych i ich

(21.602) 12.480 (B91) b g e eh

(3.012)  (10.763) 257

282.519 304.813 112.416 171 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 112.416 304.813 171

PAGE » MOL GROUP

FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED




