Warszawa, dnia 18 grudnia 2008 roku
SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH IMIENNYCH SERII A
ORAZ
AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA SERIIC

SPOLKI ARCUS S.A.Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(,Spétka”, ,Emitent™)

arcus §=

Niniejszy dokument (,Szczegélowe Warunki Emisji”) okresla szczegélowy tryb, warunki i terminy:

1) subskrypcji 229.669 (dwustu dwudziestu dziewieciu tysiecy szedciuset szes¢dziesigcin dziewieciu)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem objecia akeji zwyklych na okaziciela serii
C Spékki (,,Warranty Oferowane”), oraz

2) skladania i przyjmowania o$wiadczen o objeciu 229.669 (dwustu dwudziestu dziewieciu tysiecy
szedciuset sze$édziesiecin dziewieciu) akeji zwyklych na okaziciela serii C Spélki, o wartosci
nominalnej 0,10 z} kazda (,Akcje Oferowane”), tytulem realizacji praw oséb uprawnionych z
Warrantéw Oferowanych do objecia Akeji Oferowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spétki zgodnie z art. 451 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks
spélek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) (,KSH”),

w zwigzku z proponowaniem nabycia Warrantéw Oferowanych i Akcji Oferowanych w drodze oferty

publicznej (,Oferta”) w rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spolkach publicznych (Dz. U. Nr 183, poz. 1539 ze zm.) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”).

Oferta kierowana jest wylgcznie do osob, ktore spelniaja lacznie nastepujace warunki:

1) osobom tym Spélka przydzielila akcje zwykle na okaziciela serii B w wyniku subskrypcji w ramach
oferty publicznej przeprowadzonej przez Spélke w 2007 roku na podstawie prospekiu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”) w dniu 13 sierpnia 2007 roku
(,Prospekt”), i w wyniku tego przydzialu osoby te nabyly prawa do akcji serii B (PDA) w
rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1537 ze zm.) (,Ustawa o Obrocie”);

2) w dniu skladania zapisu na Warranty Oferowane osoby te posiadaja zdematerializowane akcje
zwykle na okaziciela serii B Sp6lki (zasymilowane z pozostalymi, notowanymi akcjami Spétki pod
wspélnym kodem ISIN PLARCUS00040) w co najmniej takiej liczbie, w jakiej przydzielono im
akcje serii B zgodnie z pkt 1 powyzej

(,Osoby Uprawnione”, ,Inwestorzy”).

Warranty Oferowane emitowane sa nieodplatnie, tj. po cenie emisyjnej wynoszacej 0,00 zl (zero
zlotych).

Cena emisyjna Akeji Oferowanych (,Cena Akeji Oferowanych”) réwna jest ich wartoéci nominalnej
iwynosi 0,10 zl (dziesiec groszy).

Niniejszy dokument nie stanowi prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani
jakiegokolwiek innego dokumentu sporzadzanego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej w
zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartoéciowych do obrotu na
rynku regulowanym (,Dokumenty Ofertowe”). Na podstawie zwolnienia okreslonego w art. 7 ust. 3
pkt 1 i w art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy Ofercie Publicznej, w zwiazku z Oferta oraz ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym nie zostang sporzadzone zadne
Dokumenty Ofertowe.

Oferta przeprowadzana jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Niniejszy dokument lub oferowane papiery wartoSciowe nie zostaly ani nie zostang
zarejestrowane, zatwierdzone, ani nie podlegaja rejestracji w jakiejkolwiek innej
jurysdykeji, w szczegélnoéci zgodnie z postanowieniami Dyrektywy 2003/71/EC
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie prospekiu
wydawanego w przypadku oferty publicznej papieréw warto$§ciowych lub dopuszezenia
papieréw wartoéciowych do obrotu lub zgodnie z przepisami amerykariskiej ustawy o
obrocie papierami warto$ciowymi Securities Act of 1933, z péZniejszymi zmianami.
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INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE PRZEDMIOTEM OFERTY LACZY SIE, Z
WYSOKIM RYZYKIEM WEASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O
CHARAKTERZE UDZIALOWYM. PRZED PODJECIEM DECYZJI POTENCJALNI INWESTORZY
POWINNI ZAPOZNAC SIE Z WSZELKIMI INFORMACJAMI, KTORE ZOSTALY LUB ZOSTANA
PODANE PRZEZ SPOLKE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W TRYBIE PRZEWIDZIANYM
WEASCIWYMI PRZEPISAMI.

Oferta jest przeprowadzana za poérednictwem firmy inwestycyjnej — Dom Inwestycyjny BRE Banku
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49, pelniacej jednoczeénie role gléwnego menedzera
Oferty, oferujacego Warranty Oferowane i Akcje Oferowane (,Menedzer Oferty”).

DoM INWESTYCYJNY
BRE BANKU S.A.

Wszelkie uzyte w Szczegélowych Warunkach Emisji pojecia (okreélenia) pisane z wielkiej litery majg
znaczenie takie, jakie nadajg im definicje tych poje¢, ujete w cudzystéow w tekscie w nawiasach (przy
czym odniesienia do wyrazéw w liczbie pojedynczej dotycza takie wyrazéw w liczbie mnogiej i
odwrotnie).
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Firma: Arcus Spélka Akeyjna

Skrét firmy: Arcus S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mila 2

Telefon: +48 22 53 60 900
+48 22 53 60 800

Telefaks: +48 22 831 70 43

E-mail: biuro@arcus.pl

Internet: www.arcus.pl

Numer NIP: 526-03-08-803

Numer REGON: 001345988

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000271167

Status Emitenta: Spoétka publiczna

Kapital zakladowy Spolki wynosi 729.668,10 zl (siedemset dwadziescia dziewieé tysiecy szedéset
szestédziesiat osiem zlotych i dziesieé¢ groszy) i jest podzielony na 7.296.681 (siedem milion6w dwiescie
dziewiecdziesigt szesé tysiecy szeécset osiemdziesiat jeden) akcji o wartoéei nominalnej 0,10 zt kazda.
Wyzej wymienione akcje sg w pelni oplacone.

Wszystkie akcje Spolki sa zdematerializowane i dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — rynku
oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez Gielde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”). Przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW jest 7.296.681 (siedem miliondéw
dwiescie dziewiecdziesiat sze$é tysiecy szedéset osiemdziesiat jeden) akeji Spolki, oznaczonych w
depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych
S.A. (,KDPW”) kodem ISIN PLARCUSo0040.

2. Os$wiadczenie Emitenta

Emitent potwierdza, ze na dzie sporzadzenia Szczegélowych Warunkéw Emisji, dane w nich zawarte
sq prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w
Szczegblowych Warunkach Emisji jest niezbedne dla zapewnienia Inwestorom nalezytej informacji o
Warrantach Oferowanych i1 Akcjach Oferowanych oraz warunkach ich nabywania w ramach Oferty.

Zarzad Emitenta oéwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, od dnia na jaki zostalo sporzadzone
ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
okresowego za III kwartal 2008 roku, nie zaszly zadne istotne zmiany w sytuacji ekonomiczno-
finansowej Emitenta, ktére nie zostalyby nastepnie ujawnione w formie raportu biezacego,
przekazywanego do publicznej wiadomoéci przez Spbtke w trybie art. 56 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. a)
Ustawy o Ofercie Publicznej (,Raport Biezgcy™).

3. SZCZEGOLOWE DANE 0 EMISJI I OFERCIE
3.1 Podstawa prawna Emisji i Oferty

Spblka dokonala warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie Uchwaly Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki z dnia 14 paZdziernika 2008 roku w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela
serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akeji serii C, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw i akeji serii C,
dematerializacji tych akcji i ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz w
sprawie zmiany statutu Spétki w zwigzku z emisja akeji serii C (,Uchwala Emisyjna”), o tresci
stanowigcej Zalaezmik Nr 1 do niniejszego dokumentu.

Na mocy Uchwaly Emisyjnej kapital zakladowy Spolki zostal warunkowo podwyzszony o kwotg
22.966,90 73 (dwadziescia dwa tysiace dziewieéset sze$édziesiat szeéé zlotych i dziewieédziesiat groszy)
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w drodze emisji 229.669 (dwieécie dwadzieécia dziewieé tysiecy sze$éset sze$édziesigt dziewied) akeji
zwyklych na okaziciela serii C o0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji Akeji Oferowanych staje sie skuteczne, o ile Osoby
Uprawnione wykonaja przyslugujace im prawo do objecia Akecji Oferowanych, na warunkach
okreglonych w Uchwale Emisyjnej oraz w Szczegblowych Warunkach Emisji.

Zmiana statutu Spolki obejmujaca wyzej wymienione warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spolki zostala w dniu 6 listopada 2008 roku zarejestrowana postanowieniem Sad Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emisja Warrantéw Oferowanych oraz Akcji Oferowanych w ramach Oferty przeprowadzana jest na
podstawie Uchwaly Emisyjne;j.

Tre$é Uchwaly Emisyjnej zostala przekazana przez Spétke do publicznej wiadomosci w Raporcie
Biezacym nr 52/2008 z dnia 14 paZzdziernika 2008 roku.

Oferta stanowi oferte publiczng objeta zwolnieniem okreélonym w art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy Ofercie
Publicznej, wobec czego nie istnieje wymog sporzadzania jakichkolwiek Dokumentéw Ofertowych w
zwiazku z Ofertg.

3.2 Przedmiot Oferty

Oferta obejmuje:

1) 229.669 Warrantéw Oferowanych, oraz

2) 229.669 Akcji Oferowanych.

Kazdy Warrant Oferowany uprawnia do objecia jednej Akcji Oferowane;.

Warranty Oferowane nie podlegaja dematerializacji w KDPW i beda mialy forme dokumentéw, ktére
moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych, obejmujacych wiecej niz jeden Warrant Oferowany.

Wizystkie Akcje Oferowane stanowig 3,148 % kapitalu zakladowego Spélki i uprawniaja do 3,148%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Sp6lki, jak réwniez stanowia 3,148% wszystkich akeji
Spéiki tego samego rodzaju dopuszezonych obecnie do obrotu na GPW.

Akcje Oferowane nie beda mialy formy dokumentu i zostang zdematerializowane w KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie. Przed rozpoczeciem Oferty, Spolka zawrze z KDPW umowe, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Oferowanych w depozycie papieréw wartoéciowych
prowadzonym przez KDPW.

W zwigzku z emisjg Akcji Oferowanych nie powstana prawa do Akcji Oferowanych w rozumieniu art. 3
pkt 29 Ustawy o Obrocie (PDA).

3.3 Prawo do dywidendy
Akcje Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej przez Spotke za dany rok obrotowy,
poczawszy od roku obrotowego 2009, rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2009 roku, z tym, ze w
dywidendzie za ten rok obrotowy uczestniczg te Akcje Oferowane, ktére zostana zapisane na rachunka
papieréw warto$ciowych Inwestora nie pdzZniej niz w ustalonym przez walne zgromadzenie Spotki dniu
dywidendy, dotyczacym dywidendy za rok obrotowy 2009.

3.4 Ograniczenia w zbywalnoéci Warrantéw Oferowanych i Akeji Oferowanych

Warranty Oferowane nie sg zbywalne i mogg by¢ obejmowane jedynie przez Osoby Uprawnione.

Zbywalnoéé Akcji Oferowanych nie podlega ograniczeniom.
3.5 Harmonogram Oferty

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Spélka ustalila nastepujacy harmonogramem
przeprowadzania Oferty:

Publikacja Szczegdlowych Warunkéw Emisji w trybie Raportu

18 grudnia 2008 roku Biezacego
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Subskrypcja Warrantéw Oferowanych. Przyjmowanie zapisow na

2-16 lutego 2009 roku Warranty Oferowane oraz wplat na Akcje Oferowane

do 25 lutego 2009 roku Przydzial Warrantéw Oferowanych
do 26 lutego 2009 roku Wydanie dokumentéw Warrantéw Oferowanych
do 27 lutego 2009 roku Zlozenie o$wiadezen o objeciu Akeji Oferowanych w wykonaniu

praw z Warrantéw Oferowanych

Spolka zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw dokonywania poszczeg6lnych czynnosci
w ramach Oferty. Spolka przekaze do publicznej wiadomoéci informacje o takich zmianach w trybie
Raportu Biezacego nie pozniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym termin, ktérego dotyczytaby
zmiana.

3.6 Oscoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest wylacznie do oséb, ktére spelniaja lacznie nastepujgce warunki:

1) osobom tym Spétka przydzielila akcje zwykle na okaziciela serii B w wyniku subskrypcji w ramach
oferty publicznej przeprowadzonej przez Spétke w 2007 roku na podstawie Prospektu, i w wyniku
tego przydzialu osoby te nabyly prawa do akeji serii B (PDA w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o
Obrocie);

2) w dniu skladania zapisu na Warranty Oferowane osoby te posiadaja zdematerializowane akcje
zwykle na okaziciela serii B Spétki (zasymilowane z pozostalymi, notowanymi akcjami Spotki pod
wspélnym kodem ISIN PLARCUS00040) w co najmniej takiej liczbie, w jakiej przydzielono im
akcje serii B zgodnie z pkt 1 powyzej.

3.7 Cena emisyjna Warrantéw Oferowanych oraz Akcji Oferowanych

Warranty Oferowane emitowane sa nieodplatnie, tj. po cenie emisyjnej wynoszacej 0,00 7t (zero
zlotych) za jeden Warrant Oferowany.

Cena Akcji Oferowanych réwna jest ich wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt (dziesigé groszy) za jedna
Akcje Oferowana.

3.8 Subskrypcja Warrantéw Oferowanych

Subskrypcja Warrantéw Oferowanych bedzie przeprowadzana za poérednictwem Menedzera Oferty, w
terminie okre$lonym zgodnie z pkt 3.5 niniejszego dokumentu. W tym terminie, w Punktach Obslugi
Klienta Menedzera Oferty (,Punkty Przyjmowania Zapiséw”), kiorych wykaz stanowi Zalacznik
nr 2 do niniejszego dokumentu, Osoba Uprawniona bedzie mogla w okresie trwania subskrypcji ztozyt
zapis na Warranty Oferowane (,Zapis”), sporzadzony na formularzu zgodnym z wzorem stanowigcym
Zalacznik nr 3 do niniejszego dokumentu (,Formularz Zapisu”). Formularze Zapisu dostepne
beda w Punktach Przyjmowania Zapiséw nie poéZniej niz na 5 dni roboczych przez dniem rozpoczecia
subskrypcji Warrantéw Oferowanych oraz w okresie subskrypcji Warrantow Oferowanych.

Zapisy beda przyjmowane w dni robocze, od poniedziatku do piatku, w godzinach pracy Punktow
Przyjmowania Zapisow.

Skladajgc Zapis, Osoba Uprawniona wypelnia Formularz Zapisu w trzech egzemplarzach, po jedmym
dla Spolki, Menedzera Oferty oraz — na dowdd jego zlozenia — dla Osoby Uprawnionej.

Formularz Zapisu zawiera nieodwolalne pelnomocnictwo dla Menedzera Oferty do dokonania, w
imieniu i na rzecz Osoby Uprawnionej, czynnoéci w zakresie odebrania od Spétki nabytych Warrantow
Oferowanych oraz wykonania wynikajacego z nabytych Warrantow Oferowanych prawa do objecia
Akgji Oferowanych w calodci, jak réwniez zlozenia dyspozycji zdeponowania Akeji Oferowanych na
rachunku papieréw warto$ciowych Osoby Uprawnione;.
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Zapis skladany przez kazda Osobe Uprawniona moze obejmowaé liczhe Warrantéw stanowigcg nie
wiecej niz 10% liczby akeji serii B Spotki przydzielonych tej Osobie Uprawnionej przez Spotke w
wyniku subskrypeji akeji serii B w ramach oferty publicznej przeprowadzonej przez Spétke w 2007
roku na podstawie Prospektu. W zwigzku z tym, kazdej Osobie Uprawnionej, bedacej akcjonariuszem
Spétki w dniu sktadania Zapisu, przystuguje prawo objecia Warrantéw Oferowanych z zachowaniem
powyzszej proporcji. Ulamkowe liczby Warrantéw Oferowanych nie beda przydzielane.

Osoba Uprawniona przy skladaniu Zapisu jest zobowigzana do wykazania swojego statusu
akcjonariusza Spotki oraz faktu posiadania akeji serii B Spétki w dniu skladania Zapisu, w liczbie nie
mniejszej niz liczba akeji serii B przydzielonych tej Osobie Uprawnionej w wyniku oferty publicznej
przeprowadzanej na podstawie Prospektu. Za dowdd w tym zakresie uznaje sig $wiadectwo depozytowe
(o terminie waznosci nie krétszym niz do dnia zakonczenia subskrypcji Warrantéw Oferowanych
wlacznie) wskazujace stan posiadania akcji Spotki (obejmujacy akeje serii B zasymilowane z
pozostalymi, notowanymi akcjami Sp6tki pod wspélnym kodem ISIN PLARCUS00040), wystawione
dla Osoby Uprawnionej przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartociowych, na ktérym
akcje te sa zapisane (,Swiadectwo Depozytowe”). Menedzer Oferty moze kontaktowaé sie z
podmiotem bedacym wystawca Swiadectwa Depozytowego, w celu potwierdzenia prawdziwosci danych
zamieszczonych w  Swiadectwie Depozytowym lub autentycznodci dokumentu Swiadectwa
Depozytowego.

Zlozenie Zapisu przez Osobe Uprawniong powinno byé poprzedzone dokonaniem wplaty w ziotych
polskich - przelewem na rachunek bankowy Menedzera Oferty o numerze 44 1140 1023 0000 3830
0000 1117, prowadzony przez BRE Bank S.A. O/Bydgoszcz, I filia w Warszawie, albo gotéwka w kasie
Punktu Przyjmowania Zapiséw - kwoty réwnej iloczynowi liczby Warrantéw Oferowanych, na ktére
zostal zlozony Zapis oraz Ceny Akcji Oferowanych, tytulem oplacenia Akeji Oferowanych
przeznaczonych do objecia przez Osobe Uprawniong (,Platnosé za Akcje Oferowane”). W tytule
przelewu nalezy umiescié: imie, nazwisko i PESEL Osoby Uprawnionej bedacej osobg fizyczna albo
nazwe (firme) i REGON Osoby Uprawnionej bedacej osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, oraz tekst: ,platno$¢ za akcje serii C spotki Arcus SA”. W
przypadku przelewu, Platnoéé za Akcje Oferowane musi nastapié w taki sposob, aby na powyzszy
rachunek bankowy kwota wplaty wplynela najpozniej w momencie skladania Zapisu na Warranty
Oferowane.

Prawidlowe wypelnienie Formularza Zapisu, dolaczenie do niego Swiadectwa Depozytowego oraz
dokonanie w pelnej wysokoéci Platnodci za Akeje Oferowane jest warunkiem skutecznego zlozenia
Zapisu i przyjecia go przez Menedzera Oferty. Za niewazny uznaje si¢ Zapis na Formularzu Zapisu,
ktéry nie zostal prawidiowo wypelniony, i do ktérego nie zostalo dolaczone Swiadectwo Depozytowe, z
zastrzezeniem, ze nie powoduje niewaznosci Zapisu zlozenie Zapisu obejmujacego liczbg Warrantéw
Oferowanych wieksza niz wynikajaca z liczby posiadanych akeji Spélki, fj. niezgodng z proporcja
ustalong stosownie do pkt3.8 niniejszego dokumentu, jezeli dokonana zostala Platno$¢ za Akcje
Oferowane uwzglednia liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z tej proporgji.

Zapis moze byé zlozony przez Osobe Uprawniona, lub jej pelnomocnika bedacego osoba fizyczng lub

prawna (pelnomocnik musi legitymowaé sie pelnomocnictwem udzielonym zgodnie z zasadami

reprezentacji Osoby Uprawnionej, o treici zgodnej z wzorem udostepnionym przez Menedzera Oferty:

(i) z podpisem mocodawcy po$wiadczonym notarialnie lub (ii) sporzgdzonym w formie aktu

notarialnego, lub (iii) zlozonym w obecnosci pracownika Punktu Przyjmowania Zapiséw.

Pelnomocnictwo powinno upowaznia¢é pelnomocnika do wykonania nastgpujacych czynnosci w

imieniu i na rzecz mocodawey:

1) zlozenia Zapisu (po dokonaniu Platnosci Za Akcje Oferowane), na warunkach ustalonych w
niniejszym dokumencie;

2) odebrania od Spotki Warrantéw Oferowanych, nabytych w wyniku ich przydzialu przez zarzad
Spo6lki, w liczbie, w sposob i na warunkach okreélonych w niniejszym dokumencie;

3) wykonania wynikajacego z nabytych Warrantéw Oferowanych prawa do objecia Akcji Oferowanych
w caloéci (poprzez podpisanie i zlozenie, po oplaceniu ceny emisyjnej Akcji, stosownego
oéwiadczenia o objeciu Akcji, w liczbie, w sposob i na warunkach okreslonych w niniejszym
dokumencie, oraz do doljczenia tych Warrantéw do tego oéwiadczenia, przy jego skladaniu;

4) zlozenia dyspozycji zdeponowania na rachunku papieréw wartoéciowych mocodawcy, Akeji ktére
zostang objete w wykonaniu praw z Warrantéw Oferowanych;

5) udzielania dalszych pelnomocnictw w granicach tego pelnomocnictwa.
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Osoby fizyczne skladajace Zapis sa obowigzane okaza¢ w Punkcie Przyjmowania Zapisow
przyjmujacym Zapis, dokument tozsamos$ci (dowdd osobisty lub paszport), a osoby fizyczne
reprezentujace osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
powinny dodatkowo przedstawié¢ aktualny wypis (wyciag) z odpowiedniego rejestru lub inny dokument
potwierdzajacy umocowanie do dzialania w imieniu tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej (jezeli takie umocowanie nie wynika z przedstawionego wypisu z
odpowiedniego rejestru).

Pracownicy bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartoéciowych, skladajacy zapisy w imieniu
Os6b Uprawnionych posiadajacych rachunki powiernicze, powinni posiadaé stosowne umocowanie
wiadz banku do zlozenia zapisu oraz pelnomocnictwo udzielone przez Osobg Uprawniona.

Poprzez podpisanie Formularza Zapisu, osoba dokonujaca Zapisu sklada nieodwolalne o$wiadczenie
woli o przyjeciu warunkéw okre§lonych w niniejszym dokumencie oraz o wyraZeniu zgody na
przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Emisji i Oferty
(Formularz Zapisu zawiera tre$é takiego o§wiadczenia).

3.9 Przydzial Warrantéw Oferowanych

W terminie 7 (siedmiu) dni roboczych po dniu zakoficzenia subskrypcji Warrantéw Oferowanych,
Zarzad Spolki - na podstawie wynikéw subskrypeji przedstawionych mu przez Menedzera Oferty -
dokona przydzialu Warrantéw Oferowanych Inwestorom, ktorzy zlozyli wazne Zapisy na prawidlowo
wypelnionych Formularzach Zapisu (zalgczajac do nich Swiadectwa Depozytowe) oraz dokonali
uprzednio Platnoéci za Akcje Oferowane w pelnej wysokoéci (,Przydzial Warrantéw
Oferowanych”). Emisja Warrantéw Oferowanych dochodzi do skutku z chwila przydzielenia w
powyzszy sposéb co najmniej jednego Warrantu Oferowanego.

Osobom Uprawnionym, ktére zlozyly Zapisy obejmujace liczbe Warrantéw Oferowanych wigksza niz
wynikajaca z liczby posiadanych akeji Spotki, tj. niezgodnie z proporcja ustalong stosownie do pkt3.8
niniejszego dokumentu, Warranty zostang przydzielone w liczbie wynikajacej z tej proporcji.
Ulamkowe liczby Warrantéw Oferowanych nie bedg przydzielane.

3.10 Wydanie Warrantéw Oferowanych

W nastepnym dniu roboczym po dniu Przydziatlu Warrantéow Oferowanych, Menadzer Oferty -
dziatajac na podstawie pelnomocnictw udzielonych mu w tresci Zapisu przez Osoby Uprawnione -
dokona w imieniu kazdej z Os6b Uprawnionych odbioru od Spéltki dokumentéw Warrantow
Oferowanych, ktére zostaly przydzielone Osobom Uprawnionym zgodnie z pkt 3.9 niniejszego
dokumentu (,Wydanie Warrantéw Oferowanych”).

3.11 Zlozenie o§wiadczenr o objeciu Akcji Oferowanych

W nastepnym dniu roboczym po dniu Wydania Warrantéw Oferowanych, Menadzer Oferty - dzialajac
na podstawie pelnomocnictw udzielonych mu w treéci Zapisu przez Osoby Uprawnione — wykona w
imieniu kazdej z Os6b Uprawnionych wynikajace z nabytych Warrantéw Oferowanych prawa do
objecia Akcji Oferowanych, poprzez zlozenie Spélce pisemnych o$wiadczen o objeciu Akeji
Oferowanych w liczbie odpowiadajacej liczbie Warrantéw Oferowanych nabytych przez dang Osobe
Uprawniong (,0$wiadezenia o Objeciu Akeji Oferowanych”), do ktérych zostang dolaczone
dokumenty nabytych Warrantéw Oferowanych. Wzoér Oswiadczenia o Objeciu Akeji Oferowanych
stanowi Zalacznik nr 4 do niniejszego dokumentu.

Zlozenie Oéwiadczen o Objeciu Akeji Oferowanych w wykonaniu praw z Warrantéw Oferowanych
(wraz z dolaczonymi do nich dokumentami Warrantéw Oferowanych) powoduje utrate przez
dokumenty Warrantéw Oferowanych znaczenia prawnego papierow wartoéciowych. Spolka
niezwlocznie uniewazni te dokumenty po ich otrzymaniu od Menedzera Oferty.

Zarzad Spolki zglosi Sadowi Rejestrowemu wykaz Akeji Oferowanych, objetych w wyniku wykonania
przez Osoby Uprawnione praw z Warrantéw Oferowanych, celem uaktualnienia, zgodnie z art. 452 § 4
KSH, wpisu w rejestrze przedsigbiorcow KRS w zakresie wysokosci kapitatu zakladowego Spolki.

3.12 Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach Osob Uprawnionych
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Akcje Oferowane, objete przez Osoby Uprawnione na podstawie Os$wiadczen o Objeciu  Akeji
Oferowanych, zostana zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez Inwestoréw
w Formularzu Zapisu (zgodnie ze zlozona dyspozycja deponowania Akcji Oferowanych), po
zarejestrowaniu akeji Oferowanych w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW,
tj. ich dematerializacji. Emitent, za posrednictwem Menedzera Oferty, zlozy w KDPW dokumenty
niezbedne do dokonania dematerializacji Akcji Oferowanych zgodnie z regulacjami KDPW.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze dematerializacja akcji Oferowanych musi byé poprzedzona
podjeciem przez zarzad GPW, na wniosek Emitenta, uchwaly o wprowadzeniu Akeji Oferowanych do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym i o rozpoczeciu notowania Akcji Oferowanych wspdlnie z
pozostalymi akejami Spélki, obecnie notowanymi na GPW. Ze wzgledu na fakt, ze Akcje Oferowane nie
beda uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy 2008 a tym samym rbznig si¢ w prawach od
pozostalych, obecnie notowanych akcji Spotki, nie moga one by¢ z nimi zasymilowane i wspolnie
notowane, dopéki nie uplynie dzien dywidendy wyznaczony uchwala zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spélki zwolanego w terminie do dnia 30 czerwca 2009 roku - w przypadku uchwalenia
przez ten organ dywidendy za rok obrotowy 2008, albo, w razie nieuchwalenia takiej dywidendy —
dziefi odbycia tego zwyczajnego walnego zgromadzenia. W zwigzku z tym, niezwlocznie po uplywie
powyzszego terminu Emitent zlozy do zarzadu GPW stosowny wniosek o wprowadzenie Akeji
Oferowanych do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW.

Niezwlocznie po dematerializacji Akcji Oferowanych, Menedzer Oferty przystapi do wykonania
Zozonej w O$wiadezeniu o Objeciu Akcji Oferowanych dyspozycji zdeponowania objetych Akcji
Oferowanych na wskazanym przez dang Osobe Uprawniona, nalezacym do niej rachunku papieréw
warto$ciowych.

3.13 Zwrot kwot wplaconych tytulem oplacenia Akcji Oferowanych

W przypadku:

1) stwierdzenia niewaznoéci zlozonego Zapisu mimo dokonania przez Osobg Uprawniong Platnoéci
za Akcje Oferowane;

2) niedokonania Przydzialu Warrantéw Oferowanych, objetych Zapisem uprzednio ziozonym przez
Osobe Uprawniona;

3) zlozenia przez Osobe Uprawniong Zapisu obejmujacego liczbe Warrantow Oferowanych wiekszg
niz wynikajaca z liczby posiadanych akeji Spétki, tj. niezgodna z proporcja ustalona stosownie do
pkt 3.8 niniejszego dokumentu;

4) niezlozenia, przez Menedzera Oferty dzialajacego w imieniu Osoby Uprawnionej, Oswiadczenia o
Objeciu Akeji Oferowanych;

- Emitent, za poérednictwem Menedzera Oferty, dokona na rzecz tych Osob Uprawnionych zwrotu
érodkéw pienieznych wplaconych tytulem dokonania Platnosci za Akcje Oferowane, przelewem na
rachunki bankowe wskazane przez Osoby Uprawnione w Formularzu Zapisu, w terminie 10 dni
roboczych od dnia, w ktérym zgodnie z aktualnym harmonogramem Oferty, o ktorym mowa w pkt
3.5 niniejszego dokumentu, mialo nastapié zlozenie O$wiadczen o Objeciu Akeji Oferowanych.
Terminowy zwrot powyzszych kwot nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

4. OGRANICZENIA PRAWNE

Oferta przeprowadzana jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Niniejszy dokument
lub Akcje Oferowane nie zostaly ani nie zostang zarejestrowane, zatwierdzone, ani nie podlegaja
rejestracji w jakiejkolwiek innej jurysdykeji, w szczegdlnosci zgodnie z postanowieniami Dyrektywy
2003/71/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie prospektu
wydawanego w przypadku oferty publicznej papieréw wartoéciowych lub dopuszczenia papieréw
wartoéciowych do obrotu lub zgodnie z przepisami amerykariskiej ustawy o obrocie papierami
wartoéciowymi Securities Act of 1933, z p6Zniejszymi zmianami.

Niniejszy dokument nie stanowi proponowania nabycia Warrantéw Oferowanych badZz Akcji
Oferowanych:

1)  w jakiejkolwiek jurysdykeji, w ktérej takie proponowanie nabycia bytoby niezgodne z prawem, lub

2) w stosunku do jakiejkolwiek osoby, w przypadku ktérej skladanie lub przyjmowanie takiej oferty
jest niezgodne z prawem.
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Dystrybucja niniejszego dokumentu nie moze byé wykorzystywana ani nie stanowi oferty, ani proby
pozyskania oferty przez jakakolwiek osobe w jakiejkolwiek jurysdykeji, w ktérej taka oferta lub préba
pozyskania takiej oferty nie uzyskaly koniecznych zgdéd wlasciwych organéw lub s niezgodne z
prawem. Osoby, ktére weszly w posiadanie niniejszego dokumentu zostajq zobowigzane przez Spolke i
Menedzera Oferty do uzyskania informacji o wszelkich takich ograniczeniach oraz do ich
przestrzegania.

Z wylaezeniem czynnosci podjetych w zwigzku z Ofertg, Spolka ani Menedzer Oferty nie podjeli i nie
podejma zadnych dzialah w zadnej innej jurysdykeji, ktére umozliwilyby oferte publiczng Akcji
Oferowanych lub posiadanie albo dystrybucje niniejszego dokumentu, lub jakiejkolwiek jego zmiany,
wydanej w zwigzku z ewentualng emisjg Akeji Oferowanych lub jakakolwiek inng oferte lub publikacje
materialéw dotyczacyeh Akcji Oferowanych w jalkimkolwiek kraju Iub jurysdykeji, gdzie wymagane jest
podjecie dzialai w tym celu.

5. ISTOTNE ZASTRZEZENIE

Menedzer Oferty dziala w imieniu Spélki, a nie w imieniu potencjalnych Inwestoréw bedgcych
adresatami niniejszego dokumentu. Otrzymanie niniejszego dokumentu nie moze by¢ traktowane jako
porada inwestycyjna udzielona danemu Inwestorowi przez Menedzera Oferty i Inwestor taki nie staje
sie klientem Menedzera Oferty w wyniku wejécia w posiadanie niniejszego dokumentu. Zgodnie z
powyzszym, Menedzer Oferty nie ponosi odpowiedzialnosci wobec potencjalnych Inwestoréw za
zapewnienie ochrony jaka zapewnia swoim klientom ani za doradzanie im w zakresie Oferty.
Potencjalnym inwestorom zaleca sie uzyskanie we wlasnym zakresie porady finansowej Iub porady
innych profesjonalnych doradeéw w zwigzku z Oferta, w szczegblnosci w odniesieniu do zasad
opodatkowania dotyczacych Akceji Oferowanych.

6. ZMIANY ZASAD OFERTY

Ewentualne zmiany niniejszego dokumentu bedg podawane przez Spolke do publicznej wiadomosei w
trybie Raportu BieZacego.

7. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH EMITENTA

T Lo S

“Bartlomiej Zebrowski
Prezes Zarzadu Spolki

Mariusz Bednarski
Wiceprezes Zarzadu Spolki

8. PopPISY OSOB REPREZENTUJACYCH MENEDZERA OFERTY

Kdam Jaroszewicz
Wicgprezes Zarzadu DI BRE S.A. ;

Konrad Zawisza
Pelnomocnik DI BRE S.A. )
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ZAYLACZNIK NR 1
do Szczegblowych Warunkéw Emisji
z dnia 18 grudnia 2008 roku

Uchwalanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki pod firma
ARCUS Spoélka Akeyjna z siedziby w Warszawie
z dnia 14 pa‘dziernika 2008 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akeji
zwyklych na okaziciela serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoélki w drodze emisji akeji serii C, z pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy
prawa poboru tych warrantéw i akeji serii C, dematerializacji tych akeji i ubiegania sie
o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz w sprawie zmiany statutu
Spolki w zwiazku z emisjs akeji serii C

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 453§ 218 3, art. 430 § 11 § 5, art. 433 § 21 § 6 oraz art. 448
§ 11§ 2 pkt 3 Kodeksu spélek handlowych oraz § 3 ust. 51 § 6 tytul ITI ust. 1 lit.

b) Statutu ARCUS S.A., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki postanawia, co
nastepuje:

§1.

1. Emituje sie 229.669 (slownie: dwieécie dwadziedcia dziewieé tysiecy szeséset szesédziesiat dziewied)
imiennych warrantéw subskrypeyjnych serii A Spéolki ("Warranty”).

2. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akeji Spélki, emitowanej na podstawie niniejszej uchwaly
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zak}adowego Spotki, z wylaczeniem dotychczasowych
akcjonariuszy od prawa poboru tych Warrantéw i akeji w calodei.

3. Warranty emitowane sa nieodplatnie.

4. Warranty s niezbywalne.

§ 2.

1. Warranty zostana zaoferowane do objecia wytgcznie osobom, ktére spelniajg lacznie dwa warunki
(,Osoby Uprawnione”):

1) osobom tym Spélka przydzielila akcje serii B w wyniku subskrypeji w ramach oferty publicznej
przeprowadzanej w 2007 roku na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego, i w wyniku tego przydzialu osoby te nabyly prawa do akcji serii B (PDA) w
rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) w dniu skladania zapisu na Warranty osoby te posiadaja zdematerializowane akcje serii B Spotki w
co najmniej takiej liczbie, w jakiej przydzielono im akeje serii B zgodnie z pkt 1 powyze;j.

2. Maksymalna liczba Warrantéw, jaka kazda z Os6b Uprawnionych, bedzie mogla objaé, nie moze
przekroczy¢ 10% liczby akeji serii B Spolki, ktore zostaly przydzielone tym osobom zgodnie z ust. 1 pkt

1 powyzej.

§ 3.

1. Warranty zostang wyemitowane jako papiery warto§ciowe w formie materialnej, ktére nie podlegaja
dematerializacji.

2. Osoby Uprawnione bedg mogly obejmowa¢ nieodplatnie Warranty w drodze zapiséw skladanych w
ramach subskrypcji przeprowadzanej w terminie okre§lonym przez Zarzad Spolki, jednak nie weze$niej
niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i nie pd7niej niz do dnia 30 czerwca 2009 roku.

3. Emisja Warrantéw dochodzi do skutku pod warunkiem prawidlowego subskrybowania przynajmnie;
jednego Warrantu.

4. Warranty, z ktorych prawa do objecia akcji nowej emisji Sp6lki nie zostang wykonane do dnia
uplywu terminu, o ktérym mowa w § 5 ust. 2, wygasaja w tym dniu, nie p6zniej jednak niz w dniu 30
czerwea 2009 roku.

§ 4.

1. W celu przyznania posiadaczom Warrantéw praw do objecia akeji nowej emisji Spotki, podwyzsza sig
warunkowo kapital zakladowy Spotki o kwote 22.966,90 z! (slownie: dwadzieScia dwa tysigce
dziewieéset sze$édziesiat sze$é zlotych dziewieédziesiat groszy) zlotych, poprzez emisje 229.669
(slownie: dwiescie dwadziescia dziewieé tysiecy sze$éset szeéédziesiat dziewiec) akeji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 z} (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akeja (,,Akeje”).
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2. Cena emisyjna jednej Akcji jest r6wna jej wartoéci nominalnej, {j. 0,10 7z} (slownie: dziesie¢ groszy)

za Akcje.

§5.

1. Akcje zostang objete przez Osoby Uprawnione posiadajace Warranty, ktére w terminie, o ktérym

mowa w ust. 2, zloza oéwiadczenie o objeciu Akcji zgodnie z art. 451 Kodeksu spélek handlowych, i

oplaca obejmowane Akcje w caloéci wkladami pienieznymi, w kwocie rownej lacznej cenie emisyjnej
. tych Akcji.

2. Osoby Uprawnione bedg mogly wykonaé wynikajace z Warrantéw prawo objecia okreslonej liczby

Akcji, poprzez zlozenie oéwiadczenia o objeciu Akcji w terminie okreSlonym przez Zarzad Spoélki,

jednak nie wezedniej niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i nie p6Zniej niz do dnia 30 czerwca 2009 roku.

3. Liczba Akcji obejmowanych przez kazdg z Os6b Uprawnionych w wykonaniu praw z Warrantow

bedzie odpowiadaé liczbie posiadanych przez nia Warrantéw.

§ 6.

Akcje beda uczestniczy¢ w dyvndendme wyplacanej przez Spolke za dany rok obrotowy, poczgwszy od
roku obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2009 roku, jezeli zostana zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych nie péZniej niz w dniu dywidendy uprawniajqcym do dywidendy
za dany rok obrotowy.

§7.
W interesie Spoiki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru Warrantéw i
Akcji w caloéci.

§ 8.

1. Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly, postanowilo
przyjaé tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 oraz art.
445 § 1w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spélek handlowych.

2. Zarzad Spétki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig, uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw oraz Akcji, ustalenie ceny
emisyjnej Akcji oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o nastepujacej
tredci:

~Larzad Spotki uznaje za zasadne podque decyzji o emisji nowych akgji serii C, ktére zostang
zaoferowane, po cenie emisyjnej réwnej wartodct nommalnej, inwestorom (akcjonariuszom)
uczestniczacym uprzednio w ofercie publicznej akcji Spéiki serii B, spetniajacym okreslone w uchwale
Walnego Zgromadzenia warunki dotyczace posiadania odpowiedniej liczby akcji serii B.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C oferowanych po cenie emisyjnej
réwnej wartoéci nominalnej, z wylaczeniem prawa poboru, jest uzasadnione potrzeba budowania
jak najlepszych relacji z inwestorami i akcjonariuszami Spotki, w zwiazku z niekorzystna sytuacja
rynkowa, jaka zaistniala po publicznej ofercie akgji serti B Spétki, w szczegélnoSci ze wzgledu na
nieadekwatne do sytuacji ekonomicznej Spélki i perspektyw jej rozwoju ustalenie si¢ kursu
notowanych na GPW waloréw Spétki (najpierw praw do akeji serii B, a nastepnie akcji serii B) na
niezadowalajacym tych akcjonariuszy poziomie. Zamiarem Zarzadu Spélki jest zniwelowanie
negatywnych skutkéw spadku kurséw na GPW, ktére dotknely osoby inwestujace w akcje serii B
Spéiki w procesie jej upublicznienia. Zaoferowanie tym osobom mozliwoéci objecia, na korzystnych
warunkach, akcji serii C stanowit bedzie przejaw dqzenia do trwalszego zwiazania tych inwestoréw
(akcjonariuszy) ze Spétka. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki podjal decyzje o zaoferowaniu
akcji nowej emisji po cenie emisyjnej réwnej ich wartoéci nominalnej, jako formie przyznania
korzy$ci o charakterze bonusowym, ktéra stuzy zlagodzeniu skutkéw zaistnialej niekorzystnej
sytuacji rynkowej w stosunku do inwestoréw (akgjonariuszy) dzialajacych w zaufaniu do Spétki
podczas publicznej oferty akgeji serii B. Podstawa emisji akcji serii C bedzie warunkowe podwyzszenie
kapitalu zakladowego Spétki dokonane w celu przyznania praw do objgcia akeji osobom
uprawnionym, bedacym posiadaczami warrantéw subskrypeyjnych serii A Spéiki. Posiadacze tych
warrantéw beda mogli skorzystaé z prawa do objecia akgji zgodnie z uchwaly Walnego
Zgromadzenia. Objecie akcji bedzie moglo byé dokonane w wybranym przez posiadaczy warrantéw
terminie, mieszczacym sie w granicach okre§lonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.
Proponowany tryb przeprowadzenia emisji akcji serii C zasadnie wykorzystuje instytucje
warunkowego podwyzszema kapitatu (ustawowo zastrzezona m. in. dla dokonywania podwyzszenia
kapitatu w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych)
Zastosowanie tej instytucji jako instrumentu realizacji prawa objecia akgji serii C przez
uprawnlonych inwestoréw (akcjonariuszy), spelmajqcych wskazane w uchwale warunki, wydaJe su;
rozwiazaniem optymalnym, ktére pozwoli na skrécenie i uproszczenie procedur oferowania i emisji.
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Z powyzej przedstawionych wzgledéw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akgji serii C 1 warrantéw subskrypcyjnych serii A, a takze umozliwienie objecia akcji serii C
postadaczom tych warrantéw, lezy w interesie Spétki oraz nie narusza intereséw jej akcjonariuszy.”.

&o9.

1. Proponowanie Osobom Uprawnionym objecia Warrantéw oraz Akcji nie stanowi oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbélkach publicznych (Dz. U.
Nr 183, poz. 1539 ze zm.), ktéra bedzie wigzaé sie z obowiazkiem uprzedniego sporzadzenia,
zatwierdzenia lub udostepnienia do publicznej wiadomodei prospekiu emisyjnego, memorandum
informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu ofertowego.

2. Akcje beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym - rynku
oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) W zwiazku z tym, Akcje zostang zdematerializowane na podstawie umowy zawartej
przez Spoéltke z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. (,KDPW™), ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja Akcji w depozycie papierow wartoéciowych prowadzonym przez KDPW,

3. Upowazma sie i zobowiazuje Zarzad Spélki do zawarcia z KDPW umowy, o kt6érej mowa w ust. 1
powyzej, oraz do podjecia wszelkich innych czynnoéci faktycznych i prawnych, zmierzajacych do
dematerializacji Akcji, uzyskania dopuszczenmia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, i
wprowadzenia ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez GPW.

§10.

Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spoétki do:

1) okreslenia szczegblowego trybu, warunkéw i termindéw subskrypcji Warrantow;

2) okreélenia szczegdlowego sposobu, warunkéw i terminéw skladania i przyjmowania

oswiadczen o objeciu Akcji oraz wplat na Akcje;

3) podjecia wszelkich innych czynnoéci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja Warrantéw i
Akcji, w tym okreélenia wszystkich pozostalych, szczegdlowych warunkéw ich emisji, ktére nie zostaly
wskazane w niniejszej uchwale.

§11.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji Akeji, zmienia
sie Statut Spotki w ten sposdb, ze w § 3 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Kapital zakladowy Spéiki zostal warunkowo podwyzszony o kwote 22966,90 zi (slownie:
dwadzieécia dwa tysiace dziewiebset szesédziesiat sze§é zlotych dziewieédziesiat groszy), poprzez
emisje 229.669 (stownie: dwiescie dwadzie$cia dziewiet tysiecy szedéset szeéédziesiat

dziewiet) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zl (stownie: dziesieé
groszy) kazda 1 facznej warto$ci nominalnej 22966,90 zt (stownie: dwadzie$cia dwa tysigce
dziewieéset szeStdziesiat szesté zlotych dziewieédziesiat groszy), w celu przyznania prawa do objecia
tych akcji posiadaczom warrantéw subskrypecyjnych serii A, wyemitowanych z przeznaczeniem do
zaoferowania osobom uprawnionym, spelniajacym warunki okreSlone w Uchwale Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 pazdziernika 2008 roku.”.

§12.
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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ZATACZNIK NR 2
do Szczegblowych Warunkéw Emisji
z dnia 18 grudnia 2008 roku

WYKAZ PUNKTOW PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Lp Nazwa Kod Miasto Ulica

1 | DI BRE Banku S.A. 43-304 | Bielsko-Biala |PL Wolnosci 7

2 | DI BRE Banku S.A. 15-077 | Bialystok UL Warszawska 44/1

37 | DI BRE Banku S.A. 85-109 | Bydgoszcz ul. Grodzka 17

4 | DI BRE Banku S.A. 80-819 | Gdansk ul. Okopowa 7

5 | DI BRE Banku S.A. 81-370 | Gdynia ul. Skwer Kosciuszki 13

6 |DIBRE Banku S.A. 40-092 | Katowice ul. Powstancow 43

7 | DI BRE Banku S.A. 31-064 | Krakow ul. Augustianiska 15

8 | DI BRE Banku S.A. 20-954 | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 6

9 | DI BRE Banku S.A. 91-415 |Lodz Pl. Wolnosci 3

10 | DI BRE Banku S.A. 10-448 | Olsztyn ul. Pilsudskiego 44A

11 | DI BRE Banku S.A. 60-967 | Poznan ul. Pétwiejska 42

12 | DI BRE Banku S.A. 35-010 |Rzeszow ul. Sokota 6

13 | DI BRE Banku S.A. 70-551 | Szczecin ul. Zolierza Polskiego 1 B
14 | DI BRE Banku S.A. 00-684 | Warszawa ul. Wspdlna 47/49

15 | DI BRE Banku S.A. 53-611 | Wroclaw ul. Strzegomska 2-4
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ZALACZNIK NR 3
do Szczegbélowych Warunkéw Emisji
z dnia 18 grudnia 2008 roku

Wzér Formularza Zapisu

ZAPIS
NA WARRANTY SUBSKRYPCYJNE SERIT A
SPOLKI ARCUS S.A.
z siedziba w Warszawie

Niniejszy dokument stanowi zapis (,Zapis”) na warranty subskrypcyjne imienne serii A (,Warranty”) spélki ARCUS S.A. z
siedziba w Warszawie (,Sp6tka”), uprawniajace do objecia akeji zwyldych na okaziciela serii C Spolki (.Akeje”), emitowane na
podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 paZdziernika 2008 1. (,Uchwala”). Emisja
Warraniéw i Akcji (,Emnisja”) jest przeprowadzana w ramach oferty publicznej (.Oferta”) za posrednictwem firmy
inwestycyjnej — Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie (,DI BRE”), w trybie i na warunkach okredlonych w
Uchwale oraz ustalonych na jej podstawie przez zarzad Spolki szczegblowych warunkach emisji Warrantéw i Akeji z dnia 18
grudnia 2008 r. (,Warunki Emisji”) .

1. Imie i nazwisko lub nazwa / firma (w przypadku osoby prawnej lub jednostki nieposiadajacej osobowoéci prawnej) osoby
skladajacej Zapis (,Subslaxybent”):

(w przypadku funduszy inwestycyjnych informacia , na rzecz ktérego z zarzqdzanych funduszy Zapis jest skladany)

2. PESEL/ REGON lub inny numer identyfikacyjny:

3. Nr dowodu osobistego / paszportu:

4. Adres zamieszkania /siedziby:

5. Adres do korespondengji i nr telefonu kontaktowego Subskrybenta:

6. Status dewizowy(wlasciwe pole zaznaczyé krzyzykiem): O Rezydent O Nierezydent

7. Liczba akeji serii B Spoéld przydzielonych Subskrybentowi w ramach oferty publicznej tych akeji, przeprowadzonej przez
Spétke w 2007 roku na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 13
sierpnia 2007 roku:

Slownie:

8. Liczba akeji Spolki posiadanych na dzien zloienia Zapisu (zgodnie z treicia dolaczonego do Zapisu $wiadectwa
depozytowego):

Slownie:

g. Liczba Warrantéw objetych Zapisem oraz liczba Akgji przeznaczonych do objecia w wykonaniu praw z Warrantéw:

Slownie:

10. Kwota wplaty na Akcje: z1

Slownie: zlotych

11. Forma wplaty na Akcje (wiaéciwe pole zaznaczyé krzyzykiem):

O przelewem na rachunek bankowy DI BRE [ gotowka w kasie Punktu Przyjmowania
Zapisoéw

12. Informacja o rachunku bankowym do ewentualnego zwrotu wplaconych kwot na Akgje:
- wlasciciel rachunku:
- numer rachunku:
- prowadzony przez:

Uwaga: Jezeli numer rachunku jest niepelny Iub niewlasciwy, Spélka ani osoby za nig dzialajgce nie ponoszq
odpowiedzialno$ci za nieterminowy zwrot wplaty.

13. Pelnomocnictwo Subskrybenta:
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Ja nizej podpisany , dzialajac w imieniu wlasnym/reprezentowanego przeze mnie podmiotu
pod firma * (*niepotrzebne skreslié) (,Mocodawca”),
niniejszym udzielam DI BRE, pod adresem: ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, pod numerem 0000003151, NIP 526-22-54-566, REGON 013105594 (,Pelnomoenik”)
nieodwolalnego pelnomocnictwa do dokonania w moim imieniu i na moja rzecz nastepujacych czynnodci faktycznych i
prawnych:

1)  odebrania od Spotki Warrantéw, ktore to Warranty zostana nabyte przeze mnie w wyniku ich przydzialu przez zarzad
Spolki, i wydane w formie odeinka zbiorowego, w liczbie, w sposob i na warunkach okrelonych w Uchwale oraz
Warunkach Emis;ji;

2) wykonania wynikajacego z nabytych przeze mnie Warrantow prawa do objecia Akeji w calodci, poprzez podpisanie i
zlozenie, po oplaceniu przeze mnie ceny emisyjnej Akeji, stosownego oéwiadezenia o objeciu Akcji, w liczbie, w sposéb
i na warunkach okreslonych w Uchwale i Warunkach Emisji, oraz do dolgczenia tych Warrantéw do tego
oéwiadczenia, przy jego skladaniu;

3) zlozenia i wykonania dyspozycji deponowania na nalezgcym do mnie/reprezentowanego przeze mnie podmiotu pod
firmag *_(*niepotrzebne skreslié) rachunku papieréw wartodciowych
nr prowadzonym przez (firma podmiotu
prowadzqcego rachunek), wszystkich Akgji, ktére zostang objete w wykonaniu praw z Warrantéw.

Ze wzgledu na treéé stosunku prawnego wynikajacego z Uchwaly i Warunkéw Emisji, niniejsze pelnomocnictwo nie wygasa

wraz ze $miercig Mocodawcy.

Pelnomocnik jest uprawniony do udzielania dalszych pelnomocnictw w granicach niniejszego pelnomocnictwa.

Pelnomocnik moze reprezentowaé druga strong czynnodci prawnej, ktérej dokona w imieniu Mocodawcy na podstawie

niniejszego pelnomocnictwa.

14. Pozostale oéwiadezenia Subskrybenta:

O$wiadczam, 7e:

1)
2)

3)
4)

5)

zapoznalem sie z Uchwala i Warunkami Emisji oraz akeeptuje zawarte w tych dokumentach warunki Emisji i Oferty, w
tym ograniczenia co do liczby Warrantéw, na jaka moge zlozy¢ Zapis;

zapoznalem sie i akceptuje tekst statutu Spotki, dostepny na stronach internetowych Spétki www.arcus.pl;

wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Warrantéw niz objeta zloZonym Zapisem;

wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych z zakresie niezbednym do przeprowadzenia Emisji i Oferty
oraz oéwiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomoéci, ze praystuguje mi
prawo do wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania;

wyrazam zgode na przekazywanie - w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Emisji i Oferty - moich danych
osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym Zapisem do (i) DI BRE, (ii) Spétki, (iii) podmiotu prowadzacego
m6j rachunek papieréw wartodciowych, ktéry wystawit éwiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przeze mnie akeji
Spolk, lub (iv) innych instytucji zaangazowanych w przeprowadzenie Emisji lub Oferty, oraz upowazniam te podmioty
do otrzymania tych informacji.

data i podpis Subskrybenta/ osoby uprawnionej do dzialania w | data przyjecia Zapisu oraz pieczgé i podpis przyjmujacego
jego imieniu Zapis

Nazwa i adres podmiotu przyjmujacego zapis:

Pieczeé podmiotu przyjmujqcego zapis
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ZATACZNIK NR 4
do Szczegblowych Warunkéw Emisji
z dnia 18 grudnia 2008 roku

Wzér Oswiadcezenia o Objeciu Akcji Oferowanych

OSWIADCZENIE O OBJECIU AKCJI ZWYKEYCH NA OKAZICIELA SERIT A
SPOLKI ARCUS S.A.
z siedzibg w Warszawie

Niniejszy dokument stanowi oéwiadczenie (,Oéwiadczenie”) o objeciu akeji zwyklych na okaziciela serii C (,Akeje”) spotki
ARCUS S.A. 7z siedzibg w Warszawie (,Spélka”) w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A
(,Warranty”), emitowanych na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 14 pazdziernika
2008 r. (,Uchwala”). Emisja Warrantéw i Akeji (,Emisja”) jest przeprowadzana w ramach oferty publicznej (,Oferta”) za
poérednictwem firmy inwestyeyjnej ~ Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie (,DI BRE"), w trybie i na
warunkach okreélonych w Uchwale oraz ustalonych na jej podstawie przez zarzad Spolld szczegélowych warunkach emisji
Warrantéw i Akcji z dnia 18 grudnia 2008 r. (,Warunki Emisji”) .

1. Imie i nazwisko lub nazwa / firma (w przypadku osoby prawnej lub jednostki nieposiadajacej osobowosci prawnej) osoby
skladajacej O$wiadczenie (,Subskrybent”):

(w przypadku funduszy inwestycyjnych informacja , na rzecz ktérego z zarzqdzanych funduszy Oswiadczenie Jest skladane)

2. PESEL/ REGON lub inny numer identyfikacyjny:

3. Nr dowodu osobistego / paszportu:

4. Adres miejsca zamieszkania /siedziby:

5. Adres do korespondencji i nr telefonu kontaktowego Subskrybenta:

6. Status dewizowy(wlasciwe pole zaznaczyé krzyzykiem): O Rezydent I Nierezydent

7. Liczba Warrantéw posiadanych przez Subskrybenta na dzien zlozenia Odwiadczenia:

Slownie:

8. Liczba Akgji przeznaczonych do objecia w wykonaniu praw z Warrantéw posiadanych przez Subskrybenta:

Slownie:

9. Kwota dokonanej wplaty na Akcje: zl

Stownie: zlotych

10. Forma wplaty na Akcje (wiasciwe pole zaznaczyé krzyzykiem):

O przelewem na rachunek bankowy DI BRE [1 gotéwka w kasie Punktu Przyjmowania
Zapisow

11. Dyspozycja deponowania Akeji na rachunku papieréw wartoSciowych Subskrybenta:

Niniejszym  skladam  dyspozycjge deponowania na rachunku papieréw wartodciowych ~ Subskrybenta nr
prowadzonym przez (firma podmiotu prowadzqcego
rachunek), wszystkich Akgji objetych przez Subskrybenta w wykonaniu praw z Warrantéw, zgodnie z Warunkami Emisji. Do
czasu zapisania Akcji na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwlocznego informowania na pi$mie Punktu Przyjmowania
Zapiséw, w kiorym dokonalem zapisu na Warranty, o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku oraz
potwierdzam nieodwolalnoéé niniejszej dyspozycji.

12. Pozostale o$wiadczenia Subskrybenta:
Oéwiadczam, ze:

1)  zapoznalem sie z Uchwalg i Warunkami Emisji oraz akceptujg zawarte w tych dokumentach warunki Emisji i Oferty,
w tym ograniczenia co do liczby Akcji, ktore moga by¢ objete Oéwiadczeniem;
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2)  zapoznalem siei akceptuje tekst statutu Spotki, dostepny na stronach internetowych Spéiki www.arcus.pl;

3)  wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych z zakresie niezbednym do przeprowadzenia Emisji i
Oferty oraz o$wiadczam, 7e dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomogci, ze
przysluguje mi prawo do wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania;

4)  wyrazam zgode na przekazywanie - w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Emisji i Oferty - moich danych
osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym O$wiadczeniem do (i) DI BRE, (ii) Spékki, lub (iii) innych
instytucji zaangazowanych w przeprowadzenie Emisji lub Oferty, oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji.

data i podpis osoby reprezentujacej DI BRE, dzialajgce w data prayjecia zapisu oraz piecze¢ i podpis przyjmujacego

imieniu Subskrybenta (na podstawie pelomocnictwa Y .
udzielonego w tresci zapisu na Warranty) O$wiadczenie
Nazwa i adres podmiotu przyjmujgcego Oswiadczenie:

Pieczeé podmiotu przyjmujgeego Oswiadczenie
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