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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogoélna charakterystyka Spotki

(@)

(c)

(d)

(e)

{f)

(9

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie
Elektrocieptownia ,Bedzin". Akt przeksztalcenia sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawta Blaszczaka w Warszawie w
dniu 23 lutego 1993 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 1554/93. W dniu 18 grudnia
2001 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000064511.

W roku obrotowym objetym badaniem Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w oparciu
o koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej] w kogeneracji oraz koncesje na
wytwarzanie ciepta wydane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkdéw Spélce nadano dnia 15 czerwca 1993 r. numer
NIP 625-000-76-15. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON
271740563.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit 15.746.000,00 zt i skiadat
sie z 3.149.200 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci byto:

o wytwarzanie energii elektrycznej,
e produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

° Pawet  Orlof Prezes Zarzadu,
° Sabina Apel Czlonek Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sa envia Mitteldeutsche Energie AG (jako
jednostka dominujgca) oraz spdotki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki
dominujgcej w stosunku do Spétki.

Spdtka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupeiniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Il
(a

(c)

(d)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki
uchwatg nr 1/VI/2008 Rady Nadzorczej z dnia 13 maja 2008 r. na podstawie paragrafu
17 Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 maja 2008 r. w
okresie:

e przeglad pétroczny od 4 sierpnia do 26 wrzesnia 2008 r ;
e badanie wstepne od 3 do 7 listopada 2008 r.;
s badanie koncowe od 6 stycznia do 13 lutego 2009 r.

W dniu 26 stycznia 2009 r. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wydat opinie oraz
raport z badania sprawozdania finansowego Spotki za 2008 r., podpisanego przez
Zarzad dnia 26 stycznia 2009 r. Opinia nasza zawierata zastrzezenie dotyczace
sposobu rozpoznania przez Spotke rezerw na odprawy posmiertne oraz swiadczenia z
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikow, jak rowniez
braku ujecia w sprawozdaniu finansowym rezerwy na s$wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia dla obecnych i bytych pracownikéw dotyczgce obnizonej optaty za
zuzycie energii dla celéw prywatnych. Niezbedne informacje pozwalajagce na
prawidiowe ujecie powyzszych rezerw w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 r. Spdtka pozyskata po dniu wyrazenia przez nas opinii z
badania z dnia 26 stycznia 2009 r., ale przed zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego. Zarzad Spotki dokonat odpowiednich zmian w sprawozdaniu finansowym
i podpisat je w dniu 13 lutego 2009 .

Z badania tak zmienionego sprawozdania finansowego w dniu 13 lutego 2009 r.
sporzadziliSmy niniejszy raport (jak i opinig, ktéra on uzupetnia). Raport ninigjszy
uniewaznia i zastepuje raport (i odpowiednio opinig, ktérg on uzupeiniat) z dnia 26
stycznia 2009 r.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoiny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,3%
(2007 r.: 4,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowag dziatalnoscig Spotki w biezgcym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
energii elektrycznej oraz ciepta. Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty w 2008 r.
119.366 tys. zt, w tym z tytutu sprzedazy energii elektrycznej 60.082 tys. zt., a z tytutu
sprzedazy ciepta 57.589 tys. zi. Na wzrost ogdlnej wartoéci przychodéw o 8,2% tj. o
9.801 tys. zt duzy wptyw miaty przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze $wiadectw
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji o wartosci 5.976 tys. zt.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 125.985 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyta si¢ o 11.876 tys. zt tj. o 10,4%. Wazrost ten zostat sfinansowany
gtéwnie wzrostem stanu zobowigzan (w kwocie 9.304 tys. zl}) oraz rezerw na
zobowigzania (w kwocie 1.816 tys. zl). Struktura aktywdéw nie ulegta istotnej zmianie w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta 7% i byta wyzsza o 1 punkt
procentowy od uzyskiwanej w roku poprzednim. Wptyw na zmiane rentownoséci Spotki
miaty przede wszystkim przychody ze sprzedazy praw majatkowych ze $wiadectw
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji o wartosci 5.976 tys. zt.

Wskaznik zadtuzenia wzrdst z 41% na koniec roku ubieglego do 46% na koniec roku
biezgcego. Gtéwng przyczyng zmian w tym zakresie byt wzrost poziomu rezerw na
Swiadczenia pracownicze (w kwocie 1.638 tys. zi), zwiekszenie zaangazowania
kredytowego (w kwocie 4.498 tys. zt) oraz zawarcie umowy leasingu finansowego o
wartosci 5.437 tys. zi.
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Kapitat wiasny

31.12.2007 r. Podziat Inne Zysk netto 31.12.2008 r.
zysku
tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt tys. zt
Kapitat zakiadowy 15.746 - - 15.746
Kapitat zapasowy 14.035 417 - 14.452
Kapital z aktualizacji wyceny 28.708 (417) - 28.291
Pozostate kapitaty
rezerwowe 5.573 241 5 5.815
Strata z lat ubieglych (3.133) (70) (3.203)
Zysk netto 5.840 (5.910) 70 6.528 6.528
Razem 66.769 (5.669) - 6.528 67.629

W badanym roku wielkos¢ kapitalu zaktadowego nie ulegta zmianie. Zgodnie z
Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2008 r. zysk za rok
poprzedni zostat podzielony w sposodb nastepujacy:

- wyplata dywidendy za rok 2007 na rzecz akcjonariuszy w kwocie 5.669 tys. z

- przekazanie na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyplate dywidendy w latach
nastepnych w kwocie 241 tys. zi.

Kapitat zaktadowy — struktura wtasnosci na 31 grudnia 2008 r.

Liczba Wartosé %
posiadanych nominalna  posiadanych
akcji posiadanych glosow

akcji
enviaM 2.190.453 10.952.265 zi 69,56
Bank Gospodarstwa Krajowego BP 311.355 1.566.775 zt 9,89
Skarb Panstwa 157.466 787.330 zt 5,00
Pozostali inwestorzy 489.926 2.449.630 zt 15,55
Razem 3.149.200 15.746.000 zi 100,00

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wynidst 6.528 tys. z{. Zgodnie z informacjg zawartg w
sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
podziat zysku w sposéb nastepujacy:

- na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 3.203 tys. zi

- na wyplate dywidendy za rok 2008 na rzecz akcjonariuszy w kwacie 3.325 tys. zt
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(c)

(f)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia ztoZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony..

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (politykg) rachunkowos$ci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb | zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidiowo wykazane w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednoS¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdania

finansowego,

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoinej, catosciowej opinii 0
prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego
systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowos$ci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743).

PRCEVATERHOUSE(COPERS 10



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(@

1)

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 209 poz.1744). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez PKF Consult
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 czerwca 2008 r. oraz ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Katowicach
w dniu 19 czerwca 2008 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1933 w dniu
4 grudnia 2008 r.
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ul. Sowinskiego 46

40-018 Katowice, Polska

Telefon +48 (0) 32 604 0200

Faks  +48 (0) 32 604 0300
www.pwc.com/pl

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania Elektrocieptowni

.Bedzin® S.A. (zwanej dalej ,Spétkq”) z siedzibg w Bedzinie przy ulicy Matobadzkiej 141,

obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 125.985 tys. zt;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 6.528 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.343 tys. zt;

(e) rachunek przeptywéw pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy wpltywy pienigzne netto w kwocie 756 tys. zt;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 13 lutego 2009 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dnia 13 lutego 2009 r.
dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegéinych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegoinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktoéw na rzetelno$¢ i prawidlowos¢ sprawozdania finansowego.

Dziatajgcy w. imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

VL 'XV P |
Tomasz Hei}lfuss a Ajk:\w (e My Bt

Czionek Zarzgdu Spétka wpisana na liste podmioté
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdan
Biegty Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 90038/7274

Katowice, 13 lutego 2009 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
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