JNFORMACJA DODATKOWA”

1.

Raport sporzadzono na podstawie ksiag rachunkowych zgodnie ze stosowanymi w sposob
ciagty zasadami rachunkowo$ci, zgodnymi z przepisami Ustawy o Rachunkowo$ci z 29 wrzes$nia
1994 r. z poézniejszymi zmianami oraz wymogami wynikajacymi z Rozporzadzenia Rady
Ministrow dot. emitentoéw papieréw wartosciowych.

Stosowane w Spéitce zasady (polityka) rachunkowosci, sposéb wyceny sktadnikow majatkowych
oraz pomiar wyniku finansowego, okreslone zostalty w Zakladowym Planie Kont (ZPK) i
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za | potrocze 2008 roku.

2. W okresie IV kwartatéw 2008 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku Spétka

osiggneta 102,87 % dynamike przychoddw ze sprzedazy ogotem bedaca wynikiem wzrostu o
15,41 % poziomu produkcji odlewniczej w kraju przy spadku o 9,50 % przychodéw ze
sprzedazy osiggnietych przez Oddziat Spétki prowadzacy dziatalno$¢ ustugowa w Niemczech.
Spadek przychodéw Oddzialu w Niemczech podyktowany byt wylacznie aprecjacja PLN w
odniesieniu do EUR.

W analizowanym okresie dynamika kosztow sprzedazy produktow , towarow i materiatow
wyniosta w spétce 104,57% i byta wyzsza od dynamiki przychodéw ze sprzedazy o 1,70%.

Okoto 90 % przychodéw Spéiki stanowity przychody w EURO oraz PLN na bazie cen
indeksowanych relacja EUR/PLN. Negatywny wpltyw na poziom przychoddéw osiggnietych przez
Spétke w okresie 12 miesiecy 2008 r. w stosunku do 12 miesiecy 2007 r. miata aprecjacja PLN w
stosunku do EUR. Sredni kurs NBP za IV kwartaly 2008r. wynosit 3,5321 PLN/EUR i byt

0 5,42 % nizszy od $redniego kursu NBP za IV kwartaly 2007 r., ktéry wynosit 3,7768 PLN/EUR.
Gwattowny i nieprzewidywalny spadek wartosci PLN/ EUR w IV kwartale 2008 r. miat znaczacy
wplyw na uksztatltowanie Sredniego kurs PLN/ EUR za caly 2008 r. na wyzszym poziomie.
Faktyczny spadek sredniego kursu NBP dla PLN/ EUR w I, Il'i lll kwartale 2008 r. byt nizszy od
sredniego kursu NBP w analogicznym okresie ubiegtego roku nawet o 8,9 % do 12,6%.

Negatywne dla Spéiki skutki aprecjacji PLN zostaly czesciowo zrekompensowane zwiekszeniem
skali prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Spoétka sprzedata w ciggu 12 m-cy 2008 r. tacznie
do starych i nowych klientéw 14.215 tys. ton odlewow , tj. 0 2,82% wiecej niz w analogicznym
okresie 2007 r.

Analiza osiggnietych wynikow ekonomicznych za 12 miesiecy 2008 r. w stosunku do 12 miesiecy
2007 r. wskazuje spadek zysku brutto ze sprzedazy o 12,67 % oraz spadek zysku ze
sprzedazy o 68,17 % .

Pogorszenie wynikéw ze sprzedazy zwigzane bylo gtéwnie z aprecjacjg zilotego oraz
drastycznym ( nawet o 80%) wzrostem w okresie pierwszych trzech kwartatow 2008 r. cen
zaopatrzeniowych podstawowych surowcOw uzywanych w produkcji odlewniczej, w
szczegolnosci: ztomu, suréwek odlewniczych , energii elektrycznej, a takze ustug transportowych
i kosztéw ogdInego zarzadzania Spotka.

Po drastycznych wzrostach cen odnotowano w koncéwce lll kw. oraz w IV kwartale 2008 r
spadek cen zaopatrzeniowych materiatdw odlewniczych , co jednak nie zrekompensowato strat
poniesionych w 9-ciu pierwszych miesigcach br.

W Spéice , w okresie IV kwartatow 2008r. utworzono rezerwy na taczng kwote 107.294 tys. zi.
Utworzenie rezerw dotyczylo: przeszacowania instrumentow pochodnych w wys. 103.651 tys.zi,
odpraw emerytalnych i urlopow w wys. 80 tys. zt, odprawy z przyczyn ekonomicznych w wys. 303
tys.zk., kosztéw brakéw jakosciowych w wys. 738 tys. zt., na naleznosci w wys. 1.967 tys. zt.,
odpisOw aktualizujgcych zapasy materiatéw i towarow w wys. 259 tys.zt. odsetek od zobowigzan
w wys.225 tys.zt. oraz rezerw na inne koszty w wys. 71 tys. zt.

Rozwigzano i wykorzystano w okresie IV kw. 2008 rezerwy na wartos¢ 1.890 tys. zi., w tym:
rezerwe na naleznoéci 1.381 tys. zt., na badanie bilansu 36 tys. zi., na odpis aktualizujacy
wartos¢ zapasow materiatow i towarow 40 tys. zt., na koszty brakow jakosciowych 433 tys. zt.

3. Na wysoko $¢ straty Spétki w okresie 12 m-cy 2008 r jako ni  etypowe zdarzenie wplyn efa

upadio $¢ jednego z du zych kooperantdw Spotki, firmy STAR-CAST. Z tytulu u  padto Sci
STAR-CAST, Spotka musiata utworzy € rezerwy na kwot e 1.644 tys. zt. Spétka STAR-CAST
prowadz gc rentown g dziatalno $¢, ogtosita upadio $¢ z tytutu zawartych uméw opcyjnych.
Strata brutto Spotki (-)107.827 tys.zk. wi  gze sie gtdwnie ze stratami finansowymi z tytutu
przedterminowego rozliczenia wszystkich transakcji z umow opcyjnych do ko nAca ich
trwania i obejmuje lata 2009 i 2010. Wynik na roz liczeniach umow opcyjnych wyniost (-
)103.651 tys.zt.—i—poniewa—2z. Rozliczenie umoéw nast gpito po dacie bilansowej, ale przed



ztozeniem niniejszego sprawozdania. Do sprawozdania p rzyjeto wiec wartosé¢ z
rozliczenia uméw zamiast z wycen na 31.12.2008 ro  ku, ktére byly znacz gco ni zsze.

Spotka wypowiedziata wszystkie umowy opcyjnie 15.01 .2009 roku, przy czym rozliczenie
opcji dokonane przez Banki odbyto si e w okresie od 15.01.2009 roku do 13.02.2009 roku.
Daty rozliczenia byty zale zne od Bankow i skutkowaty przyj eciem do rozliczenia r6 znych -
przewaznie bardzo wysokich kurséw PLN do EUR - korzystnych dla Bankéw. Wyceny
wszystkich opcji przekazane przez Banki na 12.01.20 09 roku, tj. tuz przed datq
wypowiedzenia umow, wynosity ca® 67 min zt i dotycz yly ich catego cyklu obowi azywania,
tj. roku 2009 i 2010 co miato decyduj acy wplyw na zto zenie wniosku o upadio $¢é Spoikki z
mozliwo $cig zawarcia ukltadu. Nale zy nadmieni €, ze sytuacja w Spoice, ktdr g ksztattowaly
umowy opcyjnie, znacz 3aco niekorzystnie zmienita si e na przetomie roku, tj. grudzie n 2008 —
styczeh 2009. Kurs PLN/EUR w stosunku do kursu zawierania wiekszo $ci transakciji
zabezpieczaj acych wzrdst o 40%.

Wszystkie opcje z rozwi agzanych uméw byly asymetryczne oraz posiadaly zabezp  ieczenia
korzystne dla Bankéw w postaci klauzuli o kursach w ytaczajacych cat g transakcj e opcyjn a,
w przypadku znacz acego umocnhienia ziotéwki lub uzyskania przez Spotk e okreslonej ,
maksymalnej kwoty zysku. Tak ze cze$é opcji mogta przediu zaé¢ sie o rok, powoduj ac
niekorzystn a dla Spotki ujemn g wycen e.

Spotka chc ac zabezpieczy € kurs dla swoich przeptywow, gtownie eksportowych, nie
otrzymata w ofercie innych, bardziej korzystnych p roduktéw jak wy zej wymienione.
Poczatkowo transakcje z opcji przynosity dodatni wynik i nie przekraczaly kryterium
istotno sci dla Spéiki. Ich zawarcie wymusit trend aprecjac] i zlotéwki oraz jednoznaczne
prognozy (rébwnie z przekazywane przez Banki finansuj ace dziatalno $¢ obrotow g) o
utrzymaniu tendencji diugoterminowych w tym zakres ie.

Transakcje z opcji w 2008 roku przyniosty Spotce do  chdd 8.764 tys.zl. oraz strat e 13.264
tys.zt (w tym 8.300 tys.zt. z tytutu zamkni ecia opcji — sfinansowane z dodatkowych
kredytow). W wyniku drastycznego ostabienia ztotéwk i, uiemne saldo rozlicze n z transakcji

odnotowano w okresie od listopada 2008 roku do ko  Aca ich trwania, tj. polowy lutego 2009
roku, odnotowuj 3ac jednak ich lawinowy przyrost generuj  acy strat @ w ostatnim okresie.

Spotka podj eta trudn g decyzj e o rozwi azaniu wszystkich umow opcyjnych, do ko  Aca pfac ac
terminowo Bankom kwoty zobowi gzan z ujemnych rozlicze h. Nalezy zaznaczy €, ze niektore
Banki za zadaty dodatkowych depozytow zabezpieczaj acych, si egajacych warto $ci kredytow
obrotowych Spotki, co przy nieprzewidywalnym dalszy m kursie zitotowki , wplywaj acym
réwnie z na biezace ujemne rozliczenia, mogto calkowicie uniemo  zliwi ¢ finansowanie
operacyjne Spoiki i wr ecz zablokowa ¢ jej dziatalno $¢.

Spotka na dzie n sporz adzenia  sprawozdania nha bie zaco reguluje wszystkie swoje

zobowi gzania, w tym bud zetowe, pracownicze, ubezpieczeniowe. Spétka d azy do
porozumienia z Bankami i chce uzyska ¢ ugode w postaci znacz acego umorzenia
zobowi gzan oraz rozto zenia ich sptaty w ratach. Przeprowadzita ju  z wstepne rozmowy w tym
zakresie. Sad Rejonowy w Kielcach przyj at wniosek Spdiki i otworzyt post epowanie
ukladowe decyzj q z dnia 12.02.2009 roku, pozostawiaj ac réwnie z zarzad witasny Spotki nad
calym jej maj atkiem.

Wobec niemo zliwych do spetnienia zadan Bankéw dotycz acych tworzenia olbrzymich
depozytébw zabezpieczaj acych umowy opcyjnie oraz wobec skutkébw obowi azku
zaksi egowania wycen na koniec roku, Zarz ad podj gt decyzj e o rozwi gzaniu umoéw i zto zeniu
wniosku do S adu o upadio $¢ z mozliwo $cig zawarcia uktadu W rachunku zyskoéw i strat
2008 r. warto $€ wycen odpowiada warto $ci z rozlicze A umow opcyjnych.

Pomimo ich znacz gco wiekszej warto $ci niz wyceny na 31.12.2008 roku, przyj eto warto sci
rozliczenia uméw wynikaj ace ze zdarzenia po dacie bilansowej , ale przed zt ozeniem
niniejszego sprawozdania.

Nalezy zaznaczy €, ze transakcje bez asymetrii zabezpieczaty w 2008 rok  u w pefni planowane
przeptywy eksportowe i w mniejszej cz  esci import. Natomiast asymetria i brak mo  zliwo Sci
wytaczenia si @ niekorzystnych struktur spowodowaty spiral e narastania ujemnych wycen i
strat.

Nalezy nadmieni ¢ réwnie z, ze Spotka w okresie ostatnich dwoch miesi ecy caly czas
prowadzita negocjacje z bankami w celu uzyskania po  rozumienia i ugody w kwestii



zobowi gzan wynikaj gcych z umoéw opcyjnych. W Spéice nieustannie dokon ywano analizy
prawnej dotycz gcej zasadno sci zawartych uméw co do ich wa znosci i wysoko $ci
zobowi gzan. Spotka dokonywata wiasnych symulacji dtugéw wynik ajacych z transakcji oraz
otrzymywata wyrywkowo wyceny z Bankdéw, ktore opatrz one byly klauzul @ o braku
odpowiedzialno $ci Bankdw za wycen e, o orientacyjnym charakterze wycen i nie ponoszeni  u
odpowiedzialno $ci za wszelkie szkody powstale w wyniku wykorzystan ia informacji
zawartych w wycenie. Spoétka pomimo wyst agpien do Bankoéw nie otrzymata nigdy
metodologii wycen instrumentow zabezpieczaj  gcych ryzyko kurséw walut.

Powyzsze stwarzalo trudne i nietypowe warunki do szacowa  nia skali problemu i
podejmowania szybkich decyzji.

Ponadto jako zdarzenie nietypowe po stronie przychodbéw operacyjnych bylo obci  gzenie
karami umownymi za opd znienia w dostawie wykonawcy inwestycji w wys. 93 ty S. zh
Drugim nietypowym zdarzeniem , ktére wptyn  eto na wynik Spotki w okresie IV kwartatow
2008 r. byto zaptacenie odsetek w kwocie 33 tys. zt . powstalych w zwi azku z konieczno $cig
czesciowego zwrotu dotacji w kwocie 158 tys. zi. otrzym  anej w styczniu 2007 roku do
projektu inwestycyjnego pn. ,Wdro zenie zintegrowanego systemu topienia i obrdobki
pozapiecowej stopdw zelaza’. Rzeczywiste koszty kwalifikowane okazaly si e nizsze od
planowanych kosztow kwalifikowanych co wptyn eto na korekt e otrzymanej dotacji.

Nie wystapity zjawiska cyklicznoéci i sezonowosci dziatalnosci.
Nie mialy miejsca emisja akcji, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Nie wyptacano tez w biezacym roku dywidendy. Uchwatg Nr 7 /2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto Spoétki Akcyjnej Odlewnie Polskie za rok 2007 zostat
przeznaczony: na pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie 2.804.612,36 zt., na kapitat zapasowy w
kwocie 623.239,55 zt. i na kapitat rezerwowy w ramach kapitalu zapasowego , z ktérego Spéitka
finansowac bedzie zakup akcji wkasnych w celu ich zaoferowania uprawnionym pracownikom w
ramach programu opcji menedzerskich w kwocie 1.140.000,00 zt.

W okresie od stycznia 2008 r. do dnia przekazania niniejszego raportu w Spoice Odlewnie
Polskie wystapity nastepujace zdarzenia majace wpltyw na jej sytuacje majatkowa i finansowa;

w dniu 02 stycznia 2008 r. Spotka zwrotnie podpisata umowe z kontrahentem niemieckim na
ustugowe wykonanie produkcji odlewniczej w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie
Niemiec na kwote 1.178 tys. euro, co w przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego przez
NBP stanowi kwote 4.238 tys. zi. Umowa bedzie realizowana w okresie od stycznia 2008 r. do
grudnia 2008 r.

w dniu 30 stycznia 2008 r. Zarzad Spotki podatl do wiadomosci state terminy przekazywania
raportow okresowych za rok 2008.

w dniu 05 lutego 2008 r. Zarzad Spoiki zostat poinformowany przez LEGG MASON Zarzadzanie
Aktywami S.A. oraz LEGG MASON Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ze w wyniku
transakcji sprzedazy na rynku regulowanym zbyta z rachunku Funduszu akcje Odlewni Polskich
S.A. z siedzibg w Starachowicach. Przed dniem 5 lutego 2008 r. na rachunkach wszystkich
klientéw dla ktéorych LEGG MASON Zarzadzanie Aktywami S.A. swiadczy ustugi zarzadzania
portfelem maklerskim instrumentéw finansowych na zlecenie znajdowato sie 714.346 akcji Spotki,
(w tym na rachunku Funduszu 664.672 akcji Spotki) co stanowito 5,61 % kapitatu zakladowego
Spokki. Przed dniem 05 lutego 2008 r. akcje Spotki na rachunkach Klientéw dawaly tacznie
664.672 gloséw Spotki (w tym Funduszowi dawaty 664.472 gloséw Spotki), co stanowito 5,22 %
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Wynika to z tego, ze Fundusz jako jedyny
z Klientéw posiadajacych na rachunku akcje Spotki udzielit petnomocnictwa LEGG MASON
Zarzadzanie Aktywami S.A. do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Spéiki. Na
dzien 05 lutego 2008 r. na rachunkach Klientéw znajduje sie 614.346 akcji Spéiki ( w tym na
rachunku Funduszu jest 564.672 akcji Spoiki), co stanowi 4,83 % kapitatu zakladowego Spoiki.
Akcje na rachunkach Klientéw dajg tacznie 564.672 gtoséw Spoiki. Na dzien 05 lutego 2008 r.
akcje Spéiki na rachunkach Klientéw dajg tacznie 564.672 gloséw Spéiki (w tym Funduszowi dajg
564.672 gtosow Spoiki), co stanowi 4,44 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
w dniu 11 lutego 2008 r. Spotka zwrotnie podpisata umowe z kontrahentem niemieckim na
ustugowe wykonanie produkcji odlewniczej w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie
Niemiec na kwote 397 tys. euro, co w przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego przez



Narodowy Bank Polski stanowi kwote 1.437 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w okresie od
lutego 2008 r. do lipca 2008 r.

w dniu 20 lutego 2008 r. Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci prognoze wynikow
finansowych na okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. Prognozowane wyniki to:

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdbw na wartos$¢é 150.000 tys. zt.

> zysk brutto 8.300 tys. zt.
> zysk netto 6.000 tys. zt.
» nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 10.060 tys. zi.

Przy sporzadzaniu prognozy Zarzad Spoiki przyjat nastepujace zatozenia:

> Srednioroczny kurs EUR/PLN uksztattuje sie w 2008 roku na poziomie 3,60 zt.

» Nie ulegnie pogorszeniu dotychczasowa dobra koniunktura na rynku Unii Europejskiej w
branzach przemystowych, gtéwnych odbiorcow produkcji odlewniczej Spotki i
Swiadczonych przez nig ustug poza granicami Polski, w ramach umow o dzielo
realizowanych w branzy odlewniczej i przetworstwa stali.

» Ceny podstawowych surowcéw i materialtdw uzywanych do produkcji, w tym przede
wszystkim ceny suréwek odlewniczych, ziomu i modyfikatoréw, utrzymajg sie na
poziomie cen z IV kwartatu 2007 roku.

» Ceny energii elektrycznej w dostawach przemystowych do Spétki nie bedg wyzsze w
2008 r. od poziomu uwzgledniajacego podwyzke z 01.01.2008 r.

» Nie dojdzie w Spéice, na bazie ogdlnokrajowych tendencji do wzrostu sredniej ptacy,
powyzej poziomu uwzgledniajgcego uzgodnienia zawarte ze zwigzkami zawodowymi i
ujete w porozumieniu ptacowym z dnia 12.12.2007 r.

» Nie ulegnie istotnemu pogorszeniu, w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, skutecznosc¢
Spotki w pozyskiwaniu wysokokwalifikowanej kadry na stanowiskach robotniczych i
nierobotniczych zaréwno w krajowej jak i zagranicznej dziatalnosci Spoétki prowadzonej
na terenie Unii Europejskie;.

» Spotka osiggnie na zakladanym poziomie efekty ekonomiczne z wdrozonych
instrumentéw finansowych zmniejszajacych negatywne dla jej dziatalnosci gospodarczej
skutki aprecjacji PLN.

Prognozowane parametry ekonomiczne bedg monitorowane przez Spotke na biezgco w okresach
miesiecznych, poprzez poréwnanie rzeczywistych wielkosci z wielkosciami prognozowanymi.
Spéitka bedzie dokonywala oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikbw w okresach
kwartalnych. Kryterium oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw beda uzyskane
wielkosci poszczegdlnych kategorii ekonomicznych prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz
w bilansie, w odniesieniu do uptywu czasu i prognozowanych wielkosci. W przypadku stwierdzenia
podstaw do korekty prezentowanej prognozy Spétka poinformuje o tym opinie publiczng
niezwtocznie, w trybie wynikajacym z obowigzujacych w tym zakresie przepiséw prawa.
w dniu 18 marca 2008 r. Spotka zwrotnie podpisala umowe z kontrahentem niemieckim na
wykonanie ustugi obrébki stali zelbetowej w jego obiektach fabrycznych na terenie Niemiec na
kwote 2.093 tys. euro, co w przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego prze NBP stanowi
kwote 7.414 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w okresie od dnia 26 marca 2008 r. do 31 grudnia
2009 r.
w dniu 27 marca 2008 r. Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci, ze na podstawie art. 395 i
399 par. 1 Kodeksu Spotek Handlowych zwoluje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktore odbedzie sie w dniu 21 kwietnia 2008 r., o godz. 10,00 w siedzibie Spoiki w Starachowicach,
Al. Wyzwolenia 70, podajac porzadek jego obrad,
w dniu 02 kwietnia 2008 r. Zarzad Spoitki poinformowat, ze zmienia date przekazania raportu
rocznego Spoiki za rok 2007 z dnia 20 maja 2008 r. podanego w terminarzu raportem biezgacym nr
6/2007, na dzier 04 kwietnia 2008 r.,
w dniu 04 kwietnia 2008 r. Zarzad Spoiki przekazal do publicznej wiadomosci tres¢ projektow
uchwat dotyczacych Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzieh 21
kwietnia 2008 r.,
w dniu 04 kwietnia 2008r. Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci Raport roczny SA- R
2007 r. wraz z raportem o przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego.
w dniu 17 kwietnia 2008 r. Zarzad Spoétki przekazat liste akcjonariuszy uprawnionych do wziecia
udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
w dniu 21 kwietnia 2008 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
Akcyjnej Odlewnie Polskie, ktore:
» zatwierdzito sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki i sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,



» udzielito absolutorium Przewodniczacemu i Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania

obowigzkow,

» udzielito Prezesowi i Cztonkom Zarzadu Spo6tki absolutorium z wykonania obowigzkow,

> podjeto uchwale w sprawie utworzenia funduszu rezerwowego, z ktérego mozliwe bedzie

finansowanie przez Zarzad Spoétki zakupu akcji wlasnych w celu ich zaoferowania

uprawnionym pracownikom w ramach programu opcji menedzerskich,

> podjeto uchwate o sposobie podziatu zysku osiggnietego w Spétce za rok 2007 w nastepujacy

sposéb:

- kwote 2.804.612,36 zt. na pokrycie straty Spéiki z lat ubiegtych,

- kwote 623.239,55 zt. na kapitat zapasowy Spoiki,

- kwote 1.140.000,00 zt. na kapitat rezerwowy, z ktérego Spoétka finansowac bedzie zakup
akcji wkasnych w celu ich zaoferowania uprawnionym pracownikom w ramach opcji
menedzerskich,

> podjeto uchwate o zmianie Statutu Spotki i upowazniono Rade Nadzorczg do ustalenia

jednolitego tekstu Statutu z uwzglednieniem uchwalonych zmian,

> podjeto uchwate o zmianie uchwaly nr 9/2007 ZWZA z dnia 10 kwietnia 2007 r. dot. zasad

programu opcji menedzerskich,

w dniu 22 kwietnia 2008 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Spoiki, ktére odbyto sie w dniu 21 kwietnia 2008 roku akcjonariuszami, ktérzy

posiadali co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu byli:

1. Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig OP INVEST z siedzibg w Starachowicach,
posiadajaca 5.422.754 akcje i takg samag liczbe gtoséw na Zgromadzeniu, co stanowito 91,82 %
ogolnej liczby gltoséw na tym Zgromadzeniu i 42,65 % ogolnej liczby akcji przystugujacych
akcjonariuszom Spotki ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akciji,

2. Pan Leszek Walczyk posiadajacy 482.683 akcje i takg sama liczbe gloséw na Zgromadzeniu,
co stanowito 8,17 % ogolnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu i 3,80 % ogolnej liczby akcji
przystugujacych akcjonariuszom Spotki ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji,

w dniu 23 kwietnia 2008 r. Spotka zwrotnie podpisatla umowe z kontrahentem niemieckim na

wykonanie ustugi oczyszczania odlewéw w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie

Niemiec na kwote 314 tys. euro, co w przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP

stanowi kwote 1.071 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w terminie od kwietnia 2008 r. do

kwietnia 2009 r.,

w dniu 25 kwietnia 2008 r. Zarzad Spétki Odlewnie Polskie poinformowat, ze Rada Nadzorcza w

dniu 24 kwietnia 2008 r. ustalita tekst jednolity Statutu Spétki, uwzgledniajacy zmiany

wprowadzone Uchwatg Nr 8/2008 podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Spétki w dniu 21 kwietnia 2008 .,

w dniu 29 kwietnia 2008 r. Zarzad Spétki Odlewnie Polskie poinformowat o wszystkich raportach

biezacych i okresowych przekazanych do publicznej wiadomosci w roku 2007,

w dniu 08 maja 2008 r. Zarzad Spoétki Odlewnie Polskie poinformowat raportem biezacym iz

w zwigzku z zakohnczeniem procesu odbudowy kapitatdéw wiasnych podjat decyzje o zmianie

od dnia 08 maja 2008 r. kryterium oceny znaczenia uméw z kryterium przychodow ze sprzedazy

, ha kryterium wartosci kapitatéw wiasnych,

W okresie od 08 maja 2008 r. do dnia sporzadzenia raportu Spoétka nabyta 198.650 akcji po

sredniej cenie nabycia liczonej z calego okresu rownej 4,20 ziotych za akcje , co stanowi

1,56% w kapitale zaktadowym Spéiki i daje tylez samo gtoséw i procent na walnym zgromadzeniu.

Akcje zostaty nabyte w celu zaoferowania ich pracownikom objetym programem opcji

menedzerskich, wprowadzonym uchwatg nr 2/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy z dnia 05.08.2004 r. zmienionego uchwatg nr 9/2007 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 10 kwietnia 2007 roku oraz uchwatg nr 9/2008

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 21 kwietnia 2008 roku.,

w dniu 13 maja 2008 r. Zarzad Spoiki przekazat informacje , ze w dniu 12 maja 2008 roku poprzez

zrealizowanie kolejnego zaméwienia na dostawe odlewow zeliwnych dla KORPO Sp. z 0.0. z

siedzibg w Jaworze, Spotka osiggneta warto$¢ przychodéw ze sprzedazy do tego podmiotu w

lacznej wysokosci 4.708 tys. zi.

W dniu 23 czerwca 2008 r. Zarzad Spoiki poinformowat o podjeciu przez Rade Nadzorczg na

posiedzeniu w dniu 20 czerwca 2008 r. uchwaly o wyborze biegtego rewidenta. Podmiotem

uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej Odlewnie

Polskie za rok 2008 oraz przegladu sprawozdania finansowego Spétki Akcyjnej Odlewnie

Polskie  sporzadzonego na dzien 30.06.2008 r. jest Spoétka Zespdt Ustug Finansowo -

Ksiegowych Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce BILANS — SERVIS Sp. z 0.0. z siedzibg w

Kielcach, ul. Zagnanska 84 a, wpisana na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod nr 1351,



w dniu 23 czerwca 2008 r. Spoétka zwrotnie podpisatla umowe z kontrahentem niemieckim na
ustugowe wykonanie produkcji odlewniczej w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie
Niemiec na kwote 774 tys. euro co w przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego przez
Narodowy Bank Polski stanowi kwote 2.605 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w okresie od dnia
01 lipca 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

w dniach 25 — 26 czerwca 2008 r. Wiceprezes Zarzadu Leszek Walczyk zakupit w obrocie
gietdowym facznie 10.000 szt. akcji Odlewni Polskich S.A. z siedzibg w Starachowicach po cenie
3,40 ziotych za akcje. W wyniku nabycia posiada 492.683 akcje Spéiki , co stanowi 3,88% akcji
w kapitale zaktadowym Spdéiki i daje tyle samo gtoséw na zgromadzeniu Spéiki.

w dniu 30 czerwca 2008 r. Spétka zwrotnie podpisata z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie dwie umowy na zabezpieczenie zawartej w dniu 15 stycznia 2007 roku umowy kredytu
w wysokosci 1.500 tys. zi.:

» umowe przewlaszczenia pieca dwutyglowego Sredniej czestotliwosci, produkcji Otto-
Junker GmbH, typu MFT Ge 6.000 o numerze fabrycznym WA 33281 i wartosci 5.620 tys.
zk.,

» umowe przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej, ktora przystuguje Odlewniom
Polskim S.A. w stosunku do Towarzystwa Ubezpieczen Compensa S.A. z siedzibg w
Warszawie w zakresie ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych mienia
w kwocie nie nizszej niz 5.620 tys. zl. oraz w zakresie ubezpieczenia od awarii maszyn
znajdujacych sie w miejscowosci Starachowice Al. Wyzwolenia 70 w kwocie nie nizszej
niz 5.620 tys. zi.

Powyzsze umowy zostaty zawarte na okres do dnia 14 stycznia 2012 roku.

W dniu 22.07.2008 r. Zarzad Spétki poinformowat , ze w dniu 21 lipca 2008 roku Spotka otrzymata
zwrotnie podpisang przez Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zmiang umowy
wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 10.000 tys. zt. Przedmiotowa zmiana
dotyczy ustalenia nowego okresu kredytowania do dnia 19 czerwca 2009 roku,

W dniu 29.07.2008r. Zarzad Spéiki poinformowat , ze w dniu 28 lipca 2008 r. poprzez
zrealizowanie kolejnego zaméwienia na dostawe odlewéw zeliwnych PTH VEGA z siedzibg w
Warszawie, Spotka osiagneta wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w tgcznej wysokosci 4.695 tys.
zt.,

W dniu 30.07.2008 r. Zarzad Spéiki poinformowat , ze poprzez zrealizowanie kolejnych zamowien
(w okresie 12 miesiecy) na zakup surowcéw i materiatéw do produkcji odlewniczej z FERRUS Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Spétka osiggneta wartos¢ obrotu w tacznej wysokosci 4.633 tys.
zl, a poprzez zrealizowanie kolejnych zaméwien na zakup odlewow od Zakladu Odlewniczego
STAR — CAST Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, Spoétka osiagneta wartos¢é obrotu w
lacznej wysokosci 5.806 tys. zt.,

W dniu 31.07.2008 r. Zarzad Spotki poinformowat , ze w dniu 30 lipca 2008 roku poprzez
zrealizowanie kolejnych zaméwien na zakup surowcéw i materiatdw do produkcji odlewniczej z
JEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Spotka osiggneta wartos¢ obrotu w tgcznej wysokosci
5.214 tys. zt.,

W dniu 01.09.2008 r.Zarzad Spokki poinformowat, ze w dniu 30 sierpnia 2008 roku poprzez
zrealizowanie kolejnego zaméwienia na dostawe odlewéw zeliwnych do ZPU AUTOMEX ZPCH z
siedzibg w Czestochowa - Dzbow, Spotka osiggneta wartosé przychoddw ze sprzedazy w tacznej
wysokosci 4.846 tys. zi.,

W dniu 02.10.2008 r Zarzad Spétki poinformowat o zwrotnym podpisaniu dwoch umow:

» z kontrahentami niemieckimi na wykonanie ustugi oczyszczania odlewéw w jego
obiektach fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na kwote 660 tys. euro, co w
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP stanowi kwote 2.249 tys. zi.
Umowa bedzie realizowana w terminie od 01 pazdziernika 2008 roku do 30 wrze$nia
2009,

» z kontrahentem niemieckim na wykonanie ustugi szlifowania odlewéw w jego obiektach
fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na kwote 650 tys. euro, co w przeliczeniu
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP stanowi kwote 2.215 tys. zi. Umowa
bedzie realizowana w terminie od 01 pazdziernika 2008 roku do 30 wrzesnia 2009 r.

- W dniu 07.10.2008 r. Spoéika zwrotnie podpisata umowe z kontrahentem niemieckim na wykonanie

ustugi oczyszczania odlewéw w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na
kwote 1.177 tys. euro, co w przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP stanowi



kwote 4.062 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w terminie od  pazdziernika 2008 r. do
wrzesnia 2009 r.,

- W dniu 09.10.2008 r. Spotka zwrotnie podpisata umowe z kontrahentem niemieckim na wykonanie
ustug spawalniczych w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na kwote
340 tys. euro , co w przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP stanowi kwote
1.163 tys. zt. Umowa bedzie realizowana w terminie od pazdziernika 2008r. do wrzesnia 2009 r.,

- 20.11. 2008 r. Spotka zwrotnie podpisata z Fortis Bank Polska S.A. aneks do umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/2001/05/97/CB z dnia 31 maja 2005 r. Aneks do umowy
dotyczy zmiany zabezpieczen umowy. W zwigzku ze zmiang Spétka ustanowita na rzecz banku
zabezpieczenie w postaci:

> hipoteki kaucyjnej do kwoty 4.000 tys.zt. zlotych na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Starachowicach Al. Wyzwolenia 70, dla ktérej Sad
Rejonowy w Starachowicach Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
KW nr 23.237,

» zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych o wartodci 7.000 tys. zt, a do
czasu wpisu zastawu do rejestru zawarta umowe przewlaszczenia zapasow o0
wartosci 7.000 tys.zth.

> cesje praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci objetej ksiega wieczystg KW nr
23.237 oraz polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapasow.

- 28.11.2008 r. Spotka zwrotnie podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z
Bankiem Millenium S.A. w Warszawie na kwote 8.000 tys.zt. z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spdiki. Aneksem strony prolongowaty umowe kredytu na dalszy okres od
dnia 02 grudnia 2008 r. do dnia 01 grudnia 2009 r. Zabezpieczeniem umowy jest odwiadczenie o
poddaniu sie egzekucji, peilnomocnictwo do rachunku bankowego oraz przewtaszczenie srodkow
trwatych — dwdch linii technologicznych : stacja przerobu mas formierskich oraz automatyczna
linia formierska HVS o tacznej wartosci 16.334 tys.zt wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej od
ognia i innych zdarzen losowych.

- 19.12.2008 r. Zarzad Spotki poinformowal o zmianie prognozy wynikéw finansowych na 2008 r.
W nastepujacy sposob:

> podtrzymat prognoze przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow na
poziomie 150.000,0 tys. zi.

> skorygowat prognoze zysku brutto do poziomu 1.000,0 tys. zt

> skorygowa¢ prognoze zysku netto do poziomu 1.000,0 tys. z

> skorygowac prognoze nadwyzki finansowej do poziomu 4.400,0 tys. zt

- 19.12.2008 r. Zarzad Spotki poinformowal , ze Zasada 1.2 ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” nie bedzie stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r. Zasada ta
dotyczy prowadzenia korporacyjnej witryny internetowej w jezyku angielskim oraz okresla
dokumenty i informacje, ktére powinny by¢é zamieszczone na niej. W zwigzku z tym, ze trwajg
prace dotyczace przebudowy strony internetowej Spotki zgodnie z modelem zaprezentowanym
przez GPW spétka do momentu zakonczenia prac nie bedzie miata strony internetowej w jezyku
angielskim. Spétka planuje zakohczenie prac w terminie do konca Il kwartatu 2009 r.,

- 16.01.2009 r. Zarzad Spoiki poinformowat, ze w dniu 16 stycznia 2009 r. ziozyt do Sadu
Rejonowego w Kielcach wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Przestankg ztozenia wniosku byt obowigzek zaksiegowania wycen Bankow z
tytulu zawartych umow opcji walutowych, co spowodowato, ze wartos¢ zobowigzan, pomimo
braku ich wymagalnosci przekroczyta warto$¢ majatku Spétki,

- 29.01.2009 r. Spotka podatla do wiadomosci state terminy przekazywania raportéw

okresowych za rok 2009,

- w dniu 11.02.2009 r. Zarzad Spotki poinformowat , ze Pana Mariusz Brulinski nabyt w dniu
03.02. 2009 r. 640 tys. szt. akcji Spotki co stanowi udziat 5,03% w kapitale zakladowym i
uprawnia do 640 tys. glosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,

- 12 lutego 2009 r. Zarzad Spotki poinformowat o zmianie daty przekazania raportu Spéiki za
IV kwartat rok 2008 z dnia 14 lutego 2009 r. , na dzien 16 lutego 2009 r.,

- 12 lutego 2009 r. Zarzad Spotki poinformowal, ze w dniu 12.02.2009 r. Sad Rejonowy
Wydziat V Gospodarczy Sekcja Upadiosci w Kielcach wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spotki. Sad wyznaczyt sedziego komisarza w osobie
Arkadiusza Sedka Sedziego Sadu Rejonowego w Kielcach oraz nadzorce sgdowego w osobie
Pana Janusza Wierzbickiego. Postanowienie stanie sie prawomocne w dniu 19.02.2009 r.
Postepowanie ma na celu przede wszystkim restrukturyzacje zobowigzan Spéiki z tytutu



zawartych umow zabezpieczajgcych ryzyko kursowe poprzez redukcje ich wysokosci i sptate

w ratach w ramach zawartego z Bankami uktadu przy minimalnej redukcji zobowigzan

drobnych. W celu zagwarantowania realizacji uktadu Zarzad przyjat plan naprawczy, ktérego

zalozenia polegajg na:

ograniczeniu zatrudnienia w ramach zmniejszenia kosztéw ogolnego zarzadu,

zmniejszenie kosztéw wynagrodzen,

zmniejszenie ilosci kooperantow i wykonywanie niektorych ustug samodzielnie przez

Spéike (dotyczy to szlifowania odlewdw, wykonywania omodelowan),

poprawa jakosci i ograniczenie brakéw,

wypowiedzenie niektdrych umoéw ustugowych (dotyczy czesci transportu, remontow

ogolnych, reklamy i marketingu),

zmniejszenie zuzycia czynnikdéw energetycznych,

zmniejszenie stanu zapasow i naleznosci co wplynie na poprawe ptynnosci ptatniczej.

Zarzad Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach

niniejszym uzupetnia komunikat 12/2009 i podaje, ze Sad ustanowit zarzad wiasny

upadtego co do catosci majatku.

- 12.02.2009 r. Zarzad Spotki  uzupemit komunikat z 12.02.2009r. , ze Sad ustanowit zarzad
whasny upaditego co do calosci majatku,

VVV VYV VVVY

- 13.02. 2009 r. Zarzad podat do publicznej wiadomosci korekte prognozy wynikéw na 2008
rok, ktéra dotyczyta zysku brutto 1.000,0 tys. zt, zysku netto 1.000,0, tys. zt oraz nadwyzKki
finansowej (zysk netto + amortyzacja) 4.400,0 tys. zi.. Prognoza ta byta oparta na zalozeniu,
ze zawarte przez Spoétke umowy zabezpieczajace ryzyko kursowe beda kontynuowane, a ich
ujemne rozliczenia zostang pokryte z dodatnich przeptywéw eksportowych. W zwigazku z
podjetg decyzja o0 rozwigzaniu wszystkich umow, o ktorej Zarzad informowat w przekazanych
wczesniej komunikatach, Spétka otrzymata od Bankéw rozliczenia wszystkich umow w okresie
ich trwania tj. rozliczenia przysztych transakcji z roku 2009 i 2010. Warto$¢ rozliczeh z opcji w
calosci skorygowata in minus prognoze podang we wczesniejszym komunikacie. W zwigzku
ztym Zarzad dokonat zmiany prognozowanych wielkosci w nastepujacy sposob:

» skorygowat prognoze zysku brutto do poziomu (-) 105.000,0 tys. zt,
» skorygowal prognoze zysku netto do poziomu (-) 105.000,0 tys. zt,
» skorygowal prognoze nadwyzki finansowej do poziomu (-) 101.000,0 tys. zt.

8. W okresie od stycznia do grudnia 2008 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spotki w wyniku

9.

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

Na koniec grudnia 2008 r. nie wystapity w Spétce zobowigzania warunkowe.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda

Starachowice, 16.02.20009r.



