V NFI ,Victoria” S.A. SAF-Q IV/2008

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za IV kwartat 2008 roku

1.

a.

W okresie od 01 palziernika 2006 roku do 20 grudnia 2007 roku V Narogd
Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. (,Fundusz”, /M Victoria”) prowadzit
dziatalng¢ w stanie likwidacji. W dniu 20 grudnia 2007 rokwadtwyczajne Walne
Zgromadzenie podio decyzg o uchyleniu likwidacji co zostalo zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze &lowym w dniu 23 stycznia 2008 roku.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.ieRvszy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (,Fund 1”) oraz Narodowy Fundudmwestycyjny Fortuna
S.A.(,NFI Fortuna”) zawarty Porozumienie w sprawetaczenia oraz uzgodnity Plan
pofaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek hangtbhw W dniu 15 stycznia
2009 roku &d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Krajoge Rejestru
Sadowego zarejestrowat Rgizenie.

Pohczenie nagpito poprzez przegie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spéiki
Przejmowane™) przez NFI Victoria ("Spotka Przejaug”), na podstawie art. 492 § 1
pkt 1) ksh przez przeniesienie catego atikaj Spoétek Przejmowanych na Spétk
Przejmujca, za akcje, ktére NFI Victoria wydata akcjonariuszd-und 1 oraz NFI

Fortuna (hczenie s§ przez przejcie).

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone w oparciu 0 Rozpaidzenie
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegodlnych warunkow,
ktérym powinna odpowiadarachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie olfenych w Rozporzdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z gaiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustaw rachunkowsci”)
oraz Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 19 fmiziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych (dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inacze).
Udziaty wiodace | mniejszéciowe

Fundusz dokonuje wyceny udzialtbw wiogch metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwoch:

ceny nabycia Ilub oszacowanej wado rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskiej.
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Udzialy mniejszéciowe notowaneaswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy warta¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO j@gsza nk wynikajaca

Zz notowa spotki, spotka taka jest wyceniana wedtug jej m@id z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej.

d. Jednostki zalgne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udzialdbw w jednostkach zalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasifacy sposob:

Jednostki zalene

Na dziex objecia kontroli przez Fundusz - wedtug wadb udziatu Funduszu
w aktywach netto jednostki zaleej, wedtug ich wartai rynkowej naten dzie
Ewentualna rénica medzy wartd@cia nabycia akcji i udzialtdbw a odpowiadej im
czescia aktywow netto wedtug ich wardoi rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa
z wyceny” lub ,Wartd¢ firmy z wyceny”, ktore to pozycje korygujvartas¢ bilansova
spokki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzieé rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaczgo wptywu - wedtug wartai
udzialu Funduszu w kapitale wilasnym jednostki stawszonej naten daie
Ewentualna rénica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatbw w jednostce
stowarzyszonej a waloia udzialu w kapitale wlasnym jednostki stowarzysjone
wykazywana jest jako “Warfo firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokondmtekty lub dniu olgcia
kontroli lub rozpoczcia wywierania znaczego wptywu, udziaty wiogte oraz udziaty
w jednostkach stowarzyszonych wyceniamsietod, praw wiasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej. W sprawozdaniu jednostkowyndziaty w jednostkach
zaleznych wycenia & metod, praw wiasnéci. W sprawozdaniu skonsolidowanym
jednostki zalene g konsolidowane metadoetm.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujeesiv nast¢pujacy sposob:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzszej z dwoch wartei: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

dtuzne papiery wartaiowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane 0 nalae odsetki,

dtuzne papiery warticiowe wedtug ceny nabycia poskszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,
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prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej
prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoeb

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavarta¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza st o wart@¢ wykorzystanych praw poboru.

f. Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaly jest przedstawiony wedtug historyczné&gsztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0 wmaore.

Rzeczowy majtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z gory

okres wytkowania.

g. Naleznosci

Naleznosci 1 wykazywane w kwocie wymaggje] zaptaty. Odpisy aktualizige
naleznosci tworzone g w oparciu o analigsciaggalnagci naleznosci od poszczegélinych
dtuznikow. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzone as gdy istnieje
zagraenie sciagniecia nalenosci. W nalencsciach @ ujmowane inwestycje
krotkoterminowe typu buy/sell back w dhe papiery wart&iowe o terminie wykupu
nie diuzszym niz 3 miesace wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obgdjsscgowane w walucie polskiej stogqj
sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnecaego poprzedzgjego dzié
uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu Wszetkealizowane zyski lub straty
powstate w wyniku zmian kursow walut &siggowane jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku wynikow.

Naleznosci, zobowazania, diine papiery warta&iowe orazsrodki pienkzne ujmuje s
w walucie, w ktorej s wyrazone, atake w walucie polskiej po obowZujacym na
dzien bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego
Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wagcowe, inne ni opisane powsej, ujmuje s¢ w walucie kraju
notowania, a tate w walucie polskiej po obowzujacym na dzié bilansowysrednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddavego Banku Polskiego (NBP).

Rdéznice kursowe dotyexe inwestycji diugoterminowych wykranych w walutach
obcych, powstate na dfiech wyceny, rozlicza siw sposéb okrdony w art. 35 ust. 2
i4 Ustawy o Rachunkowoi. R&nice kursowe dotyezre pozostatych aktywow i
pasywow wyraonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie nalenosci i zobowhzan w walutach obcych, zaliczaesiodpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.
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i. Opodatkowanie

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartcscia aktywow i pasywow a ich waroia podatkows oraz strat podatkovd
mozliwa do odliczenia w przyszigi, Fundusz tworzy rezemn ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inweggtych w duej
mierze okrélony jest przez struktgr przychodéw, w tym udziat przychodéw
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od o0sOb pgalvn zasada ta jest
uwzgkdniana przy kalkulacji rfic ujemnych. Z uwagi na brak rdovosci
precyzyjnego oszacowania wgkika struktury przychodow przyjmujecswskanik z
ostatnich 12 miesty. Fundusz ostimie podchodzi do ustalenia wiela aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdgeuznawane tylko do wysokoi
utworzonych rezerw z tego tytutu.

J.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oaz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielosg na zrealizowane
i niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéese pod uwag:
e dywidendy,

*  przychody z akcji i innych papierow wastiowych,

e przychody z tytutu odsetek,

»  zrealizowane rinice kursowe,

e pozostale przychody operacyjne,

*  koszty operacyjne,

e rezerwy i odpisy aktualizage,

»  zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

«  obowigzkowe obcizenie wyniku finansowego,

»  zrealizowany w wyniku sprzedawynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beesz pod uwag:

*  Udziat w wyniku finansowym spétek, w ktérych Fundysosiada udziaty
wiodace zalene i stowarzyszone,

* Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydiziatbw mniejszéciowych
i pozostatych papierow wagciowych,

«  Niezrealizowane rinice kursowe

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakgwodupcej zrealizowanie gizysku
lub straty odpowiednia €x¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/strathatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,niepodziglarealizowany zysk/strata netto z
lat ubiegtych”.

Decyzg 0 podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnWalne Zgromadzenie

Akcjonariuszy. Zgodnie z 8 8.7 Rozpatzenia niezrealizowany zysk netto niez@o
by¢ przeznaczony do podziatu.
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k. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W zwiazku z dokonywasm wycern posiadanych udziatdbw, z uwzdhieniem
metodologii wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonogipiséw aktualizujcych. Odpisy
aktualizupce @ tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa
wystapienia trwatej utraty wartei posiadanych akcji i udziatow. Odpisy te aficia
rachunek zyskéw i strat Funduszu itsaktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszajwarta¢ bilansows akcji i udziatdw. Korekta odpisu
wartagsci moze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waxtpd udziatu
poprzez transakejrynkowa pomigdzy stronami niepowzanymi dotyczca znacacego
pakietu akcji lub uzyskania notowagietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana
w przyszigci bedzie miata wptyw na wykazanwartas¢ bilansows akcji i udziatdw
oraz rachunek zysku i strat w okresie, w ktérydzie dokonana.

I.  Zasada wykazywania zyskow ze sprzedw akcji/udziatdw

Fundusz wykazuje zysk/steate sprzedey akcji/udziatbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy spraeda
W czsci przypadkdédw zamkircie transakcji (moment przeniesienia praw widsho
akcji) jest poprzedzone przedptaitrzymar od kupuacego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzedsy akcji/udziatdbw wykazywaneasn pozycji ,Pozostate zobowzania”, a
wynik na sprzeday wykazywany w rachunku zyskéw i strat dopiero zwith
przeniesienia praw wtaska akcji/udziatdw na kupagego.

m. Kapitat wkasny

Na dzieéx rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hrankowdci
sktadniki kapitatu witasnego zostaty potone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji (z dniem 20 grudnia Z20@ku) w dniu 9 wrzéia
2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjdecyzg o podziale kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy w wysokoi 7 847 tys. zt zostat podzielony na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 857 tys. zt (waséanominalna akcji)

- kapitat zapasowy w kwocie 6 990 tys. zt

Jednoczénie Walne Zgromadzenie Funduszu pauldecyzg o pokryciu poniesionej w
2007 roku straty w wysokoi 721 tys. zt z kapitatu zapasowego.

n. Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestynego wedtug ich zbywalroi
przyjeto nasg¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udziaty i papiery wartéciowe, ktGre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nhieograniczog zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce s¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peaa(bony skarbowe i obligacje
skarbowe),
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- ,0brot gietdowy” - papiery warkciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- ,regulowany obrot pozagieldowy” - papiery wartmwe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku eepv kwotowanych w
Polsce dotyczy to papieréw wastiowych kgdacych w obrocie na CeTO lub
innym prowadzonym przez instytgcj ktorej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrot prowadzony za jegr@dnictwem ma charakter
permanentny,

,2hnienotowane” - papiery warfgiowe nie ledace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

0. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

2.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przyozeaiu kontynuowania
dziatalngci gospodarcze;j.

Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz,dziér przekazania raportu

kwartalnego akcjonariuszami posiagajmi ponad 5% glosébw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu byty ngstijace podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akgciji i Udziat w kapitale
gloséw na Walnym zakladowym
Zgromadzeniu Funduszu (%)
Buskot Trading Limited 5288 032 18,45%
Keystar Holdings Limited 5041 423 17,59%
Dryton Holding B.V. poprzez swoj
podmiot zaleny Forestmeadows 3073 21¢ 10,72%

Trading & Investment Limited

Zmiany struktury wtasnosci pakietow w stosunku do kaca poprzedniego kwartatu

W dniu 10 lutego 2009 roku Fundusz otrzymat od Bioneadows Trading & Investment
Limited (,Spétka”) z siedzib w Nikozji , Cypr — spoéiki zalinej od Dryton Holdings BV
z siedzila w Holandii — zawiadomienieze w wyniku poiczenia Fund.1 NFI S.A. z V
NFI ,Victoria” S.A. , w dniu 9 lutego 2009 r. Sp@hkotrzymata 3.073.218 akcji V NFI
LVictoria” S.A. Akcje te stanowd 10,72% kapitatu akcyjnego Funduszu i upravndg
3.073.218 gtoséw stanowdych 10,72% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu. Jednoczee Spotka poinformowatae poprzednio nie posiadata akcji V
NFI ,Victoria” S.A.

W dniu 10 lutego 2009 roku Fundusz otrzymat od Baskrading Limited (,Spétka”)
zawiadomienieze w wyniku pohczenia NFI Fortuna S.A. z V NFI ,Victoria” SA, w
dniu 9 lutego 2009 r. Spotka otrzymata 5.288.038iak NFI ,Victoria” SA. Akcje te
stanowy 18,45% kapitatlu akcyjnego Funduszu i uprawnidp 5.288.032 gtoséw
stanowicych 18,45% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromeadu. JednocZeie
Spotka poinformowataze poprzednio nie posiadata akcji V NFI ,VictoriaAS
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W dniu 11 lutego 2009 roku Fundusz otrzymat od Kayslolding Limited (,Spétka”) z
siedzila w Nikozji, Cypr zawiadomienigse w wyniku podczenia V NFI ,Victoria” S.A.
z Fund.1 NFI S.A. , w dniu 9 lutego 2009 roku Spotkrzymata 748.339 akcji serii B V
NFI ,Victoria” S.A. W zwiazku z powyszym Spotka posiadadznie 5.041.423 akcji
Funduszu, co stanowi 17,59% kapitatlu akcyjnego Esmd i uprawnia do 5.041.423
glosow stanowdcych 17,59% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjoisayi. Przed
pofaczeniem Spoétka posiadata 4.293.084 akcji V NFI f@¥i@m” S.A. , co stanowito

50,1% kapitatu akcyjnego i uprawniato do 4.293.98%60w stanowicych 50,1% gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, oginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie

posiadaty, na dzfe przekazania raportu kwartalnego akcji Funduszyprawnier do
nich.

4. Portfel inwestycyjny

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Fundusz byt wdizielem 4 spétek mniejszoiowych (w
tym 3 w stanie likwidacji idz upadidgci).

4.1. Sprzedaspotek

W IV kwartale 2008 roku Fundusz nie zawaddnej transakcji sprzegzia spotek
portfelowych.

4.2. Inwestycje
W IV kwartale 2008 roku Fundusz nie dokonywatinych inwestycji. IntengjFunduszu

jest zainwestowanie posiadanyckhrodkéw w maliwie krotkim czasie, ale
uwarunkowane to jest sytuaajynkowa.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W IV kwartale 2008 roku Fundusz nie utworzyt rezeravtrwah utrat wartasci spotek.

6. Opis czynnikbw i zdarzeh majacych znacacy wplyw na osagnigty zysk lub
poniesione straty

W zwiazku ze szczegoin sytuacy wynikajaca z uchylenia likwidacji z dniem 20
grudnia 2007 roku oraz struktuaktywow sktadajcych s¢ prawie wyhcznie z gotowki,
dziatalng¢ Funduszu byta w znagzym stopniu ograniczona adédtem przychoddéw
pozostawaty odsetki uzyskiwane z lokowania gotowKiokresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku Fundusz poniost sfraetto w wysokéci 402 tys. zt. Na wynik
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finansowy miaty wptyw koszty operacyjne w wysg8kD767 tys. zt, ktore przewgzyty
przychody z tytutu odsetek od lokat w wysé&io362 tys. zt i pozostate przychody
operacyjne w wysokwi 3 tys. zt.

7. Informacje o wszczciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej poskpowan, dotyczacych zobowjzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartoéé¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatdbw wiasnych emitenta

W IV kwartale 2008 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji
publicznej posipowan dotycacych zobowazan lub wierzytelndci Funduszu lub
jednostek od niego zaleych, ktdrych 4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Funduszu.

8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapozoistaty przeliczone na EURO
wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedhgginiego kursu ogtoszonego
na dzié 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Poldki{24 zt /| EURO),

- poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraghunku przeptywow
srodkéw piengznych — wedtug kursu stanoygiegosredni arytmetycza srednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski naatostdzien kazdego
zakaiczonego miegca okresu sprawozdawczego (3,5321 zt / EURO).

9. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczympgo dacie bilansu

Polaczenie V NFI *“Victoria” S.A. (,Fundusz”, ,NFI Victo ria”, ,Spotka
Przejmujaca”) z Fund.1 Pierwszym Narodowym Funduszem Inwestyjnym S.A.
(,Fund 1") oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym FORTUNA S.A. (,NFI
Fortuna”) (t acznie: ,Spotki Przejmowane”) (,Potaczenie”).

W dniu 23 grudnia 2008 roku Fundusz otrzymat infacg iz w zwiazku ze ztagonym
Memorandum Informacyjnym dotygzym emisji akcji serii B zwizanej z Palczeniem
(,Memorandum Informacyjne”), Komisja Nadzoru Finan®go nie zgtosita sprzeciwu,
o ktorym mowa w art. 38 ust. 2 ustawy z dnia 22di2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zdwganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, w terminie ékneym tanze, ktory uptynt w dniu
22 grudnia 2008 roku. Memorandum Informacyjne zZostgpublikowane w dniu 29
grudnia 2008 r. w wersji elektronicznej na stroniaternetowej Funduszu
(www.nfivictoria.pl) oraz Domu  Maklerskiego POLONIA NET S.A.
(www.polonia.com.p). Dodatkowo w dniu 16 stycznia 2009 r. Fundudasgpnit do
publicznej wiadoméci Aneks nr 01 z dnia 15 stycznia 2009 r. do Memdtan
Informacyjnego NFI Victoria, ktory zawiera zmianyo dtresci Memorandum
Informacyjnego wynikajce z wejcia w zycie , w dniu 13 stycznia 2009 r., Ustawy z
dnia 4 wrzénia 2008 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznejwarunkach
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wprowadzania instrumentow finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych oraz o zmianie innych ustawelds, podobnie jak Memorandum
Informacyjne, zostat opublikowany w wersji elekticanej na stronie internetowej
Funduszu i Domu Maklerskiego POLONIA NET.

W dniu 19 stycznia 2009 roku Fundusz pawmiadomac¢, ze w dniu 15 stycznia 2009
roku Pohkczenie zostato zarejestrowane przem Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XllII Wydziat Krajowego Rejestru adwego w Warszawie (48
Rejonowy”). Wraz z rejestragjPohczenia Sd Rejonowy zarejestrowat podwszenie
kapitatu zaktadowego NFI Victoria o kwoP.009.620,30 zt poprzez emis30.096.203
akcji na okaziciela zwyktych serii B o waétm nominalnej 0,10 zt kada przeznaczonych
dla dotychczasowych akcjonariuszy Fund 1 i NFI @oat (,Akcje Emis;ji
Polaczeniowej”). Po podwiszeniu kapitat zaktadowy NFI Victoria wynosi 2.8686 zt i
dzieli sk na 28.666.360 akcji zwyktych, na okaziciela o w&it nominalnej 0,10 zi
kazda, uprawniajcych do 28.666.360 gtoséw na walnym zgromadzenitymv

a) 8.570.157 akcji serii A uprawnagych do 8.570.157 gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

b) 20.096.203 akcji serii B uprawmaych do 20.096.203 gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Akcje Emisji Pohczeniowej zostaly przyznane i wydane akcjonariusz8potek

Przejmowanych w proporcji do posiadanych przez raditji odpowiedniej Spotki

Przejmowanej przy zastosowaniu r@asijacego parytetu wymiany akcji:

1. jednej akcji Fund 1 odpowiada 1,2 (jeden i dwie ediate) Akcji Emisji
Polaczeniowej, czyli 5 akcjom Fund 1 odpowiada 6 AlEnisji Pohczeniowej;

2. jednej akcji NFI Fortuna odpowiada 1 1/3 (jederedra trzecia) Akcji Emisji
Pokczeniowej, czyli 3 akcjom NFI Fortuna odpowiadag Akcje Emisji
Pokczeniowej.

Liczbe Akcji Emisji Pokczeniowej, ktére otrzymat kdy uprawniony akcjonariusz,
odpowiednio, Fund 1 i NFI Fortuna, ustalona zospatgez pomngenie posiadanej przez
niego w Dniu Referencyjnym (tj. 28 stycznia 200Rupliczby akcji, odpowiednio, Fund
1 i NFI Fortuna, oraz wskazanego pael odpowiedniego parytetu wymiany akcji i
zaoknglenie otrzymanego iloczynu w dot do najislzej liczby catkowitej. Akcjonariusz
danej Spoétki Przejmowanej, ktéremu w wyniku tegmkzaglenia nie przydzielono
naleznej mu wedtug odpowiedniego parytetu wymiany akdamkowej czsci Akcji
Emisji Pokczeniowej uprawniony byt do otrzymania doptaty witGyece (,Doptata”)
obliczonej jako iloczynsredniej arytmetycznej ceny jednej akcji NFI Vicenwedtug
kursu zamknjcia w systemie notowaciagtych z 30 notowd poprzedzaijcych Dzie
Referencyjny (1,01 z}) oraz utamka, o ktory np8b zaokaglenie. taczna kwota Doptat
wyniosta 49 tys. zi.

W dniu 19 stycznia 2009 roku Fundusz otrzymat Udkwa 28/2009 i 29/2008 Zagdu
Gietdy Papieréw Wartwiowych w Warszawie S.A. ("GPW") z dnia 19 stycz@@09
roku, na podstawie ktérych Zaxx GPW postanowit zawiesibbrét akcjami Fund 1 oraz
spotki NFI Fortuna pocgvszy od sesji gietdowej w dniu 20 stycznia 2009uralo dnia
wykluczenia z obrotu gietdowego akcji tych spotek.
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W dniu 28 stycznia 2009 roku Fundusz otrzymat Udkwa 37/09 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartoiowych S.A. ("KDPW") z dnia 28 stycznia 2009 rg mocy
ktorej Zarad KDPW:

1 Postanowit przyj¢ do KDPW nie wgcej niz 20.096.203 akcje zwykte na okaziciela
serii B NFI Victoria o wartéci nominalnej 0,10 zt kada ("Akcje Emisiji
Polkczeniowej"), rejestrowane w rezultacie dokonaney@ziatu akcji NFI Victoria
dokonanego zgodnie z § 153 Szczegdtowych ZasadddmaKrajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych poprzez zamiarakcji spotki Fund 1 na akcje NFI Victoria
w stosunku 1 : 1,2 oraz zamiaakcji spétki NFI Fortuna na akcje NFI Victoria w
stosunku 1 : 1i 1/3, w zaaku z pohkczeniem tych spotek dokonanym w trybie art.
492 8 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzezjpgcie Fund 1 oraz NFI
Fortuna przez NFI Victoria oraz nadém kod PLNFI0500012, pod warunkiem
podicia przez spokk prowadaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanymkt@y wprowadzone zostaty
inne akcje NFI Victoria oznaczone kodemPLNFI050Q012

1 Ustalit, iz dniem referencyjnym, o ktérym mowa w 8§ 153 Szcimgych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wadiowych, dla celéw dokonania
przydziatu, o ktébrym mowa powgj, jest dzié 28 stycznia 2009 r.

(1 Stwierdzit,ze wraz z dokonaniem przydziatu, o ktérym mowa pzajyzamyka si
konta ewidencyjne prowadzone w KDPW dla akcji Farataz NFI Fortuna.

W dniu 6 lutego 2009 roku Fundusz powaznformacg o podgciu przez Zarad GPW:

1 Uchwaty nr 66/2009 z dnia 5 lutego 2009 roku, zgedn ktén Zarzad GPW
postanowit wprowadziz dniem 9 lutego 2009 roku w trybie zwyktym do atior
gietdowego na rynku podstawowym 20.096.203 akcjgkimvna okaziciela serii B
0 wartagci nominalnej 0,10 zt (dziegt groszy) kada NFI Victoria (,Akcje Emisji
Pokczeniowej”) pod warunkiem dokonania przez KDPW wviudd lutego 2009 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia kodem PLNFIOBDR.

1 Uchwaty nr 67/2009 oraz Uchwaty nr 68/2009 na pawst, ktorych Zargd GPW
postanowit wykluczy z dniem 9 lutego 2009 roku z obrotu gieldowegojeakc
odpowiednio Fund 1 i NFI Fortuna.

W dniu 6 lutego 2009 roku Fundusz otrzymat inforppacKDPW o rejestracji w dniu 9
lutego 2009 roku 20.096.203 akcji serii B Fundupmd kodem PLNFI0O500012. Tym
samym zostat spetniony warunek wprowadzenia Akajidi Pokczeniowej z dniem 9
lutego 2009 roku do obrotu gietdowego na podstavadewaty Zaradu GPW nr 66/2009
z dnia 5 lutego 2009 .

Pozostate istotne wydarzenia

W dniu 13 stycznia 2009 roku Fundusz otrzymat Rustaenie Sdu Rejonowego w
Kielcach, Wydziat V Gospodarczy z dnia 15zgaiernika 2008 roku o zakozeniu
postpowania upadixciowego Kieleckiej Centrali Materiatbw BudowlanycB.A. z
siedzity w Kielcach — spétki z portfela mniejssmowego.

W dniu 6 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszormhia zmian w skladzie
Zarzadu. Powotata do Zasgrdu Pana Adama Stolarza i powierzyta mu petnienrkdji
Czionka Zarzdu Funduszu. Jednocree, Prezes Zagdu Yair Segal ztoyt rezygnact z
tej funkcji ze skutkiem na dzieprzypadajcy 30 dni po dacie zi@nia rezygnacii, tj. 08
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marca 2009 roku. Powodem zémia rezygnacji przez pana Yaira Segal jest
skoncentrowanie si na innych planach zawodowych w zwku z pomylnym
zakaiczeniem procesu pgizenia Funduszu z Fund 1 oraz NFI Fortuna.

10.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zargdu Funduszu lkeda miaty wplyw na
osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Do czasu opracowania strategii dalsze] dziakanoFunduszu najwaniejszymi
czynnikami wptywagcymi na osigane przez Fundusz wyniki finansowgldp przychody

z tytutu lokowania zgromadzonyclhrodkéw pienéznych oraz koszty operacyjne.
Dodatkowo, w styczniu 2009 roku, w kgach Funduszu zostanie odzwierciedlone
pofaczenie z Fund 1 oraz NFI Fortuna. Skutkiem tegaarim¢ powstanie straty, magej
wymiar wykcznie ksggowy a wynikagcej z jednorazowego odpisu w koszty wéeio
firmy powstate] wskutek Patzenia. W chwili obecnej jedna& wymaga to jeszcze
konsultacji z audytorem.

Najwazniejsze dane finansowe Spotek Przejmowanych za Wartat 2008 roku
przedstawigj Si¢c nastpujaco:

Fund 1
(tys. zb) 4 kwartat / 4 kwartat(y) 4 kwartat / 4 kwartak(y)
2008 okres od| narastajaco/ | 2007 okres od| narastajaco /
2008-01-10 do| 2008 okres od| 2007-01-10 do, 2007 okres od
2008-12-31 2008-01-01 do| 2007-12-31 2007-01-01 do
2008-12-31 2007-12-31
Zysk (strata) netto (38 (300) (33p) (282)
Aktywa razem (w tym:) 7814 7814 8 142 8 14p
Srodki piengzne i inne aktywa 7739 7739 8 133 8 133
pieniczne
Zobowizania i rezerwy, razem 93 93 121 1p1
Zobowizania diugoterminowe D 0 0 0
Zobowizania krotkoterminowe 39 39 72 12
Kapitat wlasny (aktywa netto) 7721 7721 8 021 280
Liczba akcji (w szt.) 7935 161 7 935161 7935161 7935161
Wartcs¢ aktywdw netto na jedn 0,97 0,97 1,01 1,01
akcje (w zh)
Zysk (strata) na jednakci zwykia (0,01) (0,04) (0,04 (0,04
(w zi)
NFI Fortuna
(tys. zb) 4 kwartat / 4 kwartat(y) 4 kwartat / 4 kwartak(y)
2008 okres od| narastajaco/ | 2007 okres od| narastajaco /
2008-01-10 do| 2008 okres od| 2007-01-10 do| 2007 okres od
2008-12-31 2008-01-01 do| 2007-12-31 2007-01-01 do
2008-12-31 2007-12-31
Zysk (strata) netto (192) (1316) 287 1502
Aktywa razem (w tym:) 7777 7777 9125 9125
Srodki piengzne i inne aktywa 7726 7726 9114 9114
pieniezne
Zobowizania i rezerwy, razem 76 16 108 108
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Zobowizania diugoterminowe D D 0 0
Zobowizania krotkoterminowe 52 5p 59 59
Kapitat wlasny (aktywa netto) 7 701 7701 9 Q17 190
Liczba akcji (w szt.) 7 930 508 7 930 508 7930508 7930508
Wartas¢ aktywéw netto na jedn 0,97 0,97 1,14 1,14
akcje (w zh)
Zysk (strata) na jednakcig zwykla (0,02) 0,17) 0,04 0,19
(wzh)
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