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1 Podstawowe informacje

INFORMACJE OGOLNE

ADVADIS S.A. dawniej (Advanced Distribution Solutions S.A.) jest spdtka akcyjng
zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srdédmieécia
w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spétki miesci sie w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej 71

Skitad osobowy Zarzadu na dzien 16.02.2009 roku:

Bogdan Grzegorz Wasniewski - Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy - Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kurczyna - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 16.02.2009 roku:

Krzysztof Topolewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Piekarski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Misiek - Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Bartosiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

ADVADIS Spoétka Akcyjna na dzien opublikowania niniejszego raportu nie jest juz
Jednostkg Dominujacg poniewaz zakonczyt sie proces konsolidacji, w wyniku ktdorego
Spoétka Emitenta potaczyta sie ze wszystkimi przejetymi podmiotami, a zatem Emitent nie
tworzy juz Grupy Kapitatowej.

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
ADVADIS S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Jasnogodrska 71, 31-358 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw

Fax: ( +48 12) 415 89 61 Tel.: ( +48 12) 431 25 51
www.advadis.com biuro@agencjasupport.pl

zarzad@advadis.com

Biegly rewident

Strategia Horwath Audit Spodtka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.
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1.1 Wybrane dane finansowe

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

v

v

kwartaty kwartaty
narastajgco narastajgco
/01.01.08 /01.01.07

31.12.08/ 31.12.07/

v v

kwartaty kwartaty
narastajqco  narastajaco
/01.01.08 /01.01.07

31.12.08/ 31.12.0

7/

;)_ane dotyczace jednostkowego sprawozdania w tys. zi w tys. EUR
inansowego

Dane ze jednostkowego rachunku zyskow

i strat

I. F_’rzychod_y |:1etto ze sprzedazy produktéw, towardw 175 860 172 49 789 46

i materiatéw

I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 445 -5 547 -409 -1 469
III. Zysk (strata) brutto -1 500 -4 395 -425 -1164
IV. Zysk (strata) netto 3019 -4 549 855 -1 204
Dane ze jednostkowego rachunku przeptywow

pienieznych

V. Przep_’fyw_y pieniezne netto z dziatalnosci 211 025 -8 890 3172 2 354
operacyjnej

VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci .10 815 =75 629 3062 220 025
inwestycyjnej

\(II. Przep%_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 1908 108 249 540 28 662
finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -19 933 23 730 -5 643 6 283
Dane ze jednostkowego bilansu

IX. Aktywa razem 259 315 166 309 62 150 46 429
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 123 5482 23 277 1530
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 2 559 373 613 104
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 89 934 3 598 21 555 1 004
XIII. Kapitat wiasny 162 192 160 826 38 873 44 898
XIV. Kapitat zaktadowy 201 456 201 456 48 283 56 241

Pozostate dane finansowe

XV. Liczba akgcji

201 455999 201 455999

201 455999 201 455 999

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR) 0,01 -0,02 0,00 -0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje B B
zwykla (w zt/EUR) 0,01 0,02 0,00 0,01
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 0,81 0,80 0,19 0,22
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,81 0,80 0,19 0,22
(w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na 0 0 0 0
jedna akcje (w z{/EUR)

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.12.2008 r. 4,1724

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2008 r. 3,5321

Kurs euro do pozycji bilansowych na dzien 31.12.2007 r. 3,5820

Kurs euro do pozycji RZiS i CF za 2007 r. 3,7768
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1.2 Opis organizacji Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ADVADIS S.A. nie tworzy juz Grupy Kapitatowej. W dniu
10 grudnia 2008 roku, w zwigzku z rejestracjg potaczenia spotki Emitenta ze spdtkg
Mark- Pol Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie zakonczyt sie proces konsolidacji Grupy. W
zwigzku powyzszym ADVADIS S.A. nie tworzy Grupy Kapitatowej i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci ADVADIS S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Jasnogorskiej 71 jest dziatalnos¢ dystrybucyjna. ADVADIS S.A. wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106.

Spoétka ADVADIS S.A. posiada nastepujgce oddziaty:

» ADVADIS S.A. Oddziat Bydgoszcz

» ADVADIS S.A. Oddziat Cwiklice

» ADVADIS S.A. Oddziat Dzierzoniow

» ADVADIS S.A. Oddziat Jasna Gora

> ADVADIS S.A. Oddziat Jelenia Godra

» ADVADIS S.A. Oddziat Katowice

> ADVADIS S.A. Oddziat Kobielice

> ADVADIS S.A. Oddziat Koronowo
» ADVADIS S.A. Oddziat Krakow
» ADVADIS S.A. Oddziat Leszno

> ADVADIS S.A. Oddziat Mystowice
» ADVADIS S.A. Oddziat Poznan

> ADVADIS S.A. Oddziat Rybnik

» ADVADIS S.A. Oddziat Szczurowa
> ADVADIS S.A. Oddziat Swidnica
» ADVADIS S.A. Oddziat Tychy

> ADVADIS S.A. Oddziat Wieliczka
> ADVADIS S.A. Oddziat Wodzistaw Slaski
> ADVADIS S.A. Oddziat Zabrze

> ADVADIS S.A. Oddziat Zakopane
» ADVADIS S.A. Oddziat Zgorzelec
> ADVADIS S.A. Oddziat Zory

» ADVADIS S.A. Oddziat Bedzin

> ADVADIS S.A. Oddziat Lubartéw
> ADVADIS S.A. Oddziat Kielce

» ADVADIS S.A. Oddziat Koszalin
> ADVADIS S.A. Oddziat Szczecinek
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» ADVADIS S.A. Oddziat Stupsk
» ADVADIS S.A. Oddziat Franowo
» ADVADIS S.A. Oddziat Lubon

Ponizsza mapka obrazuje rozmieszczenie terytorialne oddziatéw ADVADIS S.A. na dzien
16 lutego 2009 roku.

POMORSKIE
Oddziat Stupsk

ZACHODNIO

POMORSKIE
Oddziat Szczecinek
Oddziat Koszalin

KUJAWSKO-

POMORSKIE
Oddziat Bydgosztz
Oddziat Koronowo

WIELKOPOLSKIE
Oddziat Poznan
Oddziat Leszno
Oddziat Franowo

Oddziat Lubon LUBELSKIE

Oddziat Lubartéw

DOLNOSLASKIE
Oddziat Swidnica

Oddziat Dzierzoniow ,
Oddziat Zgorzelec/Jedrzychowice SLASKIE

SWIETOKRZYSKIE
Oddziat Kielce

Oddziat Jelenia Goéra Oddziat Katowi®8
Oddziat Jasna Géra Oddziat Wodzistaw

Slaski

Oddziat Zabrze
Oddziat Rybnik
Oddziat Mystowice
Oddziat Cwiklice
Oddziat Kobielice
Oddziat Zory
Oddziat Tychy
Oddziat Bedzin

MALOPO
Oddziat Krakow
Oddziat Wieliczka
Oddziat Szczurowa
Oddziat Zakopane

Rys. 1. Schemat lokalizacji oddziatow ADVADIS S.A. na dzien 16 lutego 2009 roku.

1.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze ADVADIS S.A.

Prowadzony w catym okresie 2008 roku, a zakonczony sukcesem w czwartym kwartale
2008 r. proces konsolidacji przejetych podmiotéw pozwolit na stworzenie w jednej firmy
ztozonej z centrali i oddziatéw funkcjonujacych jako centra zysku, koncentrujacej sie na
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wzroscie poziomu sprzedazy i zyskow. Zasieg terytorialny dziatania kazdego z oddziatow
zostat szczegoOtowo okreslony i zostat oparty na poszerzonym i zoptymalizowanym
obszarze dziatalnosci przejetych podmiotéw.

Dzieki swojemu ponadregionalnemu charakterowi Emitent zamierza by¢ preferowanym
partnerem krajowych sieci detalicznych (Bomi, Sie¢ 34, Rabat Pomorze, Piotr i Pawel,
Lewiatan, Zabka, PSS i inne). Jako jedna z najwiekszych, a zarazem stabilna finansowo
organizacja Spotka zamierza by¢ wiarygodnym i jedynym na rynku polskim
dystrybutorem mogacym zaoferowac (dzieki okoto 20% pokryciu rynku wiasnymi sitami
sprzedazy) szybkie zbudowanie sieci dystrybucji do kluczowych punktéw sprzedazy oraz
przejecie od producentow czesci dotychczasowych zadan ich dziatéw sprzedazy.

Przyjete zatozenia Zarzadu dotyczace wiaczania przejetych podmiotéw gospodarczych w
ciaggu 9-12 miesiecy od dnia akwizycji do jednej organizacji zostatlo pomysinie
zrealizowane.

W zakresie strategii finansowej Emitent zamierza skoncentrowac sie na maksymalizacji
rentownosci operacyjnej oraz optymalizacji struktury finansowania w celu budowy
wartosci Spotki dla akcjonariuszy.
Emitent planuje poprawe rentownosci dzieki:
> petnej konsolidacji kazdego z przejmowanych podmiotow w ciggu roku od
przejecia — restrukturyzacja kosztow i wykorzystanie efektu synergii;
> wiasciwemu doborowi portfela oferowanych marek - koncentracja na wysoko
marzowych produktach poszukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotow;
> zwiekszeniu oferty ustug dla producentéw.

W celu osiggniecia rentownosci operacyjnej na zaktadanym poziomie Emitent zamierza:

> poszerzy¢ oferte ustug dla producentdw, z ktérymi Spoétka bedzie
wspotpracowa¢ o wspomaganie sprzedazy merchandising, category
management, wprowadzenie nowych produktéw na rynek, itp. Spétka szacuje,
iz w efekcie tych dziatan mozliwe bedzie zwiekszenie rentownosci operacyjnej,

> poszerzy¢ asortyment o wybrane wysoko marzowe produkty bezalkoholowe,
marki win i alkoholi ciezkich zdaniem Spétki umozliwi zwiekszenie poziomu
rentownosci pomiedzy 0,1 - 0,3%.

Zaletg ADVADIS S.A. jest niezaleznos¢ od producentow co daje mozliwo$¢ oferowania
wiekszej ilosci produktow, dopasowanych do poszczegdlnych odbiorcow. Szanse rozwoju
stanowi mozliwos¢ zdobycia kontraktéw zagranicznych.

W 2008 roku Spoétka wprowadzita standardy dotyczace planowania i budzetowania.
Prowadzona jest stata analiza sprzedazy. Szczegdtowo analizowane sg dane za poprzedni
rok. Sprawniej sptywajg réwniez informacje na temat obecnej sytuacji na rynku.

Dziat handlowy wprowadza system kodowania produktow. Kazdy produkt bedzie miat
wiasny kod, ktéry pozwoli na sprawniejszg inwentaryzacje, fakturowanie oraz kontrole
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przychoddw i kosztdw poszczegdlnych hurtowni. Kody wprowadzone zostang do jednego
systemu, ktorym zarzadzac bedzie centrala w Krakowie.

1.4 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

W dniu 18 grudnia 2008 roku (raport biezacy nr 100/2008) Zarzad Emitenta
poinformowat o odwotaniu prognozy wynikow na rok 2008, ktdéra zostata opublikowana
przez Emitenta w raporcie biezacym nr 19/2008. W zwigzku z powyzszym Zarzad
ADVADIS S.A. zmienit prognoze z kwoty 8,5 mln zysku netto do kwoty 5,0 min zysku
netto.
Prognoza dotyczaca przychoddw ze sprzedazy opublikowanych w raporcie biezacym nr
19/2008 zostata zrealizowana.

W zwigzku z zakonczeniem konsolidacji a wczesniej opublikowang prognozg dotyczacqy
skonsolidowanego zysku Grupy Kapitatowej na 2008 rok Spotka w pkt 2.5 niniejszego
raportu zamieszcza informacje dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.1 Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spoétki ADVADIS S.A. wynosi 201.455.999 zt i dzieli sie na
201.455.999 akcji, ktére uprawniajg do 213 455 999 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu ADVADIS S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na
dzien 16 lutego 2009 roku, zaden z akcjonariuszy nie posiada powyzej 5 % gtosow na
Walnym Zgromadzeniu ADVADIS S.A.

1.5.2 Zmiany w stanie posiadania glosé6w na Walnym Zgromadzeniu ADVADIS
S.A. po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedzg Emitenta po okresie sprawozdawczym nie zachodzity zmiany w

strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.
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1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji ADVADIS S.A. lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce ADVADIS

S.A.

Imie i Nazwisko Stan Udziat % w Stan posiadania Udziat % w Zmiana
Funkcja posiadania gtosach na akcji na dzien gtosach na stanu
akcji na Walnym przekazania Walnym posiadania
koniec III Zgromadzeniu na  raportu za IV Zgromadzeniu na akcji
kwartatu 2008 koniec III kwartat 2008 dzien przekazania
kwartatu 2008 raportu za IV
kwartat 2008
Marian Przepolski - gq ggg 0,05 n.d.x n.d.x n.d.x
Prezes Zarzadu
Bogdan Grzegorz
Wasniewski n.d.¥*** n.d.k¥kk 0 0 n.d.kxkx
Prezes Zarzadu
Zbigniew Rakocy
Wiceprezes 800 924 0,37 900 000 0,42 99 076
Zarzadu
Ireneusz
Kurczyna 627 264 0,29 700 000 0,32 72 736
Wiceprezes
Krzysztof
Topolewsl_<| 0 0 0 0 0
Przewodniczacy
Rady Nadzorczej
Krzysztof
ggg(r?:{(ssady 3 707 500 1,74 3707 500 1,74 bez zmian
Nadzorczej
Lubomir Serbin
Cztonek Rady 7 688 000 3,60 n.d.** n.d. ** n.d.**
Nadzorczej
Tadeusz Rozpara
Cztonek Rady 5265 220 2,47 5 500 000 2,58 234 780
Nadzorczej
Marek Misiek
Czionek Rady 3 606 005 1,69 3 648 155 1,71 42 150
Nadzorczej
Jerzy
Bartosiewicz 0 0 0 0 0
Czlonek Rady
Mieczystaw
Piekarski
Czlonek Rady 0 0 0 0 0
Nadzorczej
Piotr Puchalski
Cztonek Rady n.d.**x* n.d. *** 0 0 n.d.**x*

Nadzorczej

Tabela 2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w ADVADIS S.A.

* w zwigzku z rezygnacjg w dniu 24 listopada 2008 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu
pan Marian Przepolski nie miat obowigzku informowania Spoétki o stanie posiadania akcji

po tej dacie.
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** w zwigzku z odwotaniem w dniu 29 grudnia 2008 roku ze sktadu Rady Nadzorczej pan
Lubomir Serbin nie miat obowigzku informowania Spoétki o stanie posiadania akcji po tej
dacie.

*** w zwigzku z powotaniem w dniu 29 grudnia 2008 roku do sktadu Rady Nadzorczej
pan Piotr Puchalski nie miat obowigzku informowania Spotki o stanie posiadania akcji
przed tgq data.

***xx w zwigzku z powotaniem w dniu 24 listopada 2008 roku na stanowisko Prezesa
Zarzadu pan Bogdan Grzegorz Wasniewski nie miat obowigzku informowania Spoétki o
stanie posiadania akcji przed ta data.

1.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci ADVADIS S.A., ktérych warto$¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W prezentowanym okresie przed zadnym sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej nie toczyta sie wieksza liczba postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowita co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

1.8 Informacje o zawarciu przez ADVADIS S.A. transakcji z
podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem ADVADIS S.A. zawierata tylko typowe i rutynowe
transakcje z podmiotami powigzanymi zwigzane z podstawowg dziatalnoscia:
> W ramach umowy o wspotprace obejmujaca:

- optymalizacje zakupdw i sprzedazy,

- zarzadzanie zasobami ludzkimi,

- zarzadzanie strategiczne,

- obstuga finansowo- ksiegowa,

- ustugi doradcze i konsultingowe,

- ustugi marketingowe,

- obstuga prawna,

- obstuga informatyczna,

- ustugi pozostate.
Wynikajacq z Programu Finansowania opartego na wekslach komercyjnych.

W zwigzku z zakonczeniem procesu konsolidacji ADVADIS S.A. nie posiada juz
podmiotow zaleznych z ktorymi pozostawataby w relacjach handlowych.
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1.9 Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca ADVADIS S.A. lub jednostki od niej
zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielaty gwarancji, ktorych
taczna warto$c przekraczataby 10 % kapitatow wtasnych ADVADIS S.A.

1.10Inne informacje, ktore zdaniem ADVADIS S.A. sq istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez ADVADIS S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze Spétkami: ,STAR -
NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu oraz ze spétka "INTER - HURT -
ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,

Potaczenie nastagpito przez przeniesienie catosci majatku spdtek przejmowanych tj. ,STAR
- NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibq w Luboniu oraz spétki "INTER - HURT -
ADS" sp. z 0.0. z siedzibq w Bydgoszczy na spétke przejmujaca tj. Emitenta i odbyto sie
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Emitenta- pofaczenie przez
przejecie na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 ksh w zwigzku z art. 515 oraz art. 516 §§ 1, 5 i
6 ksh.

Podmiotami, ktore potaczyly sie sa:

a) Emitent jako Spodtka przejmujaca, bedacy do dnia przeksztatcenia spdtkg holdingowa,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg wytacznie w zakresie zarzadzania Spoétkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej oraz hurtowg dystrybucje napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

b) ,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu jako Spétka
przejmowana, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza gitéwnie w zakresie hurtowej
dystrybucji napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,

c) "INTER - HURT - ADS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, jako Spodtka przejmowana,
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg gtdownie w zakresie hurtowej dystrybucji napojéow
alkoholowych i bezalkoholowych.

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spoétki przejmujacej w dniu 31 pazdziernika 2008 roku.

W dniu 1 grudnia 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze spdtka: NIBRES- ADS Sp.z
0.0. z siedzibg w Stupsku.

Potaczenie nastgpito przez przeniesienie cato$ci majatku spotki przejmowanej tj. NIBRES

- ADS sp. z 0.0 z siedzibg w Stupsku na spotke przejmujaca tj. Emitenta i odbyto sie bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Emitenta - potaczenie przez
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przejecie na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 ksh w zwigzku z art. 515 oraz art. 516 §§ 1, 5 i
6 ksh.

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako Spétka przejmujaca, bedacy do dnia przeksztatcenia spotkg holdingowgq
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg wytacznie w zakresie zarzadzania Spotkami
nalezacymi do grupy kapitatowej oraz hurtowag dystrybucjg napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

b) NIBRES- ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku jako Spoétka przejmowana, prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza gtownie w zakresie hurtowej dystrybucji napojow alkoholowych i
bezalkoholowych.

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wiasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spétki przejmujacej w dniu 1 grudnia 2008 roku.

W dniu 10 grudnia 2008 roku nastgpito potaczenie Emitenta ze spdtkq: MARK-POL Sp. z
0.0. z siedzibg w Bedzinie.

Potaczenie nastagpito przez przeniesienie catosci majatku spétki przejmowanej tj. MARK-
POL sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie na spotke przejmujaca tj. Emitenta i odbyto sie bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Emitenta - potaczenie przez
przejecie na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 ksh w zwigzku z art. 515 oraz art. 516 §§ 1, 5
i 6 ksh.

Podmiotami, ktére potaczyty sie sa:

a) Emitent jako Spotka przejmujaca, bedacy do dnia przeksztatcenia Spotka holdingowgq
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg wytacznie w zakresie zarzadzania Spotkami
nalezacymi do grupy kapitatowej oraz hurtowg dystrybucjg napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

b) MARK-POL sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie jako Spoétka przejmowana, prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza gtéwnie w zakresie hurtowej dystrybucji napojow alkoholowych

i bezalkoholowych.

Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow wilasciwego wedtug siedziby
Emitenta jako spotki przejmujgacej w dniu 10 grudnia 2008 roku.

W dniu 24 listopada 2008 roku pan Marian Przepolski, petnigqcy dotychczas funkcje
Prezesa Zarzadu ztozyt rezygnacje z dalszego petnienie tej funkcji.

W jego miejsce w dniu 24 listopada do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu powotany zostat
pan Bogdan Grzegorz Wasniewski.
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W dniu 1 grudnia 2008 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie udzielenia Spoétce
upowaznienia do nabycia akcji wtasnych w rozumieniu art. 362 § 1 pkt. 8 Kodeksu spotek
handlowych, zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa krajowego i wspdlnotowego.
Przedmiotem nabycia mogg by¢ w petni pokryte akcje wiasne Spétki w liczbie nie
wiekszej niz 40.291.199 (czterdziesci miliondw dwiescie dziewiecdziesigt jeden tysiecy
sto dziewiecdziesigt dziewie¢) sztuk, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
40.291.199,00 zt (czterdziesci miliondw dwiescie dziewiecdziesiat jeden tysiecy sto
dziewieddziesigt dziewie¢ ztotych) z zastrzezeniem jednak, ze warto$¢ nominalna
wszystkich posiadanych przez Spotke akcji nie moze przekroczy¢ 20 % (dwadziescia
procent) wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki.

Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowaé w okresie nie dtuzszym niz do 1
grudnia 2013 roku, za cene nie nizszg niz 0,01 zt (jeden grosz) za jedng akcje i nie
wyzszag niz 10 zt (dziesie¢ ztotych) za jedng akcje.

Na nabycie akcji wtasnych Spotki przeznaczy sie czes$¢ lub cato$¢, utworzonego w tym
celu kapitatu rezerwowego Spotki, ktory zostanie wykorzystany do pokrycia cen akcji
wiasnych i kosztow ich nabycia. Nabyte przez Spoétke akcje wltasne moga zostac
umorzone, wydane w ramach rozliczen zgodnie z zawartymi umowami lub odsprzedane.
Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania wszystkich czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z nabyciem akcji wtasnych. W szczegolnosci w granicach niniejszej
Uchwaty ostateczna liczba, sposdb nabywania, cena, termin nabycia akcji zostang
ustalone przez Zarzad Spétki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym prawa
wspolnotowego.

Zarzad Spotki jest obowigzany powiadomi¢ najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki
o przyczynach lub celu nabycia wiasnych akcji, liczbie i wartosci nominalnej tych akcji,
ich udziale w kapitale zaktadowym, jak réwniez o wartosci $wiadczenia spetnionego w
zamian za nabyte akcje.

W dniu 29 grudnia 2008 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej pan Lubomir Serbin.

W jego miejsce w dniu 29 grudnia 2008 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej pan Piotr Puchalski.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 11 lutego 2009 roku , na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta zostat powotany pan Ireneusz Kurczyna, petnigcy dotychczas funkcje
Prokurenta- Dyrektora Finansowego.

Informacja mogacg mie¢ wplyw na zmiane wyniku finansowego jest wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie dotyczacy zaptaty kary umownej na rzecz FinCo Group S.A.
ktory zostat szczegdétowo opisany w pkt. 2.9.5 niniejszego raportu.

1.11 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ADVADIS S.A. beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w perspektywie najblizszego kwartatu nie powinny wystgpi¢ istotne
czynniki, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.
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2 Sprawozdanie finansowe

2.1 Jednostkowy bilans

JEDNOSTKOWY BILANS ADS S.A.

(w tysigcach zf)

stan na 31.12.2008

stan na 31.12.2007

AKTYWA

Aktywa trwate 141 326 133 935
Wartosci niematerialne i prawne 87 425 0
Rzeczowe aktywa trwate 39 091 4013
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 6 727 129 922
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr., w tym: 8 083 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 5463 0
Aktywa obrotowe 117 989 32 374
Zapasy 45 788 0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 60 668 2428
z tyt. dostaw i ustug 58 468 1274
z tyt. podatkdw, dotacji, ubezp. spot. 860 649
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 3811 26 753
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3811 23 743
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 723 3192
Suma Aktywow 259 315 166 309
PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny 162 192 160 826
Kapitat (fundusz) podstawowy 201 456 201 456
Nalezne wptaty na poczet kapitatu (wielk. ujemna) 0 0
Udziaty (akcje) wiasne (wielk. ujemna) 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 67 646 67 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -109 928 -103 726
Zysk (strata) netto 3019 -4 549
Kapitat mniejszosci 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 97 123 5 482
Rezerwa na zobowigzania, w tym: 3810 1511
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2124 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 917 0
Pozostate rezerwy 769 1511
Zobowigzania dtugoterminowe 2 559 373
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 89 934 3 598
z tyt. dostaw i ustug 57 615 1475
z tyt. podatkdw, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 4124 1525
Rozliczenia miedzyokresowe 820 0
Suma Pasywow 259 315 166 309
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2.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Sporzadzony za okres

IV IV v v
kwartat kwartat kwartat kwartat
narastajaco narastajaco

01.10.08 01.01.08 01.10.07 01.01.07

31.12.08 31.12.08 31.12.07 31.12.07

w tys. ztotych

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

. o 122 163 175 860 0 172
i materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1939 6 726 0 172
II. P_rzychoqy petto ze sprzedazy towarow 120 224 169 134 0 0
i materiatow
B. I_(oszty s?prlzedanych produktow, towarow 107 968 152 509 0 0
i materiatow, w tym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0 0 0
II. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 107 968 152 509 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 194 23 350 (1} 172
D. Koszty sprzedazy 13 574 16 465 0 21
E. Koszty ogolnego zarzadu 4 048 8 841 2019 3982
F. Zysk (strata) na sprzedazy -3 428 -1 956 -2 019 -3 832
G. Pozostate przychody operacyjne 584 1 869 1 066 1263
H. Pozostate koszty operacyjne 483 1357 2795 2978
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 328 -1 445 -3 748 -5 547
J. Przychody finansowe 16 732 426 1417
K. Koszty finansowe 672 787 95 265
L. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej -3 984 -1 500 -3 417 -4 395
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1] 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty Nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 o o (1}
P. Zysk (strata) brutto - 3984 -1 500 -3 417 -4 395
Q. Podatek dochodowy -4 367 -4 519 0 0
R. P_ozosta’rg obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 86 154
(zwiekszenia straty)
S. Zysk (strata) netto 383 3019 -3 503 -4 549
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2.3 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

01.01.2008 01.01.2007
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM - -
31.12.2008 31.12.2007
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 160 826 6 461
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 2312
I.a. Stan k?plgalu wiasnego nalpoczqtek okresu (BO), 160 826 4 149
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 201 456 51 360
1.1. Zmiana kapitatu zaktadowego 0 150 096
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 150 096
- emisja akcji (wydanie udziatéw) 0 150 096
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu 201 456 201 456
2. Nalezne wptlaty na poczet kapitatu zakladowego na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na poczet kapitatu zaktadowego 0 0
2.2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zakladowego na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wilasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wilasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 67 646 56 515
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 11 131
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 30 334
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 30 334
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 19 203
- koszty emisji 0 19 203
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 67 646 67 646
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -108 275 -101 414
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu,
L p 0 0
po uzgodnieniu do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 108 275 101 414
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw zasadniczych 0 2 312
7.5. Strata z Ia,t ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 108 275 103 726
do danych porownywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 1653 0
- wyniki spétek przejetych w wyniku potaczenia 1 653
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 109 928 103 726
7.7. Zysk (strata) z lub ubiegtych na koniec okresu -109 928 -103 726
8. Wynik netto 3019 -4 549
a) zysk netto 3019 0
b) strata netto 0 4 549
II. Kapitat wilasny na koniec okresu (BZ ) 162 192 160 826
III. Kapital witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 162 192 160 826

(pokrycia straty)
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2.4 Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony
/01.01.08 /01.01.07
31.12.08/ 31.12.07/
(w tys. zt.)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto -1 500 -4 395
Korekty razem -9 525 -4 495
Amortyzacja 1 359 58
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 505 -15
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -231
Zmiana stanu rezerw -3 165 -1 300
Zmiana stanu zapaséw -45 788 45
Zmiana stanu naleznosci -56 570 118
Zmlana] st_anu_zoboquan krotkoterminowych, z wyjatkiem 68 652 2 760
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 803 -2 150
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 25 766 1 894
Podatek dochodowy 4 519 -154
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11 025 -8 890
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1413 1337
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 1251 557
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywdw finansowych 162 780
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 12 228 76 966
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 4 201 217
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe 5028 76 749
Inne wydatki inwestycyjne 3 000 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 815 -75 629
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 2780 109 276
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0 108 276
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 2 780 0
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 1 000
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 872 1027
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Inne, niz wypfaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spfaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 1027
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigz. z tytutu umoéw leasingu finansowego 284 0
Odsetki 587 0
Inne wydatki finansowe 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1908 108 249
Przeptywy pieniezne netto, razem -19 933 23 730
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -19 933 23 730
w tym zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 743 13
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 811 23 743
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2.5 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Iv Iv v v
kwartat kwartat kwartat kwartat
Sporzadzony za okres narastajaco narastajaco
y 01.10.08 01.01.08 01.10.07 01.01.07
31.12.08 31.12.08 31.12.07 31.12.07
w tys. ztotych
A. I_’rzycho_dy’ze sprzedazy produktow, towarow 165 525 579 872 42 291 42 476
i materiatow, w tym
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2433 13 206 6 391 6 605
II. P_rzychoqy petto ze sprzedazy towarow 163 093 566 667 35 900 35 871
i materiatow
B. I_(oszty §prlzedanych produktow, towarow 147 015 512 618 35 399 35 370
i materiatow, w tym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 158 3183 4143 4 081
II. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 146 856 509 435 31 256 31 289
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 510 67 254 6 892 7 106
D. Koszty sprzedazy 17 055 50 311 4 551 5176
E. Koszty ogolnego zarzadu 4 907 18 896 4 035 6 378
F. Zysk (strata) na sprzedazy -3 452 -1 953 -1 694 -4 447
G. Pozostate przychody operacyjne 784 3792 3 515 3 869
H. Pozostate koszty operacyjne 1255 2 282 3416 3785
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3923 -443 -1 595 -4 364
J. Przychody finansowe 19 763 632 1 636
K. Koszty finansowe 826 2 247 773 973
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 2 505 0 0
udziatéw jednostek podporzadkowanych
L. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej -4 730 578 -1736 -3 701
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1] -3 0 0
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty Nadzwyczajne 4
N. Zysk (strata) brutto -4 730 575 -1736 -3 701
0. Podatek dochodowy -4 533 -4 236 379 242
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
) ) 27 0 0 0
(zwiekszenia straty)
Q. Zysk (strata) netto -223 4812 -2 115 =-3942

2.6 Informacja dodatkowa
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2.6.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Informacja dotyczgca zasad polityki rachunkowosci nie ulegta zmianie w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Szczegoétowy opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2007 rok, opublikowanym w dniu 13 sierpnia 2008 roku.

2.6.1.1 Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych
Wybrane dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostaty przeliczcone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

rok 2008

poszczegb6lne pozycje aktywdw i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 z{/EURO), poszczegdlne
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow sSrodkéw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,5321 z{/EURO),

rok 2007

poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdéw - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,5820 zt/EURO),
poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw Srodkdéw
pienieznych - wediug kursu stanowigcego s$redniq arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,7768 z{/EURO).

2.6.2 Informacja o istothnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego

W IV kwartale 2008 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty

sie o 5463 377,86 =ziotych, natomiast rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego zwiekszyta sie do kwoty 2 123 651,92 ztotych.

W wyniku zakonczenia procesu potaczen spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej

pojawity sie realne mozliwosci rozliczenia strat podatkowych z lat poprzednich w zwigzku

z czym Spétka wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci

4 518 940,00 ztotych.

2.6.3 Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikéw
aktywow

W IV kwartale 2008 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow

niefinansowych.

20| Strona




- [
-

4

v

alkohole piwo napoje

Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2008 r.

2.6.4 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen ADVADIS S.A. w okresie
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Zarzad Spotki ADVADIS S.A. konsekwentnie realizowat przyjety harmonogram wiaczania
nalezacych do spotki podmiotdw poprzez przeniesienie catosci majatku spotek na rzecz
podmiotu przejmujacego.

W IV kwartale 2008 roku nastgpito formalne potaczenie ADVADIS S.A. ze Spoétkami:
,STAR - NAPOJE POZNAN - ADS" sp. z 0.0., "INTER - HURT - ADS" sp. z 0.0., NIBRES -
ADS sp. z 0.0., oraz MARK-POL Sp. z 0.0. (szczeg6towo opisane w pkt 1.10).

Przyjeta przez spodtke strategia konsolidacji zostata zakonczona pomysinie z dniem 10
grudnia 2008 roku.

Zarzad spoétki po zakonczeniu z sukcesem procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej
rozpoczat dziatania zmierzajace do zwiekszenia rozpoznawalnosci marki ADVADIS S.A.,
ktora zastgpita dotychczas funkcjonujaca firme spotki (Advanced Distribution Solutions
S.A)).

Zarzad prowadzi na biezaco negocjacje z dostawcami w celu poprawy rentownosci, oraz
dazy do zastosowania najnowszych technik sprzedazy. Trwajg prace nad
uporzadkowaniem procedur w spodifce, celem jest uporzadkowanie przeptywu informaciji,
przyspieszenie podejmowania decyzji, okreslenie oséb decyzyjnych i odpowiedzialnych.
Zarzad podjat prace nad centralizacjg rachunkéw bankowych oraz nad uporzadkowaniem
linii kredytowej celem poprawy efektywnosci wykorzystania Srodkéw pienieznych.
Ponadto trwajgq prace nad doborem wiasciwego portfolio, ktéry zapewni maksimum
korzysci dla spotki.

2.6.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe
Na podstawie wyroku Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia
3 grudnia 2008, Spétka ADVADIS S.A. (dawniej ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS
S.A.) zobowigzana zostata do zaptaty kary umownej w wysokosci 500.000 PLN plus
odsetki od dnia 10 stycznia 2008 roku plus koszty postepowania na rzecz FinCo Group
S.A.. Podstawg roszczenia FinCo Group S.A. bylo porozumienie w sprawie zakonczenia
wspotpracy pomiedzy ADVADIS S.A. a FinCo Group S.A. zawarte dnia 27 listopada 2007
roku. Zgodnie z § 5 ust.1 rzeczonego porozumienia Spdtka ADVADIS S.A. zobowigzata sie
ztozy¢ nalezycie wypetniony wniosek, z koniecznymi zatgcznikami, o dopuszczenie do
obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
serii J nie pozniej, niz w terminie do 7 dni roboczych od dnia rejestracji przez rejestr
przedsiebiorcow emisji akcji serii J. Spotka ADVADIS S.A. uwaza, ze wykonata
zobowigzanie wynikajace z porozumienia z dnia 27 listopada 2007 roku a
niedopuszczenie do obrotu akcji serii J przez Gietde Papieréw Wartosciowych nie jest
skutkiem zaniechania lub nieprawidtowego dziatania ADVADIS S.A.. W dniu 2 lutego 2009
roku zostata ztozona apelacja od wyroku. Jednak z uwagi na ryzyko niekorzystnego dla
ADVADIS rozstrzygniecia Sadu II instancji w powyzszej sprawie Spodtka utworzyta
stosowne rezerwy.
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2.6.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci ADVADIS
S.A. w prezentowanym okresie
Czwarty kwartat 2008 roku to okres dziatalnosci ADVADIS S.A. w zmienionym uktadzie
regionalnym. Pie¢ regiondéw, ktéorym w omawianym okresie liderowat region Potudniowo-
Zachodni. W uktadzie struktury produktowej nieznaczny spadek sprzedazy piwa w
porownaniu do poprzedniego kwartatu (z 58% na 52%). Alkohole twarde nie do konca
wykorzystaty okres najlepszy dla ich sprzedazy utrzymujac identyczny udziat jaki
prezentowaty kwartat wczesniej (22%). Zaskakujaco na udziale zyskaty wody i napoje (z
15 na 18%).
Przychody czwartego kwartatu budowaty wyniki nieco stabszego listopada (30%) oraz
niemal identycznych pod wzgledem przychoddw pazdziernika i grudnia (po okoto 35%).
W porownaniu do III kwartatu br. w IV kwartale sprzedaz spotki zmniejszyta sie o okoto
18,9% natomiast w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego przychody
ADVADIS S.A. wzrosty o0 37,2%.

Obroty w ..
. y , € Obroty wg kategorii
regionow
g IV kwartat 2008
IV kwartat 2008
5o, 2%
19% o2 19% W Pot. Wsch. |piwo
B Napoje
53%

18% B Pot. Zach. BAlkohole

39% @ Wino

Wyk 1. Obroty za IV kwartat wg regionéw Wyk 2. Obroty za IV kwartat wg kategorii
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Obroty w IV
kwartale dynamika 2008
35,05%
34,74%
30,20%
PAZDZIERNIK LISTOPAD GRUDZIEN

Wyk 3. Obroty za IV kwartat 2008, w podziale na miesiace

2.6.7 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W okresie bedacym przedmiotem niniejszego raportu w ADVADIS S.A. nie doszto do
emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.6.8 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W zwigzku z duzymi stratami lat ubiegtych oraz dynamicznym rozwojem spotki Zarzad
przedstawi Radzie Nadzorczej propozycje niewyptacenia dywidendy za 2008 rok.

2.6.9 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

Po dniu na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity

zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb mogtyby wplynaé na przyszte wyniki finansowe

Emitenta.

2.6.10Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W IV kwartale 2008 roku nie wystgpity zadne zmiany zobowigzan warunkowych lub

aktywow warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. Stan sprawy zwigzanej z

zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS przez ROYAL UNIBREW
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POLSKA sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie (,RUP”) zostat opisany szczegdtowo w
raportach za I i II kwartat 2008 roku w IV kwartale nie ulegt on zmianie.
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