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1. Podsumowanie

Wyszczegélnienie

4 kw-y’08 4 kw-y '07 Zmiana

Rachunek zyskoéw i strat (w tys. z{)

Dziatalno$¢ kontynuowana

- Wynik z tytutu odsetek 471178 399722 +17,9%
- Wynik z tytutu prowizji 366 064 400 076 -8,5%
- Dywidendy 3872 0 +100,0%
- Wynik handlowy i rewaluacja 92 398 55757 65,7%
- Wynik z inwestycji finansowych 5374 2766 +94,3
- Wynik na dziatalnosci bankowej* 938 886 858 321 +9,4%
- Odpisy na utrate warto$ci -26 994 -19 863 +35,9%
- Koszty dziatania i ogélnego zarzadu -832862  -564 905 +47,4%
- Zysk brutto z dziafalnosci kontynuowanej 174109 284 566 -38,8%
- Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 113 858 178 858 -36,3%

przypisany akcjonariuszom

31.12.08 31.12.07 Zmiana

Bilans (w tys. zf)

- Suma bilansowa 15827 149 13015614 +21,6%
- Naleznosci od Klientéw netto** 8890273 6165360 +44.2%
- Aktywa wazone ryzykiem 9322300 7028213 +32,6%
- Zobowigzania wobec Klientow 10271713 5620 965 +82,7%
- Kapitat wasny 1659048 1500 504 +10,6%
4 kw-y "08 2007 Zmiana

Wskazniki (%)

- Rentowno$¢ kapitatu brutto (ROE brutto) 11,17 18,96 -7,79pp.
- Rentownos¢ kapitatu netto (ROE netto) 7,30 11,92 -4,62pp.
- Rentownos$¢ aktywow (ROA netto) 0,88 1,37 -0,49pp.
- Marza odsetkowa na aktywach ogdtem 3,65 3,07 0,58pp.
- Wskaznik Koszty/ Dochody (K/D) 80,55 64,98 15,57pp.
- Wspétczynnik wyptacalnosci 12,27 14,59 -2,32 pp.

* wynik z tyt. odsetek + wynik z tyt. prowizji + dywidendy + wynik handlowy
i rewaluacja + wynik z inwestycji finansowych; **/ po odjeciu odpiséw na utrate

wartosci

INWESTOWANIE BANKU BPH w ROZWOJ
WZzROST DEPOZYTOW O 83%, A KREDYTOW 0 44% R/R

SKONSOLIDOWANY ZYSK BRUTTO NA DZIALALNOSCI KONTY-
NUOWANEJ PO 4 KWARTALACH 2008 ROKU -
174 MLN Zt, A ZYSK NETTO PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM —
114 MLN zL

° Skonsolidowany zysk brutto w IV kwartale 2008 roku

wyniést 10,0 min zt, a po czterech kwartatach 174,1
min zt, za$ zysk netto przypisany akcjonariuszom od-

powiednio 2,5 min zti 113,9 min zk;

e  Efektywnos$¢ wykorzystania kapitatu: wskaznik ROE

brutto po 4 kwartatach wynidst 11,17% i byt nizszy
0 7,79 pp. w stosunku do osiggnietego w catym 2007
roku; ROE netto — 7,3%, tj. nizszy o0 4,62 pp.;

e  Wysoki wzrost wolumenu depozytéw o 2 192 min z
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dytéw o 947,6 min zt, tj. 0 11,9% kw./kw. Od poczat-
ku roku kredyty wzrosty o 44,2%, a depozyty az
0 82,7%;

. Poprawa jakosci portfela kredytowego: udziat kredy-
téw z utratg wartosci spadt z 5,2% na koniec 2007 r.
do 4,1% na koniec grudnia 2008 r., jednak w stosun-
ku do Ill kwartatu odnotowano nieznaczny wzrost te-
go wskaznika (3,8% na koniec wrzesnia ub.r.); Bank
utworzyt dodatkowe odpisy na utrate wartosci w wys.
27 min zt w ub.r. (. o 36% wiecej niz w roku po-
przednim), a rezerwy w samym |V kwartale wyniosty
11,2 min zt;

e  Dynamiczny rozwdj sieci dystrybucji zintegrowanej
z kanatami alternatywnymi: 248 wtasnych oddziatéw,
125 placéwek partnerskich, 11 Centréw Korporacyj-
nych, 17 Regionalnych
Kredytowych, 300 Mobilnych Doradcéw Klienta i 266
bankomatow.

Centrow  Doradczo-

Czwarty kwartat 2008 roku charakteryzowat sie bardzo
dynamicznym rozwojem Banku BPH. Aktywa wzrosty
z 12,5 mld zt na koniec wrze$nia do 15,8 mid zt na koniec
grudnia, tj. 0 26,5% kw./kw., kredyty przyrosty o 948 min
zt, a depozyty o 2,2 mld zt. Wzrost depozytéw byt dwa razy
szybszy od dynamiki kredytdow, co przyniosto znaczaca
poprawe ptynnosci Banku. O ile relacja kredyty/ depozyty
na koniec 2007 roku wynosita 110%, to juz na koniec
grudnia 2008 spadta do 86,5%. W ujeciu kwartalnym
wzrost depozytéw wyniost 27,1%, przy zwiekszeniu portfe-
la kredytowego o 11,9%, za$ w skali catego ub. roku
depozyty przyrosty o 4651 min zi, a portfel kredytowy
02724 min zt.

Rozwéj Banku odbywat sie w sposob bezpieczny. Wypo-
sazenie w fundusze wiasne jest adekwatne do skali zaab-
sorbowanego ryzyka. W ciggu roku kapitat wtasny wzrést
0 10,6% r/r, do 1 659 min zt na koniec 2008 r., a wspot-
czynnik wyptacalnosci uksztattowat sie na wyzszym od

wymaganego poziomie 12,27%.

Wzrost biznesu przetozyt sie na zwiekszenie przychodow
na dziatalnosci bankowej. W ciggu 4 kwartatéw 2008 roku
dochody odsetkowe wyniosty 471,2 min zt i wzrosty
o 17,9% r/r. Kwota wypracowanych dochodéw z optat
i prowizji na koniec grudnia wyniosta 366,1 min zt i byta
nizsza o 8,5% r/r z powodu utraty tego typu przychodéw
w BPH TFI. Osiagniety przez Bank wynik handlowy byt
dodatni i wynidst 92,4 min zt (wzrost o 65,7% r/r), a w IV
kwartale — 17,5 min zt. Korekta wyceny instrumentow
pochodnych w kwocie 11 min zt obnizyta pozycje ,Wynik

handlowy i rewaluacja” w ostatnim kwartale roku.



Skonsolidowany wynik na dziatalnosci bankowej po 4
kwartatach ub.r. wyniost 938,9 min zt i byt o 9,4% wyzszy
r/r, a skonsolidowane koszty dziatania wyniosty 832,9 min
zt. Ich nominalny wzrost wyniést 47,4% r/r, a w warunkach
poréwnywalnych tj. po uwzglednieniu efektu alokacji kosz-
téw, powiekszyly sie one o 19,3%. Nalezy jednak stwier-
dzi¢, ze duzy wzrost kosztdw zwigzany byt z odbudowg
potencjatu Banku utraconego po podziale. W 2008 roku
realizowane byty zaréwno projekty rozwojowe, strategicz-
ne jak i zwigzane z zamknieciem podziatu Banku. Koszty
tych projektow w catym ub. roku wyniosty 97,7 min z,
a poziom poniesionych naktadéw inwestycyjnych siegnat
100 min zt.

Znacznie szybszy wzrost kosztéw niz tempo przyrostu
dochodéw przyczynit sie do spadku dynamiki zyskow
i pogorszenia wskaznikéw efektywnosci dziatania Banku.
Skonsolidowany zysk brutto po 4 kwartatach ub.r. osiagnat
174,1 min zt i byt o 38,8% nizszy niz rok temu, natomiast
zysk netto przypisany akcjonariuszom w tym okresie
wyniést 114 min zt i byt odpowiednio nizszy o 36,3%.
W samym IV kwartale ub.r. skonsolidowany zysk brutto
wyniést 10,0 min zt, a netto 2,5 min zt. Jednostkowy wynik
Banku w ostatnim kwartale zamknat sie stratg netto
w wysokosci 873 tys. zt przy dodatnim zysku brutto
w kwocie 1,6 min zt. Wynikato to ze zmiany ujecia akty-

wow z tytutu podatku odroczonego.

Podtozem stabszych wynikéw byt réwniez brak przycho-
doéw z tytutu outsourcingu w Il i IV kwartale 2008 r. oraz
wspomniane wyzej znaczace koszty zwigzane z odbudo-
wg biznesu Banku. Wskutek spadku zysku pogorszyly sie
wskazniki efektywnosci dziatania. Wskaznik ROE brutto po
4 kwartatach wyniést 11,17%, a ROE netto uksztattowat

sie na poziomie 7,3%, zas wskaznik K/D wyniost 80,55%.

Pion Bankowosci Detalicznej (PBD)

W 2008 roku Bank dynamicznie odbudowywat sie¢ dystry-
bucji. W samym IV kwartale uruchomiono 28 wifasnych
placéwek, a w catym ub. roku powiekszono ich liczbe o 49.
Sie¢ 248 wiasnych oddziatow jest w pelni zintegrowana
z alternatywnymi kanatami dystrybucji oraz ze 125 pla-
céwkami partnerskimi i 266 bankomatami wlasnymi. Wiek-
sza sie€ i lepsza dostepnos¢ do oferty Banku zaowocowa-
ta wzrostem liczby Klientow obstugiwanych przez PBD z
692,9 tys. na koniec 2007 roku do 761 tys. na koniec
grudnia 2008. Juz ponad potowa naszych Klientéw (53%)
korzysta z bankowosci internetowej. Liczba ROR podnio-
sta sie o0 27 tys. do 461 tys. na koniec roku, a liczba Klien-
téw posiadajgcych konto Sez@m wzrosta do 285 tys. (ij. o
58 tys. w ciggu roku). Bank sprzedat w tym czasie 16 tys.

nowych Pakietéw Harmonium dla MSP, tak wiec ich liczba

na koniec IV kwartatu wzrosta do 73 tys. (29% dynamika

wzrostu r/r).

W ub. roku Bank wzbogacit oferte produktéw oszczedno-
$ciowych, m.in. o lokate 14-dniowg Lok@te internetowa,
INTRATE PLUS, Lokate Lojalnosciowg czy e-Lokate dla
MSP, co przyniosto spektakularny wzrost depozytéw
detalicznych. Siegnat on az 28,3% kw./kw., a w ujeciu
rocznym o 59%. Ich wolumen w omawianym Pionie na

koniec 2008 r. wyniost 9,5 mid zt.

Portfel kredytowy PBD na koniec roku zamknat sie kwotg
7,5 mld zt, z dynamikag 23% r/r i 7,5% kw./kw. Wptyw na to
miat m.in. 18% wzrost portfela kredytéw hipotecznych do
4,3 mld zt na koniec 2008 r., a takze sprzedaz ,Pozyczki
od reki” do 0,46 mld zt (wzrost 9% r/r), jak tez 5% przyrost
portfela kredytow gotéwkowych do 0,52 mid z. Warto
zwroci¢ uwage na wysoka jakos¢ portfela kredytow hipo-
tecznych w Banku, gdzie udziat kredytéw z utratg wartosci
wynosi tylko 2,3%. Sredni okres kredytowania siega 19,8
lat, a srednia wielko$¢ udzielonego kredytu to 125 tys. zt.
Natomiast $redni wskaznik LtV, z uwzglednieniem aktuali-
zacji wartosci nieruchomosci, wynosi 48%. Bank BPH od
lipca 2007 r. nie udziela kredytéw hipotecznych w walu-
tach obcych. Dynamika kredytow w PLN wyniosta w ub.r.
25% rir.

Bank koncentrowat sie réwniez na rozwoju kompleksowej
oferty dia MSP i odbudowaniu bazy Klientéw biznesowych.
Portfel kredytowy w tym segmencie powiekszyt sie o 44%
r/r do 2,3 mld zt na koniec grudnia 2008 r., za$ wprowa-
dzenie 1-miesiecznej lokaty internetowej pozwolito osia-
gnac¢ 38% przyrost depozytéw od tej grupy Klientow, do
wysokosci 2,2 mid zt.

Pion Bankowosci Korporacyjnej i Finansowania Nie-
ruchomosci (PBKiFN)

O sukcesie Banku w odbudowie biznesu korporacyjnego
Swiadczy szybki przyrost liczby Klientéw oraz spektakular-
ny wzrost liczby operacji bankowosci transakcyjnej. Na
koniec 2008 roku Bank obstugiwat 1 196 przedsiebiorstw
oraz instytucji finansowych, co oznacza, ze juz w pierw-
szym roku dziatalnosci zostat osiagniety breakeven (rozu-
miany w tym przypadku jako zréwnanie przychodéw
z kosztami bezposrednimi dziatalnosci). Uruchomionych
zostato 11 Centréw Korporacyjnych w dotychczasowych
(tj. poprzedzajacych podziat Banku) i nowych lokaliza-
cjach: 2 Centra w Warszawie oraz po jednym w Szczeci-
nie, Gdansku, Krakowie, Katowicach, Wroctawiu, Rzeszo-
wie, todzi, Bydgoszczy i Poznaniu. Otwartych zostato
1 000 nowych punktéw sprzedazy w systemie TransKasa,
w ktorych zrealizowano ponad 980 tys. transakcji na kwote

134 min zt. Z systemu BusinessNet korzysta prawie 1 000
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duzych przedsiebiorstw i 800 Klientéw biznesowych,
a nowoczesna aplikacja DealingNet pozyskata w ciagu 6
miesiecy ub.r. od chwili jej uruchomienia 409 Klientow.
Tylko w grudniu 2008 r. w systemie tym zrealizowano 61%
transakcji depozytowych i 48% transakcji walutowych.
Wolumen udzielonych kredytéw dla przedsiebiorstw wy-
niost na koniec grudnia 2008 r. 1262,6 min zi, a kwota
pozyskanych z tego segmentu depozytéw siegneta 1 325
min zt. Wskaznik kredytéw z utratg wartosci w segmencie

korporacyjnym réwna sie 0%.

Pion Rynkow Migedzynarodowych (PRM)

Bank BPH rozszerzyt zakres transakcji skarbowych na
wszystkie obstugiwane grupy Klientow (w tym zwlaszcza
o MSP) oraz przebudowat i wdrozyt nowy model bizneso-
wy w tym Pionie. Odbudowano zespot sprzedazy produk-
téw skarbowych i pozyskano 894 nowych Klientéw korpo-
racyjnych i biznesowych. Za nowa aplikacje DealingNet
Bank BPH otrzymat prestizowg nagrode EUROPRODUKT
2008. Dochdd netto ze sprzedazy produktéw skarbowych
i inwestycyjnych (z uwzglednieniem papieréw wartoscio-
wych) wzrést w ciggu roku o 96%. Ponadto, mimo bezpre-
cedensowych zawirowan na rynkach finansowych, PRM
efektywnie zarzadzat pozycjg ryzyka rynkowego Banku,
w tym ryzyka ptynnosci.

Wybrane dane operacyjne

Wyszczegodlnienie 31.12.08 31.12.07 Zmiana (%)
Oddziaty 248 200 24,0
Placowki partnerskie 125 0

Bankomaty wtasne* 266 206 29,1
Zatrudnienie (w etatach)** 4265 3172 34,5
Klienci detaliczni (w tys.), w tym: 761,0 692,9 9.8

- Osoby fizyczne (OF) 678,3 626,4 8,3

- Mate przedsigbiorstwa (MP) 82,7 66,5 24,4
Klienci korporacyjni 1196 18 65444
Liczba rachunkéw ROR (tys., OF) 461 434 6,2
Pakiety Harmonium (tys. MP) 73 57 28,1
Bankowo$¢ internetowa (tys., OF +MP) 285 227 25,6
Call Center (tys., OF+MP) 445 277 60,6
Karty pfatnicze dla OF i MP (w tys.), w tym: 5157 490,9 5,0

- karty kredytowe (tylko aktywne) 88,3 94,4 6,5

- karty debetowe 417,0 385,9 8,1

- karty typu charge 10,4 10,6 21

*/ Klienci Banku BPH majg réwniez bezptatny dostep do bankomatéw sieci Euronet;
**/ bez urlopéw bezptatnych, macierzynskich i wychowawczych

5 | Komentarz do Skonsolidowanego Raportu Grupy Banku BPH za IV kwartat 2008 roku

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu
raportu kwartalnego i ich zmiany

Niniejszy raport spetnia wymogi Miedzynarodowych Stan-
dardéw  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
w tym takze Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo-
$ci (MSR) 34, odnoszacego sie do srédrocznych raportow
finansowych. W zakresie nieuregulowanym tymi standar-
dami dane finansowe prezentowane sg zgodnie z wymo-
gami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak tez wymo-
gami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezg-
cych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005r. Nr 209, poz.
1744).

W Srédrocznym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat
2008 r. przestrzegano tych samych zasad polityki rachun-
kowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim Rocznym
Sprawozdaniu Finansowym oraz Skonsolidowanym spra-
wozdaniu za 2007 r. Opierajgc sie na zapisach MSSF 7
oraz interpretacjach zastosowania standardu w zakresie
prezentacji przychodéw i kosztéw od aktywdw i zobowig-
zan finansowych innych niz wyceniane w wartosci godzi-
wej przez rachunek zyskow i strat, poczynajgac od 1 stycz-
nia 2008 r. Bank dokonat zmiany prezentacji kosztow
refinansowania pochodnych instrumentéw finansowych
CIRS i FX swap, a takze handlowych papieréw wartoscio-
wych. Koszty refinansowania tych instrumentéw wykazy-
wane uprzednio w wyniku handlowym zostaty obecnie
zaprezentowane w pozycji koszty z tytutu odsetek. Zmiana
miata na celu spojne zaprezentowanie przychodéw i kosz-
téw odsetkowych od wszystkich instrumentow finansowych
innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat w wyniku z tytutu odsetek.

Ponadto Bank z przychodéw odsetkowych wydzielit otrzy-
mane dywidendy. Zmienit takze sposob prezentacji wyniku
z tytutu innych przychodoéw i kosztéw, ktére zostaty wig-
czone do pozostatych przychoddéw / kosztdw operacyjnych
oraz marzy Sales. Marza Sales jest to zakumulowana
marza pobrana klientom w transakcjach sprzedazy instru-
mentéw finansowych. Marza Sales byta wykazywana
w wyniku z transakcyjnych réznic kursowych, a obecnie
zaprezentowana jest w nocie ,Wynik handlowy i rewalu-

acja”.

W bilansie Bank zmienit prezentacje papieréow wartoscio-
wych z pierwotnym terminem wykupu do 3 miesiecy.
Obecnie prezentowane sa w nocie ,Kasa i operacje

z Bankiem Centralnym”, a byly w pozycji ,Inwestycyjne



aktywa finansowe” i ,Aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu”.

Bank zmienit takze prezentacje opcji wbudowanych
w certyfikaty depozytowe. W momencie przedterminowego
odkupu certyfikatu Bank prezentowat dotychczas oddziel-
ng opcje kupna. W opinii Banku bardziej zasadna jest
prezentacja odkupu jako pomniejszenie pierwotnej opcji
sprzedazy. W zwigzku z tym zostaty pomniejszone ,Akty-
wa finansowe przeznaczone do obrotu” oraz ,Zobowigza-

nia finansowe przeznaczone do obrotu”.

Bank postanowit zmieni¢ rowniez prezentacje transakcji fx-
spot. Transakcje fx-spot obecnie sg prezentowane w
zalezno$ci od wyceny kazdej transakcji (prezentacja brut-
to) a nie od salda catego konta wyceny (prezentacja net-
to). W opinii Banku dotychczasowa prezentacja (netto) nie
oddawata prawidtowo ekonomicznego charakteru wyceny
tej grupy transakcji. W zwigzku z tym zostaty zwigekszone
,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” oraz ,Zobo-

wigzania finansowe przeznaczone do obrotu”.

Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci znajduje sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Banku BPH za | pétrocze 2008 r.

Od dnia 17 czerwca 2008 roku Bank BPH jest czescig
amerykanskiej korporacji General Electric, ktéra poprzez
swojg spotke zalezng — GE Money Bank posiada 66%
akcji Banku BPH.

Bank BPH SA jest podmiotem  dominujgcym

w Grupie Kapitalowej Banku BPH. Do dnia podziatu Ban-

ku, tj. 29 listopada 2007 r., jego Sprawozdanie skonsoli-

dowane obejmowato nastepujace spotki zalezne:

e  BPH Bank Hipoteczny SA w Warszawie, w ktorym
udziat Banku wynosit 99,96%,

e BPHPBK Leasing SA w Warszawie, gdzie Bank
posiadat 80,1% udziat,

. BPH Finanse plc z siedzibg w Londynie, spoétka
bedaca wéwczas w 99,998% wirasnoscig Banku,

° BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami Sp. z o.0,

ze 100% udziatem Banku.

Po dacie podziatu Banku Sprawozdanie skonsolidowane
uwzglednia jedng spotke w 100% zalezng — BPH PBK
Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.o0., ktéra z kolei jest
wigkszosciowym akcjonariuszem (50,14% akcji) BPH

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA (BPH TFI).

3. Rozwéj notowan akcji Banku BPH SA'

W IV kwartale 2008 r. rynek kapitatowy zaréwno krajowy,
jak i globalny podlegat dalszej dekoniunkturze. Obawy
inwestorow oraz drastycznie pogarszajace sie dane ma-
kroekonomiczne spowodowaty wzrost globalnej awersji do
ryzyka i wzmagaty che¢ pozbywania sie walorow. Gtow-
nym czynnikiem dalszego spadku cen akcji na Swiatowych
gietldach, w tym i na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (GPW) byly negatywne informacje dotyczace
spowolnienia gospodarczego, czy wrecz recesji kluczo-
wych gospodarek $wiatowych. Poprawy nastrojow inwe-
storébw nie przyniosty uruchamiane przez rzady i banki
centralne liczne programy pomocowe (np. w IV kwartale
ub.r. rzad USA wspart kwotg ponad 13 mid USD niektore
koncerny samochodowe oraz po raz pierwszy w historii
wyemitowat krétkoterminowe papiery diuzne z ujemng

rentownoscia).

Dla GPW czwarty kwartat 2008 roku byt széstym z rzedu,

w ktérym gtéwne indeksy znizkowaty.

Od pierwszej sesji pazdziernika 2008 r. do ostatniej sesji
grudnia 2008 r. Warszawski Indeks Gietdowy (WIG)
zmniejszyt wartos¢ o 27,93%, natomiast indeksy mWIG40
i sSWIG80 odpowiednio o: 33,71% i 28,00%. Indeks sektora
bankowego (WIG-Banki), na koniec IV kwartatu 2008 r. byt

nizszy o 27,57% wobec sesji z 1 pazdziernika 2008 r.

Od poczatku pazdziernika do konca grudnia 2008 r. kurs
akcji Banku BPH spadt o0 49,89% i zachowywat sig znacz-
nie stabiej od relatywnie mocnego indeksu WIG-Banki, a
takze stabiej od mWIG40. Na zamknieciu pierwszej sesji w
IV kwartale, czyli 1 pazdziernika 2008 r., akcje Banku
wyceniono na 70,25 zi, natomiast na ostatnich notowa-
niach sesji konczacej kwartat, tj. 31 grudnia 2008 r., na
35,20 zt. Najwyzszg cene na zamknigciu sesji, akcje Ban-
ku BPH osiggnely 2 pazdziernika — 70,40 zl, za$ najnizszg,
2 grudnia 2008 r. — 28,32 zt. Srednia z cen zamkniecia w
IV kwartale ub.r. wyniosta 42,41 zt i byta 0 41,1% nizsza
od $redniej z cen zamkniecia z poprzedniego kwartatu. W
okresie sprawozdawczym notowania Banku byty dodatnio
skorelowane (wspdtczynnik korelacji 0,72) ze stosunkowo
mocnym indeksem WIG-Banki. Stopa zwrotu z akcji Banku
BPH byta nizsza w IV kwartale 2008 r. w poréwnaniu do
stopy zwrotu WIG, mWIG i sWIG odpowiednio o: 21,96
pp., 16,18 pp. i 21,89 pp.

Kwartalny wolumen obrotu akcjami Banku wyniost 1 344,2

tys. akcji i byt o 74,4% wyzszy od zanotowanego w po-

! Akcje Banku BPH SA sag notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA w systemie notowan ciagtych. Na koniec IV
kwartatu 2008 r. wchodzity one w sktad indeksow: WIG, mWIG40
i WIG-Banki. Globalne Kwity Depozytowe (GDR) Banku sg notowane na
London Stock Exchange.
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przednim kwartale ub.r., natomiast sredni kwartalny wolu-
men obrotu przypadajacy na jedng sesje osiagnat 21 680
sztuk.

Notowania akcji Banku BPH SA oraz wartosci indeksow WIG,

mWIG40, sWIG80 i WIG-Banki na GPW w IV kwartale 2008 r.
(wykresy wystandaryzowane)

—— BankBRH
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4. Warunki makroekonomiczne i sytuacja
rynkowa w IV kwartale 2008 roku

Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad

Statystyczny produkt krajowy brutto (PKB) w IIl kwartale
2008 r. wzrost realnie o 4,8% w poréwnaniu z analogicz-

nym okresem roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem

wzrostu PKB pozostaje popyt krajowy. Tempo wzrostu

popytu krajowego byto wolniejsze niz PKB i w Il kwartale

wyniosto 4,3%. Wpltyw spozycia indywidualnego na wzrost

PKB wyniést 3,2% wobec 3,0% przed rokiem. Po raz
pierwszy od dwoch lat odnotowano pozytywny wptyw

popytu zagranicznego (eksportu netto) na dynamike wzro-

stu gospodarczego (0,3% wobec -2,3% w Ill kwartale
ub.r.). Wedtug wstepnego szacunku GUS produkt krajowy
brutto (PKB) w catym 2008 r. byt realnie wyzszy o ok.
4,8% w poréwnaniu z 2007 r. (w cenach statych roku
poprzedniego). W 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r. wzrost
PKB wyniést 6,7%.

Po wzroscie we wrzesniu (o 7,0% r/r), produkcja sprzeda-
na przemystu spadfa w grudniu o 4,4% wobec analogicz-
nego okresu poprzedniego roku, a po uwzglednieniu
czynnikéw sezonowych spadek wynosit 7,4% r/r. Zmiana
ta spowodowana byta gtéwnie spadkiem w przetworstwie
przemystowym o 4,0% r/r. Produkcja budowlano-
montazowa byta nizsza niz przed rokiem o 6,1% r/r (sezo-

nowo oczyszczona o 7,9% r/r).

W IV kwartale 2008 r. zaobserwowano spowolnienie na

rynku pracy, o czym swiadczy chociazby spadek popytu

Komentarz do Skonsolidowanego Raportu Grupy Banku BPH za IV kwartat 2008 roku

na prace. Tempo wzrostu przecietnego zatrudnienia
w sektorze przedsiebiorstw na koniec grudnia biezacego
roku wynosito 2,3% r/r, wobec 4,1% r/r pod koniec wrze-

$nia ub.r.

W omawianym okresie nastgpito nieznaczne zwolnienie

dynamiki miar inflacji, a mianowicie:

e roczne tempo wzrostu cen konsumpcyjnych na ko-
niec grudnia 2008 r. wynosito 3,3% (wobec 4,0%
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Wynik
ten byt suma kilku czynnikéw: wzrostu cen zywnosci
0 4,1% r/r, mieszkan o 9,3% r/r, uzytkowania miesz-
kan o 11,3% r/r oraz wzrostu cen w dziale restauracje
i hotele o 6,4%, ale takze spadku cen transportu

0 6,8% oraz odziezy i obuwia o0 6,8%;

e w grudniu 2008 r. ceny produkcji sprzedanej przemy-
stu byly 0 2,6% wyzsze niz przed rokiem. Najwigksze
wzrosty odnotowano w gérnictwie — o 10,9% r/r. Ceny
w sekcji wytwarzania i zaopatrywania w energie elek-
tryczna, gaz, wode podniosty sie o 8,4%, a w prze-
tworstwie przemystowym o 1,3%.

W omawianym kwartale Rada Polityki Pienieznej (RPP)
dwukrotnie (w listopadzie i grudniu) dokonata obnizki stop
procentowych NBP w sumie o 100 punktéw bazowych.
Pod koniec grudnia stopa referencyjna uksztaltowata sie
na poziomie 5,00%, redyskontowa weksli - 5,25%, stopa
lombardowa - 6,50%, a stopa depozytowa - 3,50% w skali

roczne;.

Dynamika podazy pienigdza mierzona agregatem M3
wzrosta w grudniu o 18,8% r/r wobec 18,1% r/r w po-
przednim miesigcu. Wyzszy od oczekiwan wzrost podazy
pienigdza w grudniu jest efektem przede wszystkim wiek-
szego przyrostu depozytow gospodarstw domowych, ktory
w grudniu odnotowat rekordowg w historii wielkos¢ (26,4%
r/r). Tak duzy wzrost depozytéow gospodarstw domowych
byt nastepstwem wptywoéw na rachunki rolnikow z tytutu
dopfat Unii Europejskiej, a ponadto wzmozong sktonno-
Scig lokowania oszczednosci na atrakcyjnych warunkach
w przededniu oczekiwanego spadku ich oprocentowania
na skutek obnizki stop NBP.

Dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych podniosta
sie w grudniu do 44,5% r/r. Wzrost ten to w duzej mierze
pochodna efektéw kursowych. Nawet jednak oczyszczone
o efekty kursowe dane wskazujg, ze doptyw kredytu do
gospodarstw domowych nie ustat. W przypadku depozy-
téw przedsiebiorstw grudniowa dynamika wyniosta 4,9%
r/r, natomiast dynamika kredytéw firm wzrosta do 29,2%
r/r, lecz wzrost ten w catosci mozna przypisa¢ efektom

kursowym.
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5. Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z podziatem Banku BPH SA, szczegdtowo
omoéwionym w nocie nr 9 Sprawozdania, w rachunku
zyskow i strat zostaty wyodrebnione nastepujgce pozycje:
dziatalno$¢ zaniechana (tj. cze$¢ przeniesiona do Banku
Polska Kasa Opieki S.A., dalej: Pekao) i dziatalnos¢ kon-
tynuowana (czyli pozostajgca w Banku BPH). Dziatalno$é
zaniechana obejmuje okres od 1 stycznia 2007 r. do dnia
podziatu tj. 29 listopada 2007 r. wiacznie i dotyczy 285
oddziatéow, Centréw Korporacyjnych i czesci Centrali
Banku oraz spétek w tym okresie konsolidowanych (BPH
Bank Hipoteczny SA, BPH PBK Leasing SA, BPH Finanse
plc). W zwigzku z podziatem Banku w dniu 29 listopada
2007 r., dokonano przeksztatcenia na czes¢ dotyczacq
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej w rachunku
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 29 listopada 2007

roku.

Przychody i koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej (tys. zf)

od 01.01.2007
do 29.11.2007

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody z tytutu odsetek 2748038
Koszty odsetek -1 004 805
Wynik z tytutu odsetek 1743233
QOdpisy na utrate wartosci -121 419
uvay:ci)l;czi tytutu odsetek uwzgledniajacy odpisy na utrate 1621814
Przychody z tytutu prowizji 1167 538
Koszty prowizji -223 033
Wynik z tytutu prowizji 944 505
Dywidendy 10 044
Wynik handlowy i rewaluacja -955
Wynik z inwestycji finansowych 169 863
Koszty dziatania i koszty ogdélnego zarzadu -1 003 730
Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw opera-

cyinych 18 904
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej 1760 445
Podatek dochodowy -362 683
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 1397 762
1. przypadajacy na udziaty mniejszos$ci 6015
2. przypadajacy na akcjonariuszy spotki 1391 747

6. Rachunek zyskéw i strat Grupy Banku
BPH (dziatalnosé¢ kontynuowana)

6.1  Wynik odsetkowy

Wynik z tytutu odsetek (tys. zf)

IV kw. IV kw. Zmiana (1/2) 4 kwy 4 kwy Zmiana (5/6)
2008 2007 wtys.z2t w% 2008 2007 wtys. zt W%
1 2 3 4 5 6 7 8
Przychody z
tytutu 222091 173 336 48 755 28,1 794 947 576 125 218 822 38,0
odsetek
Koszty z
tytutu -105 139 -60970  -44 169 72,4 -323648  -177255  -146 393 82,6
odsetek
Wynik z
transakcji -167 319 -486  -152,4 -121 852 -973  -114,2
leasingowych
Wynik z
tytutu 116785 112685 4100 3,6 471178 399 722 71456 17,9
odsetek
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Wynik z tytutu odsetek Grupy Banku BPH w IV kwartale
2008 r. wyniést 116,8 min zt i byt wyzszy niz w poréwny-
walnym okresie ub.r. o 3,6 (tj. o 4 100 tys. zt). Natomiast
wynik odsetkowy za 4 kwartaty 2008 r. wzrést do kwoty
471178 tys. zt, czyli o 17,9% r/r. Stato sie to gtdwnie

dzieki wyzszym wolumenom kredytow i depozytow.

6.2 Informacja o odpisach na utrate wartosci

W IV kwartale 2008 r. saldo odpiséw na utrate wartosci
wyniosto 11,2 min zt, co oznacza ich wzrost o 545,3% w
stosunku do roku poprzedniego. Po 4 kwartatach ub.r.
odpisy wyniosty 27,0 min zt, czyli o 35,9% wiecej niz w
poréwnywalnym okresie 2007 roku. Spowodowane to byto
znacznym wzrostem odpiséw z tytutu rezerwy na nieudo-

kumentowane ryzyko kredytowe.

Tworzenie rezerw wynika z obowigzujacych przepiséw
prawa w zakresie odpiséw na utrate wartosci, jak tez
z ostroznosciowej polityki zarzadzania ryzykiem kredyto-

wym w Banku.

Odpisy na utrate wartosci (tys. z{)

Zmiana (1/2) Zmiana (5/6)

IV kw. IV kw. 4 kwy 4 kwy
2008 2007 w gs W% 2008 2007 wiys.zt w%
1 2 3 4 5 6 7 8
Zwigkszenia -48 197 -32169 -16 028 49,8 -155617 -143626 -11991 8,3

aktualizacja wartosci
Kredytow, pozyczek iinnych 48197  -32169 -16028 49,8 -155590 -143623 -11967 83

naleznosci

rezerwy na zobowiazania 0 0 0 00 27 3 24 800,0
pozabilansowe
Zmniejszenia 36 979 34688 2291 6,6 128623 123763 4860 3,9

aktualizacja wartosci
kredytow, pozyczek i innych 36 979 34688 2291 6,6 128596 123724 4872 3,9

naleznosci

rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0,0 27 39 12 -30,8
pozabilansowe

Odpisy na utrate wartosci 11218 2519 13737 5453 26994 -19863 7131 359

6.3 Wynik z tytutu prowizji

Struktura wyniku z tytutu prowizji (tys. z{)

IV kw. IV kw. Zmiana (1/2) 4 kwy 4 kwy Zmiana (5/6)
2008 2007 —— X XX X 2008 2007 —MMM———
wtys.zt w% w tys. zt w %
1 2 3 4 5 6 7 8

Papiery
W?HDSC'OYYe ! 3450 655 2795 4267 10 638 16 546 -5 908 -35,7
dziatalno$¢
powiernicza
Kre_dytyj 13313 -2174 15487 7124 33 366 20 061 13 305 66,3
pozyczki
Platnosci 35583 51515 -15932 -30,9 136065 115441 20624 17,9
krajowe
Platnosci 4615 8277 3662 -442 16241 17 084 -843 4,9
zagraniczne
Transakcyjne
roznic e 16532 17259 727 -42 49727 43831 5896 13,5
kursowe
Zarzadzanie
funduszami
inwestycyjnymi 20089 46413 26324 -56,7 116865 153343 36478 238
i dystrybucji
jednostek
uczestnictwa
Pozostate 783 4185  -3402 -813 3162 33770 30608 -90,6
Wynik z
tytutu 94365 126 130 -31765 -2522 366064 400076 -34 012 -8,5
prowizji

W poréwnaniu do IV kw. 2007 r. wynik z tytutu prowizji
obnizyt sie 0 25,2% (tj. o 31 765 tys. z) do kwoty 94 365
tys. zt, natomiast za cztery kwartaty ub.r. narastajgco
0 8,5% (tj. 0 34 012 tys. z).
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Najbardziej przyczynity sie do tego prowizje z tytulu za-
rzadzania funduszami inwestycyjnymi i dystrybucji jedno-
stek uczestnictwa, ktore spadty w IV kw. 2008 r. o 56,7%
(ti. o 26 324 tys. zt), prowizje z ptatnosci zagranicznych,
ktore spadty o0 44,2% (j. 3 662 tys. zt), prowizje z ptatnosci
krajowych, ktére spadlty o 30,9% (fj. 15932 tys. zi),
a prowizje z tytutu transakcyjnych réznic kursowych o
4,2% (tj. 727 tys. zt).

Wynik z tytutu prowizji BPH TFI w omawianym kwartale
wyniést 11,7 min zt, a w ciggu 12 miesiecy 2008 r. 69,8
min zt (spadek odpowiednio o 71,1% i 53,9%), co nega-
tywnie wptyneto na prowizje i optaty netto Grupy Banku
BPH.

Dochody z optat i prowizji pokrywaty w IV kwartale ub.r.
40,5% kosztéow dziatania Grupy Banku (w analogicznym

okresie roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 78,7%).

6.4 Wynik handlowy i rewaluacja

Wynik handlowy i rewaluacja (tys. zf)

Zmiana (1/2) Zmiana (5/6)
IV kw. IV kw. 4 kwy 4 kwy
2008 2007 — 2008 2007
wtys. zt w % wtys. zt w %
1 2 3 4 5 6 7 8
Wynik na
instrumentach 0 -102 102 0,0 0 -102 102 0,0
kapitatowych
Wynik na
instrumentach -17 295 44 620 -61915 -138,8 -19963 44 604 -64 567 -144,8
odsetkowych
Wynik z
pozycji 34797  -30092 64889 2156 112361 11255 101106 898,3
wymiany
Wynik
handlowy i 17502 14426 3076 21,3 92398 55757 36 641 65,7
rewaluacja

Bank zmienit sposob prezentacji wyniku handlowego oraz
przychodéw i kosztéw odsetkowych. Obecnie koszty
refinansowania portfela handlowego (koszty refinansowa-
nia pochodnych instrumentéw finansowych CIRS i fx swap
a takze handlowych papierow warto$ciowych) sg prezen-

towane w pozycji ,przychody i koszty odsetkowe”.

Wynik handlowy w IV kwartale 2008 r. wyniost 17 502 tys.,
a w ciggu 12 miesiecy ub.r. 92 398 tys. i zwiekszyt sie
w porownaniu do analogicznych okreséw roku 2007 od-
powiednio 0 21,3% i 65,7%. Nastgpito to wskutek duzego
wzrostu wyniku z pozycji wymiany (odpowiednio o 215,6%
i 898,3%).



6.5 Koszty dziatania i ogélnego zarzadu

Zmiany poszczegodlnych skfadnikow kosztow (tys. zf)

6.7 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne (tys. zf)

Zmiana (1/2)

Zmiana (5/6)

Wkw,  IVkw, —2mana(i2) gy akwy Zmiana (5/6)
2008 2007 w t){S- w % 2008 2007 wiys. 2t W%
Zi
1 2 3 4 5 6 7 8

Wynagrodzenia
wraz ze
Swiadczeniami 119 568 80349 39219 488 418286 306774 111512 36,3
narzecz
pracownikéw
Koszty
utrzymania i 27 089 17 306 9783 565 95 982 62337 33645 54,0
wynajmu
budynkow
Pozostate 62 140 37133 25007 67,3 200735 196 494 4241 22
koszty
Amortyzacia 24 189 28215 4026  -14,3 117859 132439  -14580 -11,0
Przypisanie 0 -2644 2644  -100,0 0 -133139 133 139 -100,0
kosztow*
Razem 232986 160359 72627 453 832862 564905 267 957 474

* Przypisanie kosztéw dotyczy transakcji wzajemnych pomiedzy dziatalno$ciq Kontynuowang i
zaniechang wprowadzonych w wyniku wewnetrznego systemu alokacji kosztow. Szczegoty
zaprezentowano w nocie nr 9 "Dziatalnos¢ zaniechana” Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowej Banku BPH
W poréwnaniu do IV kwartatu 2007 r. koszty dziatania
i ogdlnego zarzadu podniosty sie 0 45,3% (tj. o 72 627 tys.
zt) do 232 986 tys. zt (w ciagu 2008 roku wyniosty 832 862
tys. zt, co oznacza wzrost o 47,4%, tj. 267 957 tys. zt r/r).
Po wytaczeniu pozycji ,Przypisanie kosztow” w kwocie 2,6
min zt w IV kwartale 2007 oraz 133,1 min zt w ciaggu cate-
go 2007 r. (co wigzato sie z trwajgcymi do chwili podziatu
Banku rozliczeniami z tytutu wzajemnie $wiadczonych
ustug pomiedzy dwoma wyodrebnionymi w Banku BPH
czesciami: jedna, przeznaczong do integracji z Pekao
i druga, pozostajacag w Banku BPH po podziale) wzrost
kosztéw wynidstby odpowiednio 42,9% i 19,3%. Koszty
wynagrodzen w Grupie Banku zwiekszyly sie 0 48,8% w IV
kwartale 2008 r. wobec analogicznego kwartatu roku
poprzedniego oraz o 36,3% r/r w ciggu 2008 r. Bylo to
konsekwencjg wzrostu zatrudnienia o 1 093 etaty w sto-
sunku do konca 2007 r., w zwigzku z dynamiczng odbu-
dowg biznesu, a takze politykg utrzymania kluczowych
pracownikow. Koszty eksploatacji i wynajmu budynkéw
podniosty sie w omawianym okresie o 56,5% r/r m.in.
w zwigzku z wynajmem powierzchni biurowej Centrali oraz
otwieraniem nowych placéwek Banku. Pozostate koszty

wzrosty 0 67,3%, a amortyzacja spadta o 14,3%.

6.6 Informacja o dokonanych odpisach aktu-
alizujacych wartosé skladnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow majatku trwatego

w ciggu 4 kwartatéw 2008 r. wyniosty 7 216 tys. zt.

IVkw. IV kw. 4 kwy 4 kwy
2008 2007 2008 2007 wtys
w tys. zt w % 2 } w %
1 2 3 4 5 6 7 8

pozo-
state
przy- 17333 24092 -6759  -28,1 119157 46661 72496 155,4
chody
opera-
cyjne
pozo-
state
koszty 305 -14144 14449 -102,2 -24078 -35648 11570 -32,5
opera-
cyjne
Razem 17638 9948 7 690 77,3 95079 11013 84066 763,3

Wynik z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw opera-
cyjnych wyniost w IV kwartale ub.r. 17,6 min zt i byt wyzszy
niz w analogicznym okresie 2007 roku o 7,7 min zt (po
4 kwartatach 2008 r. wyniost on 95,1 min z — wzrost
0 84,1 min zt r/r). Dominujgcym skfadnikiem pozostatych
przychodéw operacyjnych w ciagu 12 miesiecy ub.r. byty
dochody z tytutu Swiadczenia ustug outsourcingu na rzecz
Pekao, wynoszace 33 min zt w | kwartale i 22,4 min zt w 1|
kwartale 2008 r. (w Il kwartale wptywy te nie wystapity,
poniewaz ustugi zostaty zakonczone w maju ub.r.). Do-
chody te w IV kwartale 2007 r. (wykazane jako koszty
transakcji wzajemnych pomiedzy dziatalnoscig kontynu-
owang i zaniechang) pomniejszyly ,Koszty dziatania

i ogdlnego zarzadu” w pozycji ,Przypisanie kosztow”.

W pozostatych przychodach operacyjnych uwzgledniony
zostat pozytywny wptyw sprzedazy w Il kwartale ub.r.
budynku przy ul. Marynarskiej w Warszawie w kwocie 19,4

min zt netto.

7. Bilans Grupy Banku BPH

7.1  Aktywa

Suma bilansowa Grupy Banku BPH wzrosta w poréwnaniu
z koncem 2007 r. 0 21,6% do poziomu 15 827 min zt.

Na zmiane w strukturze aktywdéw najwiekszy wptyw miato
zwigkszenie naleznosci od bankéw, gtéwnie z powodu
wzrostu lokat na rynku miedzybankowym (o 729,3 min zt tj.
o 87,7% wobec stanu na koniec 2007 r.) oraz wzrost
naleznosci od Klientow (o 44,2%), gtéwnie z tytutu kredy-
téw detalicznych. Zwiekszyla sie takze pozycja ,Inwesty-
cyjne aktywa finansowe” (w tym bonéw skarbowych, kto-

rych warto$¢ wzrosta do 321 min zt).
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Bank zmienit prezentacje papieréw wartosciowych z termi-
nem pierwotnym do 3 miesigcy. Do tej pory papiery te,
byly prezentowane w zaleznosci od portfela w pozyciji
,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” lub ,Inwesty-
cyjne aktywa finansowe”. Obecnie sg one wykazywane w
ramach pozycji ,Kasa i operacje z bankiem centralnym”.
W okresie porownywalnym 2007 r. bony pieniezne w
kwocie 1499 min zt zostaly przeniesione z pozycji ,Inwe-
stycyjne aktywa finansowe” do pozycji ,Kasa i operacje z

bankiem centralnym”.

Zmiany w strukturze aktywoéw (w tys. zf)

Stan na Stan na Zmiana (1/2)
Aktywa 31122008 31122007 — T w%
1 2 3 4

Kasa i operacje z Bankiem 761722 2015414  -1253692 62,2
Centralnym
Aktywa finansowe przezna- 1541492 965 528 575 964 59,7
czone do obrotu
Pochodne instrumenty 49155 21933 27222 124,1
zabezpieczajace
Naleznosci od bankow 2422456 1604243 818 213 51,0
w tym odpisy na utrate 0 22 22 -100,0
wartosci
Naleznosci od Klientow 8890273 6165360 2724913 442
w tym odpisy na utrate 275398 253 290 22108 8,7
wartosci
Inwestycyjne aktywa 1027 528 687 608 339 920 494
finansowe
Aktywa trwale rzeczowe 315 133 292 617 22516 7,7
Wartosci 155 101 194 593 39492 203
niematerialne
Aktywa przeznaczone do 18 000 0 18 000 100,0
sprzedazy
Pozostale aktywa 646289 1068318 422 029 395

15827149 13015614 2811535 21,6

Aktywa razem

7.2 Kredyty i pozyczki
Struktura jakosci kredytéw ulegta dalszej poprawie i we-
dtug stanu na koniec grudnia 2008 roku udziat kredytow
z utratg wartosci wynosit 4,2%.
Podziat portfela kredytowego Grupy Banku BPH uwzgledniajacy

kredyty dyskontowe zaprezentowane w nocie ,Kasa, srodki
w banku centralnym” (tys. z)

= @ O - o~
®EQ ®EQ
LI ERI
o o
Kredyty z utratg wartosci* 365 291 4,2 323 259 52
Kredyty bez utraty wartosci* 8404 177 95,8 5841237 94,8
Razem 8 769 468 100 6 164 496 100
*prezentowany nominat
7.3 Pasywa

Gtéwng przyczyng zmian w strukturze zrédet finansowania
aktywéw byt spadek depozytdw na rynku miedzybanko-
wym (0 2 814 min zt tj. 87,2% wobec stanu na koniec 2007
r.), co wynikato z rozliczenia podziatu Banku. Zobowigza-
nia wobec Klientéw wzrosty 0 82,7% w stosunku do konca
2007 roku, gtéwnie za sprawa wzrostu depozytéw Klientow

korporacyjnych i os6b prywatnych.

Zmiany w zakresie zrédel finansowania aktywow (tys. z{)

Stan na Stan na Zmiana (1/2)
31.12.2008 31.12.2007
Pasywa wtys. zt w %
1 2 3 4

Zobowigzanie wobec Bank 48 386 0 48 386 100.0
Centralnego
Zobowiazanie wobec bankow 619 390 3501417 -2 882027 -82.3
Zobowiazania wobec Klientow 10271713 5 620 965 4 650 748 82.7
Zobowigzania z tytutu emisji 625014 576 302 48712 8.5
Rezerwy 365 991 240 878 125113 51.9
Zobowiazania finansowe 1758875 864 862 894 013 103.4
przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finanso- 0 91328 9328 2100.0
we
Pozostale pasywa 397 572 640 134 -242 562 -37.9
Kapitat mniejszosci 81160 61224 19 936 32.6
Kapitat wiasny 1659 048 1500 504 158 544 10.6

15827149 13015614 2811535 21.6

Pasywa razem

7.4 Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego

Saldo aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
jest zaprezentowane w bilansie. Zmiany tych wielkosci
wobec poprzedniego kwartatu wynikaty ze zmian réznic
czasowych. Réznice te sg roznicami migdzy dochodem do
opodatkowania a wynikiem finansowym brutto, ktére po-

wstajg w jednym okresie i odwracajg sie (zanikajq)

w kolejnych okresach.

Saldo aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego (w tys. zf)

Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 485 136 288 225
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 314 479 202 359

dochodowego

8. Podzial na segmenty dziatalnosci

Segmentacja dziatalnosci Banku BPH wigze sie $cisle
z przyjetymi zasadami zarzadzania. Zarzadzanie Bankiem
BPH prowadzone jest w ramach strategicznych segmentow
klientowskich oraz segmentu rynkéw miedzynarodowych.
Do strategicznych segmentéw klientowskich  zostaty
zaliczone: Bankowo$¢ Detaliczna oraz Bankowo$¢ Korpo-
racyjna, ktére posiadajg kompetencje centrow wynikow.
Segment

Rynkéw  Miedzynarodowych, ktéry gtdéwnie

prowadzi sprzedaz i rozwoj produktow skarbowych
i inwestycyjnych oraz ustug rynku kapitatowego i powierni-
czych, jest takze odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykami
stopy procentowej, walutowym i ptynnosci oraz za segment

Instytucji Finansowych.
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Zestawienie wybranych wielkosci rachunku zyskoéw i strat oraz bilansu
wg segmentéw branzowych (w tys. zf)

Wybrane dane dot. spotek Grupy Banku BPH (na podstawie wstep-

nych sprawozdan finansowych w tys. zi)

Udziat %

. - Kapitat
Podmiot Siedziba Banku w Aktywa
glosach na  Wiasny W
WZ/ZW spétki
Jednostka dominujaca
Bank BPH Spétka Akcyjna Krakéw
Jednostki zalezne objete konsolidacjq
BPH PBK Zarzadzanie Fundu- Warszawa 100,00% 10442 10467
szami Sp. z 0.0.
Jednostka posrednio zalezna
BPH Towarzystwo Funduszy — yy5rs7au 5014% 163111 179 664

Inwestycyjnych SA

Segmenty branzowe Pozostate Wartosé
Skonsolidowany rachunek Rynki (nie uloko- skonsoli-
zyskow i strat Detal Korpo-  Migdzy- wane w dowana
racja narodo- segmen- (142+3+4)
we* tach)
Dziatalno$¢ kontynuowana 1 2 3 4 5
| kw.2008 99 128 220 -2 094 18 052 115 306
Wynik 2 tytuly 11 kw.2008 105 163 4299 -17 278 25618 117 802
odsetek 11l kw.2008 117 042 3843 -11 894 12294 121285
IV kw.2008 109 374 9959 -11913 9365 116 785
| kw.2008 -7731 15 0 0 -7716
Odpisy na 1l kw.2008 -9312 29 0 0 -9 283
utrate wartosci .\ 2008 7232 8455 0 0 1223
IV kw.2008 -12 382 1164 0 0 -11218
| kw.2008 77 003 8851 0 0 85 854
Wynik z tytutu 1 kw.2008 88 163 7 364 -434 0 95093
prowizji 1l kw.2008 73350 17793 -391 0 90 752
IV kw.2008 78414 16011 -60 0 94 365
| kw.2008 0 0 35058 -2 675 32383
Wynik Il kw.2008 0 0 14 909 -916 13993
handlowy
i rewaluacja 11l kw.2008 0 0 26 834 1686 28 520
IVkw.2008 966 3058 11619 1859 17 502
| kw.2008 -142821 -16 506 -12 977 -20 140 -192 444
Koszty
dziatania 1l kw.2008 -177 476  -35923 -12172 20 140 -205 431
i koszty = = " =
ogoinego 11l kw.2008 163821 -28 308 9 876 4 202 001
zarzadu IVkw.2008 -188189 -30162  -14631 -4 -232 986
| kw.2008 25647  -7039 20612 28 541 67 761
Zysk brutto 1l kw.2008 6642 -26 560 -14 1056 78 857 44 834
z dziatalnosci
kontynuowanej Il kw.2008 19278 2127 6 109 23972 51486
IV kw.2008 -7 709 3611 -14 641 28 767 10028
Bilans
Aktywa - 31.03.2008 6034876 178511 3449933 2936339 12599 659
razem
Aktywa - 30.06.2008 6332968 287429 3239620 2253923 12113940
razem
Aktywa - 30.09.2008 6487802 516378 2911085 2596 117 12511382
razem
Aktywa - 31.12.2008 8153962 891068 3399273 3382846 15827 149
razem
Pasywa - 31.03.2008 6341818 113397 1384684 4759760 12599 659
razem
Pasywa - 30.06.2008 6770410 233685 1130147 3979698 12113940
razem
Pasywa - 30.09.2008 7098871 490 747 902 639 4019125 12511382
razem
Pasywa - 31.12.2008 9 137153 888 909 963 074 4838013 15827 149

razem

*Nie zawiera wynikéw ze sprzedazy produktéw skarbowych zrealizowanych przez Pion Rynkéw
Miedzynarodowych a prezentowanych w cafo$ci w wynikach segmentéw Korporacyjnego i
Detalicznego. Wynik segmentowy Rynkéw Migdzynarodowych nie zawiera wynikéw z Obszaru
Sprzedazy i Rynkéw Kapitatowych Pionu Rynkéw Migedzynarodowych

9. Opis istotnych dokonan Grupy Banku
BPH wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen jej dotyczacych

Grupa Banku BPH wg stanu na 31 grudnia 2008 roku

Grupa Banku BPH od momentu podziatu sktada sie z dwoch
podmiotéw: BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0.
(bezposrednio zalezna) oraz BPH TFI SA (posrednio zalezna
poprzez BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0.).
Pozostate akcje Towarzystwa znajdujg sie w posiadaniu
General Electric Capital Corporation, z siedzibg w Stamford
(USA). Nabycie akcji BPH TFI przez GE Capital Corporation

nastapito 18 czerwca 2008 roku.

Biorgc pod uwage pogtebiajacy sie kryzys finansowy na
rynkach $wiatowych i w Polsce, w IV kwartale 2008 r. BPH
TFl kontynuowato dziatania majgce na celu utrzymanie
wielkosci zarzadzanych aktywéw przy jednoczesnym
poszerzaniu oferty o nowe produkty w postaci funduszy

0 zréznicowanym ryzyku.

Wg stanu na 31 grudnia 2008 r. Towarzystwo zarzadzato
12 funduszami inwestycyjnymi: 1 funduszem inwestycyj-
nym otwartym (BPH FIO Parasolowy z 11 wydzielonymi
subfunduszami), 10 funduszami inwestycyjnymi zamknie-
tymi oraz jednym Specjalistycznym Funduszem Inwesty-
cyjnym Otwartym Plynnosciowym. BPH TFI SA oferuje
petng game funduszy spetniajgcych oczekiwania zaréwno
Klientéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych oraz
ustuge zarzadzania cudzym pakietem papierow warto-

$ciowych na zlecenie.

Pogarszajaca sie sytuacja na $wiatowych rynkach finan-
sowych z jednej strony, a z drugiej - atrakcyjne lokaty
bankowe oraz awersja Klientéw TFIl do produktéw inwe-
stycyjnych przyczynity sie do spadku aktywow funduszy
zarzadzanych przez wszystkie TFI, w tym (cho¢ w mniej-
szym stopniu niz rynek) BPH TFI. BPH TFI utrzymato
udziat w rynku na poziomie 4,1% na koniec IV kwartatu
2008 roku, przy zarzadzanych aktywach w wysokosci
3 mld PLN. Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym
Towarzystwo uruchomito kilka nowych produktow skiero-
wanych do Klientéw zainteresowanych produktami
o réznorodnym poziomie ryzyka. W pazdzierniku dla Klien-
téw korporacyjnych skierowany =zostat Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Plynnosciowy. Na przefo-
mie listopada i grudnia ub. roku uruchomiony zostat BPH
FIZ Korzystnego Kursu (MARC). Natomiast w grudniu
powstat BPH Globalny Zywnosci i Surowcéw umozliwiaja-
cy dywersyfikacje indywidualnego portfela lokat poprzez

inwestowanie na rynku surowcowym.
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10. Informacje istotne dla sytuacji kadro-
wej, majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Banku

10.1 Zmiana terminu planowanego prawnego
potaczenia z GE Money Bankiem SA

25 listopada 2008 r. Zarzady Banku BPH i GE Money
Banku (Banki) podjety decyzje o przesunieciu zaplanowa-
nego terminu prawnego potgczenia z pierwszego na trzeci
kwartat 2009 roku. Plan Potaczenia oraz Strategia dla
Potaczonego Banku zostaty ogtoszone 24 wrzesnia 2008
roku w oparciu o dostepne wowczas prognozy makroeko-
nomiczne i zatozenia rozwoju sektora bankowego. W
kontekscie zmian makroekonomicznych, Banki stojg na
stanowisku, iz nalezy zweryfikowa¢ czy kluczowe elemen-
ty potaczenia i plany Potaczonego Banku w petni odzwier-
ciedlajg nowe okolicznosci. Obydwa Banki podtrzymujg
zamiar przeprowadzenia integracji i zobowigzanie do
osiagniecia korzysci z potaczenia ich dziatalnosci. Bedg
sukcesywnie informowac akcjonariuszy o realizacji harmo-
nogramu pofaczenia i wszelkich proceduralnych dziata-

niach podejmowanych w jego ramach.

10.2 Zawarcie umowy konsultingowej - Master
Services Agrement

Bank BPH zawart 11 grudnia 2008 r. z GE Consumer
Finance International Holdings SAS (,GE Consumer Fi-
nance”) — spotkg General Electric Company, umowe kon-
sultingowa tzw. Master Services Agreement (MSA), regu-

lujacg wspotprace Banku z GE Consumer Finance.

Zawarcie umowy poprzedzone zostato podjeciem przez
Zarzad, jak réwniez przez Rade Nadzorczg Banku uchwat
akceptujacych jej tres¢. Przedmiotem umowy jest swiad-
czenie przez GE Consumer Finance ustug konsultingo-
wych na rzecz Banku BPH w réznych obszarach dziatal-
nosci (takich m.in. jak: rachunkowos$¢ i finanse, zasoby
ludzkie, bezpieczenstwo, ryzyko, technologie informatycz-
ne, public relations, audyt wewnetrzny). Umowa zostata
zawarta na okres pieciu lat, z mozliwoscig jej automatycz-
nego przedtuzenia, o ile nie zostanie wypowiedziana przez
jedng ze stron z zachowaniem sze$ciomiesiecznego

terminu wypowiedzenia.

Koszty zwigzane z realizacjag MSA na koniec 2008 roku
wyniosty 842 tys. euro. Raz do roku zrealizowany zakres
ustug bedzie poddany ocenie zewnetrznego, niezaleznego

analityka.

Potrzeba zawarcia MSA wynika z czynnikdw majacych
swoje podioze w specyficznej sytuacji, w jakiej znalazt sie
Bank BPH. Jako podmiot, ktéry w dniu 17 czerwca ub.r.

stat sie cztonkiem General Electric Company, Bank zobo-
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wigzany jest sprosta¢ wymogom inwestora strategicznego
i dazy¢ do unifikacji zasad dziatania w zwigzku z toczacym

sie procesem integracji z GE Money Bankiem.

10.3 Zmiany we wiadzach Banku

Bank BPH zostat powiadomiony o rezygnacji Roberta
Stefanowskiego z funkcji czitonka Rady Nadzorczej Banku

z dniem 13 pazdziernika 2008 roku.

11. Zdarzenia po dacie sporzadzenia ra-
portu kwartalnego mogace mie¢ wplyw
na przyszte wyniki finansowe

6 lutego 2009 roku Bank BPH podpisat z Pekao umowe
kupna prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa
wiasnosci budynkéw nalezacych do Pekao zlokalizowa-
nych przy ul. Towarowej 25A w Warszawie za cene
138 240 tys. zt. Nabyta nieruchomosc¢ jest wykorzystywana

jako warszawska Centrala Banku.

W powigzaniu z t3 umowg Bank otrzymat od GE Capital
International Financing Corporation kwote 39 600 tys. zt,
jako zwrot czesci kosztéw poniesionych na zakup ww.

nieruchomosci.

12. Czynniki majace wplyw na wyniki co
najmniej nastepnego kwartatu

Na wyniki Grupy Banku BPH w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu moga mie¢ wptyw nastepujace czynni-
ki:

e w ostatnim kwartale 2008 r. RPP obnizyta stopy
procentowe tacznie o 100 pb. (stopa operacji otwar-
tego rynku spadla do 5,0%). Kolejna obnizka o 75 pb.
miata miejsce w styczniu 2009 roku. Mozna oczeki-
waé, ze wobec pogarszajacych sie perspektyw pol-
skiej gospodarki w roku biezacym, a takze pogtebia-
jacego sie kryzysu gospodarczego w strefie euro i w
USA, stopy procentowe beda dalej obnizane w kolej-
nych miesigcach.;

° ewentualne obnizenie stopy rezerw obowigzkowych
przez RPP miatoby pozytywny wplyw na ptynnosé
sektora bankowego i pozwolito na uzyskanie dodat-
kowych przychodéw odsetkowych;

e wcigz niepewna sytuacja na GPW i dalsze umarzanie

jednostek funduszy inwestycyjnych mogg zmniejszy¢



przychody prowizyjne z tych produktow, wskutek
czedo istnieje prawdopodobienstwo utrzymania sie w
| kwartale br. niskiego tempa sprzedazy jednostek
uczestnictwa BPH TFI. Sytuacja na GPW moze tez
mie¢ negatywny wptyw na obroty i wyniki bankowego
biura maklerskiego;

spadajace (wraz z obnizkami stop NBP) oprocento-
wanie depozytdw, pogarszajgca sie sytuacja finan-
sowa firm oraz ograniczone mozliwosci dalszego
przesuwania oszczednosci gospodarstw domowych z
funduszy inwestycyjnych i gietdy bedg prowadzi¢ do
stopniowego zwolnienia tempa wzrostu depozytéw w
sektorze bankowym. W najblizszych miesigcach
ksztattowanie sie wielkosci depozytéw bedzie bardzo
istotne, gdyz przy znacznym ograniczeniu innych
zrédet finansowania, to wilasnie depozyty bedg de-
terminowa¢ poziom dostepnego dla gospodarki kre-
dytu;

spadek dostepnosci kredytow mieszkaniowych
(wzrost marz i zaostrzenie warunkéw udzielania kre-
dytéw) bedzie nadal wywiera¢ negatywny wplyw na
rynek nieruchomosci mieszkaniowych. Obserwowany
spadek popytu na mieszkania jest w duzej mierze
powodowany brakiem dostepnosci kredytow miesz-
kaniowych, co prowadzi do spadku ich cen. Ten
ostatni efekt pozostanie istotnym z punktu widzenia
warto$ci zabezpieczen, jakimi dysponujg banki,
zwlaszcza, jesli dodatkowo wezmie sie pod uwage
rosnacy ztotowa wartos¢ kredytéw udzielonych w wa-
lutach obcych (zwigzang z ostabieniem sie ztotego);
pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna bedzie
najprawdopodobniej prowadzi¢ do obnizania sie jako-
Sci portfeli kredytowych bankéw, a co za tym idzie do
wzrostu kosztéw ryzyka kredytowego i w konsekwen-
cji gorszych wynikéw finansowych bankéw;
pogtebiajacy sie kryzys gospodarczy na $wiecie
prowadzi do znacznego zwiekszenia zmiennosci ryn-
kéw finansowych (rentownosci obligacji, rynkowych
stép procentowych, kursu walutowego itd.), co moze
mie¢ wplyw (pozytywny lub negatywny) na wyceny
poszczegdlnych instrumentéw finansowych (a tym
samym na wyniki banku) i na jakos¢ portfela kredyto-
wego (kredyty w walucie obcej);

wynikajgca z braku wzajemnego zaufania ograniczo-
na ptynnos¢ rynku miedzybankowego powoduje
wzrost kosztow zwigzanych z zapewnieniem ptynno-
$ci;

utrzymujacy sie kryzys w USA i Europie Zachodniej

moze skioni¢ czes¢ klientdw bankéw do zmiany struk-

tury oszczednosci np. wigksze zainteresowanie obli-

gacjami Skarbu Panstwa.

Na dziatalnos¢ Banku BPH w przysziosci bedzie miato
wplyw réwniez przewidywane potaczenie z GE Money

Bankiem, ktére ma nastapi¢ w Il kwartale 2009 roku.

Ponadto, Bank BPH przeznaczyt do sprzedazy nierucho-
mos¢ potozong w Krakowie przy ul. Bohateréw Wrzesnia
80A. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci wynosita 20 min zt,
natomiast wartos¢ godziwa ustalona w wysokosci przewi-
dywanej ceny sprzedazy 18 min zt. Bank wycenit nieru-
chomos¢ wedtug wartos$ci godziwej pomniejszonej o kosz-
ty zbycia, w wyniku czego zostat utworzony odpis aktuali-
zujacy w wysokosci 2 min zt. Bank spodziewa sie realizacji

planu sprzedazy nieruchomosci w | kwartale 2009 roku.

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposred-
nio lub posrednio co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtosé6w na WZ Banku

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
struktura wtasnosciowa Banku BPH nie podlegata zmia-

nom.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu

(tj. 19 lutego 2009 r.)

Lp. Nazwa akcjonariusza
Liczba % Liczba

Akcje Glosy na WZ

%

GE Money Bank SA (General

1 Electric Company) 18 952 711 66,0 18952711

2 UniCredito Italiano S.p.A. 1473590 5,

3 1473590

66,0

5,13

tacznie: Arka BZ WBK Akcji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ
3 WBK Stabilnego Wzrostu 1436890 5,00 1436890
Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Arka BZ WBK Zréwnowazony
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
oraz Lukas Fundusz Inwestycyj-
ny Otwarty

5,00

4 Skarb Panstwa 1058000 3,68 1058000
Pozostali akcjonariusze, w tym

5 The Bank of New York 5795039 202 5795039

3,68

20,2

RAZEM 28716230 100,00 28716230 100,00
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14. Informacje o akcjach Banku BPH po-
siadanych przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Sposréd wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej i Zarzadu

Banku BPH jedynie Mirostaw Boniecki, Wiceprezes Zarzg-

14
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du, posiadat 131 sztuk akcji Banku zaréwno na dzien
31 grudnia 2008 r., jak i na 30 wrzesnia 2008 r.

15. Informacje o wszczeciu postepowan
przed sadem lub organem administra-
cji publicznej

W omawianym kwartale Grupa Banku BPH nie prowadzita
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasci-
wym dla postepowania arbitrazowego lub organem admi-
nistracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzy-
telnosci Banku lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Banku, ani tez dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Banku.

16. Stanowisko Zarzadu Banku co do re-
alizacji publikowanych prognoz wyni-
kéw na dany rok

Zarzad Banku BPH nie publikowat prognoz wynikéw finan-
sowych na rok 2008.

17. Informacje o transakcjach podmiotéow
powiagzanych
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone

w IV kwartale 2008 r. byty typowe i rutynowe.

Umowa konsultingowg (Master Services Agrement) zawar-
ta przez Bank z GE Consumer Finance regulujgca wspot-
prace pomiedzy stronami zostata szczegotowo opisana w
podrozdziale 10.2.
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Transakcje podmiotéow powiazanych w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. (w tys. zf)

Podmiot Pozos_tale Podmio_ty
dominujacy podmioty konsoli-
Grupy dowane
Transakcje wymiany walut 0 5584 629 0
Forward, swap walutowy 0 27 640 554 0
IRS/ CIRS 0 6350 811 0
FRA 0 740 830 0
Opcje 0 450 211 0
Udzielone pozabilansowe 0 0 1007
zobowigzania gwarancyjne
Udzielone pozabilansowe 0 0 0
zobowigzania finansowe
Lokaty 33 024 609 36 308 079 0
Kredyty 0 0 0
Depozyty 8216 3415 442 916 391
Papiery warto$ciowe 0 348 800 0
Inne naleznosci 0 643 213 3290
Inne zobowigzania 0 505 882 1012
Razem 33032825 81 988 451 921 700

Transakcje ze spotka dominujgcg i z pozostatymi podmiotami Grupy
UniCredit przedstawione zostaly za okres od 01.01.2008 do 16.06.2008;
a transakcje ze spotkq dominujgcq ipozostatymi podmiotami Grupy GE
zostafy przedstawione za okres od 17.06.2008 do 31.12.2008

18. Informacje o poreczeniach kredytu lub
pozyczki albo udzieleniu gwarancji

W Grupie Banku BPH nie mialy miejsca transakcje,
o ktérych mowa w §91 ust. 6 pkt 9 Rozporzadzenia Mini-

stra Finansow z 19 pazdziernika 2005 r.

19. Dodatkowe informacje

19.1 Dywidenda za 2007 rok
24 czerwca 2008 r. Walne Zgromadzenie Banku BPH

zatwierdzito uchwate Zarzadu (pozytywnie zaopiniowang
przez Rade Nadzorczej 23 kwietnia ub.r.) w sprawie pro-
pozycji niewyptacenia dywidendy za 2007 rok. Zarzad
Banku proponujac Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
catego zysku netto na zasilenie kapitatdw wlasnych, w
swoim uzasadnieniu wzigt pod uwage fakt, iz podziat
Banku, ktéry nastapit w listopadzie 2007 r. znacznie
uszczuplit jego skale dziatania, a przyjete na rok ubiegty
ambitne zatozenia rozwojowe wymagaly znaczacych
naktadéw inwestycyjnych m.in. na odbudowe od podstaw
bankowosci korporacyjnej, czy zwiekszenie sieci placowek
na terenie catego kraju dla zapewnienia szerszego doste-
pu do oferty Banku.



Ponadto, 27 marca 2008 r. spotka zalezna od Banku,
BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. dokonata na
rzecz Banku wyptaty dywidendy z zysku za 2007 r.
w kwocie 27 754 tys. zt.

19.2 Dywidendy otrzymane
W IV kwartale w ksiegach Banku ujeto dywidendy otrzy-

mane od nastepujacych spotek:

e Visa Europe Limited w tacznej wysokosci 3 870 tys. zt
(w tym, w kwocie 1 200 tys. zt w postaci dywidendy in

specie tj. w akcjach spéiki Visa Inc);

e  VisaInc w wysokosci 3 tys. zt.

19.3 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci
W dziatalnosci Grupy Banku BPH nie wystepujg istotne
zjawiska podlegajagce wahaniom sezonowym lub majace

charakter cykliczny.
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