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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 1.10.2008 do 31.12.2008 roku sktada sig z:

L.

II.

CZESCI OPISOWE] ZAWIERAJACEJ]:

Informacje dodatkowa oraz inne informacje wymagane Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych w stosunku do Grupy
Kapitatowej Naftobudowa S.A.

Informacje dodatkowg oraz inne informacje w czesci okreslonej w zdaniu wstepnym
§ 91 ust.4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych
w stosunku do jednostki dominujacej

CZESCI FINANSOWEJ ZAWIERAJACEJ:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawierajace dane finansowe na
dzien 31.12.2008 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych wraz z danymi
poréwnawczymi,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Naftobudowa S.A. zawierajgce dane
finansowe na dzien 31.12.2008 roku zawierajace: bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych wraz
z danymi poréwnawczymi.
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W sktad Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzi jednostka
dominujaca oraz spotki:
e zalezne objete konsolidacjg metodq petna:

- Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji 99,31 %
- Nafto-Tur Sp. z o.o. 100,00 %
- Naftotechnika Sp. z 0.0. w likwidacji 100,00 %
- NAF Industriemontage GmbH*) 99,31 %

*) - 100% udziatu w Spoétce NAF Industriemontage GmbH posiada Montonaft Sp. z o.o.
w likwidacji w ktérej Naftobudowa S.A. posiada 99,31% udziatu w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. swiadczy kompleksowe ustugi obejmujace:

- montaz urzadzen i instalacji przemystowych dla  przemystu  chemicznego
i petrochemicznego,

- prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego,

- prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikéw i rurociagéw,

- prace montazowe w obiektach przemystowych

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Naftobudowa S.A. na dzien, dzien 31 grudnia 2008 roku
wyniosto 1 112 pracownikdw, a na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosito 1 071 pracownikdw.
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I CZESC OPISOWA
A. Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi
przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC").

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie jednostkowe
Naftobudowa S.A. stanowigce integralng czesc¢ niniejszego raportu.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta obowigzek
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE.
Ponadto organy zatwierdzajace Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. oraz podmiotdw przez nig
kontrolowanych zdecydowaty na podstawie art. 45 ust. 1 c ustawy o rachunkowosci o sporzadzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Naftobudowa S.A. oraz sprawozdan finansowych sporzgadzonych
przez podmioty przez nig kontrolowane wg uregulowan MSSF. Zaprezentowane dane finansowe na
dzien 31 grudnia 2008 roku nie podlegaty badaniu przez audytora.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w skfad Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, nie krdocej niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za wyjatkiem Naftotechnika Sp. z o0.0. w likwidacji i Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji.
Spétka zalezna Montonaft w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostata postawiona w stan
likwidacji. W dniu 1 pazdziernika 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Montonaft
Sp. z o0.0. podjeto decyzje o otwarciu likwidacji Spotki. Przedmiotowe dziatanie ma na celu
konsolidacje dziatalnosci biznesowej spétki Montonaft Sp. z 0.0. w strukturach Naftobudowa S.A.
Proces konsolidacji jest elementem realizowanej strategii konsolidowania zasobdéw i mocy
wykonawczych w Naftobudowa S.A., majacym na celu poprawe efektywnosci dziatania Grupy
Kapitatowej NAFTOBUDOWA i jej udzialu w rynku. W przypadku spoétki Naftotechnika proces
likwidacji rozpoczat sie w I kwartale roku 2008 i w okresie sprawozdawczym zostat zakonczony.
Natomiast po dniu bilansowym spdtka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.
Likwidacja obu tych podmiotéw nie bedzie miata wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Zdaniem Zarzadu nie wystepuja zagrozenia dla dalszego kontynuowania dziatalnosci jednostki
dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy.

Zmiana polityki rachunkowosci

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci  Finansowej" (MSSF1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie
finansowe wedtug MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka
zastosowata wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi
standardami. Grupa Naftobudowa S.A. stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie w roku 2005 z datg przejscia na MSSF ustalong na dzien
1 stycznia 2004 roku.
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Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej wyceny pochodnych
instrumentdéw finansowych i aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkodw i zatozen,
ktore wptywajgq na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich
ztotych.

Podstawowe zasady ksiegowe (polityka rachunkowosci)

Podstawowe zasady ksiegowe (polityka rachunkowosci) zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego
sprawozdania zostaly szczegdtowo opisane w s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku, przekazanym do wiadomosci
publicznej w dniu 3 wrzesnia 2008 roku.

W stosunku do zasad ksiegowych opisanych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku nastgpita z dniem
1 pazdziernika 2008 roku zmiana polegajaca na wdrozeniu i stosowaniu rachunkowosci
zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego.

Wyniki finansowe Naftobudowa S.A. cechujg sie znaczng wrazliwoscia na wahania relacji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w catosci obrotéw
przedsiebiorstwa. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty
funkcjonowania przedsiebiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty
pochodne kursu walutowego stosujac przyjeta w Spotce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym.
Horyzont czasowy zawieranych transakcji pochodnych determinowany jest specyfikg ekspozycji na
ryzyko kursowe i w zaleznosci od charakteru pozycji zabezpieczanej, moze wynosi¢ do 24 miesiecy
od daty zawarcia transakcji zabezpieczajacej. Czynne transakcje instrumentéw pochodnych
podlegajq biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych przedsiebiorstwa.

Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego
sie wpltywu na wynik finansowy okresu biezgcego zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajqcego oraz odpowiadajgcej mu pozycji zabezpieczanej.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne prezentowane sg w wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

e W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wiasnym,

e W czesci uznanej za nieskuteczng - w rachunku zyskéw i strat.
Posiadane w ramach Grupy pochodne instrumenty finansowe stuza zabezpieczeniu przysziych
przeptywdw pienieznych netto wynikajacych z zawartych lub uprawdopodobnionych kontraktow, w
zwigzku z tym maja charakter zabezpieczajacy, a nie spekulacyjny.
Ewidencja ksiegowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka
rachunkowosci oraz obowigzujacymi przepisami prawa majacych swoje zrédio w nastepujacych
aktach:
> MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;
> MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;
> MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja;
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Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Podatek odroczony za cztery kwartaty 2008 roku wynosi 5 550 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2008 roku Grupa rozpoznata aktywa =z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 7 772 tys. zt (z tego 2 467 tys. zt odniesione na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji
wyceny aktywdéw finansowych) oraz rezerwe na podatek odroczony 2 222 tys. zt, podczas gdy
na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 2 621
tys. zt oraz rezerwe na podatek odroczony 953 tys. zt

W IV kwartale 2008 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rozliczen miedzyokresowych
biernych, rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa :

a) zwiekszenia z tytutu odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw, rozliczen miedzyokresowych
biernych oraz rezerw na kwote 4 957 tys. zt, w tym:

- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 2 569 tys.zt
- odpis na naleznosci 2 246 tys. zt
- rezerwa na straty na kontraktach 60 tys. zt
- pozostate 82 tys. zt

b) zmniejszenia z tytutu wykorzystania odpiséw i rezerw na tgczng kwote 1 999 tys. zt, w tym:

- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 1792 tys. zt
- odpis na naleznosci 198 tys. zt
- pozostate 9 tys.zt

c) zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow na kwote 357 tys.
zt, w tym:

- rozwigzanie odpisu na naleznosci 302 tys. zt
- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 55 tys. zt

W IV kwartale 2008 roku Grupa rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne. Na dzien bilansowy
31.12.2008 roku Grupa dokonata oceny wartosci godziwej instrumentéow pochodnych, a jej wyniki
ujeta w ksiegach rachunkowych. W wyniku tej wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych
przyszie przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniu o kwote 10 516 tys.
zt (po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym).

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

oraz

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W IV kwartale Grupa Kapitatowa wypracowata nastepujace wyniki:

e zysk brutto ze sprzedazy: 4 462 tys. zt
e zysk na dziatalnosci operacyjnej: 154 tys. zt
e zysk brutto: 8 760 tys. zt
e zysk z dziatalnosci kontynuowanej: 6 907 tys. zt

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2008 roku wyniosty 51 534 tys. zt., co jest wartoscig
mniejszg w stosunku do okresu analogicznego w 2007 roku; w IV kwartale 2007 roku przychody
wyniosty 66 096 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 4 462 tys. zt i jest to réwniez wielkos¢
mniejsza w stosunku do IV kwartatu roku 2007 (zysk brutto ze sprzedazy 10 531 tys. zi.). Na
mniejszy poziom sprzedazy oraz marz osiagnietych w IV kwartale roku 2008 wptyneta przede
wszystkim pogarszajaca sie sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie. Nalezy zaznaczy¢,
iz wyjatkowo dobre przychody oraz wyniki ze sprzedazy osiggniete w IV kwartale roku 2007
spowodowane byty wykorzystaniem éwczesnej sprzyjajacej koniunktury rynkowej.
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Wyniki ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne pozwolity na pokrycie w catosci kosztow
ogdlnych zarzadu i kosztow sprzedazy oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Zysk na dziatalnosci
operacyjnej wynidst 154 tys. zt. Wartos$¢ ta, mniejsza niz w okresie poréwnywalnym, jest przede
wszystkim pochodng wynikow osigganych na poziomie sprzedazy oraz wiekszymi pozostatymi
kosztami operacyjnymi zwigzanymi z rozliczeniem sprawy sadowej z ULAK. Nie zwiekszyty sie
natomiast koszty state - tgczna wartos¢ kosztéw zarzadu i kosztédw sprzedazy (2 656 tys. zt) jest
niemal identyczna z poziomem z IV kwartatu roku 2007 (2 649 tys. zt).

Zysk brutto wynidst 8 760 tys. zt, co jest wartoscig znacznie wiekszg w poréwnaniu do IV kwartatu
roku 2007, kiedy to zysk brutto wynidst 3 841 tys. zt. Na zysk brutto znaczacy wptyw miat dobry
wynik osiagniety na poziomie finansowym (8 606 tys. zt), co jest gtownie rezultatem powstatych
w IV kwartale dodatnich réznic kursowych, spowodowanych wzrostem kursu EUR.

Ostatecznie Grupa zamkneta IV kwartat 2008 roku zyskiem netto w wysokosci 6 907 tys. zt., a wiec
o ponad 200% wiekszym niz w IV kwartale roku 2007, kiedy to zysk netto wynidst 2 964 tys. zt.

W wyniku prowadzonej akwizycji w IV kwartale 2008 roku doszio do zawarcia nastepujacych
znaczacych uméw na :
- zwiekszenie wartosci prac remontowych piecow na instalacji LK1 w rafinerii w Mozejkach na
Litwie o kwote 1 463 tys. EUR dla AB MAZEIKIU NAFTA,
- wykonanie montazu zbiornikow w Honau w Niemczech. dla JPM INGENIEURTECHNIK GmbH
na kwote 2 792 tys. EUR,
- montaz piecow na instalacji MHC w Rafinerii Grupy LOTOS S.A. w Gdansku za kwote 4.469
tys. zt dla Polimex Sices Polska Sp. z o.0.,
- wykonanie zbiornika odcieku w cukrowni Strzelin za kwote 9 069 tys. zt dla Sudzucker
Polska S.A.

Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow i pozyczek w na koniec IV kwartatu wynosito
7 341 tys. zt

e Naftobudowa S.A. 5 355 tys. zt 72,95%
e Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji 1986 tys.zt 27,05%
Naftobudowa S.A. - jednostka dominujgqca Grupy Kapitalowej realizuje ukfad zawarty

z wierzycielami dokonujac na biezaco ptatnosci rat uktadowych. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008
Emitentowi pozostaje do sptaty 9 rat uktadowych w nominalnej kwocie 4 648 tys. zt, z czego 3 589
tys. zt wobec podmiotéw innych niz objete konsolidacja.

Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatania emitenta
w prezentowanym okresie.

Spoétki z Grupy Kapitatowej jak i Naftobudowa S.A. dziatajg na rynku montazowym i ich przychody
cechujq sie duzg sezonowoscig sprzedazy uzalezniong od poér roku. Mniej korzystne warunki
atmosferyczne dla w/w prac wystepujace w okresach I i IV kwartatu co wigze sie z ograniczeniem
robdt na wolnym powietrzu i nie pozostaje bez wptywu na osiggang sprzedaz.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie przeprowadzono zadnej emisji

papierow wartosciowych. Nie dokonano réwniez operacji wykupu, badz sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

Informacje dotyczace wypfaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono, ani nie zadeklarowano dywidend.
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Zdarzenia, ktére wystapity po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie kwartalne,
mogace w znaczacy sposob wplywaé na przyszte wyniki Grupy.

W ocenie Zarzadu po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne wydarzenia mogace wptywac na
przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Naftobudowa S.A. sktada sie ze Spétki Naftobudowa S.A. i jej spotek zaleznych.

Naftobudowa S.A. - Jednostka dominujaca Grupy zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
21 stycznia 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Krakowie przy ulicy Powstancow 66.

Jednostka dominujaca zostata powotana do bytu prawnego na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy wydanego dnia 20
marca 1992 roku. Wczesniej, bo 21 stycznia 1992 roku, zostat sporzadzony Akt zatozycielski
Naftobudowa S.A. i jej Statut sporzadzony w formie aktu notarialnego (numer aktu A.1.646/92)
przez notariusza Panstwowego Biura Notarialnego w Krakowie Elzbiete Stelmach i podpisany przez
zatozycieli Spotki.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000002864.

Jednostka dominujaca posiada Numer statystyczny REGON 350543212.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest firmg ustugowg $wiadczacag kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie

podstawowe dziedziny robdt konstrukcyjno-montazowych.

Ustugi Spotki mozna generalnie podzieli¢ na kilka podstawowych grup:

e montaz urzadzen instalacji procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,

e prefabrykacja i montaz piecéow dla przemystu rafineryjnego,

e prefabrykacja, dostawa i montaz konstrukcji stalowych, zbiornikbw magazynowych
oraz rurociqgow,

e prace produkcyjno-montazowe na obiektach przemystowych, budynkach komunalnych
i mieszkaniowych,

e remonty i utrzymanie ruchu zaktadéw réznych branz przemystowych,

e realizacja obiektéw proekologicznych.

Przedmiot dziatalnosci uregulowany jest w § 5 Statutu jednostki dominujacej.

Podmiotem dominujagcym Spotki Naftobudowa S.A. jest Polimex-Mostostal S.A.. Podmiotem
dominujacym Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. jest Polimex-Mostostal S.A..

W sktad Grupy wchodzi Naftobudowa S.A. oraz nastepujace spoéiki zalezne:
Procentowy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy
w kapitale
Generalne wykonawstwo
Montonaft Sp. z 0.0. w likwidacji Jedlicze inwestycji i remontéw 99,31 %
przemystu naftowego
Ustugi budowlano-

Naf Industriemontage GmbH *) Berlin 99,31 %
remontowe

Nafto-Tur Sp. z o0.0. Krakéw Dziatalno$¢ budowlana 100,00 %

Naft_oteqhnlka Sp.zo0.0.w Krakéw Obs’fuga, inwestycji i 100,00 %

likwidacji remontow

* kontrola posrednia - 100% udziatu w Spodtce NAF Industriemontage GmbH posiada Montonaft Sp.
z 0.0. w likwidacji, w ktorej Naftobudowa S.A. posiada 99,31% udziatu w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

W okresie sprawozdawczym spétka Montonaft Sp. z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.
Naftobudowa S.A. na zasadzie Art. 23(1) Kodeksu Pracy przejeta pracownikow likwidowanej Spotki
i zostat tam utworzony Zaktad Montazu i Prefabrykacji ,Montonaft” w Jedliczu, ktérego profil
wytwaorczy jest zbiezny z dotychczasowgq dziatalnoscig Montonaft Sp. z o.0.
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W okresie sprawozdawczym w stosunku do spétki Naftotechnika Sp. z o0.0. w likwidacji zostat
zakonczony proces likwidacji. Natomiast po dniu bilansowym zostata ona wykreslona z Krajowego
Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogdlnej liczbie gtosdéw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito zadne z wyzej wskazanych zdarzen.

Informacja o zmianach zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

stan na stan na Zmiana stanu
31.12.2008 31.12.2007 zobowiazan
warunkowych
1. Zobowiazania warunkowe 33 883 26 754 7 129
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych _ )
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji ) ) )
i poreczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 33 883 26 754 7129
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji 33 546 26 417 7129
i poreczen
- umdw leasingu 337 337 -
2. Inne (z tytutu) 329 237 92
- sprawy sgqdowe przeciwko 329 237 92
Grupie
RAZEM 34 212 26 991 7 221

Wybrane dane finansowe ze skroconego sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej (takze w przeliczeniu na EURO).

Kursy EURO przyjete przez Grupe do przeliczenia ,wybrane dane finansowe" sg nastepujace:

. Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za IV kwartat 2008 roku.
Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien 31.12.2008 r., ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, ktory wynosi
1 EUR= 4,1724 zi.

Poszczegdlne pozycje rachunkdw zyskdéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy w okresie 4 kwartatéw 2008 roku tj. 1IEUR= 3,5321 z.

. Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za IV kwartat 2007 roku.
Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien 31.12.2007 r., ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, ktory wynosi
1 EUR=3,5820 zi.

Poszczegdlne pozycje rachunkdw zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy w okresie 4 kwartatéw 2007 roku tj. 1EUR=3,7768 zt.
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tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2008 - | 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Przychody ze sprzedazy ustug, towarow, 208 666 206 549 59 077 54 689
produktéw i materiatow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 170 19 471 3 446 5155
Zysk (strata) brutto 16 057 15 689 4 546 4 154
Zysk (strata) netto przypisany 13 545 12 358 3835 3272
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 23 462 4 366 5623 1219
operacyjnej
_Przeplywy_ple_nlezne netto z dziatalnosci (11 946) (3 826) (2 863) (1 068)
inwestycyjnej
Erzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci (856) (1 996) (205) (557)
inansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 660 (1 456) 2 555 (406)
Aktywa, razem 130 589 116 341 31 298 32 479
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 538 58 016 16 666 16 197
Zobowigzania dtugoterminowe 7 181 8 639 1721 2412
Zobowigzania krétkoterminowe 58 308 45 328 13 975 12 654
Kapitat wlasny ogoétem 61 051 58 325 14 632 16 283
Kapitat akcyjny 11 806 11 806 2 830 3296
Liczba akcji (w szt.) 5903 203 5903 203 5903 203 5903 203
éﬁ;\k) (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / 2,29 2,09 0,65 0,55
\évljalgosc ksiegowa na jedng akcje (w zt / 10,34 9,88 2,48 2,76

Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow Naftobudowy S.A. ani jej Grupy Kapitatowej na dany rok nie byty publikowane.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu co najmniej 5%
glosow na WZA podmiotu dominujacego tj. Naftobudowa S.A. oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosciowej znacznych pakietow akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug posiadanej wiedzy przez Naftobudowa S.A. na dzien sporzadzenia raportu akcjonariuszami
dysponujacymi pakietem co najmniej 5% gtosow na WZA Naftobudowa S.A. sg Akcjonariusze

przedstawieni w ponizszym zestawieniu:

Lp. Akcjonariusz liczba akcji Udziat na WZAiw
kapitale
zaktadowym

1 |Polimex-Mostostal S.A. o 2 951 301 49,99%
(w posiadaniu posrednim i bezposrednim)

2 |PZU Asset Management S.A. 976 000 16,53%

3 |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 495 000 8,39%

4 |Pozostali 1 480 902 25,09%
Ogotem 5903 203 100,00%

W stosunku do przekazanego raportu za III kwartat 2008 r., wedtug posiadanej wiedzy przez
Emitenta, nastgpita zmiana w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Naftobudowa S.A.

polegajagca na zmniejszeniu przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

stanu

posiadania akcji Naftobudowa S.A. z 5,43% do poziomu ponizej 5% udziatu w gtosach na WZA
i kapitale zaktadowym Spotki (z ostatnio posiadanych przez spétke informaciji byt to 4,77%).
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Struktura Akcjonariatu Naftobudowa S.A.

Pozostali
25,09%

ING Otwarty
Fundusz

Emerytalny
8,39% Polimex-Mostostal
S.A. (w
posiadaniu
posrednim i
PZU Asset bezposrednim)
49,99%
Management S.A.
16,53%

Zestawieniu stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji w okresie IV kwartatu 2008 roku nie nastapity
zmiany w stanie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta i zaden
z cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki nie posiadat i nie posiada akcji Naftobudowy S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem arbitrazowym, lub
organem administracji publicznej, (w tym pojedynczego - stanowiacego co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, albo dwu lub wiecej postepowan -
ktorych taczna wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta).

Federalny Trybunatu Konstytucyjnego w Karlsruhe do ktéorego w poprzednim okresie
sprawozdawczym jednostka dominujgca Grupy ziozyta skargi konstytucyjne (zgodnie z ktérymi
Naftobudowa S.A. domagata sie kasacji wydanych postanowien przez Federalny Sad Najwyzszy
Pracy w Erfurcie i tym samym zwrotu zaptaconych naleznosci od Kasy Urlopowej ULAK w tacznej
kwocie 1 488 tys EUR) nie przyjat ich do rozpatrzenia. Tym samym na terenie Niemiec zostat
w catosci wyczerpany proces prawny dochodzenia przez Naftobudowa.S.A. swoich praw. Zdaniem
Zarzadu Naftobudowa S.A roszczenia Kasy Urlopowej ULAK, ktore Spdtka zmuszona byta
uregulowacé sg bezzasadne i spotka bedzie dochodzi¢ swoich praw przed Europejskim Trybunatem
w Strassbourgu do ktérego w najblizszych dniach zostanie ztozona skarga w przedmiotowej
sprawie. Spétka zdaje sobie sprawe, iz zakonczenie sporu z Kasg Urlopowg ULAK nie bedzie sprawg
fatwa i czas trwania postepowania przed Trybunatem moze by¢ dtugi.

taczna wysokosé postepowan sadowych w grupie wierzytelnosci (tacznie ze sprawg ULAK) wynosi
dla Grupy Naftobudowa S.A. 8.669 tys. zi.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Naftobudowe S.A. z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter
i warunki wynikajq z biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych
emitenta.

W IV kwartale roku 2008 jednostka dominujgca - Naftobudowa S.A. nie udzielata poreczen
kredytow lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi w wysokosci przewyzszajacej 10 % kapitatdw
wiasnych Emitenta. Natomiast wediug stanu na 31.12.2008r. w nastepstwie wzrostu kursu euro
w stosunku do ztotdwki taczna wartos$¢ istniejgcych gwarancji dobrego wykonania oraz zwrotu
zaliczki przekraczajaca 10% kapitatu Spotki po wycenie bilansowej wystepowata dla nastepujacych
podmiotow:
¢ LURGI S.A. 2 gwarancje o tgcznej wartosci 1.584 tys. EUR , co stanowi rownowartosc¢ kwoty
6.608 tys. zt termin waznosci obu gwarancji uptywa 30 czerwca 2009 roku
e Technip KTI S.p.A. 7 gwarancje o facznej wartosci 1.331 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ kwoty 5.553 tys., zt termin najdtuzej obowigzujacej gwarancji uptywa
1 kwietnia 2011 roku
Prowizje z tytutu wystawienia gwarancji pobiera Bank jg wystawiajacy w wysokosci ustalanej
procentowo od wartosci gwarancji. Wysokos$¢ ustalonej w ten sposdb prowizji nie odbiega od
warunkow powszechnie stosowanych do ustalenia wysokosci prowizji dla tego typu transakcji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Majac na wzgledzie, iz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Naftobudowa S.A. cechujq sie znaczng
wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychoddw
walutowych w catosci obrotéw, w celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego
na efekty funkcjonowania przedsiebiorstwa, Naftobudowa S.A. w 2008 roku zawarta transakcje
zabezpieczajqce przyszte przeptywy pieniezne narazone na ryzyko kursowe. Transakcje byty
zawierane zgodnie z obowigzujacq w jednostce dominujacej Grupy Strategig zarzadzania ryzykiem
kursowym.
W celu ograniczenia zmiennosci przysztych przeptywéw $rodkdw pienieznych zwigzanych
z ryzykiem kursowym w 2009 r. Naftobudowa S.A. na dziern 31 grudnia 2008 r. jest strong dwdch
symetrycznych strukturyzowanych transakcji opcyjnych (tzw. korytarz walutowy), zawartych:
1) w dniu 20.06.2008 roku transakcja zabezpieczajaca w postaci kupna/sprzedazy europejskich
opcji walutowych z Bankiem HSBC Bank Polska S.A. w tacznej wartosci nominalnej 18 min EUR
z datami realizacji poszczegdlnych opcji przypadajagcymi w 18 kolejnych miesigcach po
1 000 000 EUR poczawszy od lipca 2008 roku na warunkach:

Opcja sprzedazy na wartosc 18 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,3500

Opcja kupna na wartosc 18 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,4450
bariera wejscia typu europejskiego 3,5000

2) w dniu 3.09.2008 roku transakcja zabezpieczajaca w postaci kupna/sprzedazy opcji walutowych
z Bankiem Millenium S.A. w facznej wartosci nominalnej 8 min EUR z datami realizacji
poszczegolnych opcji przypadajacymi w 16 kolejnych miesigcach po 500 000 EUR poczawszy od
wrzesnia 2008 roku na warunkach:

Opcja sprzedazy na wartosc 8 000 000 EUR
kontraktowy kurs wymiany 3,300
Opcja kupna na wartosc 8 000 000 EUR

kontraktowy kurs wymiany 3,4900
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Prezentowane powyzej parametry instrumentéw zabezpieczajacych w petni gwarantujg wymagany
przez Grupe poziom relacji kursowych konieczny dla osiggniecia planowanych efektéw finansowych
na pozycji zabezpieczanej. W konsekwencji ewentualne negatywne przeptywy finansowe z tytutu
rozliczenia instrumentdow zabezpieczajacych, spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen,
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wytgcznie jako niezrealizowane dodatkowe przychody
ponad pierwotnie oczekiwane przez Grupe.

Na dzien bilansowy 31.12.2008 roku Grupa dokonata oceny wartosci godziwej powyzszych
instrumentéw pochodnych, a jej wyniki ujeta w ksiegach rachunkowych. Z tytutu wyceny wartosci
godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych Grupa rozpoznata jej spadek w wysokosci 10 516 tys.
zt, odnoszac jej warto$¢ na zmniejszenie ,Kapitatu z wyceny instrumentéow finansowych” oraz
zwiekszenie ,Krdtkoterminowych zobowigzan finansowych”. Podkreslic nalezy, ze wycena ta ma
charakter wytacznie rachunkowy i w zaden sposob nie wptywa na biezacg ptynnos$¢ ani ogdlng
sytuacje finansowg Grupy.

Jako, ze zawarte transakcje zabezpieczajace dotycza niespetna 40% wysoce prawdopodobnych
przysztych wptywdw walutowych z tytutu realizowanych kontraktéw wyrazonych w euro, Grupa
oczekuje wzajemnie kompensujgcego sie wptywu na wynik finansowy efektu z tytutu materializacji
pozycji zabezpieczanej oraz rezultatu rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych jej przypisanych

Poza powyzej przedstawionymi informacjami Zarzadowi nie sa znane inne tego rodzaju zdarzenia.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez niego i catq Grupe wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do istotnych czynnikdéw, ktédre moga miec¢ znaczacy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej i jednostki
dominujacej w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu nalezy zaliczy¢ znaczne ostabienie
sie zlotego w stosunku do innych walut tym w szczegdlnosci do EUR. W zakresie przeptywéw
finansowych z tytutu realizowanych kontraktéw walutowych objetych instrumentami
zabezpieczajacymi wptyw tego parametru rynkowego bedzie miat neutralny charakter na wyniki
finansowe Spétki. Pozytywny wpltyw tego czynnika dotyczyt bedzie ewentualnie tej czesci obrotéw
walutowych Spoétki  (wptywow netto), ktéra nie zostata objeta dotychczas transakcjami
zabezpieczajagcymi. Na podstawie zawartych kontraktéw oraz ziozonych ofert Grupa dokonata
oszacowania ekspozycji walutowej netto na okres do konca 2009 roku, ktére wykazato, iz w roku
2009 prawdopodobne wptywy walutowe wyniosg ok. 48 min EUR przy zaktadanych wydatkach na
poziomie ok. 28 mIn EUR. Szacowane wptywy walutowe netto wyniosa ok. 20 min EUR tj. 0 2 miIn
EUR wiecej niz Grupa posiada instrumentéw zabezpieczajacych.

Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Zgodnie z MSR nr 14 Grupa miesci sie w segmencie branzowym okreslanym ogdlnie jako
budownictwo. Udziat innych branz nie przekracza 10 % uznawanych za granice wykazywania
odrebnego segmentu. Ze wzgledu na brak innych segmentéw branzowych wykazane
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku dane dotyczg w catosci jednego
segmentu.
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L CZESC OPISOWA
B. Naftobudowa S.A.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego sg tozsame
z zasadami przyjetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Naftobudowa S.A.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Podatek odroczony za cztery kwartaty 2008 roku wynosi 5422 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2008 roku Naftobudowa S.A. rozpoznata aktywa =z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 7 644 tys. zt (z tego 2 467 tys. zt odniesione na zwiekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny aktywow finansowych) oraz rezerwe na podatek odroczony 2 222 tys. zi,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2007 roku Naftobudowa S.A. wykazywata aktywa z tego
tytutu w kwocie 1 742 tys. zt oraz rezerwe na podatek odroczony 923 tys. zt

W IV kwartale 2008 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rozliczen miedzyokresowych
biernych, rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa :

a) zwiekszenia z tytutu odpiséw aktualizujacych wartosc¢ aktywow, rozliczen miedzyokresowych
biernych oraz rezerw na kwote 4 810 tys. zt, w tym:

- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 2 569 tys. zt
- odpis na naleznosci 2241 tys. zt

b) zmniejszenia z tytutu wykorzystania odpisow i rezerw na taczng kwote 1 955 tys. zt, w tym:

- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 1765 tys.zt
- odpis na naleznosci 190 tys. zt

c) zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdéw na kwote 357 tys.
zt, w tym:

- rozwigzanie odpisu na naleznosci 302 tys. zt
- rezerwa na premie, nagrody i urlopy 55 tys. zt

W IV kwartale 2008 roku Naftobudowa SA rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne. Na dzien
bilansowy 31.12.2008 roku Spétka dokonata oceny wartosci godziwej instrumentdw pochodnych a
jej wyniki ujeta w ksiegach rachunkowych Spétki. W wyniku tej wyceny i rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne kapitat z aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniu
o kwote 10 516 tys. zt (po uwzglednieniu skutkéw w podatku odroczonym).
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II. CZESC FINANSOWA

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY BILANS

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 33929 32 301 23 705 22 485
Wartosci niematerialne 243 212 191 87
Aktywa finansowe 236 236 140 140
Naleznosci dtugoterminowe 4 704 4 378 2768 2 603
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5 550 3506 2621 629
dochodowego
44 662 40 633 29 425 25 944
Aktywa obrotowe
Zapasy 2767 2 207 2 691 3 464
Kwo_ta nalezna od z:amawqucych z tytutu prac 10 938 11 619 10 456 11 549
wynikajacych z uméw o budowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 975 44 920 53 669 49 057
Pozostate naleznosci 3 657 5 067 3917 4 206
Rozliczenia miedzyokresowe 1701 756 591 863
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 889 20 757 15 588 17 848
Aktywa finansowe - - 4 8
85 927 85 326 86 916 86 995
AKTYWA RAZEM 130 589 125 959 116 341 112 939
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdow
finansowych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte
Kapitat witasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wiasny ogotem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug
budowlanych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania ukiadowe przewidziane do
umorzenia

Zobowiazania razem
PASYWA RAZEM

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

11 806 11 806 11 806 11 806
17 129 17 129 17 129 17 129
(10 516) - - B
25 892 25958 14 527 14 608
16 683 9779 14 595 11 629
60 994 64 672 58 057 55172
57 50 268 270
61 051 64 722 58 325 55 442
3766 4120 5 386 5062
3415 1791 2 300 1499
953
7 181 5911 8 639 6 561
12 922 11 942 11 581 13471
29 697 17 647 15 657 16 293
7 341 9 033 5715 6 667
3725 5682 4993 6 949
612 2193 1457 626
745 1395 1921 469
3 266 3385 4 004 2412
58 308 51 277 45 328 46 887
4 049 4 049 4 049 4 049
69 538 61 237 58 016 57 497
130 589 125 959 116 341 112 939
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2008r 2008r. 2007 2007r.
' narastajaco ' narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug 51 038 207 814 65 930 205 599
Przycho_dyl ze sprzedazy towarow, produktow 496 852 166 950
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug, towarow, 51 534 208 666 66 096 206 549
produktow i materialow razem
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 46 591 179 989 55 396 174 971
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 481 586 169 761
Koszt sprzedanych ustug, towarow
i materialéw razem 47 072 180 575 55 565 175 732
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 462 28 091 10 531 30817
Pozostate przychody operacyjne 694 1 949 539 867
Koszty sprzedazy 507 1623 312 1 205
Koszty ogdlnego zarzadu 2 149 9 099 2 337 8 366
Pozostate koszty operacyjne 2 346 7 148 1610 2 642
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 154 12170 6 811 19 471
Przychody finansowe 6 615 7 591 139 955
Koszty finansowe (1991) 3704 3109 4 737
Zysk (strata) brutto 8 760 16 057 3 841 15 689
Podatek dochodowy/obcigzenie podatkowe 1853 2 500 877 3 258
Zysk (strata) z_dzmlalnosu 6 907 13557 2 964 12 431
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) za rok obrotowy 6 907 13 557 2964 12431
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 904 13 545 2961 12 358
Udziatowcom mniejszosciowym 3 12 3 73
Obliczenie zysku (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje
Zysk ( Strata) netto 13 545 12 358
Liczba akcji ogotem 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (zt) 2,29 2,09
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"SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Réznice kursowe z przeszacowania
Zysk/strata za rok obrotowy

Przychody koszty za rok obrotowy ogdtem
Rozliczenie wyniku poprzednich okreséw
Nabycie udziatéw mniejszosci

Wycena instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

Réznice kursowe z przeszacowania
Zysk/strata za rok obrotowy

Przychody koszty za rok obrotowy ogdtem
Nabycie udziatéw mniejszosci

Podziat wyniku

Korekta konsolidacyjna

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

17 z 25
Nadwyzka ze Kapitat z . .
. . e Zyski Kapitaty .
Kapitat a kc.s,.p r(z’svdz;zey_ Pozostate aktu;"i:;] ! zatrzymane/ Razem akcjonariuszy 575 ;l",al
akcyjny . JI powyzej kapitaly . yceny niepokryte mniejszoscio asny
ich wartosci instrumentow strat wvch ogotem
nominalnej finansowych y y
11 806 17 129 14 527 - 14 595 58 057 268 58 325
- - (77) - - (77) - (77)
- - - - 13 545 13 545 12 13 557
- - (77) - 13 545 13 468 12 13 480
- - 11 502 - (11 502) - - -
- - (60) - 45 (15) (223) (238)
- - - (10 516) - (10 516) - (10 516)
11 806 17 129 25 892 (10 516) 16 683 60 994 57 61 051
Nadwyzka ze Kapitat z . .
; ) . Zyski Kapitaty .
Kapitat a : f_:_‘zid;z; ej Pozostate akvl;,uiléiaq ! zatrzymane/ Razem akcjonariuszy vk:;g ;if’
akcyjny XCJl powyzej kapitaty . 4 - niepokryte mniejszoscio asny
ich wartosci instrumentow strat wvch ogotem
nominalnej finansowych y y
11 806 17 129 8 866 - 8 143 45 944 94 46 038
- - (103) - - (103) - (103)
- - - - 12 358 12 358 73 12 431
- - (103) - 12 358 12 255 73 12 328
- - - - (24) (24) 100 76
- - 5 858 - (5 858) - - -
- - (94) - (24) (118) 1 (117)
11 806 17 129 14 527 - 14595 58 057 268 58 325
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Dywidendy, netto

(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenia)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenia)/zmniejszenia stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytéw, pozyczek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym z tytutu réznic kursowych)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej
Przepltywy $srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Nabycie inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

IV kwartat
2008r.

tys. zt

8 760

373
1183
(178)
3 094
(560)

(1 290)

96
(1 063)
1004
(2 701)
788
9133

149

(2 722)

226
5
169
(79)

(2 252)

IV kwartaly
2008r.
narastajaco

tys. zt

16 057
7 405
4333
(763)

21 561

(76)

(13 486)

765
(2 434)
561

(4 063)
1 007
23 462

187

(12 789)

12

(145)

710
(16)
5
169
(79)

(11 946)

IV kwartat
2007r.

tys. zt

3841
(3 343)
930
(276)
(43)

(3 391)
773

(4 284)

521
1 864
2 253

(1 618)

(72)
498

23

(1 228)

55
(1 088)
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IV kwartaty
2007r.
narastajaco

tys. zt

15 689
(11 323)
3131
(345)
(266)
(19 601)
(44)

4 031

521
1419
3095

(3 237)

(27)
4 366

116

(5 042)

(3 826)
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IV kwartaty

IV kwartaty

IV kwartat IV kwartat
2008r. nal?a(ﬁ:;a.lco 2007r. narzaoszZth.ico
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Przepltywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (625) (2 423) (389) (1321)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 4 247 4 247 - -
Sptata pozyczek/kredytow (1914) (1914) (131) (154)
Odsetki zaptacone (153) (794) (245) (521)
Pozostate 26 28 - -
fSi;c;iI;lozll:?lezne netto z dziatalnosci 1 581 (856) (765) (1996)
Przeplywy pieniezne netto 8 462 10 660 (1 355) (1 456)
Lusene (e geto S 0dOn goz se (3w (e
R&znice kursowe netto 391 738 47) (25)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 11 724 9 873 11 181 11 304
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 19 795 19 795 9 873 9 873
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 693 2 693 1227 1227
Mjswrtalagom | Mottt aogy
' narastajaco ' narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Srodki pieniezne w banku i w kasie 19 196 19 196 14 361 14 361
Lokaty terminowe 2 693 2 693 1227 1227
Kredyty w rachunku biezgcym (2 094) (2 094) (5 715) (5 715)
Razem 19 795 19 795 9 873 9 873




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

NAFTOBUDOWA S.A.

20 z 25

I. CZESC FINANSOWA
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Naftobudowa SA

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kwota nalezna ( niezafakturowana) od
zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z
umdw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

AKTYWA RAZEM

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2008 2008 2007 2007
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

31 958 30 618 22 225 21 059
243 212 186 79

4 049 4 092 3977 3 597
600 1029 640 2903
5422 3127 1742 308
42 272 39 078 28 770 27 946
2 810 2 249 2211 2 856
10 938 11 242 9 253 10931
50 324 45 596 61 635 48 851
1258 2 690 768 1738
1509 589 453 785
18 574 17 771 9 954 13 441
- 170 173 177

85 413 80 307 84 447 78 779
127 685 119 385 113 217 106 725
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / (straty) niepokryte

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania - w tym ukfadowe
Rezerwy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania - w tym uktadowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug
budowlanych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania ukladowe przewidziane do
umorzenia

Zobowiazania razem

PASYWA RAZEM

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2008 2008 2007 2007
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

11 806 11 806 11 806 11 806
17 129 17 129 17 129 17 129
(10 516) - - -
25719 26 328 14 805 14 751
12 098 5228 11 502 8 573
56 236 60 491 55 242 52 259
4 430 4 885 6 548 6 323
3 379 1755 1717 1326

- - 923 -

7 809 6 640 9 188 7 649
14 628 13 397 18 889 15616
29 970 14 958 10 342 10 931
5 355 6 084 2971 4 941
3725 5 682 4 993 6 949
612 1907 773 195
745 1 386 1 694 433

2 990 3224 3 509 2136
58 025 46 638 43 171 41 201
5615 5616 5616 5616
71 449 58 894 57 975 54 466
127 685 119 385 113 217 106 725
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
IV kwartat TV WAL py areay TV Kartal
2008r. . 2007r. .
narastajaco narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy ustug 50 590 183 154 61 404 181 636
_Przychqdy' ze sprzedazy towardéw, produktow 498 1342 474 3307
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ustug, towarow, 51 088 184 496 61878 184 943
produktow i materialow razem
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 46 107 158 580 51923 154 950
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 483 1081 440 3171
Koszt sprzedanych ustug, towarow 46 590 159 661 52 363 158 121
i materiatow razem
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 498 24 835 9 515 26 822
Pozostate przychody operacyjne 727 958 96 227
Koszty sprzedazy 507 1623 313 1 205
Koszty ogdlnego zarzadu 1917 7 348 1630 6214
Pozostate koszty operacyjne 2 316 6 724 1254 2074
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 485 10 098 6414 17 556
Przychody finansowe 6 044 6 939 113 1 064
Koszty finansowe (1916) 3 326 2714 4 355
Zysk (strata) brutto 8 445 13711 3813 14 265
Podatek dochodowy/obcigzenie podatkowe 1575 1613 884 2763
Zysk (strata) z_dzmlalnosu 6 870 12 098 2929 11 502
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) za rok obrotowy 6 870 12 098 2929 11 502
Obliczenie zysku (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
na jedna akcje
Zysk ( Strata) netto 12 098 11 502
Liczba akcji ogétem 5903 203 5903 203
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5903 203 5903 203
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (zt) 2,05 1,95



"ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Roznice kursowe z przeszacowania
Zysk/strata za rok obrotowy

Przychody koszty za rok obrotowy ogdtem

Rozliczenie wyniku finansowego poprzednich
okresow

Wycena instrumentow finansowych
Inne
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Roéznice kursowe z przeszacowania
Zysk/strata za rok obrotowy

Przychody koszty za rok obrotowy ogdtem

Rozliczenie wyniku finansowego poprzednich
okresow

Inne
Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

NAFTOBUDOWA S.A.

Nadwyzka ze Kapitat z Zyski
Kapitat a ks :_:_-zedaz;_l . Pozostate aktualizacji zatrzymane/
. ji powyzej - wyceny ) Razem
akcyjny ich wartosci kapitaly instrumentow niepokryte
nominalnej finansowych straty
11 806 17 129 14 805 - 11 502 55 242
- - (587) - - (587)
12 098 12 098
- - (587) - 12 098 11 511
- - 11 502 - (11 502) -
- - - (10 516) - (10 516)
- - (1) - - (1)
11 806 17 129 25 719 (10 516) 12 098 56 236
Nadwyzka ze Kapitat z Zvski
. sprzedazy aktualizacji y
Kapitat akcii A Pozostate zatrzymane/
. ji powyzej - wyceny ) Razem
akcyjny ich wartosci kapitaly instrumentow niepokryte
nominalnej finansowych straty
11 806 17 129 8 893 - 5 858 43 686
- - 53 - 53
- - - 11 502 11 502
- - 53 - 11 502 11 555
- - 5 858 - (5 858) -
- - 1 - - 1
11 806 17 129 14 805 - 11 502 55 242
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Dywidendy, wynik z likwidacji spotki
(Zysk)/ strata z dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenia)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenia)/zmniejszenia stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow, pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym z tytutu réznic kursowych)
Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

IV kwartat

IV kwartatly

IV kwartat

IV kwartaty

2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
narastajaco narastajaco

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
8 445 13711 3813 14 265
(3 319) 7 765 (3923) (12 315)
1149 4 180 881 2 882
- - (179) (583)
(130) (711) (68) (103)
(2 389) 9 350 (8 291) (25 641)
(560) (598) 645 104
850 (1 002) 174 8 962
153 (31) (44) (44)
(144) 554 420 420
(1154) (1 575) 1705 1435
983 713 1652 2 468
(2 699) (3911) (817) (2 238)
622 796 (1) 23
5126 21 476 (110) 1 950
149 187 16 84
(2 718) (12 382) (989) (7 849)
- (145) - -
8 711 63 3 801
- (96) - -
5 31 - -
42 169 52 213
(2514) (11 525) (858) (3 751)
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IV kwartat

IV kwartaly

IV kwartat

IV kwartaty

2008r. 2007r.
2008r. narastajaco 2007r. narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Przepltywy $srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
?p’rata zobowigzan z tytutu leasingu (625) (2 423) (389) (1 321)
inansowego
Wp_’rywy z tytutu zaciagnigcia 4 247 4 247 _ _
pozyczek/kredytéw
Odsetki zaptacone (63) (554) (207) (420)
fS_rodkl pieniezne netto z dziatalnosci 3559 1270 (596) (1 741)
inansowej
Przeplywy pieniezne netto 6171 11 221 (1564) (3 542)
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto stanu 5 780 10 483 (1517) (3 517)
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Rdznice kursowe netto 391 738 (47) (25)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 11 686 6 983 8 500 10 500
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 17 466 17 466 6 983 6 983
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 639 2 639 1227 1227
IV kwartat IV kwartaly IV kwartat IV kwartatly
2008r 2008r. 2007r 2007r.
' narastajaco ' narastajaco
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Srodki pieniezne w banku i w kasie 15935 15935 8727 8727
Lokaty terminowe 2 639 2 639 1227 1227
Kredyty w rachunku biezgcym (1108) (1108) (2971) (2971)
Razem 17 466 17 466 6 983 6 983

Krakoéw, dnia 19 lutego 2009 roku




