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GRUPA KAPITALOWA TVN S.A.

INFORMACJA UZUPELNIAJACA
DO RAPORTU ZA CZWATY KWARTAL 2008R.



1. Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. i 2007 r., ktére nalezy analizowa¢ z uwzglednieniem
punktu 10 ,Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta” i sprawozdan finansowych
(tacznie z notami), zawartych w innych cze$ciach niniejszego raportu. Dane finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,MSSF”) wuzyskano ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wszystkie kwoty w euro, dolarach amerykanskich i ztotych polskich wyrazone
sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro po kursie 4,1724 zt za 1,00
euro (kurs $redni NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.). Takie przeliczenie nie miato sugerowac, ze
kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani ze kwoty takie mogty
by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.
Wszystkie kwoty w ponizszej tabeli i przypisach wyrazono w tysigcach (chyba, ze
zaznaczono inaczej).



Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia
2007 2007 2008 2008
zt euro zt euro|
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy netto 521.621 125.017 592.298 141.956
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 193.407 46.354 222.097 53.230
Zysk brutto 169.143 40.539 106.709 25.575
Skorygowany zysk przypadajacy akcjonariuszom TVN
SA. 146.301 35.064 108.797 26.075
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom TVN SA 135.844 35.064 87.634 21.003
Whptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138.937 33.299 160.246 38.406
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24.237) (5.809) (263.509) (63.155)
(Wyptywy)/wptywy pieniezne netto z dziatalnosci (96.785) (23.196) 27.391 6.565
finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu Srodkéw pienigznych 17.915 4.294 (75.872) (18.184)
i ich ekwiwalentow
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 345.272.975 345.272.975 348.745.620 348.745.620
(nie w tysigcach)
Srednia wazona liczba potencjalnych akcji zwykiych 345.979.725 345.979.725 350.757.285  350.757.285
(nie w tysigcach)
Podstawowy zysk na jedng akcje (nie w tysigcach) 0,39 0,09 0,25 0,06
Skorygowany podstawowy zysk na jedng akcje (nie w 0,42 0,10 0,31 0,07
tysigcach)
Rozwodniony zysk na jedng akcje(nie w tysigcach) 0,39 0,09 0,25 0,06
Dywidenda zaptacona lub deklarowana (nie w 0,00 0,00 0,00 0,00
tysigcach)
EBITDA* 213.216 51.101 242.905 58.217
Marza EBITDA 40,9% 40,9% 41,0% 40,9%
Marza operacyjna 37,1% 37,1% 37,5% 37,1%
Skonsolidowany bilans Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
grudnia 2007 grudnia 2007 grudnia 2008 grudnia 2008
zt euro zt euro|
Aktywa 2.744.925 657.877 3.753.174 899.524
Aktywa krétkoterminowe 645.446 154.694 1.201.394 287.938
Zobowigzania dtugoterminowe 967.064 231.776 1.637.872 392.549
Zobowigzania krétkoterminowe 348.100 83.429 468.348 112.249
Kapitat wtasny 1.429.761 342.671 1.646.954 394..726
Kapitat zaktadowy 69.455 16.646 69.903 16.754

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z zastrzezeniem licencii

programowych), odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami/
(kosztami) finansowymi, netto (w tym przychodami i kosztami odsetkowymi oraz zyskami i stratami kursowymi), podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku netto spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z
dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych, wykazane w tabeli powyzej. JesteSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik
finansowy, odzwierciedlajgcy ptynnos¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem wedtug MSSF i nie nalezy uznawa¢ go
za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedlug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamigta¢, ze EBITDA nie stanowi
ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spoiki, a
nasza prezentacja i wyliczenie EBITDA moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spétki.



Podsumowanie wynikow dziatalnosci

Wplyw zmian w skfadzie grupy kapitatfowej na raportowany wynik finansowy

W dniu 25 czerwca 2008 r. nabylismy 25% udziatéw plus jeden udziat w cyfrowej
platformie ‘n’. W rezultacie tych transakcji wyniki finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. nie sg poréwnywalne z wynikami finansowymi za
analogiczne okresy 2007 r. Wyniki za trzy miesigce zakonczone 31 grudnia 2008 r. zawierajg
nasz udziat w stracie netto platformy cyfrowej ‘n’ za okres trzech miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. Udziat w wyniku platformy cyfrowej ‘n’ nie jest uwzgledniany w
poréwnywalnych okresach 2007 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci wynikow
finansowych zidentyfikowaliSmy wptyw powyzej opisanych transakcji, tam gdzie jest on
istotny, w danym okresie sprawozdawczym.

Trzy miesigce zakoriczone 31 grudnia 2008 r.

Szacujemy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. wzrost o 9,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2007 r.

Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zdarzenia czwartego kwartatu 2008 r.:

e Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto wzrést do 30,4% z 29,1% w analogicznym
okresie 2007 r.

o Catodobowy udziat wszystkich naszych kanatéw w komercyjnej grupie docelowej wzrost
do 23,9% z 23,7% w 2007 r.

e Udziat naszego kanatu TVN w peak time w grupie docelowej wzrést do 21,5% z 21,3% w
2007 r. TVN byt jedynym kanatem o zasiegu ogolnopolskim, jaki zwiekszyt swéj udziat w
ogladalnoéci.

e Udziat naszego kanatu TVN 7 w peak time w grupie docelowej wzrdst do 2,7% z 2,4% w
2007 r.

e Nasz portal Onet.pl w okresie dwéch miesiecy zakohiczonych 30 listopada 2008 r.
odnotowat 10,0 milionéw uzytkownikow miesiecznie w poréwnaniu do 9,5 milionéw w
analogicznym okresie 2007 r. (wszystkie dane nie w tysigcach).

e Nasze przychody netto wzrosty o 13,5% do 592.298 zt z 521.621 zt w 2007 r. Cena
punktu ratingowego GRP w naszym kanale TVN wzrosta efektywnie o 22,5%, co zostato
czesciowo skompensowane spadkiem ilosci sprzedanych punktéw ratingowych o 9,6%.
Gotowkowe przychody Onetu z tytutu reklamy wzrosty o 7,1% do 37.083 zt.

e Przychody Mango Media realizujgcego dziatalno$¢ telezakupowg wzrosty o 58,3% do
13.374 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r.

e Platforma cyfrowa ‘n’ zwiekszyta swojg baze abonencka o 142.000 abonentéow w okresie
trzech miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2008 r. Na 31 grudnia 2008 r. platforma
posiadata 500.000 podpisanych uméw o $wiadczenie ustug oraz 493.000 aktywnych
abonentéw. W grudniu platforma cyfrowa ‘n’ odnotowata ARPU w wysokosci 56 zt (nie w
tysigcach) miesiecznie oraz skorygowany ARPU w wysokosci 60 zt (nie w tysigcach).



3 pazdziernika 2008 r. ITI Neovision, spétka bedgca wtascicielem i operatorem platformy
cyfrowej ‘n’ uruchomita nowg platforme satelitarng ,Telewizja na karte”. Do 31 grudnia
2008 r. Telewizja na karte” sprzedata ponad 140.000 kart dostepowych oraz posiadata
92.000 abonentéw na zasadzie przedptaty (pre-paid). £acznie na 31 grudnia 2008 r.,
platforma cyfrowa ‘n’ oraz ,TNK” posiadaty 585.000 abonentéw.

Nasz zysk operacyjny wzrést o 14,8% do 222.097 zt. Nasza marza operacyjna wyniosta
37,5%.

Nasz wskaznik EBITDA wzrést o 13,9% do 242.905 zt z 213.216 zt w 2007 r. Marza
EBITDA wyniosta 41,0% w poréwnaniu do 40,9% w analogicznym okresie 2007 r.

Nasz zysk netto wyniost 87.634zt w poréwnaniu do 135.844 zt w 2007 r.

Nasz zysk netto z wylaczeniem naszego udziatu w stracie netto platformy cyfrowej ‘n’
oraz zysku rozpoznanego na wycenie opcji wbudowanej w obligacje Senior Notes
wyniost 166.249 zt, w porownaniu z 146.301 zt w analogicznym okresie 2007 r.

Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA wyniést 1,5 na 31 grudnia 2008 r. Na 31
grudnia 2008 r. dysponowalismy Srodkami pienieznymi, w tym gotdwkg w kasie i na
rachunkach bankowych, krétkoterminowymi papierami skarbowymi oraz depozytami
bankowymi o tgcznej wartosci 500.483 zt.

15 grudnia 2008 r. uruchomilismy kanat TVN Warszawa, skierowany do mieszkancéw
Warszawy.

31 grudnia 2008 zakonczyliSmy dziatalno$¢ kanatu TVN Med, w zwigzku z nie
osiggnieciem przez ten kanat zatozonego poziomu rentownosci. Od tego momentu kanat
ten jest dostepny jako edukacyjna platforma internetowa ukierunkowana na polskich
lekarzy.



2. Opis Organizacji Grupy Kapitatowej TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej TVN S.A.
na 31 grudnia 2008 r. wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i
okresleniem metody konsolidaciji.

31 grudnia
2008 r.

Jednostka Kraj zalozenia udziat % Metoda konsolidacji
TUNS A Polska n/a n/a
Discovery TVN Sp. 2 0.0......ccccuvvennnnen. Wielka Brytania 50 Metoda proporcjonalna
Dream Lab Onet.pl Sp. zo.0............... Polska 100 Metoda petna
El-Trade Sp. Z 0.0 ..coccvvieeeeiceeeeeee Polska 100 Metoda petna
Grupa Onet Poland Holding B.V.......... Holandia 100 Metoda petna
Grupa Onet.pl S.AA......ccoviiiiiee, Polska 100 Metoda petna
Mango Media Sp. z0.0................... Polska 100 Metoda petna
Media Entertainment Ventures International
Limited....ooveieieeeee e Malta 100 Metoda petna
Neovision Holding B.V*..................... Holandia 25 Metoda praw wtasnosci
NTL-Radomsko Sp. 2 0.0. ......cccoueeeee. Polska 100 Metoda petna
Polski Operator Telewizyjny Sp. z o.0. Polska 50 Metoda proporcjonalna
Polskie Badania Internetu Sp. z o.0.... Polska 20 Metoda praw wtasnosci
SunWeb Sp.z0.0....coviiiiiiiii Polska 100 Metoda petna
Thema Film Sp.z0.0...........ccee..e. Polska 96 Metoda petna
Tivien Sp. Z 0.0, .eeeeviieiiiiiiiieecieee Polska 100 Metoda petna
TVN Finance Corporation plc ........... Wielka Brytania 100 Metoda petna

* Neovision Holding B.V. posiada 100% udziatéw ITI Neovision Sp. z o.0. (Pol ska) i Neovision UK Ltd. (Wielka
Brytania) oraz 99% udziatéw w Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. i 45 % udziatow w MGM Channel Poland Ltd.



3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TVN S.A.

W okresie trzech miesiecy zakonhiczonych 31 grudnia 2008 r. nasza spétka zalezna
Grupa Onet.pl S.A. w dniu 15 pazdziernika 2008 r. zawigzata spotke SunWeb Sp. z o.0.
(,SunWeb”) z siedzibg w Krakowie. Grupa Onet.pl S.A. objeta 1.400 udziatbw w SunWeb,
stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtoséw na jej
zgromadzeniu wspélnikow. Przedmiotem dziatalnosci spdtki SunWeb bedzie oferowanie i
rozwdj oprogramowania w obszarze handlu internetowego, co jest elementem realizacji
naszej strategii w obszarze e-commerce.

4. Stanowisko Zarzadu TVN S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Nie publikowaliSmy prognozy wynikéw na czwarty kwartat 2008 r.

5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TVN S.A. na dzien przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy TVN S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spo6tki na moment przekazania
skonsolidowanego raportu za czwarty kwartat 2008 r. i zgodnie z naszg najlepszg wiedza.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie
Papierbw w Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od
udziatowcoéw zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

% kapitatu Liczba % glosow

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego glosow

(2) (2) (2) (2) (3)
Strateurop International B.V. M 180.355.430 51,60% 180.355.430 51,60% 52,40%
N-Vision B.v. (" 23.048.635 6,59% 23.048.635 6,59% 6,65%
Cadizin Trading&Investment o 10.001.400 2,86% 10.001.400 2,86% 2,89%
ITI Impresario " 1.400 0,00% 1.400 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze 136.108.549 38,95% 136.108.549 38,95% 38,06%
Razem 349.515.414 100,00% 349.515.414 100,00% 100,00%

(1)  Jednostki kontrolowane przez ITI Holdings S.A.
(2) Z wigczeniem akcji wiasnych.
(3) Z wytgczeniem akcji wiasnych.

Catkowita liczba akcji na 31 grudnia 2008 r. zawiera 2.956.170 (nie w tysigcach) akcji
wiasnych.



6. Akcje TVN S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Spotke
6.1 Zarzad TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia prawa do akcji (opcje) (nie w tysigcach) przyznane
cztonkom Zarzadu w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w grudniu 2005 r. i
w lipcu 2006 r., na dzien publikacji raportu tj. 20 lutego 2009 r., wraz ze zmianami od dnia
publikacji raportu za trzeci kwartat 2008 r. tj. 7 listopada 2008 r. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zestawienie przyznawanych praw do akcji TVN S.A. (opcji) (nie w tysigcach)

Imie i nazwisko Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na

7 listopada 2008 r. 20 lutego 2009 r.
Piotr Walter 146.780 124.520 - 271.300
Karen Burgess - 114.410 - 114.410
Edward Miszczak 34.325 114.410 - 148.735
tukasz Wejchert 430.805 - - 430.80
Tomasz Berezowski 156.015 73.050 - 229.065
Olgierd Dobrzynski 10.000 73.050 - 83.050
Waldemar Ostrowski - 73.050 - 73.050
Adam Pieczynski 10.450 73.050 - 83.500
Jarostaw Potasz 64.965 73.050 - 138.015
Piotr Tyborowicz 94.965 73.050 - 168.015

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysigcach) bedace w posiadaniu, posrednio
lub bezposrednio, przez cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 20 lutego 2009 r.,
wraz ze zmianami od dnia publikacji raportu za trzeci kwartat 2008 r. tj. 7 listopada 2008 r.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
7 listopada 2008 r. 20 lutego 2009 r.
Piotr Walter 20.000 - 20.000
Karen Burgess B
138.735 138.735
Edward Miszczak 75.300 - 75.300
tukasz Wejchert 515.805 - 515.805
Tomasz Berezowski - - -
Olgierd Dobrzynski 939 - 939
Waldemar Ostrowski 45.089 - 45.089
Adam Pieczynski - - -
Jarostaw Potasz 83.050 4.600 78.450
Piotr Tyborowicz 50.200 50.200 -
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6.2 Rada Nadzorcza TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji (nie w tysigcach) przez cztonkéw
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 20 lutego 2009 r., wraz ze zmianami od dnia
publikacji raportu za trzeci kwartat 2008 r. tj. 7 listopada 2008 r. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od czitonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160
par. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Czionek Stan na 7 listopada Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na 20 lutego
Rady Nadzorczej 2008 r. 2008 r.
Wojciech Kostrzewa 100.000 72.000 72.000 100.000
Bruno Valsangiacomo 660.417 - - 660.417
Arnold Bahlmann 106.330 - - 106.330
Romano Fanconi 32.000 - - 32.000

Pawel Gricuk - - - -
Pawet Kosmala - - - -
Wiestaw Roztucki - - - -
Andrzej Rybicki - - - -
Markus Tellenbach - - - -
Aldona Wejchert - - - -
Gabriel Wujek - - - -

7. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych TVN S.A. lub spoétek
zaleznych podlegajacych konsolidacji

Na dzieh 31 grudnia 2008 r. nie toczyly sie Zzadne postepowania sgdowe, arbitrazowe
lub przed organem administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub
jednostek zaleznych, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wlasnych TVN S.A.

8. Informacje o zawarciu przez TVN S.A. lub jednostki zalezne nietypowych
transakcji z podmiotami powigzanymi

W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. TVN S.A. nie zawarta
zadnych nierutynowych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych warto$¢ przekroczyta
réwnowartos¢ 500 euro.

9. Informacje o udzieleniu przez TVN S.A. lub spoétki Grupy Kapitalowej TVN
poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji w czwartym kwartale
2008 r.

TVN S.A., ani zadna ze spétek zaleznych, nie udzielita poreczen lub gwaranciji

innemu podmiotowi, ktérych wartoS¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatébw wtasnych TVN
S.A.
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10. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji TVN S.A.

TVN S.A. powstata w 1995 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, TVN
Sp. zo.0. Dziatalno§¢ nadawczg rozpoczeta w pazdzierniku 1997 r. W 2004 r., TVN
Sp.zo0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng, TVN S.A. Spétka podlega
postanowieniom polskiego Kodeksu spotek handlowych i jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213007. Zakres
dziatalnosci Spotki obejmuje realizacje wszystkich dziatann zwigzanych z sektorem
telewizyjnym, zgodnie z § 5 Statutu.

Nasza siedziba i gtdbwne biuro miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa,
Polska. Numer telefonu: +48 22 856 60 60.

TVN S.A. i jej spotki zalezne w chwili obecnej sg wtascicielami oraz nadawcami
trzynastu kanatow telewizyjnych: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Turbo, TVN Meteo, TVN Style,
ITVN, TVN Lingua, Discovery Historia, Telezakupy Mango 24, NTL Radomsko, TVN CNBC
Biznes i TVN Warszawa. Procz dziesigcioletniej licencji na nadawanie naziemne kanatu
TVN, posiadamy takze odrebne licencje na nadawanie wszystkich naszych kanatéw drogg
satelitarng i za posrednictwem sieci kablowych. Dodatkowo posiadamy licencje na
nadawanie naziemne w Radomsku i okolicach poprzez naszg spoétke zalezng NTL
Radomsko Sp. z o0.0. JesteSmy rowniez wtascicielem portalu Onet.pl, lidera na polskim rynku
portali internetowych, oraz szeregu mniejszych wortali tematycznych. Posiadamy takze i
zarzadzamy Zumi.pl, Plejada.pl oraz TVN24.pl. Posiadamy réwniez mniejszoSciowy udziat w
platformie ‘n’, platformie cyfrowej nowej generacji oferujgcej ustuge ptatnej telewizji,
posiadajgcej na dzien 31 grudnia 2008 roku baze 500,000 abonentéw. Platforma ‘n’ jest
wiascicielem spétki, ktéra w pazdzierniku 2008 r. uruchomita TNK (Telewizja na karte),
ustuge odbierang przez 92.000 (nie w tysigcach) klientéw wedtug danych na 31 grudnia 2008
roku.

Wszystkie kwoty w euro, dolarach amerykanskich i ztotych polskich wyrazone sg w
tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji, o ile nie zaznaczono inaczej.
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ZRODLA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY

Znaczng cze$¢ naszych przychodow czerpiemy z emisji reklam telewizyjnych i
internetowych. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. okoto 77,8%
naszych catkowitych przychodoéw netto to przychody z tytutu emisji reklam telewizyjnych i
internetowych.

Przychody z tytutu reklam telewizyjnych

Wiekszo$¢ naszych reklam telewizyjnych sprzedajemy za posrednictwem domow
mediowych i agencji reklamowych. Obecnie na polskim rynku reklamowym reklamodawcy
podejmujgc decyzje dotyczace wyboru kanatu telewizyjnego, w ktorym wyemitujg swoje
reklamy, kierujg sie jego ogladalnoscig, profilem demograficznym widowni oraz cennikiem
danego nadawcy telewizyjnego.

Dajac klientom wiekszg swobode wyboru oferujemy dwa rodzaje cennika
dotyczacego emisji reklam. Pierwszy jest cennikiem o statych cenach, uzaleznionych od pory
nadawania i czasu trwania reklamy. Drugi cennik polega na sprzedazy pakietow punktow
ratingowych (gross rating points — GRP). W przypadku Polski, jeden punkt ratingowy réwna
sie liczbie 358.000 (nie w tysigcach) mieszkancdéw powyzej czwartego roku zycia. Obecnie
wiekszo$¢ emisji reklam realizowana jest na podstawie naszych cennikéw statych.

Cennik staly. W okresie trzech zakonczonych 31 grudnia 2008 r., 51,2% naszych
przychoddéw z emisji reklam pochodzito ze sprzedazy opartej o cennik staty, w poréwnaniu z
50,1 % analogicznym okresie 2007 r. W systemie opartym o cennik staty reklamy emitowane
sg o okreslonych, z géry ustalanych z reklamodawcami, porach. Koszt emisji reklam
uzalezniony jest od pory dnia i sezonu, kiedy dana reklama jest emitowana oraz od dtugosci
filmu reklamowego. Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na rynku oferujemy domom
mediowym i ich klientom rabaty w stosunku do cen z naszego cennika statego.

Cennik oparty na punktach ratingowych. Przychody zrealizowane w oparciu o
cennik oparty na punktach ratingowych (GRP) w ciggu trzech zakonczonych 31 grudnia 2008
r. stanowity odpowiednio 48,8% w poréwnaniu do 49,9% w analogicznym okresie 2007 r.
Dzieki emisji reklam opartej na pakietach punktow ratingowych reklamodawcy mogqg okresli¢
liczbe punktdéw ratingowych, jakg zamierzajg osiggna¢ dla swojej reklamy w danym okresie
czasu, czyli, do jakiej liczby widzéw chcg dotrze¢. Pora emisji reklamy jest ustalana
zazwyczaj z miesiecznym wyprzedzeniem, w sposOb umozliwiajacy nam osiggniecie,
uzgodnionego z reklamodawcg, poziomu punktow ratingowych przy jednoczesnej
maksymalizacji wykorzystania i optacalno$ci dostepnego czasu antenowego. Ceny ustalane
na podstawie punktéw ratingowych wahajg sie w zaleznoéci od grupy demograficznej, do
ktorej adresowana jest reklama, elastycznosci pozostawionej nam przez reklamodawcéw co
do harmonogramu emisji reklam oraz od oferowanych rabatéw. Na ogét struktura pakietow
jest opracowana w taki sposédb, aby zapewni¢ lepsze wykorzystanie czasu antenowego poza
godzinami najwyzszej ogladalnosci (na przykltad za kazdy GRP zakupiony w czasie
najwyzszej ogladalnosci peak time reklamodawca zobowigzany jest zakupi¢ co najmniej
jeden punkt GRP poza tym czasem).

Zwykle ustalamy pore emisji reklam na miesigc przed ich nadaniem. Ceny ptacone
przez reklamodawcoéw, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach cennika
opartego na pakietach punktéw ratingowych, czy cennika statego, sg zwykle wyzsze w
miesigcach najwyzszej ogladalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach o
niskiej ogladalnosci, takich jak lipiec i sierpien. Zgodnie z praktykg stosowang w branzy
telewizyjnej, w celu optymalizacji ratingéw i przychoddw nie sprzedajemy catego dostepnego
czasu antenowego. W sezonie najwiekszej ogladalnosci sprzedajemy ponad 89,7% czasu
reklamowego w peak time i ponad 62,4% czasu poza tymi godzinami. W miesigcach
mniejszej oglagdalnoéci sprzedajemy okoto 96,4% czasu reklamowego w prime time i okofo
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64,4% czasu poza tymi godzinami. Przychody z tytutu reklam ujmujemy w okresie, w ktérym
reklama zostata nadana. Zgodnie z praktykg stosowang na rynku reklamy udzielamy
agencjom reklamowym oraz reklamodawcom rabatow. Przychody z tytutu emisji reklam
ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatéw.

Przychody z internetowych ustug marketingowych

Wiekszos¢ ustug zwigzanych z oferowaniem reklamy internetowej sprzedajemy za
posrednictwem doméw mediowych.

Wiekszos¢ przychodéw generowanych przez nas z reklam internetowych osiggana
jest ze sprzedazy internetowej reklamy graficznej, wigczajgc: wyswietlanie reklam typu “rich
media”, wyswietlanie linkéw tekstowych do stron internetowych reklamodawcéw (marketing
wyszukiwarkowy), a takze realizacja transakcji handlu elektronicznego (e-commerce).

Wyswietlanie reklam. Generujemy przychody zwigzane z wySwietlaniem reklam na
stronach internetowych Onet.pl, Zumi.pl, wortalach Plejada.pl i TVN24.pl oraz stronach
internetowych naszych partneréw uczestniczacych w programie OnetKontekst w momencie,
gdy realizowane sg ,odstony”. ,Odstona” jest generowana w momencie, gdy reklama pojawia
sie na stronie, ktdra jest wiadnie ogladana przez uzytkownika.

Wyswietlanie odwotan tekstowych do stron internetowych reklamodawcoéw.
Generujemy przychody z wy$wietlania odwotan tekstowych kierujgcych do stron
internetowych naszych reklamodawcow, ktore to odwotania umieszczane sg na stronach
internetowych Onet, oraz stronach internetowych uczestniczagcych w programie
OnetKontekst. Przychody z tego typu transakcji rozpoznajemy w momencie, gdy majg
miejsce ,klikniecia”. ,Klikniecie” wystepuje w momencie, gdy uzytkownik wybierze odwotanie
reklamodawcy.

Transakcje handlu elektronicznego (e-commerce). Przychody ze sprzedazy ustug
marketingowych obejmujg réwniez przychody transakcyjne, ktére uzyskiwane sg z tytutu
utatwiania zawierania transakcji handlu elektronicznego za posrednictwem stron
internetowych Onet. Rozpoznajemy przychody z tego typu transakcji, gdy jest potwierdzenie,
ze transakcje zostaly zawarte, a wiec na przyktad, gdy zostanie ztozone zamdwienie przez
Pasaz Handlowy (Pasaz Onet.pl.).

Internetowy katalog firm. Przychody ze sprzedazy ustug marketingowych obejmujg
réwniez sprzedaz ustug internetowego katalogu firm Zumi.pl. Formy reklamy oferowanej na
tej stronie obejmujg odnos$niki tekstowe, formy graficzne, reklamy typu ,rich media” i inne
typy reklamy internetowej. PtatnoSci za ustugi w serwisie sg pobierana z gory.
Rozpoznajemy przychody w trakcie wykonywania ustug.

W celu zapewnienia elastycznosci naszym klientom, oferujemy nasze internetowe
ustugi reklamowe w oparciu o rézne modele wyceny, takie jak: koszt za tysigc (“CPM”),
optata stata (optata za okres wyswietlania), koszt za klikniecie (“CPC”), lub podobne do
modelu koszt za akcje (,CPA”), a takze hybrydy tych modeli. Wiekszo$¢ naszych
internetowych ustug reklamowych realizowana jest w oparciu o model CPM.

Koszt za tysigc (CPM). Reklamy zakupione w oparciu o model CPM wyceniane sg
na podstawie wyswietlen — reklamodawca ptaci za liczbe wySwietlen reklamy zamowionych i
wykonanych na naszych stronie stronach internetowych. ,Odstona” jest generowana w
momencie, gdy reklama pojawia sie na stronie, ktéra jest wtasnie ogladana przez
uzytkownika. Najmniejsza liczba wysSwietlen, ktére moze zakupi¢ reklamodawca to 1.000
(“mille” czyli tysigc).

Optata stata. Reklamy wyceniane na podstawie statej opfaty sg wysSwietlane przez
okreslony okres czasu, ktory zlecony jest przez reklamodawce.
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Koszt za klikniecie (CPC). W modelu CPC, reklamodawcy ptacg za klikniecia w
dang reklame, dokonywane przez uzytkownikéw. Model ten ma gtéwnie zastosowanie w
marketing wyszukiwarkowym (SEM).

Koszt za akcje (CPA). Model CPA zaktada ptatnos¢ za zaistnienie okreslonej ,akcji"
(czynnosci), ktérg wykonuje uzytkownik — moze to byé na przyktad zamoéwienie produktu,
zarejestrowanie w bazie danych, itp.

W pewnych przypadkach zawieramy transakcje, w ramach ktérych ustuga emis;ji
reklam swiadczona jest w zamian za towary i ustugi, takie jak np. reklama w innych mediach,
korzystanie z programow telewizyjnych i tresci internetowych. Przychody z tytutu sprzedazy
barterowej ewidencjonowane sg przy zastosowaniu cen rynkowych za otrzymane towary lub
Swiadczone ustugi. W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. transakcje
barterowe stanowity okoto 1,5% naszych skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.

Przychody z tytutu udzielania licencji na emisje niektéorych kanatéw telewizyjnych
Grupy TVN operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych.

Osiggamy rowniez przychody z tytutu udzielania licencji na rozpowszechnianie
niektorych kanatow telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych
platform cyfrowych. W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. ok. 6,0%
skonsolidowanych przychodéw pochodzito z tego tytutu. Zasadniczo, umowy z operatorami
satelitarnych platform cyfrowych i operatorami sieci telewizji kablowych wyszczegdlniajg
stawki za kazdego abonenta majgcego dostep do dystrybuowanych programow
telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu. Miesieczna opfata licencyjna ptacona przez
operatoréw satelitarnych platform cyfrowych lub operatorow sieci telewizji kablowych jest
wyliczana jako iloczyn odpowiednich stawek za abonenta i $redniej liczby abonentéw tych
operatoréw, ktérzy odbierajg jeden lub wiecej naszych programow telewizyjnych podczas
odpowiedniego okresu.

Pozostate przychody

Pozostate przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. stanowity okoto 15,2% naszych skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy. Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg gtownie przychody ze Swiadczenh
sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z udzialem widzéw w programach za
posrednictwem potgczen telefonicznych oraz komunikatéw SMS, telezakupow i dystrybuciji
kinowej wyprodukowanych przez nas filmoéw.

) Przychody ze $wiadczen sponsorskich, ktére stanowity 7,9% przychodéw w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r., uzyskujemy ze wskazania firmy
sponsora, jego znaku towarowego lub nazwy jednego z produktéw Ilub ustug
sponsora przed danym programem lub po jej zakonczeniu lub przed albo po
zapowiedziach danego programu. Zwykle dany program jest sponsorowany przez
maksymalnie trzech sponsoréw.

o Sprzedaz towaréw/Telezakupy — stanowity w okresie trzech miesigecy zakonczonych
31 grudnia 2008 r. ok. 1,9% przychodébw w analizowanym okresie. Uzyskujemy
przychody ze sprzedazy produktdow oferowanych w trakcie okreslonych programéw
na antenie naszych kanatéw, gtownie TVN i TVN 7, poprzez nasz kanat
telesprzedazowy Mango Media i za poSrednictwem strony internetowej Mango Media.

. Przychody z tytutu ustug zwigzanych z udziatem widz6w w programach za
posrednictwem potgczen telefonicznych oraz komunikatow SMS stanowity okoto
2,3% przychoddéw w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r.
Widzowie mogg za pomocg potgczen telefonicznych lub krétkich wiadomosci
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tekstowych uczestniczy¢ w programach i wygrywaé nagrody (uczestnicy ponosza
odpowiednio wyzszy koszt potgczenia telefonicznego / komunikatu SMS).

) Przychody z optat za ustugi internetowe stanowity 1,0% naszych przychodéw w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. Przychody z tego tytutu
uzyskujemy z naszej dziatalnosci internetowej, a skfadajg sie na nie przychody ze
sprzedazy réznego rodzaju ustug ptatnych, ktére kierujemy do uzytkownikdéw
indywidualnych oraz instytucjonalnych. Obejmujg one, miedzy innymi, przychody
uzyskiwane ze sprzedazy tresSci internetowych, ptatnosci za dostep do serwisow
tematycznych, sprzedazy ptatnych kont poczty elektronicznej, ustug hostingowych,
rejestracji oraz sprzedazy domen internetowych, optat z serwisbw aukcyjnych,
publikacji ogtoszen oraz serwisdw towarzysko-randkowych i sprzedazy dostepu do
Internetu. Przychody z optat zawierajg réwniez przychody ze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych. Przychody z optat internetowych rozpoznajemy w momencie,
gdy ustugi sg wykonywane.

o Sprzedaz licencji na programy telewizyjne, wigczajagc dystrybucje kinowg
produkowanych przez nas filméw.

o Sprzedaz ustug technicznych powigzanych z emisjg oraz innych ustug technicznych
satelitarnej platformie cyfrowej ‘n’.

Przychodami z SMS, telefonicznego uczestnictwa w programach telewizyjnych
dzielimy sie z ustugodawca, czyli np.: operatorem telekomunikacyjnym albo dostawcg
produktu.

Koszty

Najwieksza cze$S¢ naszych kosztow operacyjnych, okoto 51,6% w ciggu trzech
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r., dotyczy zakupu i produkcji programow
telewizyjnych i tresci internetowych. W ciggu trzech miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2008
r. 56,8% wyemitowanych programéw w kanale TVN stanowity produkcje wtasne, 20,2%
stanowity programy wyprodukowane na zlecenie TVN przez podmioty trzecie, a 23,0%
stanowity gotowe programy zakupione przez TVN.

Na nasze koszty operacyjne sktadajg sie:

) amortyzacja kosztow produkcji telewizyjnej, stanowigca 65,6% kosztow uzyskania
przychodu poniesionych w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r.,
obejmuje amortyzacje kosztéw produkcji programéw wytworzonych specjalnie dla nas
lub przez nas na licencji od strony trzeciej, albo na naszej licencji, amortyzacje praw
do programoéw wytworzonych przez podmioty trzecie, na ktére uzyskaliSmy od tych
stron licencje oraz koszty produkc;ji tresci internetowych.

Amortyzacja zalezy od szacowanej liczby emisji i typu programéw. Na przyktad,
przyjmujemy rozne stawki amortyzacji dla filméw, seriali, filmow animowanych i
wiadomosci. W zwigzku z tym koszty programéw ujmujemy albo z chwilg pierwszej
emisji, w wypadku wiadomosci i programéw dotyczacych aktualnych wydarzen, albo
— w wypadku filméw fabularnych, dokumentalnych i innych programéw emitowanych
zazwyczaj do czterech razy — z koncem trzeciej emisji albo z koncem licencji, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych dat nastgpi wcze$niej. Koszty dotyczgce kontentu
internetowego sg amortyzowane w 100% w momencie udostepnienia danej ustugi
badZz informacji. Dalsze informacje dotyczace naszych zasad amortyzacji
przedstawiamy w Nocie 2.12 do naszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 2008 r.
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) koszty wlasne sprzedazy towardw i ustug;

o koszty nadawania, na ktére sktadajg sie gtownie koszty wynajmu satelitdw i
naziemnych mocy transmisyjnych;

o pensje pracownikéw;
o koszty programu motywacyjnego;
o honoraria ptatne zwigzkom artystéw i profesjonalistow w branzy rozrywkowej, takim

jak ZAIKS (Zwigzek Autoréw i Kompozytorow Scenicznych) oraz PISF (Polski Instytut
Sztuki Filmowej);

o amortyzacja sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz informatycznego;

o koszty marketingu i badan;

. koszty wynajmu i utrzymania naszych lokali;

) koszty konsultingowe dotyczace ustug technicznych, finansowych i prawnych;

o optata za ustugi ptatna na mocy Umowy Ustugowej zawartej w dniu 22 lipca 2004 r.

miedzy nami a Grupg ITI, ktéra zostata przedtuzona na rok 2008 uchwatg naszej
rady nadzorczej w dniu 17 grudnia 2007 roku. Uchwatg z dnia 11 grudnia 2008 r.
rada nadzorcza udzielita zgody na dalsze $wiadczenie ustug w ramach Umowy
Ustugowej w 2009 roku.

Koszty uzyskania przychodu skfadajg sie gtownie z kosztéw produkcji i nadawania

programow telewizyjnych, honorariow i kosztdbw zwigzanych z produkcjg tresci
internetowych.
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SYTUACJA FINANSOWA ORAZ WYNIKI OPERACYJNE

Sytuacja finansowa

Nasze rzeczowe aktywa trwate wzrosty o 97.232 zt lub o0 38,9% do 347.400 zt na 31
grudnia 2008 r. z 250.168 na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten wynika gtéwnie z zakupu sprzetu
telewizyjnego, nadawczego i technicznego o wartosci 67.745 zt, pojazdéw o wartosci 12.730,
zakupu gruntéw o wartosci 8.103 zt jak réwniez z prac zwigzanych z budowg studia
telewizyjnego i budowg serwerowi o wartosci 47.107 zt co zostalo czeSciowo
skompensowane roczng amortyzacjg w wysokosci 60.117 zt.

Nasze inne wartosci niematerialne wzrosty 0 5.827 zt lub 0 11,4% i wyniosty 56.796 zt
na 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z 50.969 zt na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten wynika
gtéwnie z zakupéw oprogramowania komputerowego i pozostatego w tgcznej kwocie 20.988
zt oraz rozpoznania wartego 5.975 zt oprogramowania wytworzonego we wtasnym zakresie,
co zostato cze$ciowo skompensowane roczng amortyzacjg w wysokos$ci 21.271 zt.

Nasze inwestycje w jednostki stowarzyszone wzrosty do 120.076 zt na 31 grudnia
2008 r. z 83 zt na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten wynika gtownie z naszej inwestycji w
platforme cyfrowg ‘n’ i sktada sie z kwoty kosztu inwestycji w wysokosci 214.433 z,
pomniejszong o nasz udziat w stracie netto platformy cyfrowej ‘n” w wysokosci 94.455 zt za
okres od 25 czerwca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Pozyczki dla jednostki stowarzyszonej wzrosty do 179.138 zt na 31 grudnia 2008 r.
Kwota ta obejmuje pozyczki w kwocie 109.384 zt udzielone platformie cyfrowej ‘n’ objete
przez nas w chwili dokonywania inwestycji, pozyczki w kwocie 28.180 zt udzielone do 31
grudnia 2008 r., dodatnie réznice kursowe w wysokosci 35.807 zt rozpoznane na
pozyczkach udzielonych platformie cyfrowej ‘n’ wg stanu na 31 grudnia 2008 r. oraz
naliczone odsetki w wysokosci 5.767 zt.

Nasze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 21.878 zt do
34.515 zt z 12.637 zt, co byto gtdbwnie zwigzane z rozpoznaniem naszego udziatu w stracie
netto platformy cyfrowej ‘n’.

Nasze ditugo- i krétkoterminowe aktywa programowe wzrosty o 40.461 zt lub 0 13,2%
i wyniosty 347.417 zt na dzien 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu do 306.956 zt na 31 grudnia
2007. Wzrost ten wynikat gtéwnie z przyrostu o 43.438 zt poziomu biblioteki produkciji
lokalnej. W 2008 r. produkowaliSmy nowe seriale oraz filmy, ktére bedg emitowane w
telewizji lub dystrybuowane w kinach w 2009 roku. Wzrost ten byt czeSciowo
skompensowany emisjg wiekszej ilosci zakupionych programoéw w stosunku do dokonanych
zakupow.

Nasze finansowe instrumenty pochodne wzrosty o 125.598 zt do 149.865 zt na 31
grudnia 2008 r. z 24.267 zt na 31 grudnia 2007 r. Kwota ta stanowi warto$¢ godziwg naszych
opcji walutowych zabezpieczajgcych naszg ekspozycje walutowg wobec euro i dolara
amerykanskiego. Wzrost wartosci godziwej tych opcji wynikat ze znaczgcego ostabienia sie
ztotego wobec euro i dolara na dzien 31 grudnia 2008 r. Wzrost ten byt czeSciowo
skompensowany spadkiem wartoéci godziwej opcji wbudowanych w Obligacje Senior Notes,
ktéra spadta do 0 zt na 31 grudnia 2008 r. z 20.447 zt na 31 grudnia 2007 r., co
odzwierciedlato spadek ceny rynkowej naszych Senior Notes z 104.5 na dzien 31 grudnia
2007 r. do 84 na dzieh 31 grudnia 2008 r.

Nasze rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe wzrosty o 19.686 zt lub

62,3% do 51.286 zt na 31 grudnia 2008 r. z 31.600 zt na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten
czesciowo wynikat ze wzrostu przedptat programowych w wysokoséci 9.021 zt oraz czesSciowo
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z rozszerzenia naszej dziatalnosci zwigzanej z telezakupami oraz zwigzanym z tym zakupem
towarow przeznaczonych do sprzedazy.

Saldo srodkoéw pienieznych wzrosto o 74.495 zt lub o 67.5% do 184.867 zt na 31
grudnia 2008 r., z 110.372 zt na 31 grudnia 2007 r., czeSciowo wskutek emisji Obligacji PLN
w kwocie 500.000 zt, oraz czeSciowo w wyniku wplywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, co czesciowo skompensowaly wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w szczegolnosci nabycie pakietu 25% plus jednego udziatu platformy cyfrowej
‘n’ za 95.000 euro w maju 2008 r.

Nasze krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wzrosty do
315.616 zt na 31 grudnia 2008. Kwota ta stanowi warto$¢ naszych inwestycji w polskie
krotkoterminowe bony skarbowe.

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej wzrost o 39.478 zt lub o
6,97% do 605.805 zt na 31 grudnia 2008 r. z 566.327 zt na 31 grudnia 2007 r. gtbwnie w
wyniku emisji akcji dla uczestnikbw naszego programu motywacyjnego.

Nasze akcje wtasne wyniosty 37.428 zt. Kwota ta reprezentuje nasze akcje, jakie
odkupiliSmy w ramach Programu Wykupu AKgcji.

Nasze inne kapitaly rezerwowe wzrosty o 22.215 zt lub o 25,6% do 109.048 zt z
86.833 zt. Wzrost ten wynika z rozpoznania wartosci godziwej opcji przyznanych w ramach
naszego programu motywacyjnego, pomniejszonego czesciowo o realizacje czesci
przyznanych w ramach programu opcji.

Zobowigzanie z tytutu pozyczek dtugoterminowych (obejmujgce zobowigzania z tytutu
Obligacji Senior Notes, Obligacji PLN oraz wykorzystanej kwoty w ramach wielowalutowej
umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A.), wytgczajgc naliczone odsetki, wzrosto o0 673.512
zt lub 0 85,2% do 1.463.900 zt na 31 grudnia 2008 r. z 790.388 zt na 31 grudnia 2007 r., w
wyniku emisji Obligacji PLN na rynku polskim o wartosci nominalnej 500.000 zt w dniu 23
czerwca 2008 r., czesciowo z faktu wykorzystania pozyczki rewolwingowej w kwocie
nominalnej 110.000 zt oraz czesSciowo z faktu rozpoznania réznic kursowych na naszych
Obligacjach Senior Notes w wysokosci 130.605 zt w wyniku ostabienia sie ztotego wobec
euro na 31 grudnia 2008 w poréwnaniu do 31 grudnia 2007 r., co cze$ciowo skompensowat
fakt odkupu Obligacji Senior Notes o wartosci nominalnej 20.000 euro w roku 2008.

Nasze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 30.798 zt lub o 27.7% do
141.905 zt na 31 grudnia 2008 r. z 111.107 zt na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten byt gtéwnie
spowodowany wyzszym poziomem zobowigzan z tytutu zakupéw Srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych zwigzanych z realizacjg naszych inwestycji pod koniec roku.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych spadty o 2.664 zt do
40.559 zt na 31 grudnia 2008 r. z 43.223 zt na 31 grudnia 2007 r. gtdwnie ze wzgledu na
wyzszy poziom zaliczek na podatek dochodowy jakie wptacilismy w 2008 r. w porébwnaniu do
2007 r.

Nasz kredyt w rachunku biezgcym wzrést do 48.733 zt na 31 grudnia 2008 r.
Zobowigzanie to zostato zaciggniete w ramach wielowalutowej umowy kredytowe;.

Nasze pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 39.055 zt do

229.493 zt na 31 grudnia 2008 r. ze 190.438 zt na 31 grudnia 2007 r., gtdbwnie z uwagi na
wyzszy poziom rezerw na upusty i rabaty sprzedazowe.
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Wyniki operacyjne

Okres trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z okresem
trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r.

Przychody netto. Nasze przychody netto w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. wzrosty o 70.677 zt lub 13,5%, do 592.298 zt z 521.621 zt w analogicznym
okresie 2007 r. Wzrost ten wynikat gtdbwnie z wzrostu przychodéw reklamowych o 10,8%
oraz wzrostu przychodu z tytutu udzielania licencji na emisje programédw operatorom telewizji
kablowych i satelitarnych o 48,0% oraz wzrostu przychodéw z tytutu $wiadczen sponsorskich
0 22,9%.

W okresie trzech miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2008 r. przychody reklamowe
wzrosty 0 45.394 zt lub 10,8%, do 466.699 zt z 421.305 zt w analogicznym okresie 2007 r.
Wzrost przychodow zawdzieczamy przede wszystkim wzrostowi przychodéw reklamowych o
34.828 zt w kanale TVN, ktéry odnotowat efektywny wzrost cen o 22,5%, co zostato
czesciowo skompensowane 9,6% spadkiem ilosci sprzedanych punktdéw ratingowych.

Nasze pozostate kanaty wygenerowaty o 4.835 zt lub 9,0% wiecej przychodéw z
reklamy w ciggu trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. niz w analogicznym
okresie 2007 r. Nasz internetowy katalog firm Zumi.pl zanotowat wzrost przychodéw o 5.549
zt lub 0 557,1%. Przychody reklamowe Onet.pl wzrosty o 1.999 zt lub 0 4,2%.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. pozostate
pozycjeprzychodow wzrosty o 25,283 zt lub 25,2%, do 125.599 zt w poréwnaniu z 100.316 zt
w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ten przede wszystkim wynikat ze wzrostu o 48,0%
przychoddw z tytutu udzielenia licencji na emisje programow operatorom telewizji kablowych
i satelitarnych, wzrostu o 22,9% przychodow z tytutu Swiadczenia ustug sponsorskich oraz z
tytutu wzrostu o 58,3% przychodéw z tytutu sprzedazy towardw.

Przychody z tytutu udzielenia licencji na emisje programéw operatorom telewizji
kablowych i satelitarnych wzrosty o 11.568 zt lub 48,0% do 35.655 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 w poréwnaniu z 24.087 zt w analogicznym okresie
w 2007 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z wzrostu liczby abonentéw wszystkich naszych
ptatnych programéw, ktéra wzrosta Srednio o okoto 1,0 min (nie w tysigcach) w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 w poréwnaniu z analogicznym okresem
2007 r. oraz cze$ciowo na skutek znaczgcego umocnienia kursu ztotego do euro w czwartym
kwartale 2008 r. Stawki ptacone przez operatoréw telewizji kablowych i satelitarnych sg
denominowane w euro lub ztotych. Wzrost 0 22.9% przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug
sponsorskich wynikat ze zwiekszenia ilosci sponsorowanych programdw oraz wzrostu cen.

Przychody z tytutu sprzedazy towaréw wzrosty o 58,3% gtoéwnie wskutek wzrostu o
4.093 zt lub 0 58,4% przychodu z tytutu sprzedazy towaréw przez Mango Media.

Koszty wtfasne sprzedazy. Koszty wilasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. wzrosty o 38.872 zt lub 15,4% do 291.042 zt z 252.170 zt w
analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ten wynika czeSciowo z wzrostu o 16.765 z
amortyzacji produkcji wiasnych. Wzrost ten odzwierciedla nasza decyzje odnos$nie
wzmocnienia raméwki naszego kanatu TVN celem poprawy naszej pozycji rynkowej pod
wzgledem udziatow w ogladalnosci jak rébwniez udziatu w rynku reklamy netto. Inwestycje w
oferte programowg kanatu TVN spowodowaty wzrost jego udzialu w catodobowe;j
ogladalnoéci w komercyjnej grupie docelowej do 18,7% w poréwnaniu do 18,4% w
analogicznym okresie w 2007 r. TVN byt jedynym kanatem o zasiegu ogdlnopolskim, ktory
zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 .

Wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy wynikat réwniez czeSciowe z wzrostu
amortyzacji zakupow programowych i koprodukcji o 4.379 zi. Wzrost ten wynika gtownie z
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naszej decyzji odno$nie zwiekszenia ilosci pierwszych emisji zakupionych filmoéw i seriali w
naszym kanale TVN 7.

Koszty wynagrodzenia pracownikdéw nie bezposrednio produkcyjnych wzrosty o 6.122
zt lub 40,8% do 21.121 zt z 14.999 zt w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ten wynika
czesciowo z faktu utworzenia przez nas nowej jednostki zajmujgcej sie tworzeniem
scenariuszy i produkcjg filmoéw i seriali, do ktérych posiadamy wszystkie prawa. Wynika on
réwniez ze wzrostu wynagrodzen programowych srednio o 18,1%.

Koszty wtasne sprzedazy towardw i ustug wzrosty o 3.373 zt, gtdbwnie w zwigzku z
wiekszym wolumenem towaréw sprzedawanych przez Mango Media oraz czesciowo
kosztem ustug oferowanych platformie cyfrowej ‘n’.

Procentowo, nasze koszty wilasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. wzrosty do 49,1% przychodéw netto w poréwnaniu z
48,3% w analogicznym okresie 2007 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych
2008 r. spadty o0 1.251 zt lub 3,0% do 40.311 zt z 41.562 zt w analogicznym okresie 2007 r.
Spadek ten wynikat przede wszystkim ze spadku o 1.575 zt kosztéw marketingu kanatu TVN,
wskutek przesunigcia czasowego promogcji jesiennej ramowki tego kanatu, ktéra w 2008 r.
miata miejsce w sierpniu i wrzeéniu, podczas gdy w 2007 promocja byta gltownie we wrzesniu
i pazdzierniku. Spadek ten wynika tez czeSciowo z mniejszego odpisu na nieSciggalne
naleznosci w porownaniu do analogicznego okresu w 2007 r. Spadki te czesciowo
skompensowat wzrost poziomu kosztéw pracowniczych o 3.562 zt, wynikajacy z wzrostu
wynagrodzen i ilosci pracownikow.

Procentowo, nasze koszty sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. spadty do 6.8% przychodow netto z 8,0% w analogicznym okresie 2007 r.

Koszty ogdlnego zarzadu. Nasze koszty ogélnego zarzadu wzrosty o 4.573 zt lub
13,4% do 38.650 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w
porownaniu z 34.077 zt w analogicznym okresie 2007 r., czeSciowo na skutek wzrostu
poziomu kosztéw pracowniczych o 13,6% do 22.497 zt z 19.807 zt w analogicznym okresie
2007 r., gtébwnie na skutek wiekszego poziomu zatrudnienia oraz wyzszego poziomu
wynagrodzen. Na wzrost ten wptynat takze wyzszy o 1.341 zt poziom pozostatych kosztow
ogo6lnego zarzadu.

Procentowo, nasze koszty ogo6lnego zarzgdu w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. i 2007 r. wyniosty 6,5%.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrést o 28.690 zt lub
14,8% do 222.097 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w
poréwnaniu z 193.407 zt w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim ze wzrostu przychoddw znaczgco wyzszego niz wzrost kosztow operacyjnych.

Nasza marza zysku na dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. wzrosta do 37,5% z 37,1% w analogicznym okresie 2007 r.

Przychody inwestycyjne, netto. WykazaliSmy przychody inwestycyjne, netto w
wysokosci 66.217 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w
poréwnaniu z przychodami inwestycyjnymi, netto w wysokoéci 7.756 zt w analogicznym
okresie 2007 r.

Wzrost ten wynika gtéwnie z faktu rozpoznania przez nas dodatnich réznic kursowych
w wysokosci 29.270 zt na denominowanych w euro pozyczkach, jakie udzielilismy platformie
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cyfrowej ‘n’ w poréwnaniu do 6.526 zt w analogicznym okresie 2007 r. oraz czesSciowo w
wyniku zyskow w wysokosci 24.793 zt, uzyskanych na opcjach walutowych typu collar
zabezpieczajgcych naszg ekspozycje wobec dolara amerykanhskiego, co wynikato ze
znaczgcego ostabienia sie ztotego wobec tej waluty na 31 grudnia 2008 r.

Koszty finansowe, netto. WykazaliSmy koszty finansowe netto w wysokosci 106.222
zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu do kosztow
finansowych netto w wysokosci 32.029 zt w analogicznym okresie 2007 r.

WykazaliSmy ujemne réznice kursowe wynikajagce z Obligacji Senior Notes w
wysokosci 170.844 zt w okresie trzech miesiecy zakohnczonych 31 wrzeSnia 2008 r. w
porownaniu do dodatnich réznic kursowych w wysokos$ci 45.672 zt w analogicznym okresie
2007 r. Wykazalismy jednoczes$nie zysk na opcjach walutowych w wysokosci 128.873. Opcje
te zostaly zakupione celem zabezpieczenia potencjalnych strat z tytutu r6znic kursowych na
naszych Obligacjach Senior Notes.

WykazaliSmy strate z aktualizacji wartosci opcji wbudowanych w Obligacje Senior
Notes w wysokosci 26.127 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w
poréwnaniu do straty z aktualizacji wartosci opcji wbudowanych w Obligacje Senior Notes w
wysokosci 12.910 zt w analogicznym okresie 2007 r. Strata ta wynika gtownie ze spadku
ceny rynkowej naszych Obligacji Senior Notes z 103,57 na 30 wrzeénia 2008 r. do 84,0 na
31 grudnia 2008 r.

Koszty odsetek wzrosty o 10.823 zt do 37.138 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. z 26.315 zt w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost ten
wynika gtéwnie z tytutu poniesienia 11.906 zt kosztéw odsetkowych zwigzanych z
Obligacjami PLN oraz czeSciowo z tytutu 2.176 zt z tytutlu naszej wielowalutowej umowy
kredytowej. Wzrost ten czeSciowo skompensowat fakt zaptacenia podatku ptaconego u
zrodta z tytutu Obligaciji Senior Notes w kwocie 4.363 zt w grudniu 2007 r. za caty 2007 rok,
podczas gdy w roku 2008 koszt ten byt rozpoznawany w cyklu miesiecznym.

Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych. Nasz udziat w stracie jednostek
stowarzyszonych wyniost 75.383 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 r. Na poziom tej kwoty wptynat przede wszystkim nasz udziat w stracie netto platformy
cyfrowej ‘n’, ktoéry wyniodst 75.398 zt, gtbwnie wynikajacy z niezrealizowanych ujemnych
réznic kursowych z tytutu denominowanych w euro pozyczek od akcjonariuszy.

Zysk brutto. Zysk brutto spadt do 106.709 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2008 r. w porownaniu z zyskiem netto w wysokosci 169.143 zt w analogicznym
okresie 2007 r. Z wylgczeniem naszego udziatu w stracie platformy cyfrowej ‘n’ nasz zysk
brutto wyniost 182.107 zt. Spadek ten wynika czeSciowo z rozpoznania naszego udziatu w
stracie netto platformy cyfrowej ‘n’ oraz cze$ciowo z wyzszego poziomu kosztow
finansowych netto. Spadek ten byt czeSciowo skompensowany przez wyzszy poziom zysku z
dziatalnosci operacyjne;j.

Podatek dochodowy. WykazaliSmy podatek dochodowy w wysokosci 19.075 zt w
okresie trzech miesiecy zakonhczonych 31 grudnia 2008 r. w poroéwnaniu do 33.299 zt w
analogicznym okresie 2007 r. Efektywna stopa podatku wyniosta 17,9%, w poréwnaniu do
19.7% w 2007 r. Spadek ten wynika z faktu rozpoznania przez Onet wyzszej ulgi podatkowe;j
z tytutu dziatalno$ci w specjalnej strefie ekonomicznej jak rowniez odsetek naleznych, a nie
otrzymanych na moment bilansowy od wtadz podatkowych. Ponadto nasza efektywna stopa
opodatkowania ulegta obnizeniu wskutek rozpoznania nizszych kosztéw zwigzanych z
naszym programem motywacyjnym (nie sg one kosztami w my$| prawa podatkowego).

Zysk netto. Nasz zysk netto wyniést 87.634 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu do 135.844 zt w analogicznym okresie 2007
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r. Wytaczajgc efekt wyceny opcji wbudowane;j i udziat w stratach platformy cyfrowej ‘n’ nasz
zysk netto wzrést o 19.948 zt lub o 13,6% do 166.249 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. z 146.301 zt w analogicznym okresie 2007 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynik netto i wynik netto z wylgczeniem opciji
wbudowanych i udziatu w stracie platformy cyfrowej ‘n’ za okres trzech miesiecy zakonczony
31 grudnia 2008 r. i 2007 r.

Trzy miesiace zakoriczone 31 grudnia

2008 2007
zt zt
Zysk netto 87.634 135.844
Udziat w stracie platformy cyfrowej ‘n’, po uwzglednieniu efektu
podatku 57.452 -
Wplyw opcji wbudowanych, po uwzglednieniu efektu podatku 21.163 10.457
Zysk netto z wytgczeniem opcji wbudowanych i udziatu w stracie
platformy cyfrowej ‘n’ 166.249 146.301
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Wyniki w podziale na segmenty

Nasza dziatalno$¢ sktada sie z dwoch odrebnych segmentdéw, nadawania i produkgji
telewizyjnej oraz online. Obecnie raportujemy obydwa te segmenty. Decyzje finansowe i
alokacje zasobow podejmowane sg w oparciu o wewnetrzne raporty zarzadcze ukazujgce
przychody i wyniki operacyjne po segmentach.

Ponizsza tabela przedstawia sumaryczne wyniki w podziale na segmenty za okres
trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. i 2007 r.

Telewizja, nadawanie

. . P Online Niealokowane Razem
i produkcja telewizyjna
Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakoniczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Sprzedaz do stron
trzecich 531,491 469,342 60,807 52,279 - - 592,298 521,621
Sprzedaz pomiedzy
segmentami 5,046 3,999 3,115 1,800 (8,161) (5,799) - -
Przychody ze sprzedazy
netto 536,537 473,341 63,922 54,079 (8,161) (5,799) 592,298 521,621
Wyniki segmentu
219,921 188,972 14,074 11,988 (11,900) (7,553) 222,097 193,407
Wyniki segmentu
wytaczajac koszty
programu motywacyjnego 226,659 194,837 15,545 15,354 (10,665) (5,796) 231,539 204,395
EBITDA* 235,115 203,955 19,691 16,815 (11,901) (7,555) 242,905 213,215
EBITDA* wytgczajgc
koszty programu
motywacyjnego 241,853 209,820 21,162 20,181 (10,668) (5,799) 252,347 224,202
Marza EBITDA* 43.8% 43.1% 30.8% 31.1% - - 42.6% 40.9%
Marza EBITDA*
wytaczajac koszty
programu motywacyjnego 45.1% 44.3% 33.1% 37.3% - - 42.6% 43.0%

*EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto ustalony zgodnie z MSSF, przed odliczeniem amortyzacji (poza
amortyzacjg licencji programowych), odpiséw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
przychoddéw inwestycyjnych netto i kosztéw finansowych netto (tgcznie z przychodami i kosztami z tytutu odsetek oraz réznicami
kursowymi) podatku dochodowego oraz udziatu w wyniku netto spotek stowarzyszonych. Pozycjg uzgadniajacg EBITDA do
zysku z dziatalnoSci operacyjnej przedstawionego w sprawozdaniu finansowym jest amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Uwazamy, ze EBITDA stanowi pozyteczny dodatkowy
wskaznik pomiaru ptynnosci spotek medialnych. EBITDA nie jest miernikiem zgodnym z MSSF i nie powinna by¢ uznawana za
alternatywny, wobec zgodnych z MSSF, miernik wyniku finansowego netto, wskaznik wynikéw operacyjnych, miernik
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej czy wskaznik ptynnosci. Nalezy zauwazy¢, ze EBITDA nie jest jednolitym
czy standardowym miernikiem, a tym samym jej wyliczenie moze si¢ znacznie rézni¢ w zaleznosci od spotki, w zwigzku z czym
przedstawione i wyliczane przez nas EBITDA moze nie by¢ poréwnywalne z innymi spotkami.

Koszty niealokowane zawierajg koszty ogolne zarzadzania Grupg, ktére powstajg na poziomie Grupy i nie sg bezposrednio
alokowane do kosztéw segmentu. Sg to koszty: raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji z
inwestorami, obstugi prawnej oraz koszty administracyjne, IT, zarzadzania Grupg jak réwniez odwrdcenie utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Alokacja oparta jest na szacunkowym czasie przeznaczanym indywidualnie przez kazdg funkcje
na aktywnosci niezwigzane z dziatalnoscig segmentéw.
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Nadawanie i produkcja telewizyjna.

Ponizsza tabela przedstawia sumaryczne wyniki segmentu nadawania i produkciji
telewizyjnej za okres trzech miesiecy zakohczony 31 grudnia 2008 r. i 2007 r.

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia

2008 2007
Marza EBITDA Marza EBITDA
wylaczajac koszty| -
Marza programu Marza Wylaczajac koszty
Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego Przychody EBITDA EBITDA programu
motywacyjnego
Kanat TVN 410.571 212.658 51,8% 53,4% 365.876 181.775 49,7% 51,4%
Kanat TVN 24 52.496 21.505 41,0% 43,0% 48.176 19.245 39,9% 41,9%
Pozostate kanaly TV 74.679  (2.480)  (3,3%) (2,9%) 61.445  3.105 5,1% 5,4%
Razem 537.745 231.683 43,1% 44,6% 475.497 204.125 42,9% 44,5%
Wytaczenia
konsolidacyjne
(wewnatrz
i miedzysegmentowe)  (1.208) 3.432 - - (2.156) (170) - -
Razem segment 536.538 235.115 43,8% 45,1% 473.341 203.955 43,1% 44,3%

Przychody netto w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. wzrosty o 63.197 zt lub 13,4%, do 536.538 zt z
473.341 zt w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost przychodéw zawdzieczamy przede
wszystkim wzrostowi przychodow reklamowych o 34.828 zt w kanale TVN, co wynika przede
wszystkim z efektywnej zmiany ceny o 22,5%. CzeSciowo skompensowat to spadek iloSci
sprzedanych punktéw ratingowych o 9,6%. Kanat ten wygenerowat réwniez o 44,7% wyzsze
przychody 2z tytutu $Swiadczenia ustug sponsorskich na skutek wiekszej ilosci
sponsorowanych programéw oraz wzrostu cen ustug.

Przychody TVN 24 wzrosty o 4.320 zt lub 9,0% gtdéwnie na skutek wzrostu
przychoddéw z optat z tytutu udzielenia licencji na emisje programéw operatorom telewizji
kablowych i satelitarnych o 61,7% lub 21.974 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. z 13.588 zt w analogicznym okresie 2007 r. gtownie na skutek wzrostu
Sredniej liczby abonentow o 0,9 miliona (nie w tysigcach). Wzrost ten cze$ciowo
skompensowat spadek o 822 zt przychoddéw reklamowych oraz wynoszacy 2.390 zt spadek
przychoddw z tytutu Swiadczenia ustug sponsorskich.

Przychody pozostatych kanatéw wzrosty o 13.234 zt lub 21,5% do 74.679 zt. Wzrost
ten wynikat gtownie z wzrostu 0 4.421 zt przychodow z tytutu reklamy w naszym kanale TVN
7, wzrostu o 2.579 zt przychoddéw z tytutu udzielenia licencji na emisje programow
operatorom telewizji kablowych i satelitarnych w kanatach TVN Turbo i TVN Style, wyzszego
0 2.152 catkowitego przychodu osiggnietego przez kanat TVN CNBC Biznes oraz wzrostu o
4.094 przychodu z tytutu telesprzedazy.

EBITDA wzrosta o 31.160 zt lub o 15,3% do 235.115. zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. z 203.955 zt w analogicznym okresie. EBITDA kanatu TVN
z wylgczeniem kosztu programu motywacyjnego wzrosta o 16,6% do 219.200 zi, marza
EBITDA wyniosta 53,4%. EBITDA kanatu TVN 24 wzrosta o 11,8% i wyniosta 22.573 zt w
porownaniu do 20.192 zt w analogicznym okresie 2007 r., z wykluczeniem kosztu planu
motywacyjnego, marza EBITDA wyniosta 43,1%.

Strata na poziomie EBITDA naszych pozostatych kanatow wyniosta 2.480 zt w
okresie trzech miesiecy zakohnczonych 31 grudnia 2008 r., w poréwnaniu do zysku w
wysokosci 3.105 zt w analogicznym okresie 2007r. Spadek ten wynikat gtébwnie z poniesienia
strat zwigzanych z rozpoczeciem dziatalnosci przez kanat TVN Warszawa. Z wylgczeniem
strat tego kanatu oraz EBITDA kanatu TVN Med, ktéry zakonczyt dziatalnos¢ w 2008 r.,
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pozostate kanaty telewizyjne zwiekszyty zyskowno$¢ na poziomie EBITDA o 140,6% 6.337 zt

do 10.842 zt z 4.505 zt.

Online

Ponizsza tabela przedstawia sumaryczne wyniki segmentu online za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. i 2007 r.

Trzy miesigce zakonczone 31 grudnia

2008 2007
GotéwkowaJ Gotéwkowa
marza EBITDA marza EBITDA
wylaczajac wylaczajac
koszty koszty
Marza programu Marza programu
Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego| Przychody EBITDA EBITDA motywacyjnego
Onet.pl 58,898 21,545 36.6% 46,5% 53,489 22,091 41.3% 54.9%
Pozostate 10,117 363 2,480 (5,521)
Razem 69,015 21,908 31.7% 47.5% 55,969 16,570 29.6% 47.4%
Wytaczenia konsolidacyjne
(wewnatrz
i miedzysegmentowe) (5,093) (2.217) - - (1,890) 244
Razem segment 63,922 19.691 30.8% 44.9% 54,079 16,815 31,1% 49,7%
Razem segment - gotowka 54,392 24,448 - 44.9% 46,127 22,933 - 49,7%

Przychody segmentu online w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 r. wzrosty 0 9.843 zt lub 0 18,2% i wyniosty 63.922 zt w poréwnaniu do 54.079 zt w
analogicznym okresie 2007 r. Przychody gotdéwkowe segmentu (przychody z wigczeniem
transakcji barterowych) wzrosty o 8.265 zt lub 0 17,9% do poziomu 54.392 zt, czeSciowo na
skutek wzrostu gotéwkowych przychodow Zumi.pl o 5.327 z. Przychody wortali
klasyfikowanych jako ,pozostate” wzrosty o 7.637 zt lub 308% do 10.117 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. z 2.480 zt w analogicznym okresie 2007 r.
Obejmowaty one przychody naszych nowych produktéw takich jak Zumi.pl, TVN24.pl oraz
Plejada.pl

EBITDA segmentu wzrosta o 2.876 zt lub o 17,1% do 19,691 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. Marza EBITDA spadta do 30,8% z 31,1% w
analogicznym okresie 2007 r. Gotéwkowa EBITDA segmentu (EBITDA z wytgczeniem
barteréw oraz kosztébw programu motywacyjnego) wyniosta 24.448 zt w poréwnaniu do
22.932 w analogicznym okresie 2007 r. Gotéwkowa marza EBITDA segmentu wyniosta
449% w poroéwnaniu do 49,7% w analogicznym okresie 2007 r. EBITDA wortali
klasyfikowanych jako ,pozostate” wzrosta o 5.884 zt do 363 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r., gtdwnie na skutek wzrostu zyskownosci Zumi.pl,
internetowego katalogu firm uruchomionego 12 kwietnia 2007 r.

Niealokowane

Koszty nie alokowane zawierajg koszty ogoOlne zarzadzania Grupg oraz czescé
kosztéw programu motywacyjnego, ktére powstajg na poziomie Grupy i nie sg bezposrednio
alokowane do kosztow segmentu a takze korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentem
nadawania i produkcji telewizyjnej oraz online. Nie alokowana strata wyniosta 11.900 zt w
2008 r. w poréwnaniu do straty w wysokoéci 7.553 zt w 2007 r. Wzrost ten spowodowany byt
wyzszym poziomem promocji pomiedzy segmentami nadawania i produkcji telewizyjnej oraz
online, czeSciowo skompensowanego nizszym kosztem ustug konsultingu dla potrzeb
korporacyjnych.
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Pltynnos¢ i zasoby kapitatlowe

Przewidujemy, Ze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie $rodkow
finansowych bedg dotyczy¢ sfinansowania naszego Programu Wykupu Akgji, opisanego w
innej czesci niniejszego raportu, inwestycji poprzez pozyczki lub kapitaty wkasne w platforme
cyfrowg ‘n’, naktaddéw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i nadawczymi
oraz sprzetem, uruchomienia lub nabycia nowych kanatow tematycznych i dziatalnosci
internetowych oraz obstugi zadluzenia z tytutu naszych Obligacji — zarbwno Obligacji Senior
Notes jaki i Obligacji PLN. Uwazamy, ze obecny stan naszych srodkéw, ptynnych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, srodkéw dostepnych w ramach uprzywilejowanych
linii kredytowych oraz srodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajgce
na sfinansowanie tych potrzeb.

Ponizsza tabela przedstawia skladowe naszego zadtuzenia brutto, $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéow oraz ptynnych aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy na 31 grudnia 2008 r.

Kupon/
efektywne Termin
Wartos¢ oprocentowanie zapadalnosci
Senior Notes (warto$¢ nominalna®)............ccoeveiiiiiineninennn. 897.066 9.50% 2013
Obligacje PLN (warto$¢ nominalna)............cccoeeeveiiiiniianaans. 500.000 WIBOR 6m + 2.75% 2013
Rewolwingowa linia kredytowa................ccooooiiiiiiin . 110.000 WIBOR 6m + 1.00** 2011
Kredyt w rachunku biezacym...............ccoooiiiiiiiiiiiiin, 48.723 WIBOR 1m + 1.00** 2011
Odsetki naliczone od obligacji i kredytu bankowego................. 7.658 - -
Pozyczka bankowa Mango Media...................c.ooooe, 10 - -
taczne zadtuzenie brutto...........coeviiiiiiiiiiiiii 1.563.457 - -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych............. 131.316 - -
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 38.671 6,30% 18 lutego 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 14.880 5,95% 18 lutego 2009

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty............cccoeuiriiiiiinnnnnn 184.867 -
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 69.616 6,15% 11 lutego 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 36.797 6,15% 11 lutego 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 24.834 6,20% 18 lutego 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ztotych................... 24.616 6,30% 15 kwietnia 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ziotych................... 24.616 6,30% 15 kwietnia 2009
Polskie bony skarbowe denominowane w ziotych................... 12.800 6,30% 15 kwietnia 2009
97.870 6,05% 27 maja 2009
24.467 6,10% 27 maja 2009
500.483 - -
1.062.974 - -

* Warto$¢ ta jest przemnozeniem warto$ci nominalnej obligacji Senior Notes w kwocie 215.000 euro przez kurs ztotego do euro w wysokosci
4,1724zt (kurs $redni NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.).

** Poziom marzy uzalezniony od wysokos$ci wskaznika skonsolidowanego zadtuzenia netto do EBITDA. Moze on ulec zwigkszeniu maksymalnie
do 1.6% w sytuacji, gdy wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia netto do EBITDA wyniesie 2.5 lub wiece;j.

Wspdiczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto (okre$lony jako zobowigzania z
tytutu obligacji, kredytow i pozyczek razem (warto$¢ nominalna i naliczone odsetki) po
odliczeniu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (z wytgczeniem Srodkéw o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania), ptynnych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz
depozytéw bankowych z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, do skonsolidowanego
kapitatu wlasnego wyniost 0,6x na 31 grudnia 2008 r. i 0,5x na 31 grudnia 2007 r.
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Wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia netto/EBITDA wzrést do 1,5 z 1,3 w 2007 r.
Wzrost ten wynika gtéwnie z faktu zakupienia pakietu 25% plus jednego udziatu platformy
cyfrowej ‘n’. Zadtuzenie netto reprezentuje wartoS¢ nominalng zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i obligacji na dzieh bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami pomniejszong o
warto$¢ Ssrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz ptynnych aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy i zdefiniowana jest
jako wynik finansowy netto przed odliczeniem amortyzacji (poza amortyzacjg licencji
programowych), odpisow z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, przychodoéw inwestycyjnych netto i kosztow finansowych netto, udziatow w
stracie jednostki stowarzyszonej oraz podatku dochodowego.

Nasze zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 468.348 zt na 31 grudnia 2008 r. w
poréwnaniu do 348.100 zt na 31 grudnia 2007 r. Wzrost ten wynika gtdéwnie ze wzrostu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Nasze tgczne zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2008 r., wytgczajgc naliczone odsetki,
sktadato sie z 855.432 zt zadluzenia z tytutu naszych Obligacji Senior Notes, 498.539 z
zadtuzenia z tytutu naszych Obligacji PLN oraz 158.608 zt pozyskanych na mocy
Wielowalutowej umowy kredytowej oraz kredytu w rachunku biezgcym.

Obligacje Senior Notes

Nalezgca do nas w catosci spétka zalezna TVN Finance, wyemitowata Obligacje na
taczng kwote nominalng 235.000 euro zgodnie z umowg obligacji z 2 grudnia 2003 r. ze
zmianami i uzupetnieniami z dnia 26 marca 2004 r. oraz drugg uzupetniajgcg umowag
obligacji z 16 czerwca 2004 r. i trzecig uzupetniajgcg umowg obligacji z 31 sierpnia 2006 r.
zawartg przez TVN S.A., TVN Finance, TVN 24, Grupe Onet i JPMorgan Chase Bank jako
powiernika. prowadzgcego rejestr oraz agenta transferowego i gtbwnego agenta ptatnosci.
Umowe obligacji razem z trzema umowami uzupetniajgcymi nazywamy tgcznie ,Umowg
Obligacji”.

Obligacje majg termin wykupu 15 grudnia 2013 r. i uprawniajg do odsetek wg stopy
9,5% rocznie. Odsetki sg nalezne co pét roku z dotu 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku.
Obligacje sg catkowicie i bezwarunkowo gwarantowane przez TVN S.A. i Grupe Onet jako
niezabezpieczone zobowigzania uprzywilejowane. W pewnych okolicznosciach pozostate
spotki zalezne TVN S.A. mogg by¢ zmuszone do zagwarantowania w przysztosci Obligacji.
Jesli TVN Finance nie bedzie w stanie dokonac¢ ptatnosci z tytutu Obligacji w terminie
zapadalnoéci, gwaranci bedg musieli je przejgé.

8 lutego 2008 r. odkupilismy Obligacje Senior Notes o warto$ci nominalnej 10.000
euro za kwote 10.200 euro (36.587 zt). 24 pazdziernika 2008 r. odkupiliSmy obligacje Senior
Notes o wartosci nominalnej 10.000 euro za 9.400 euro (34.141 zt). Transakcje te zostaty
rozpoznane jako pomniejszenie odpowiadajgcej im kwoty zobowigzania z tytutu Obligaciji
Senior Notes.

Opcjonalne odkupienie

Obligacje mogg by¢ odkupione w catosci lub w czesci w dowolnym momencie po 15
grudnia 2008 r. po cenie wykupu rownej kwocie nominalnej plus premia. Obligacje moga tez
by¢ odkupowane po wystgpieniu okreslonych zdarzen podatkowych.
Zmiana kontroli

W Obligacje wbudowana jest opcja sprzedazy. ktéra moze zosta¢ zrealizowana przez

posiadaczy Obligacji po cenie kupna wynoszacej 101% warto$ci nhominalnej w przypadku,
gdy nastgpi zmiana kontroli. Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujace zdarzenie:
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inna osoba niz Dozwoleni Posiadacze stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35%
gtosbw z naszych akcji uprawnionych do gtosowania, za$§ Dozwoleni Posiadacze
posiada¢ bedg mniejszy procent gtoséw niz ta osoba;

e zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;

e sprzedamy istotng wiekszoS¢ naszych aktywow;

e zostanie przyjety plan zaktadajgcy likwidacje lub rozwigzanie Spofki; lub

e przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation plc.

Warunki

Umowa Obligacji zawiera okreSlone warunki, ktére m.in. ograniczajg mozliwosé
wykonywania nastepujacych czynnoéci przez nas i nasze spoétki zalezne:

e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;

o dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwoéci dysponowania;
e ustanawianie zastawow;

e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

e sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;

e wypfata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akdji;

e zawieranie okreslonych transakcji ze spotkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie umow, ktore ograniczajg mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez nasze spotki
zalezne podlegajgce ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligacji);

e sprzedaz lub emisja akcji naszych spétek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
e konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywoéw;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

e prowadzenie okre$lonej dziatalnosci.
Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjgtkom.
Przypadki niedopefnienia postanowien

Umowa Obligacji okre$la zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej postanowien, takie
jak zaleganie z ptatnosciami, okre$lone zalegtosci wzajemne wobec innego zadiuzenia i
zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadiosci, niewyptacalnosci lub reorganizacji. W
razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z wyjgtkiem
spowodowanego upadtoscig lub niewyptacalnoscig), osoby posiadajgce co najmniej 25%
kwoty nominalnej Obligacji mogg uzna¢ wszystkie pozostajgce w obiegu Obligacje za
nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia
zobowigzan z powodu upadtoéci lub niewyptacalnosci wszystkie pozostajgce w obiegu
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Obligacje stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek o$wiadczenia lub innej czynnosci ze
strony posiadaczy obligaciji.

Obligacje PLN

W dniu 23 czerwca 2008 r. wyemitowaliSmy Obligacje PLN o tgcznej wartosci
nominalnej 500.000 zt. Obligacje PLN zostaty wyemitowane w jednej serii sktadajgcej sie z
5.000 (nie w tysigcach) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w formie
zdematerializowanej, zgodnie z Ustawg o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku
(Dziennik Ustaw 2000 r., Nr 120, pozycja 1300 z pdzniejszymi zmianami), o wartosci
nominalnej 100.000 (nie w tysigcach) zt kazda, z datg wykupu przypadajgca na 14 czerwca
2013 r. oraz z opcjg wczesniejszego wykupu po stronie TVN w trzecim badz czwartym roku
po emisji. Obligacje PLN sg oprocentowane w pétrocznych okresach odsetkowych, odsetki
bedg naliczane i ptatne w formie pienieznej od wartosci nominalnej, wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej stawce WIBOR 6m powigekszonej 0 2,75%.

Wielowalutowa umowa kredytowa

ZawarliSsmy wielowalutowg umowe kredytowg z Bankiem Pekao S.A. na fgczng kwote
200.000 zh. Srodki pieniezne pozyskane przez TVN w ramach umowy moga zostaé
przeznaczone na ogdélne cele zwigzane z prowadzong dziatalnoscig w tym na finansowanie
inwestycji kapitalowych. Umowa ta zostata zawarta na okres trzech lat od daty jej
podpisania. Oprocentowanie wykorzystanej czesci kredytu bedzie obliczone w oparciu o
zmienng stope procentowg 6m WIBOR, LIBOR lub EURIBOR (w zaleznosci od waluty
kredytu) powiekszong o marze, wynoszgcg obecnie 1%. Umowa kredytowa zostata
zabezpieczona na naleznosciach handlowych TVN S.A. do kwoty 25.000 euro. Gwarantami
umowy sg Grupa Onet.pl S.A. i Mango Media Sp. z o0.0., spokki zalezne od TVN S.A. Na 31
grudnia 2008 r. wykorzystaliSmy 168.526 zt, glébwnie w ramach kredytu w rachunku biezgcym
oraz w formie gwarancji wystawionych przez bank.

Na dzien 31 grudnia 2008 r., nastepujgce kwoty zostaty wykorzystane w ramach umowy:
e 110.000 zt tytutem rewolwingowej linii kredytowej;
o 48.723 zt tytutem kredytu w rachunku biezacym;

o 2.026 euro i 1.351 zt w formie gwarancji udzielonych przez bank w naszym
imieniu.
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Zobowiazania do przysztych ptatnosci i zobowigzania pozabilansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w zlotych zobowigzan umownych, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pfatnosci kapitatowych, do ktorych jesteSmy zobowigzani na 31
grudnia 2008 r. z tytutu leasingu operacyjnego i innych uméw. Informacje przedstawione
ponizej odzwierciedlajg terminy sptaty naszych zobowigzan. Terminy te mogg sie znacznie
rézni¢ od faktycznej zapadalnosci tych naleznoéci.

Rok zakonczony 31 grudnia

2009 2010 2011 2012 2013 Dalsze lata Razem
zt zt zt zt zt zt zt

Leasing operacyjny
Leasing transponderéw
satelitarnych 29.083 34.315 34.315 15.016 - - 112.729
Leasing innych urzadzen
technicznych 6.600 6.600 6.600 6.600 6.600 - 33.000
Pozostate umowy leasingu
operacyjnego 45.010 38.345 35.937 33.758 29.119 63.369 245.538
Zobowigzania wynikajace z zakupu
tre$ci programowych 118.293 175.180 173.667 196.812  178.833 51.737 894.522
Leasing operacyjny razem 198.986 254.440 250/519 252.186  214.552 115.106 1.285.789
Zobowigzania z tytutu zakupu
wyposazenia i oprogramowania® 1.304 - - - - - 1.304
taczne zobowigzania pieniezne 200.290 254.440 250.519 252.186  214.552 115.106 1.287.093
Zobowigzania z tytutu umow
barterowych 3.466 - - - - - 3.466
Zobowiazania pieniezne i inne
zobowigzania razem 203.756 254.440 250.519 252,186  214.552 115.106  1.290.559

(1) Na 31 grudnia 2008 r. z tytutu umow barterowych posiadamy niesptacone zobowigzania umowne w wysokosci 3.466 zt,
ktore zostang rozliczone w formie reklam na zasadach i po cenach rynkowych.

(2) Do 3 marca 2017 r. zamierzamy zainwestowac 215.782 zt w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie. Na 31 grudnia
2008 r. pozostate zobowigzanie wynosi 167.080 zt
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Najwazniejsze zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzamy zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W nocie 4 do naszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. zawartego w niniejszym Sprawozdaniu znajduje sie
omowienie najwazniejszych oszacowanh rachunkowych i osgdow. Ponizsze najwazniejsze
zasady rachunkowo$ci nie stanowig wyczerpujacej listy wszystkich naszych zasad
rachunkowoséci. W wielu przypadkach sposéb ksiegowania okreSlonych transakcji jest
szczegbtowo narzucony przez MSSF, bez potrzeby korzystania z osadu kierownictwa co do
ich stosowania. Sg tez dziedziny, w ktorych korzystanie z osgdu kierownictwa przy doborze
dostepnych metod nie prowadzitoby do istotnie roznych wynikow.

Informacje dotyczace ryzyka rynkowego

Nasza dziatalno$¢ naraza nas na rézne rodzaje ryzyka finansowego, wliczajgc
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogéiny proces zarzgdzania
naszym ryzykiem koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowaé¢ potencjalne niekorzystne wptywy na nasze wyniki finansowe.
Wykorzystujemy pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed
niektérymi rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sq uznane za
efektywne kosztowo.

Zarzadzamy ryzykiem zgodnie z politykg zatwierdzong przez zarzad i rade
nadzorczg. Nasz polityka skarbowa okresla zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i
ptynnoscig poprzez ustalenie czynnikow ryzyka finansowego, na ktére jesteSmy narazeni i
zrodet tych czynnikow. SzczegoOly obowigzkéw, dziatan i metodologii przyjetych do
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka jak réwniez do prognozowania
przyszitych przeptywow pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdw pienieznych netto
sq zawarte w zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujace jednostki organizacyjne w departamencie finansowym grupy biorg
udziat w procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, sekcja zarzgdzania ptynnoscig, dziat
zarzadzania ryzykiem, dziat planowania i analiz finansowych oraz dziat ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka sktada sie z Wiceprezesa Zarzadu oraz szeféw
poszczegodlnych dziatow departamentu finansowego. Komitet ryzyka odbywa comiesieczne
spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych rekomenduje strategie zarzadzania
ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez zarzad. Rada nadzorcza zatwierdza
dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w konsultacjach przed zawarciem transakciji
zabezpieczajgcych. Zesp6t planowania i analiz finansowych szacuje i identyfikuje wymiar
ryzyka finansowego opierajac sie na informacjach dostarczanych przez zespoty operacyjne,
ktorych dziatalno§¢ moze by¢ narazona na ryzyko. Zespét zarzadzania ptynnoécig analizuje
czynniki ryzyka wptywajgce na nas, prognozuje nasze przeptywy finansowe oraz warunki
rynkowe i wskazniki makroekonomiczne i proponuje efektywne kosztowo strategie
zabezpieczajgce. Zespdt ksiegowosci i raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii
zabezpieczajgcych i weryfikuje rozliczenia transakciji.

Ryzyko rynkowe zwigzane z obligacjami Senior Notes

Cena obligacji Senior Notes zalezy od naszej wiarygodnosci kredytowej, a takze od
wzglednej sity rynku obligacji jako catosci. Ujmujemy w aktywach warto$¢ opciji
wczeshiejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior Notes i wycena ta w duzej mierze
zalezy od ceny rynkowej obligacji. W zwigzku z tym jesteSmy narazeni na ryzyko spadku
ceny rynkowej obligacji Senior Notes.
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Obligacje Senior Notes sg notowane na Gietdzie Papierbw WartoSciowych w
Luksemburgu. Warto$¢ godziwa opcji wczedniejszego wykupu ujeta przez nas na dzieh
bilansowy odzwierciedla cene rynkowg obligacji Senior Notes wedtug ostatniej dostepnej w
serwisie Reuters wyceny przed datg bilansowa.

Ryzyko zmiany kursu walut

Nasze przychody ze sprzedazy wyrazone sg gtdbwnie w ziotych polskich. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje gtéwnie na naszych zobowigzaniach z tytutu obligacji Senior
Notes oraz powigzanymi z nimi wbudowanymi opcjami wczesniejszej sptaty, ktore sg
wyrazone w euro oraz z tytutlu zobowigzah wobec dostawcéw zagranicznych licencji
programowych, z tytutu najmu satelitbw oraz kosztéw czynszu, ktére sg wyrazone w
dolarach lub euro. Pozostate koszty wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich.

Naszg politykg w zakresie zarzgdzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie
znanych ryzyk bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny
zagrozenia ryzykiem kursowym, nabywamy pochodne instrumenty finansowe w celu
odpowiedniego zarzadzania tym ryzykiem. W celu naszego zabezpieczenia korzystamy z
opcji kupna waluty, kontraktéw swap i walutowych kontraktéw terminowych. W odniesieniu
do wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczo$¢ zarzadcza.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentoweyj

Narazenie nas na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
obligacje Senior Notes, Obligacje PLN oraz pozyczki udzielone jednostce stowarzyszonej. Z
uwagi na to, ze obligacje Senior Notes majg state oprocentowanie, narazeni jesteSmy na
ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej. Poniewaz obligacje
Senior Notes wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw nie majg bezposredniego wplywu na wycene obligacji Senior Notes na
bilansie.

Obligacje PLN w wartosci nominalnej 500.000 ztotych zostaty wyemitowane 23
czerwca 2008 r. i sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej od
WIBOR. Naraza to nas na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby na dzien 31 grudnia
2008 r. stopa procentowa WIBOR wzrosta/zmniejszyta sie o 75 p.b. przy utrzymaniu innych
parametrow, zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania) bytby o 141 z
nizszy/wyzszy.

Pozyczki udzielone jednostce stowarzyszonej sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej zaleznej od EURIBOR. Naraza to nas na ryzyko zmiany stopy
procentowej. Gdyby na dzierh 31 grudnia 2008 r. stopa procentowa EURIBOR zmienita sie o
100 p.p. przy utrzymaniu innych parametrow, zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu
opodatkowania) bytby o 876 zt wyzszy/nizszy.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. posiadaliSmy bony skarbowe denominowane w ztotych
polskich za kwote 315.616. Bony te sg narazone na ryzyko zmian warto$ci godziwej z tytutu
zmiany stopy procentowej. Warto$¢ godziwa bondéw ustalana jest w oparciu o ceny podane w
serwisie Reuters. Gdyby na dzieh 31 grudnia 2008 r. stopa procentowa WIBOR
wzrosta/zmniejszyta sie o 75 p.b. zmiana wartosci godziwej w kapitatach bytaby o 474 zi
nizszy/wyzszy.

Nie stosujemy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu
sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w naszej ocenie,
efektywnos¢ w stosunku do kosztu.
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Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce nas na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki dla jednostki stowarzyszonej
oraz naleznosci od jednostek powigzanych. Lokujemy swoje $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, oraz krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz opcje
walutowe w instytucjach finansowych uznawanych przez nig za wiarygodne, na podstawie
analizy aktualnych ocen ratingowych. Nie uwazamy, aby biezgca koncentracja ryzyka
kredytowego byta znaczaca.

Przeprowadzamy biezgce oceny zdolnoéci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo
nie wymagamy zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcow, w stosunku,
do ktérych nie posiadamy historii ptatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkdéw lub ktérzy w naszej
ocenie nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Udzielamy kredytu kupieckiego odbiorcom, ktérzy
posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okresow, zadeklarowali wystarczajgco
duze obroty z nami, oraz posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na podstawie zrodet
wewnetrznych lub zewnetrznych. Przeprowadzamy ciggtq ocene segmentow branzowych
rynku koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej, modyfikujemy swojg
polityke kredytowg aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom panujgcym na
rynku.

Definiujemy swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catoS¢ nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitorujemy salda regularnie w
odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci. Wigkszos¢ naszych
obrotéw dotyczy doméw mediowych (70% naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien 31
grudnia 2008 r.), ktére zarzadzajg kampaniami marketingowymi reklamodawcéw i regulujg
swoje zobowigzania wobec nas po otrzymaniu naleznosci od swoich klientéw. Suma
przychodéw od dziesieciu najwiekszych reklamodawcow stanowita 16,0%, a przychody od
najwiekszego reklamodawcy nie przekraczaty 2,0% naszych tgcznych przychodéw za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. Agencje reklamowe w Polsce majg zwykle forme prawng
spétek z ograniczong odpowiedzialnoécig z niewielkg wartoscig aktywow netto w przypadku
niewyptacalnosci. Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktérymi wspotpracujemy to
oddziaty i jednostki zalezne duzych migedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W
zakresie w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, obnizamy narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.

Nie przewidujemy zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci naszych
klientébw w odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2008 r. Nie oczekujemy zadnych strat w odniesieniu do finansowych
instrumentéw pochodnych, spowodowanych ryzykiem kredytowym.

Nie postrzegamy ryzyka kredytowego towarzyszgcego pozyczkom udzielonym
jednostce stowarzyszonej jako znaczacego.

Ryzyko utraty ptynnoSci

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania
wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki
przyznanym liniom kredytowym. Monitorujemy nasze przewidywane przeptywy pieniezne.
Przewidujemy, Zze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie Ssrodkow finansowych bedg
dotyczy¢ inwestycji kapitatowych, wyptat dywidendy, wykupu akcji wtasnych, naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i nadawczymi oraz sprzetem, obstugi
zadtuzenia z tytutu obligacji Senior Notes i Obligacji PLN, oraz uruchomienia nowych
kanatow tematycznych. Wedtug nas obecny stan Srodkéw pienieznych, ptynne aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, srodki wygenerowane z dziatalno$ci operacyjnej oraz
Srodki dostepne w ramach uprzywilejowanych linii kredytowych beda wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli w wyniku obecnego kryzysu ptynnosci w
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sektorze bankowym pozyskiwanie finansowania zewnetrznego, na rozsgdnych ekonomicznie
warunkach, stanie sie niemozliwe w dtuzszym okresie, lub spowolnienie gospodarcze albo
trudnosci finansowe klientow przetozg sie negatywnie na Srodki pozyskiwane z naszej
dziatalnosci operacyjnej, zrewidujemy swoje potrzeby finansowe tak aby zapewni¢, ze nasze
istniejgce zobowigzania finansowe bedag wypetniane w najblizszej przysztosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. posiadaliSmy Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ptynne
krotkoterminowe aktywa finansowe oraz przyznane niewykorzystane Srodki w ramach
wielowalutowej umowy kredytowej w wysokosci 531.957 zt ( w poréwnaniu do 282.652 zt na
dzien 31 grudnia 2007 r.)

Pochodne instrumenty finansowe i dzialania zabezpieczajace

Pochodne instrumenty finansowe wykazujemy w bilansie wedtug warto$ci godziwe;.
Metoda ujmowania powstajgcych zyskéw i strat zalezy od tego, czy dany instrument
pochodny stanowi instrument zabezpieczajgcy, a jezeli tak, od charakteru pozycji
zabezpieczanej.

W dniu zawarcia kontraktu pochodnego uznajemy niektére instrumenty pochodne za
(1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego skfadnika aktywdédw lub zobowigzania
(zabezpieczenie wartosci godziwej), (2) zabezpieczenie wysoce prawdopodobnej
planowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych) lub (3) zabezpieczenie
udziatow w aktywach netto jednostek prowadzacych dziatalno$¢ za granica.

Zmiany wartoéci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych na
zabezpieczenia wartosci godziwej, ktére spetniajg wymagane kryteria i sg wysoce skuteczne,
ujmujemy w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego skfadnika aktywow lub zobowigzania, dotyczacego ryzyka, przed ktérym
sie zabezpieczamy. Stosujemy rachunkowo$¢ zabezpieczeh do zabezpieczania ryzyka
kursowego na pozyczkach. Zyski i straty zwigzane ze skuteczng i nieskuteczng czescig
zabezpieczenia rozpoznajemy w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych.

Skuteczng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych
jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, ktére spetniajg wymagane kryteria, ujmujemy
w kapitale wlasnym. Zyski lub straty z tytulu czesci nieskutecznej ujmujemy od razu w
rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych. Jezeli planowana transakcja powoduje
ujecie nie finansowego skfadnika aktywow lub zobowigzania nie finansowego, zyski i straty
uprzednio ujete w kapitale wlasnym wytgczamy z kapitatu witasnego i uwzgledniamy w
poczatkowej wycenie danego skfadnika aktywow lub zobowigzania. W przeciwnym razie
kwoty ujete w kapitale wtasnym przenosimy do rachunku zyskéw i strat oraz zaliczamy do
przychoddéw lub kosztow w tych samych okresach, w ktérych zabezpieczana planowana
transakcja jest odzwierciedlana w rachunku zyskéw i strat (na przykiad, kiedy nastepuje
planowana sprzedaz).

Niektére transakcje pochodne, chociaz stanowig skuteczne pod wzgledem
ekonomicznym zabezpieczenia zgodnie z naszg politykg zarzadzania ryzykiem, nie
kwalifikujg sie do stosowania rachunkowoéci zabezpieczeh zgodnie z wymogami MSR 39
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie kwalifikujg sie do stosowania
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ujmujemy od razu w rachunku zyskéw i
strat.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajgcego albo gdy
zabezpieczenie nie spetnia kryteribw stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen zgodnie z
MSR 39, wszelkie skumulowane zyski lub straty nagromadzone do tego czasu w kapitale
wlasnym, pozostajg w nim i zostang ujete w rachunku zyskéw i strat w momencie
ostatecznego ujecia planowanej transakcji w rachunku zyskéw i strat. Gdy nie przewidujemy
juz, aby planowana transakcja miata nastgpi¢, skumulowany zysk lub strata, ktére byty
wykazywane w kapitale wikasnym, od razu przeniesiemy do rachunku zyskow i strat.
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W momencie zawarcia transakcji dokumentujemy zwigzek pomiedzy instrumentami
zabezpieczajgcymi, a pozycjami zabezpieczanymi oraz cel zarzgdzania ryzykiem i strategie
zawierania réznych transakcji zabezpieczajgcych. Proces ten obejmuje powigzywanie
wszystkich instrumentéw pochodnych wyznaczonych na zabezpieczenia z konkretnymi
aktywami i zobowigzaniami lub z konkretnymi uprawdopodobnionymi przysztymi
zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami. Zarbwno w momencie rozpoczecia
zabezpieczenia, jak i na biezgco, dokumentujemy takze swojg ocene tego, czy instrumenty
pochodne stosowane w transakcjach zabezpieczajgcych sg wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartoSci godziwej lub przeptywoéw pienieznych pozyciji
zabezpieczanych.

Wyodrebniamy wbudowane instrumenty pochodne z umoéw zasadniczych i
wykazujemy je, jezeli cechy ekonomiczne i ryzyko wbudowanego instrumentu pochodnego i
umowy zasadniczej nie sg ze sobg SciSle powigzane, a odrebny instrument, ktérego
charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby
definicje instrumentu pochodnego oraz je$li instrument ziozony nie jest wykazywany w
wartosci godziwej ze zmianami wartoéci godziwej odnoszonymi do rachunku zyskéw i strat.

Nowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej

Pewne nowe standardy rachunkowoéci i interpretacje KIMSF zostaty opublikowane
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci od dnia publikacji
ostatniego  sprawozdania finansowego, ktére sg obowigzkowe dla  okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po dniu 1 stycznia 2009 r. Ponizej przedstawiamy
naszg ocene dotyczgcg wptywu tych nowych standardow.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych — instrumenty finansowe z opcjg wykupu na Zzgdanie posiadacza i
zobowigzania powstajgce w wyniku likwidacji.”

Zmiany zostaty opublikowane 14 lutego 2008 r. i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 r. Dozwolone jest wczesniejsze
zastosowanie. Zmiany wymagajg, aby jednostki kwalifikowaty do kapitatébw instrumenty
finansowe z opcjg wykupu na zadanie posiadacza oraz instrumenty lub ich sktadowe, ktére
naktadajg na jednostke obowigzek wobec innego podmiotu przyznania wyplaty
odpowiedniego udziatu w aktywach netto tylko w przypadku jej likwidacji. Wymagane sg
dodatkowe ujawnienia dotyczgce instrumentow, na ktére majg wptyw omawiane zmiany.
Zmiany nie bedg miaty wptywu na nasze sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i
Jednostkowe sprawozdania finansowe - Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng
lub stowarzyszong

Zmiany zostaty opublikowane 22 maja 2008 r. Zmiany do MSSF 1 pozwalajg
jednostkom stosujgcym standardy po raz pierwszy, w ich jednostkowych sprawozdaniach
finansowych, uzy¢ opcji zakltadanego kosztu dla ustalenia kosztéw inwestycji w jednostke
zalezng, jednostke znajdujgcqg sie pod wspolng kontrolg lub w jednostke stowarzyszonag.
Ponadto, gdy jednostka dokonuje zmiany struktury jej grupy poprzez powotanie nowego
podmiotu jako swojej jednostki dominujgcej (przy spetnieniu okreslonych kryteriéw), zmiany
wymagajg aby nowa jednostka dominujgca dokonywata pomiaru kosztow jako wartosci
bilansowej jej udzialtbw w pozycjach kapitatdbw prezentowanych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych pierwotnej jednostki dominujgcej w dniu reorganizacji. Nowe
wymogi bedg miaty zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia
2009 r. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie. Zmiany nie bedg miaty wptywu na nasze
sprawozdania finansowe.
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KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomoSci

Interpretacja zostata opublikowana 3 lipca 2008 r. Odnosi sie ona do ujmowania
przychoddéw i odpowiadajgcych im wydatkow przez jednostki, ktére podejmujg sie budowy
nieruchomosci samodzielnie lub przez podwykonawcow. Interpretacja zawiera wskazéwki w
jaki sposéb ustali¢, czy umowa na budowe nieruchomosci podlega zakresowi MSR 11
,Umowy na ustugi budowlane” lub MSR 18 ,Przychody” oraz kiedy przychody z budowy
powinny by¢é rozpoznawane. Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2009 r., przy czym powinna by¢ rowniez stosowana
retrospektywnie. Interpretacja nie ma dla nas zastosowania.

KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja zostata opublikowana 3 lipca 2008 r. KIMSF 16 ma zastosowanie do
jednostek, ktére zabezpieczajg ryzyko kursowe wynikajace z ich inwestycji netto w
jednostkach zagranicznych i chcg zastosowac zasady rachunkowosci zabezpieczen zgodnie
z MSR 39. KIMSF 16 dostarcza wskazéwek (1) jak identyfikowa¢ ryzyko walutowe jako
zabezpieczone ryzyko w zabezpieczeniu inwestycji netto w jednostkach zagranicznych; (2)
gdzie, w zakresie grupy przedsiebiorstw, instrumenty zabezpieczajgce, ktére stanowig
zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych mogg byé utrzymywane aby
zakwalifikowa¢ je do rachunkowoS$ci zabezpieczen i (3) w jaki sposob jednostka powinna
ustala¢ wartosci podlegajgce przeklasyfikowaniu z kapitatébw do rachunku wynikow zaréwno
dla instrumentu zabezpieczajgcego, jak i dla zabezpieczanej pozycji. KIMSF 16 ma
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 pazdziernika 2008 r. lub pozniej.
Interpretacja nie ma wptywu na nasze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata ,Zmiany do
MSSF”, ktére aktualizujg 20 standardéw. Aktualizacja dotyczy prezentacji, rozpoznawania
oraz wyceny a takze obejmuje zmiany terminologii i redakcji. Wiekszo$¢ ze zmian bedzie
miata zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r.. Grupa
bedzie stosowacC zmiany zgodnie z postanowieniami przejsciowymi. Obecnie analizujemy
wptyw zmian standardéw na sporzgdzane naszego sprawozdania finansowego.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Kwalifikujgce sie pozycje
zabezpieczane

Zmiana zostata opublikowana 31 lipca 2008 r. Zawiera ona dodatkowe wytyczne,
ktére instrumenty mogg zosta¢ wyznaczone jako pozycje zabezpieczane. Zmiana ma
zastosowanie retrospektywne dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po od 1 lipca
2009 r. Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie. Zastosujemy zmiany, ale nie bedg one
miaty wptywu na nasze sprawozdanie finansowe.

KIMSF 17 - Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli

Interpretacja zostata opublikowana 27 listopada 2008 r. KIMSF 17 zawiera wytyczne
w zakresie rozliczania dystrybucji aktywow niepienieznych na rzecz wiascicieli. Interpretacja
wskazuje, ze: (1) poprawnie zatwierdzona dywidenda powinna by¢ niezwlocznie ujmowana
w ksiegach, (2) nalezna dywidenda powinna by¢ wyceniona w wartosci godziwej aktywow,
ktére podlegajg dystrybucji, (3) przedsiebiorstwo powinno ujmowac¢ w rachunku zyskow i
strat rdéznice pomiedzy wyptacong dywidendg i wartosciag godziwg aktywow
dystrybuowanych. IFRIC 17 ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 lipca 2009 r. Dozwolone jest wczeéniejsze stosowanie. Interpretacja nie ma wptywu na
nasze sprawozdanie finansowe.

37



KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow przez klientéw

Interpretacja zostata opublikowana 29 stycznia 2009 r. i ma zastosowanie gtéwnie do
sektora ustug uzytecznosSci publicznej. Interpretacja wyjasnia wymogi MSSF dotyczgce
uméw, w ktorych przedsiebiorstwo otrzymuje od klienta aktywo trwate, ktérego nastepnie
musi uzy¢ w celu podtgczenia klienta do sieci lub w celu zapewnienia klientowi nieprzerwanej
obstugi. Interpretacja powinna zostaé zastosowana do aktywdw przekazanych przez klientow
po 1 lipca 2009 r. Interpretacja nie ma wplywu na nasze sprawozdanie finansowe.

Ponadto ponizsze standardy i interpretacie KIMSF wydano do zastosowania w
przysztosci, a ich omoéwienie znalazto sie¢ w naszym rocznym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.:

o MSSF 8 - Segmenty operacyjne - majgcy zastosowanie z dniem lub po 1 stycznia 2009 r.

e Zmiany do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego - majgcy zastosowanie z dniem 1
stycznia 2009 r.,

e Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych - majgcy zastosowanie z
dniem 1 stycznia 2009 r.,

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenie jednostek gospodarczych oraz zmiana do MSR 27
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - majgcy zastosowanie z dniem
1 stycznia 2009 r.,

e Zmiana do MSSF 2 - PtatnoSci rozliczane w akcjach - majgcy zastosowanie z dniem 1
stycznia 2009 r.,

e KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe dla klientow,

o KIMSF 14 — Limity dla aktywdw z tytutu programu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego ponizsze standardy i
interpretacje KIMSF nie zostaty przyjete przez UE:

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenie jednostek gospodarczych oraz zmiana do MSR 27
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

e KIMSF 12 — Przygotowania do korzystania z koncesji ha $wiadczenie ustug,

e Zmiany do MSR 32 ‘Instrumenty Finansowe: Prezentacja” i MSR 1 “Prezentacja
sprawozdan finansowych — instrumenty finansowe 2z opcjg wykupu na Zgdanie
posiadacza i zobowigzania powstajgce w wyniku likwidacji,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i
Jjednostkowe sprawozdania finansowe - Koszt inwestycji w jednostke zalezna,
wspotzalezng lub stowarzyszona,

e  KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomoSci,

o KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych,
e Zmiany do MSSF

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

e KIMSF 17 - Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli

o KIMSF 18 — Przeniesienie aktywow przez klientow
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Polityka dywidendowa

Naszg intencjg jest dystrybuowanie od 30% do 50% naszego rocznego zysku netto w
ramach wyptaty rocznej dywidendy, co bedzie uzaleznione od dostepnych S$rodkow
pienieznych i wymaganych, naszymi umowami kredytowymi i Obligacji, wskaznikéw
zadtuzenia.

12 czerwca 2008 r. wyptacilismy dywidende w wysokosci 171.180 zt (lub 0,49 zt za
akcje).

Wykup akcji

30 pazdziernika 2008 roku nasi akcjonariusze zatwierdzili program wykupu akcji
wiasnych. Program pozwala nam na wykup 35 milionéw akcji (nie w tysigcach), ale nie
wiecej niz 10% naszego kapitatu zaktadowego liczonego na ostatni dzien programu.
Program konczy sie 31 grudnia 2009 roku, a akcjonariusze wyrazili zgode aby na
sfinansowanie zakupu przeznaczy¢ maksymalnie 471.750 zt na sfinansowanie wykupu.
Pierwsza transza 50.000 ztotych przeznaczona na wykup akcji zostata uruchomiona 17
listopada 2008 roku. Do konca 2008 roku zakupilismy 2.956.170 (nie w tysigcach) akcji za
catkowitg kwote 37.428 zioty. Do 21 stycznia 2009 r. wykupilismy tgcznie 3.903.188 akcji (nie
w tysigcach) po Sredniej cenie w wysokosci 12.81 zt. w ramach pierwszej transzy 50.000
ztotych. W dniu 5 lutego 2009 roku uruchomiliSmy w ramach programu drugg transze w
wysokosci 50.000 zt. Do dnia przygotowania niniejszego sprawozdania nabyliSmy w ramach
drugiej transzy 728.134 akcje (nie w tysigcach) za tagczng kwote 7.691 zt.

11. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez TVN S.A. oraz Grupe
Kapitatlowa TVN S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam
telewizyjnych uzalezniona jest gtéwnie od popytu na emitowane reklamy i udziatlu w
ogladalnoéci oraz rabatow handlowych, upustéw ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujgcego. Udziat w oglgdalnosci stanowi odsetek telewidzéw
ogladajacych dany kanat telewizyjny w okre$lonym czasie. Popyt ha emisje reklam w Polsce
zalezy w duzym stopniu od ogélnych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane
reklamy telewizyjne w Polsce sprzedawane sg za posSrednictwem domow mediowych,
otrzymujgcych rabaty iloSciowe i prowizje za posrednictwo od dokonanej sprzedazy, wieksza
czes¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych od publikowanych
stawek. Znizki handlowe stanowig réznice pomiedzy zawartymi w cennikach stawkami za
minuty reklam, a faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane sg punkty ratingowe
badz minuty reklam, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatéw agencyjnych. Cho¢
taczna suma znizek i opustdédw nie jest ujawniana, szacujemy, ze naktady netto na reklame
telewizyjng w 2008 r. stanowity okoto 67% wykazywanych naktadéw brutto w Polsce. Na
polskim rynku reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania naszych
konkurentébw w zakresie ustalania cen i czas6w emisji mogg spowodowaé zmiany w
sposobie ustalania cen i czas6w emisji przez nas, co moze z kolei wptyng¢ na wysoko$é
osigganych przez nas przychodow ze sprzedazy.

Charakterystyka rynku reklamy internetowej w Polsce. Cena za jakg sprzedajemy
reklamy internetowe uzalezniona jest gtéwnie od popytu na nie, formy reklamowej, zasiegu,
liczby odston, czasu spedzanego na stronie, cech demograficznych internautéw oraz
rabatéw handlowych, upustdéw ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo wynegocjowanych
przez kupujgcego. Formy reklamowe obejmujg najprostsze formy bannerowe umieszczane
na goérze strony, poprzez animowane kreacje typu rich-media, az do najbardziej
zaawansowanych form z wykorzystaniem przekazu wideo. Zasieg oznacza udziat
internautow, ktorzy co najmniej raz odwiedzili dang strone internetowg w trakcie okre$lonego
okresu czasu. Liczba odston oznacza liczbe wygenerowang przez internautéw w trakcie
odwiedzin na danej stronie. Czas spedzony na stronie oznacza $redni czas, jaki internauta
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spedza na stronie, lub fgczny czas jaki uzytkownicy Internetu spedzajg na stronie
internetowej w trakcie okres$lonego czasu. Cechy demograficzne internautéw zawierajg
cechy oraz profile tematyczne ich zainteresowan. Podobnie jak w przypadku reklamy
telewizyjnej, znaczna cze$S¢ reklamy internetowej sprzedawana jest za posrednictwem
domdéw mediowych, otrzymujgcych rabaty ilosciowe i prowizje za posrednictwo od dokonane;j
sprzedazy stad wieksza cze$¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie
nizszych od publikowanych stawek. Znizki handlowe stanowig réznice pomigedzy zawartymi
w cennikach stawkami za reklame internetowg, a faktycznymi cenami brutto, po jakich
sprzedawane sg te ustugi, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatéw agencyjnych.
Polski rynek internetowych ustug reklamowych jest bardzo konkurencyjny. Polityka i
zachowania naszych konkurentéw zalezg od cen i wprowadzanych nowych ofert do
internetowych ustug reklamowych, a to z kolei ma wptyw na nasze stawki i oferowane ustugi,
a w konsekwencji rowniez na nasze przychody.

Sezonowos¢ reklamy telewizyjnej. Widownia telewizyjna w Polsce podlega
sezonowym zmianom — jesienig i wiosng liczba widzow jest wigksza niz w miesigcach
letnich, kiedy telewizja konkuruje z wieloma innymi sposobami spedzania wolnego czasu.
Latem, gdy liczba widzow sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie obnizajg wydatki na
reklame telewizyjng. W rezultacie, przychody z emisji reklam telewizyjnych osiggajg zwykle
najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Z kolei w czwartym
kwartale roku kalendarzowego przychody z tytutu emisji reklam osiggajg zwykle najwyzszy
poziom. W 2008 r. okoto 30,9% przychodow z tytutu emisji reklam osiggneli$my w pierwszym
kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale osiagnelismy 19,7%, 17,7% i
31,7% przychodoéw. Ponadto widownia telewizyjna w Polsce podlega zmianom miesiecznym
i rocznym. Liczba GRP, ktére mozemy sprzeda¢, czesciowo zalezy od $redniej liczby minut
spedzonych przed telewizorem przez przecietnego Polaka, co okresSlamy mianem poziomu
ATV. W zwigzku z tym, jesli poziom ATV roénie, zwieksza sie pula GRP, a jesli spada, pula
GRP réwniez maleje. W okresie trzech zakonczonych 31 grudnia 2008 r. poziom ATV (dla
widzéw w wieku 16-49 lat, przez caly dzien) wynosit odpowiednio 205 i 188, w poréwnaniu
do 215i 210 z analogicznego okresu 2007 r.

Sezonowos$c¢ reklamy internetowej. Liczba uzytkownikow Internetu w Polsce stale
roSnie podlegajgc przy tym sezonowym zmianom - jesienig i wiosng liczba widzéw jest
wieksza niz w miesigcach letnich, kiedy Internet konkuruje z wieloma innymi sposobami
spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie
obnizajg wydatki na reklame, w tym na reklame internetowg. W rezultacie, przychody z tytutu
reklam internetowych zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku
kalendarzowego. W 2008 r. okoto 19,8% przychoddw internetowych Onet osiggngt w
pierwszym kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale osiggnat 24,9%,
22,3% i 33,0% przychodéw.

Cyklicznos¢ polskiego rynku reklam. WielkoS¢ przychodéw z tytutu emisji reklam w
Polsce odzwierciedlata zmiany ogolnej sytuacji gospodarczej, przychody te sg wyzsze w
okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, zas w czasie recesji ulegajg obnizeniu. Nie
mozemy zapewnic, ze tendencje te utrzymajg sie, ani tez nie jesteSmy w stanie okresli¢ jaki
wpltyw na polskg gospodarke i na nas wywrze biezacy globalny kryzys. Abstrahujgc od
wspomnianej wyzej sezonowosci przewidywania dotyczgce poziomu wydatkow na reklame
sq mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie mozemy wiec z doktadno$cig oszacowac
naszych przysztych przychodéw z tytutu emisji reklam.

Dostepno$c¢ atrakcyjnej tresci. Nasz sukces w zakresie generowania przychodow z
tytutu emisji reklam, emitowania kanatéw na satelitarnych platformach cyfrowych i w sieciach
telewizji kablowych oraz przychodéw z innych Zzrodet jest uzalezniony od utrzymania
wysokiego udziatu w ogladalnoéci w ramach swojej widowni docelowej, szczegblnie w czasie
najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolno$¢ do osiggania wysokiego udziatu w
ogladalnoéci wérdd docelowej widowni zalezy w duzej mierze od jakosci emitowanych przez
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nas programow odpowiadajgcych gustom jej docelowej grupy widowni. Zgodnie z danymi
AGB, w okresie trzech i dwunastu miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2008 r. wszystkie
nasze kanaty osiggnety sredni udziat w oglgdalnosci catodobowej w skali ogélnopolskiej na
poziomie odpowiednio 22,6% oraz 22,0%. Nasz kanat TVN osiagnat udziat w ogladalno$ci w
grupie docelowej w peak time na poziomie 21,5% i 20,6% odpowiednio w okresie trzech i
dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. W naszej opinii, wysoki udziat w
ogladalnoéci na polskim rynku wynika z atrakcyjnej oferty programowej, ktéra pozwala na
dysponowanie wyzszg liczbg punktéw ratingowych (GRP), przy jednoczesnej maksymalizacji
wykorzystania i opfacalnosci dostepnego czasu antenowego. Uwazajgc, iz dotychczas z
powodzeniem produkowalismy i zdobywaliSmy programy odpowiadajgce gustom naszej
docelowej widowni, nadal konkurujemy z pozostalymi nadawcami w pozyskiwaniu
programow uwzgledniajgcych zmiany w oczekiwaniach naszej widowni i trendéw na rynku
telewizyjnym. Wzrost poziomu konkurencji moze spowodowac, iz aby utrzymac tendencje
wzrostowg naszego udziatu w ogladalnosci, bedziemy musieli zwiekszy¢ wydatki zwigzane z
produkcjg i kupnem atrakcyjnych programéw.

Pozostate czynniki majgce wptyw na wyniki

Ryzyko walutowe. Przychody netto ze sprzedazy osiggane przez nas sg wyrazone
gtéwnie w zilotych, podczas gdy znaczna cze$¢ naszych kosztéw operacyjnych, zadtuzenie
oraz wydatki kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtéwnie w euro oraz, w mniejszym
zakresie, w dolarach amerykanskich. Oceniamy, iz 15% ostabienie kursu ztotego wzgledem
euro i wzgledem dolara, przy pozostatych czynnikach niezmiennych oraz bez uwzgledniania
zawartych transakcji zabezpieczajgcych spowodowatoby pogorszenie naszego wyniku
finansowego brutto za okres dwunastu miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2008 r. 0 92.702
zt w stosunku do faktycznie osiggnietego wyniku. We wrzes$niu 2008 zawarliSmy transakcje
opcji walutowych o wartosci nominalnej 225.000 euro, zapadajgce 15 grudnia 2008 r. i z
przedziatem kursu ztotego do euro pomiedzy 3,30 a 3,50. W wyniku wspomnianych wyzej
transakcji znaczna czeS¢ naszej otwartej pozycji netto w euro na dziehh 30 wrzesnia 2008 r.
byta zabezpieczona do 15 grudnia 2008 r. 13 pazdziernika 2008 r. zawarliSmy transakcje
opcji walutowych o wartoéci nominalnej 225.000 euro, przedziatem kursu ztotego do euro
pomiedzy 3,30 i 3,60 oraz terminem zapadalnosci 15 stycznia 2009 r. We wrzesniu 2008 r.
nabyliSmy opcje walutowe put i call w dolarach w celu ograniczenia wptywu na nasz wynik
finansowy netto wahan kursu PLN/USD w stosunku do przysztych ptatnosci z tytutu
zobowigzan programowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na opcjach put i call w
dolarach posiadata tgczng warto$¢ nominalng 40.479 dolaréw, terminy realizacji pomiedzy
23 marca 2009 r. i 22 grudnia 2009 r., zas przedziat kursu PLN/USD w jakim je zawarto to
2,10-2,45. Nie stosujemy rachunkowo$ci zabezpieczen opcji zwigzku z opcjami w dolarach.
Warto$¢ godziwa opcji walutowych w dolarach na 31 grudnia 2008 r. ustalona byta na
podstawie wycen przeprowadzonych przez nasze banki. Zmiana wartosci godziwej opcji
zostata ujeta w rachunku zyskow i strat.

Opodatkowanie. Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych obowigzujagcym w Polsce. Podatek odroczony wykazywany w bilansie wynika z
tymczasowych réznic w zakresie uznawania przychodéw i kosztow na potrzeby
rachunkowo$ci i przepisow podatkowych, wystepujgcych na dzieh bilansowy. Nasze aktywa
z tytutu podatku odroczonego przede wszystkim dotyczg ulgi inwestycyjnej z tytutu inwestycji
Onet-u w specjalnej strefie ekonomicznej oraz rezerw i rozliczen miedzyokresowych
kosztow, ktore nie stanowig kosztéw uzyskania przychodu. Uznawanie aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zalezy od oceny prawdopodobienstwa spetnienia
kryteribw dziatalnoSci w specjalnej strefie ekonomicznej oraz wystapienia przysztych zyskéw
podlegajacych opodatkowaniu, od ktérych bedzie mozliwe odliczenie strat podatkowych z lat
ubiegtych.
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Aktualizacja wyceny wbudowanych opcji. Mozemy wykupi¢ wszystkie lub czesé
Obligacji Senior Notes w dniu lub po dniu 15 grudnia 2008 r., wedtug ceny wykupu po
104,75% ich wartosci nominalnej, po dniu 15 grudnia 2009 r. — 103,167% po dniu 15 grudnia
2010 r. — 101,583% i po 15 grudnia 2011 r. i pézniej — 100,000%. Te opcje wczesniejszego
wykupu wyceniamy i ujmujemy jako aktywo. Wycene przeprowadzamy zgodnie z modelem
Brace-Gatarek-Musiela, a wynik wyceny zalezy przede wszystkim od ceny rynkowej naszych
Obligacji Senior Notes.

W dniu 8 lutego 2008 r. wykupilismy Obligacje Senior Notes o wartosci nominalnej
10.000 euro za kwote 10.200 euro (36.587 zt). W dniu 24 pazdziernika 2008 r. wykupilismy
Obligacje Senior Notes o wartosci nominalnej 10.000 euro za kwote 9.400 euro (34.141 z).
ZaewidencjonowaliSmy wykup Obligacji Senior Notes jako pomniejszenie odpowiadajgcej mu
czesci zobowigzania z tytutu Obligacji Senior Notes. W wyniku tego, réznica pomiedzy kwotg
zaptaty i wartoscig biezgcg Obligacji Senior Notes zostata rozpoznana w rachunku zyskow i
strat w kosztach finansowych. Wartos¢ nominalna Obligacji Senior Notes po wykupie wynosi
215.000 euro.

W ciggu dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. cena rynkowa naszych
Obligacji Senior Notes spadta z 104,5 na dzien 31 grudnia 2007 r. do 84,0 na 31 grudnia
2008 r., w wyniku czego rozpoznaliSmy niepieniezng strate finansowg w wysokoséci 20.447
zt. Na 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywa wynosi O zt.

W wyniku wykupu Obligacji Senior Notes w wysokosci 20.000 euro wycena opciji
wbudowanej w Obligacje Senior Notes na 31 grudnia 2008 r. odnosi sie do pozostatej czesci
naszej Obligacji Senior Notes o wartosci nominalnej 215.000 euro.

Inwestycja w platforme cyfrowg ‘n’. 25 czerwca 2008 r. nabyliSmy od podmiotu
dominujgcego ITI Media Group N.V. za tgczng kwote 95.000 euro, 25% udziatéw plus jeden
udziat spotki Neovision Holding B.V. w Amsterdamie, ktéra jest jedynym udziatowcem spotki
ITI Neovision Sp. z 0.0., bedgcej wiascicielem i operatorem polskiej telewizyjnej platformy
cyfrowej ,n”. Laczna kwota zaptacona przez TVN z tytutu tej transakcji w kwocie 95.000 euro
zawierata proporcjonalny udziat w naleznosSciach z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych
udzielonych ITl Neovision oraz opcje przejecia kontroli po uptywie trzech lub czterech lat.
Inwestycja ta zostata sklasyfikowana jako inwestycja w podmiot stowarzyszony i jest
konsolidowana metodg praw wtasnosci.

Emisja Obligacji PLN. W dniu 23 czerwca 2008 r. wyemitowalismy Obligacje PLN o
tacznej wartosci nominalnej 500.000 zt. Obligacje PLN zostaty wyemitowane w jednej serii
skfadajacej sie z (nie w tysigcach) 5.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w
formie zdematerializowanej, o warto$ci nominalnej (nie w tysigcach) 100.000 zt kazda, z
datAa wykupu przypadajgca w dniu 14 czerwca 2013 r. oraz z opcjg wczesniejszego wykupu
po stronie TVN w trzecim badz czwartym roku po emisji. Obligacje PLN sg oprocentowane w
potrocznych okresach odsetkowych, odsetki sg ptatne w formie pienieznej i naliczane od
wartosci nominalnej, wedlug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6m
powiekszonej 0 2,75%.
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Sprawozdania finansowe za trzy i dwanascie miesiecy zakonczonych
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe TVN S.A. i jej
jednostek zaleznych (,Grupa TVN”) za okres 3 i 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2008
r. zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywdéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34

,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TVN za okres 3 i 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. zawiera: srédroczny skrécony skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, sroddroczny skrécony skonsolidowany bilans, $rodroczne skrécone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, $rodroczny skrocony
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do

Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze Ssrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato

zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 19 lutego 2009 r.

Piotr Walter
Prezes Zarzadu

Karen Burgess
Wiceprezes Zarzadu

Edward Miszczak
Wiceprezes Zarzadu

Jan tukasz Wejchert
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Berezowski
Czionek Zarzadu

Olgierd Dobrzynski
Cztonek Zarzadu

Waldemar Ostrowski
Czionek Zarzadu

Warszawa, 19 lutego 2009 r.

Adam Pieczynski
Czionek Zarzadu

Jarostaw Potasz
Cztonek Zarzadu

Piotr Tyborowicz
Cztonek Zarzgdu



Grupa TVN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 12 miesiecy zakonnczonych 31 grudnia 2008 r.



Grupa TVN

Spis tresci Strona
Informacje o TVN F-1
Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat F-4
Srédroczny skrocony skonsolidowany bilans F-5

Srodroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym ~ F-6
Srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych F-9

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego F-10



TVN S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN

1. Dziatlalnos¢ podstawowa

TVN S.A. (,Spoétka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami lub
wspoétnadawcami trzynastu kanatow telewizyjnych w Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN
Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN Lingua, TVN CNBC Biznes, TVN Warszawa,
Discovery Historia, NTL Radomsko oraz Telezakupy Mango 24. Kanaty nalezgce do Grupy
emitujg wiadomo$ci, programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz
programy oferujgce telezakupy. Grupa posiada réwniez wiodgcy w Polsce portal Onet.pl,
oferujacy serwisy takie jak Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog oraz OnetLajt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Wojciech Kostrzewa - Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczgcego
e Arnold Bahlmann

e Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

o Pawet Kosmala (powotany 9 maja 2008 r.)

e Sandra Nowak (zrezygnowata 7 stycznia 2008 r.)
e  Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Markus Tellenbach (powotany 9 maja 2008 r.)

e Aldona Wejchert

e Gabriel Wujek (powotany 15 lutego 2008 r.)

4. Zarzad

e Piotr Walter - Prezes

e Karen Burgess - Wiceprezes

e Edward Miszczak - Wiceprezes

e Jan tukasz Wejchert - Wiceprezes
e Tomasz Berezowski

e Olgierd Dobrzynski

e Waldemar Ostrowski

e Adam Pieczynski

e Jarostaw Potasz

e Piotr Tyborowicz

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Glowna kancelaria prawna

Clifford Chance
ul. Lwowska 19
00-660 Warszawa

7. Giowny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Pekao SA”)
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zalezne

Telewizja, nadawanie i produkcja telewizyjna

e TVN Finance Corporation plc .
One London Wall
Londyn EC2Y 5EB
Wielka Brytania

e Tivien Sp.zo.0. .
ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa

¢ Mango Media Sp. z o.0. .
ul. Kosciuszki 61
81-703 Sopot

On-line

e  Grupa Onet.pl S.A. .
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

¢  Grupa Onet Poland Holding B.V. .
De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam
Holandia

e SunWeb Sp. zo.0.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

El-Trade Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

NTL Radomsko Sp. z 0.0.
ul. 11 Listopada 2
97-500 Radomsko

Thema Film Sp. z o.0.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa

Dream Lab Onet.pl Sp. z 0.0.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Media Entertainment Ventures International Limited
Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street

Valetta VLT 05

Malta

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

9. Wspdlne przedsiewziecia (joint ventures)

e  Polski Operator Telewizyjny Sp. z o0.0. e Discovery TVN Ltd
ul. Huculska 6 566 Chiswick High Road
00-730 Warszawa Londyn W4 5YB

Wielka Brytania

10. Jednostki stowarzyszone

e Polskie Badania Internetu Sp. z o.0. e Neovision Holding B.V.
Al. Jerozolimskie 44 De Boelelaan 7
00-950 Warszawa NL-1083 Amsterdam

Holandia

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rok Rok Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczony zakonczony zakonczone zakonczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Przychody ze sprzedazy 1.897.309 1.554.729 592.298 521.621
Koszty wlasne sprzedazy (967.153) (818.423) (291.042) (252.170)
Koszty sprzedazy (151.772) (126.452) (40.311) (41.562)
Koszty ogolnego zarzadu (148.801) (126.008) (38.650) (34.077)
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne, netto 2.292 (1.834) (198) (405)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 631.875 482.012 222.097 193.407
Przychody inwestycyjne, netto 81.090 19.344 66.217 7.765
Koszty finansowe, netto (170.973) (204.124) (106.222) (32.029)
Udziat w stracie jednostki
stowarzyszonej (94.440) - (75.383) -
Zysk brutto 447.552 297.232 106.709 169.143
Podatek dochodowy (83.876) (53.924) (19.075) (33.299)
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. 363.676 243.308 87.634 135.844
Podstawowy i rozwodniony
zysk na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom
TVN S.A. (nie w tysigcach)
- podstawowy 1,04 0,70 0,25 0,39
- rozwodniony 1,03 0,69 0,25 0,39
Dodatkowe ujawnienie dotyczace wptywu wyceny opcji wbudowane;:
Zysk netto przypadajacy
Whplyw na zysk, po uwzglednieniu
podatku, straty z wyceny opciji
Skorygowany zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom
TVN S.A. 380.238 330.478 108.797 146.301

Grupa prezentuje skorygowany zysk, aby odzwierciedli¢ wptyw bezgotéwkowych strat/zyskéw z tytutu wyceny w
wartoéci godziwej opcji wczesniejszej sptaty, wbudowanych w obligacje Senior Notes. Zasady ksiegowe
dotyczgce opcji wbudowanych majg charakter techniczny, oparty na osgdach i kierujg sie interpretacjami w
zakresie rachunkowosci. Grupa jest przekonana, iz prezentacja zysku netto skorygowanego o te pozycje,
pozwala czytelnikowi sprawozdania lepiej zrozumiec¢ jej operacyjne i finansowe wyniki.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Sroédroczny skréocony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 347.400 250.168
Wartos¢ firmy 952.657 952.657
Marka 693.688 693.688
Inne warto$ci niematerialne 56.796 50.969
Dtugoterminowe aktywa programowe 154.741 127.433
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 120.076 83
Pozyczka dla jednostki stowarzyszonej 179.138 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7.588 7.588
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34.515 12.637
Pozostate aktywa trwate 5.181 4.256
2.551.780 2.099.479
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa programowe 192.676 179.523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 305.834 299.590
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 315.616 -
Finansowe instrumenty pochodne 149.865 24.267
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 51.286 31.600
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1.250 94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 184.867 110.372
1.201.394 645.446
AKTYWA RAZEM 3.753.174 2.744.925
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 69.903 69.455
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 605.805 566.327
Akcje wiasne (37.428) -
Kapitat zapasowy (8%) 23.152 22.901
Inne kapitaty rezerwowe 109.048 86.833
Skumulowany zysk 876.474 684.245
1.646.954 1.429.761
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Obligacje Senior Notes oprocentowane 9,5% o terminie wykupu
w2013, 855.432 790.388
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 498.593 -
Kredyt bankowy 109.875 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165.679 166.578
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.951 8.724
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1.342 1.374
1.637.872 967.064
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 141.905 111.107
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 40.559 43.223
Odsetki naliczone od obligac;ji i kredytow bankowych 7.658 3.332
Kredyt w rachunku biezacym 48.733 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe 229.493 190.438
468.348 348.100
Zobowiagzania razem 2.106.220 1.315.164
PASYWA RAZEM 3.753.174 2.744.925

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji (nie Kapitat Kapital zapasowy z Kapitat Kapitat z tyt. Skumulowany Kapitat
w tysigcach) zaktadowy emisji akcji powyzej zapasowy programu zysk wiasny
wartosci nominalnej (8%) przydziatu opcji
objecia akgcji
Stan na 1 stycznia 2007 r. 343.508.455 68.702 499.238 21.323 77.087 570.815 1.237.165
Zysk netto w roku - - - - - 243.308 243.308
Suma przychodoéw ujetych w roku
obrotowym - - - - - 243.308 243.308
Emisja akgji 3.764.520 753 67.571 - (35.086) - 33.238
Koszt emisji akcji - - (482) - - - (482)
Koszty programu przydziatu opcji
objecia akcji w roku (1) - - - - 44.832 - 44.832
Dywidenda zatwierdzona i wyptacona - - - - - (128.300) (128.300)
Podziat zysku za rok 2006 - odpis na
kapitat zapasowy (8%) - - - 1.578 - (1.578) -
Stan na 31 grudnia 2007 r. 347.272.975 69.455 566.327 22.901 86.833 684.245 1.429.761

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2008 r.

Zysk na wartosci godziwej
aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek odroczony z tytutu zysku
na warto$ci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Przychody ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Zysk netto w roku

Suma przychodoéw ujetych w
roku obrotowym

Emisja akcji (2)

Koszt emisji akcji

Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona (4)

Koszty dywidendy

Zakup akcji wkasnych (3)

Koszt programu przydziatu opcji
objecia akcji w roku (1)

Podziat zysku za rok 2007 - odpis
na kapitat zapasowy (8%)

Stan na 31 grudnia 2008 r.

Kapitat zapasowy z

emisji akcji powyzej Kapitat
Liczba akcji (nie Kapitat wartosci zapasowy Inne kapitaly Skumulowany Kapitat
w tysigcach) zaktadowy nominalnej Akcje wiasne (8%) rezerwowe (*¥) zysk wiasny
347.272.975 69.455 566.327 - 22.901 86.833 684.245 1.429.761
- - - - - 668 - 668
- - - - - (127) - (127)
- - - - - 541 - 541
- - - - - - 363.676 363.676
- - - - - 541 363.676 364.217
2.242.439 448 39.623 - - (18.396) - 21.675
- - (145) - - - - (145)
- - - - - - (171.180) (171.180)
- - - - - - (16) (16)
- - - (37.428) - - - (37.428)
- - - - - 40.070 - 40.070
- - - - 251 - (251) -
349.515.414 69.903 605.805 (37.428) 23.152 109.048 876.474 1.646.954

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

(1) W dniu 27 grudnia 2005 r. TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny | oparty na akcjach serii C. W dniu 8 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 1.974 wymagane do realizacji Programu Motywacyjnego |.

W dniu 31 lipca 2006 r., w zwigzku z nabyciem Grupa Onet.pl S.A., TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny Il oparty na akcjach serii E. W dniu 26 wrze$nia 2006 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 1.756 wymagane do realizacji Programu Motywacyjnego Il .

(2) W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r. w wyniku realizacji opcji objecia akcji, przyznanych uczestnikom programéw motywacyjnych w TVN zostato wyemitowanych i w petni optaconych
2.242.439 (nie w tysigcach) akg;ji serii C1, C2, E1, E2i E3 .

(3) W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r. 2.956.170 (nie w tysigcach) akcji zostato nabytych przez Spétke w celu umorzenia. Akcje te sg uwzglednione w tgcznej liczbie akcji w emisji na
dzien 31 grudnia 2008 r. do czasu az Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie uchwate o ich umorzeniu.

(4) Dywidenda wyptacona w 2008 r. wynosita 0,49 ztotych na akcje (nie w tysigcach).

Skumulowany zysk obejmuje kwote 471.750 przeznaczong na program wykupu akcji i kwote 405.032 bedacg czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢
dystrybuowana. Obligacje Senior Notes narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy.

* Inne kapitaly rezerwowe

Kapitat z tyt. Kapitat rezerwowy Razem

programu z wyceny aktywow

przydziatu opcji finansowych

objecia akcji dostepnych do

sprzedazy
Stan na 1 stycznia 2008 r. 86.833 - 86.833
Emisja akgiji (18.396) - (18.396)
Obcigzenie w okresie 40.070 668 40.738

Podatek odroczony wynikajacy z

obcigzenia w okresie - (127) (127)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 108.507 541 109.048

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Wptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej 725.951 507.669
Podatek zaptacony (110.597) (87.710)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 615.354 419.959
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Nabycie jednostek zaleznych, netto (bez nabytych
Srodkéw pienieznych) - (49.561)
Nabycie jednostki stowarzyszonej (323.817) -
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych (135.761) (111.164)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych 622 779
Wyptywy z tytutu nabycia warto$ci niematerialnych (21.107) (17.685)
Wyptywy z tytutu nabycia aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (349.729) (2.745)
Woptywy z tytutu sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 39.773 -
Pozyczki udzielone jednostce stowarzyszonej (28.180) -
Wyptywy z tytutu nabycia opcji (6.987) -
Odsetki otrzymane 11.798 5.625
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (813.388) (174.751)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztéw 21.530 32.756
Nabycie akcji wlasnych, po uwzglednieniu koszow (37.428) -
Dywidenda wyptacona (171.196) (128.300)
Wykup obligacji Senior Notes o terminie wykupu w
2013 roku (70.728) -
Wyptywy z tytutu nabycia opcji (27.105) (17.545)
Whptywy z tytutu wcze$niejszego rozliczenia opcji 5.362 (40.725)
Kredyt bankowy 110.000 (500)
Kredyt w rachunku biezacym 48.608 -
Emisja Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013
roku 498.458 -
Odsetki zaptacone (105.988) (85.598)
Whplywy/ (Wyptywy) pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 271.513 (239.912)
Zwiekszenie stanu $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 73.479 5.296
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na
poczatku roku 110.372 104.611
Skutki zmian kurséw walutowych 1.016 465
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
na koncu roku 184.867 110.372

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

W dniu 19 lutego 2009 r. niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spotkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie, dziatajgcg w sektorze medidw i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITlI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowg ITI”). Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest najwiekszg
grupg w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce.

W dniu 25 czerwca 2008 r. Grupa zakonczyta transakcje nabycia od ITI Media Group N. V.
25% udziatbw plus 1 udziat w kapitale zaktadowym Neovision Holding B. V., spoki
zarejestrowanej w Amsterdamie, jedynego udziatowca ITI Neovision Sp. z 0.0., wlaéciciela i
operatora cyfrowej platformy telewizyjnej ‘n’ w Polsce. Za taczng kwote 95 min EUR Grupa
nabyta 25% udziatow plus jeden udziat w Neovision Holding B. V. oraz proporcjonalny udziat
w pozyczkach udzielonych ITI Neovision Sp. z 0.0.

W dniu 23 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita z Bankiem Pekao S.A., Bankiem
Handlowym S.A. w Warszawie i BRE Bankiem S.A. Program Emisji Obligacji, w wyniku
ktérego wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 500.000.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Grupa zawarta umowe wielowalutowej linii kredytowej z Bankiem
Pekao S. A. na taczng kwote 200.000.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Grupa zatozyta spétke SunWeb sp. z 0.0., spétke zalezng od
Grupa Onet.pl S.A., ktéra zajmuje sie tworzeniem oprogramowania do sklepéw
internetowych.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito program
wykupu akcji wiasnych TVN S.A. w celu umorzenia w maksymalnej ilosci 35 milionow akcji
za maksymalng kwote 500.000. Program rozpoczat sie 17 listopada 2008 r. i zakonczy sie 31
grudnia 2009 r. W ramach programu do kohca 2008 roku Grupa nabyta 2.956.170 akgc;ji
wiasnych (nie w tysigcach).

W dniu 15 grudnia 2008 r. Grupa uruchomita nowy kanat TVN Warszawa, bezptatny kanat
satelitarny nadajgcy wiadomosci lokalne i informacje po$wigcone Warszawie.

Grupa dziata gtoéwnie na terytorium Polski i wiekszo$¢ jej aktywdw znajduje sie na terenie
Polski. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale
kazdego roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym
kwartale.

Z niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nalezy
sie zapozna¢ w powigzaniu ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Ssrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”).
Zasady rachunkowosSci zastosowane przy sporzadzaniu $rodrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 r. sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, ze czytelnicy $rédrocznego
sprawozdania finansowego majg dostep do ostatniego opublikowanego rocznego
sprawozdania finansowego oraz, ze te informacje sg istotne i nie zostaty ujawnione w innym
miejscu $rédrocznych raportéw finansowych.

Najbardziej aktualne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
oraz zbadane za okres za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w petni ujawnia zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, dostepne jest na stronie:
http://investor.tvn.pl.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres 3 oraz 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r. zostato sporzadzone w celu przedstawienia
sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é
finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe TVN za okres 3 oraz 12 miesiecy zakohnczonych 31
grudnia 2008 r. zawiera: srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, srédroczny skrécony
bilans, srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wkasnym, srédroczny skrécony
rachunek przeptywéw pienieznych oraz informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i
Rade Nadzorczag TVN S.A. w dniu 19 lutego 2009 r.

Piotr Walter
Prezes Zarzadu

Karen Burgess
Wiceprezes Zarzadu

Jan tukasz Wejchert
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Berezowski
Czionek Zarzadu

Edward Miszczak
Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Ostrowski
Czilonek Zarzadu

Warszawa, 19 lutego 2009 r.

Adam Pieczynski
Czionek Zarzadu

Olgierd Dobrzynski
Cztonek Zarzadu

Jarostaw Potasz
Cztonek Zarzadu

Piotr Tyborowicz
Czlonek Zarzadu



TVN S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 oraz 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 r.



TVN S.A.

Spis tresci Strona
Informacje o TVN SF-1
Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat SF-4
Srédroczny skrécony bilans SF-5
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym SF-6
Srédroczny skrocony rachunek przeptywdw pienieznych SF-8

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego  SF-9



TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN
1. Dziatalnos¢ podstawowa

TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”, ,Grupa”) sg nadawcami lub
wspoétnadawcami trzynastu kanatow telewizyjnych w Polsce: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN
Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN Lingua, TVN CNBC Biznes, TVN Warszawa,
Discovery Historia, NTL Radomsko oraz Telezakupy Mango 24. Kanaty nalezace do Grupy
emitujg wiadomosci, programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz
programy oferujgce telezakupy. Grupa posiada réwniez wiodacy w Polsce portal Onet.pl
oferujacy serwisy takie jak: Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog i OnetLaijt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Wojciech Kostrzewa — Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo — Zastepca Przewodniczacego
e Arnold Bahlmann

¢ Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

e Pawet Kosmala (powotany 9 maja 2008 r.)

¢ Sandra Nowak (zrezygnowata 7 stycznia 2008 r.)
e  Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Markus Tellenbach (powotany 9 maja 2008 r.)

e Aldona Wejchert

e  Gabriel Wujek (powotany 15 lutego 2008 r.)

4. Zarzad

e Piotr Walter — Prezes

e Karen Burgess — Wiceprezes

e Edward Miszczak — Wiceprezes

e Jan tukasz Wejchert — Wiceprezes
e Tomasz BerezowsKi

e Olgierd Dobrzynski

e Waldemar Ostrowski

e Adam Pieczynski

e Jarostaw Potasz

e Piotr Tyborowicz

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Glowna kancelaria prawna

Clifford Chance
ul. Lwowska 19
00-660 Warszawa

7. Gioéwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao S.A.”)

ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8. Spolki zalezne

Telewizja, nadawanie i produkcja

telewizyjna

e TVN Finance Corporation plc
One London Wall
Londyn EC2Y 5EB
Wielka Brytania

e Tivien Sp.zo.0.
ul. Augustowka 3
02-981 Warszawa

e Mango Media Sp. z 0.0.
ul. Kosciuszki 61
81-703 Sopot

On-line

e Grupa Onet.pl S.A.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

e Grupa Onet Poland Holding B.V.

De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam
Holandia

e SunWeb Sp. zo.o.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

El-Trade Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

NTL Radomsko Sp. z o.0.
ul. 11 Listopada 2
97-500 Radomsko

Thema Film Sp. z o0.0.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa

Dream Lab Onet.pl Sp. z o0.0.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Media Entertainment Ventures
International Limited

Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street
Valetta VLT 05

Malta

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

9. Wspdlne przedsiewziecia (joint ventures)

e Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. e Discovery TVN Ltd
ul. Huculska 6 566 Chiswick High Road
00-730 Warszawa Londyn W4 5YB

Wielka Brytania

10. Jednostki stowarzyszone

e Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0. e Neovision Holding B.V.
Al. Jerozolimskie 44 De Boelelaan 7
00-950 Warszawa NL-1083 Amsterdam

Holandia

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$c¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskoéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Trzy Trzy
Rok Rok miesiace miesiace
zakonczony zakonczony zakonczone zakonczone
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Przychody ze sprzedazy 1.667.588 1.375.038 526.235 461.744
Koszty wtasne sprzedazy (872.280) (745.099) (265.974) (230.801)
Koszty sprzedazy (96.280) (84.255) (27.458) (28.678)
Koszty ogolnego zarzadu (117.921) (96.749) (30.299) (26.226)
Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne, netto 354 (1.376) (289) (599)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 581.461 447.559 202.215 175.440
Przychody inwestycyjne, netto 115.983 16.743 97.323 3.491
Koszty finansowe, netto (189.102) (205.523) (125.041) (30.903)
Zysk brutto 508.342 258.779 174.497 148.028
Podatek dochodowy (103.043) (56.132) (34.091) (30.820)
Zysk netto w roku 405.299 202.647 140.406 117.208
Zysk na jedna akcje (nie w
tysigcach)
- podstawowy 1,16 0,59 0,40 0,34
- rozwodniony 1,15 0,57 0,40 0,33
Dodatkowe ujawnienie dotyczace wptywu wyceny opcji wbudowanej
Zysk netto w roku 405.299 202.647 140.406 117.208
Whplyw na zysk, po uwzglednieniu
podatku, straty z wyceny opciji
wbudowanej 16.562 87.170 22.104 10.457
Skorygowany zysk netto 421.861 289.817 162.510 127.665

Spotka prezentuje skorygowany zysk, aby odzwierciedli¢ wplyw bezgotéwkowych strat/zyskow z tytutu wyceny w
wartosci godziwej opcji wczesniejszej sptaty, wbudowanych w obligacje wyemitowane za posrednictwem
jednostki zaleznej. Zasady ksiegowe dotyczace opcji wbudowanych majg charakter techniczny, oparty na
osadach i kierujg sie interpretacjami w zakresie rachunkowosci. Spodtka jest przekonana, iz prezentacja zysku
netto skorygowanego o te pozycje, pozwala czytelnikowi sprawozdania lepiej zrozumieé jej operacyjne i

finansowe wyniki.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien
31 grudnia 2008 r.

Na dzien
31 grudnia 2007 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 263.970 204.901
Wartos¢ firmy 144.127 144127
Inne warto$ci niematerialne 25.213 23.103
Dtugoterminowe aktywa programowe 154.741 127.433
Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedsiewziecia 1.432.789 1.425.085
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 214.432 -
Pozyczka dla jednostki stowarzyszonej 179.138 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 77.682 7.255
Pozostate dtugoterminowe pozyczki dla jednostek
powigzanych 95.228 76.328
Pozostate aktywa trwate 4.744 4.256
2.592.064 2.012.488
Aktywa obrotowe
Kroétkoterminowe aktywa programowe 189.501 176.106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 267.411 260.025
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 278.819 -
Finansowe instrumenty pochodne 149.865 24.267
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 32.783 23.440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124.523 40.822
1.042.902 524.660
AKTYWA RAZEM 3.634.966 2.537.148
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 69.903 69.455
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 605.805 566.327
Akcje wtasne (37.428) -
Kapitat zapasowy (8%) 23.152 22.901
Inne kapitaty rezerwowe 98.230 86.034
Skumulowany zysk 878.612 644.760
1.638.274 1.389.477
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Pozyczka od jednostki powigazanej 940.849 794.616
Obligacje PLN o terminie wykupu w 2013 r. 498.593 -
Kredyt bankowy 109.875 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.163 32.451
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.951 8.724
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1.200 968
1.588.631 836.759
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 118.686 104.242
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 40.199 42.928
Odsetki naliczone od obligaciji i kredytow bankowych 8.073 3.405
Kredyt w rachunku biezacym 48.723 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe 192.380 160.337
Zobowiagzania razem 408.061 310.912
PASYWA RAZEM 1.996.692 1.147.671
3.634.966 2.537.148

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wkasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Zysk netto

Suma przychodoéw ujetych w roku
obrotowym

Emisja akgciji

Koszt emisji akcji

Efekt potaczenia z jednostkg zalezng
Obciazenie w roku (1)

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona

Podziat zysku za rok 2006 — odpis na
kapitat zapasowy (8%)

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
(nie w zakladowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- rezerwowe- zysk wiasny
tysiacach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. pozostate
powyzej ich programu zmiany
wartosci przydziatu
nominalnej opcji objecia
akcji
343.508.455 68.702 499.238 21.323 76.900 - 565.232 1.231.395
- - - - - - 202.647 202.647
- - - - - - 202.647 202.647
3.764.520 753 67.571 - (35.086) - - 33.238
- - (482) - - - - (482)
- - - - - - 6.759 6.759
- - - - 44.220 - - 44.220
- - - - - - (128.300) (128.300)
- - - 1.578 - - (1.578) -
347.272.975 69.455 566.327 22.901 86.034 - 644.760 1.389.477

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wikasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
(nie w zaktadowy zapasowy z wiasne zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
tysiacach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powyzej programu pozostate
ich przydziatu Zmiany
wartosci opciji objecia
nominalnej akciji
Stan na 1 stycznia 2008 r. 347.272.975 69.455 566.327 - 22.901 86.034 - 644.760 1.389.477

Spadek wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - - - - (11.029) - (11.029)

Podatek odroczony z tytutu spadku
wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do

sprzedazy - - - - - - 2.096 - 2.096
Straty netto ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym - - - - - - (8.933) - (8.933)
Zysk netto - - - - - - - 405.299 405.299
Suma przychodéw ujetych w roku - - - - - - (8.933) 405.299 396.366
Emisja akcji @ 2.242.439 448 39.623 - - (18.396) - - 21.675
Koszt emisji akcji - - (145) - - - - - (145)
Dywidenda zatwierdzona i

wyptacona - - - - - - - (171.180) (171.180)
Koszt dywidendy - - - - - - - (16) (16)
Nabycie akcji wiasnych - - - (37.428) - - - - (37.428)
Obcigzenie w roku " - - - - - 39.525 - - 39.525
Podziat zysku za rok 2007 - odpis na

kapitat zapasowy (8%) - - - - 251 - - (251) -
Stan na 31 grudnia 2008 r. 349.515.414 69.903 605.805 (37.428) 23.152 107.163 (8.933) 878.612 1.638.274

(1) W dniu 27 grudnia 2005 r. TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny | oparty na akcjach serii C. W dniu 8 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote do
1.974 wymagana do realizacji Programu Motywacyjnego |.
W dniu 31 lipca 2006 r., w zwigzku z nabyciem Grupa Onet.pl S.A., TVN S.A. wprowadzita Program Motywacyjny Il oparty na akcjach serii E. W dniu 26 wrzesnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote do 1.756 wymagang do realizacji Programu Motywacyjnego 1.

(2) W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r. w wyniku realizacji opcji objecia akcji, przyznanych uczestnikom programéw motywacyjnych w TVN zostato wyemitowanych i w petni optaconych 2.242.439 (nie w tysigcach) akgji serii C1, C2, E1,
E2iE3.

(3) W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r. 2.956.170 (nie w tysigcach) akcji zostato nabytych w celu umorzenia. Akcje te zawarte sg w ogodlnej liczbie wyemitowanych akcji na dzien 31 grudnia 2008 r. do czasu az Zgromadzenie
Akcjonariuszy nie podejmie decyzji o ich umorzeniu.
(4) Dywidenda wyptacona w 2008 roku wynosita 0,49 z na akcje (nie w tysigcach).
Skumulowany zysk obejmuje kwote 471.750 przeznaczong na wykup akcji wiasnych oraz kwote 405.032 bedaca czescig skumulowanego zysku TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior Notes wyemitowane przez Grupe
TVN narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy (zob. petne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).
Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony rachunek przeptywow pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Dziatalno$¢ operacyjna
Wptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 650.119 442.889
Podatek zaptacony (104.964) (81.899)
Wplywy pienigezne netto z dzialalnosci operacyjnej 545.155 360.990
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Nabycie jednostki zaleznej - (49.862)
Wzrost kapitatu udziatowego we wspdlnych
przedsiewzieciach (100) (121)
Nabycie jednostki stowarzyszonej (323.817) -
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (99.441) (72.607)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 482 594
Wyptywy z tytutu nabycia wartosci niematerialnych (13.395) (8.629)
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy (386.136) (2.705)
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 39.773 -
Wyptywy z tytutu nabycia opc;ji (6.987) -
Pozyczka udzielona jednostce powigzanej (71) (5.741)
Pozyczki udzielone jednostce stowarzyszonej (28.180) -
Pozyczka sptacona przez jednostke powigzang - 3.950
Dywidenda otrzymana 5.661 -
Odsetki otrzymane 12.807 3.856
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (799.404) (131.265)
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztéw emisji 21.530 32.756
Nabycie akcji wtasnych, po uwzglednieniu kosztow (37.428) -
Efekt potaczenia z jednostkg zalezng - 3.157
Dywidenda wyptacona (171.196) (128.300)
Wyptywy z tytutu nabycia opciji (27.105) (17.545)
Wptywy/(wyptywy) z tytutu wczesniejszego rozliczenia
opcji 5.362 (40.725)
Kredyt bankowy 110.000 -
Kredyt w rachunku biezacym 48.598 -
Emisja Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. 498.458 -
Odsetki zaptacone (111.285) (87.377)
Wplywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 336.934 (238.034)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 82.685 (8.309)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
poczatku roku 40.822 48.666
Skutki zmian kurséw walutowych 1.016 465
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na
koniec roku 124.523 40.822

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

W dniu 19 lutego 2009 r. niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dziatajacg w sektorze medidw i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). Grupa Kapitatowa IT| dziata w Polsce od 1984 r. i jest najwiekszg
grupa w sektorze medialno-rozrywkowym w Polsce.

Spotka jest jedynym wiascicielem nastepujacych jednostek zaleznych: Grupa Onet Poland
Holding B.V., Grupa Onet.pl S.A., Tivien Sp. z 0.0., TVN Finance Corporation plc, El-Trade
Sp. z 0.0., Thema Film Sp. z 0.0., NTL Radomsko Sp. z 0.0., Mango Media Sp. z 0.0. oraz
posrednio przez Grupe Onet.pl S.A.: Dream Lab Sp. z 0.0., Media Entertainment Ventures
International Limited i SunWeb Sp. z o.0. Spotka posiada tez bezposrednio i poprzez
nalezace do niej jednostki zalezne ogotem 5,44% praw gtosu i 6,76% kapitatu zaktadowego
spotki Polskie Media S.A. Inwestycje w jednostki zalezne sg wykazywane jako aktywa trwate.
Inwestycja w Polskie Media jest wykazywana w aktywach trwatych jako inwestycja dostepna
do sprzedazy.

W dniu 25 czerwca 2008 r. Spotka zakonczyta transakcje nabycia od ITI Media Group N.V.
25% udziatdbw plus 1 udziat w kapitale zakladowym Neovision Holding B.V., spotki
zarejestrowanej w Amsterdamie, jedynego udziatowca ITI Neovision Sp. z o0.0., wtasciciela i
operatora cyfrowej platformy telewizyjnej ‘n’ w Polsce. Za fgczng kwote 95 min EUR Spdtka
nabyta 25% udziatéw plus jeden udziat w Neovision Holding B.V. oraz proporcjonalny udziat
w pozyczkach udziatowcédw udzielonych ITI Neovision Sp. z o.0.

W dniu 23 czerwca 2008 r. Spotka wraz z Bankiem Pekao S.A., Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i BRE Bankiem S.A. wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 500.000.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Spotka zawarta umowe wielowalutowej linii kredytowej z Bankiem
Pekao S.A. na fgczng kwote 200.000.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito program
wykupu akcji wlasnych TVN S.A. w celu umorzenia w maksymalne;j ilosci 35 miliondw akcji
za kwote nie wiekszg niz 500.000. Program rozpoczat sie 17 listopada 2008 r. i zakonczy sie
31 grudnia 2009 r. W ramach programu do konica 2008 roku Spétka nabyta 2.956.170 akc;ji
wiasnych (nie w tysigcach).

W dniu 15 grudnia 2008 r. Spétka uruchomita kanat TVN Warszawa, bezptatny kanat
kablowy i satelitarny nadajacy lokalne wiadomosci i informacje dla Warszawy.

Spotka ocenia, ze w istotnym zakresie catos¢ jej dziatalnosci nalezy do segmentu telewizji,
nadawania oraz produkcji telewizyjnych i obecnie sporzgdza sprawozdanie finansowe jako
podmiot dziatajagcy w jednym segmencie. Ponadto, Spoétka dziata na terenie Polski i
wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego nie zaprezentowano innych
danych w ujeciu geograficznym.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN (cD.)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2008 r. zawiera w danych porownawczych rachunku zyskow i strat tylko dane dotyczace
TVN S.A. W wyniku potgczenia TVN S.A. i TVN Turbo Sp. z 0.0., ktére miato miejsce w dniu
28 grudnia 2007 r. dane rachunku zyskow i strat biezacego okresu zawierajg wyniki
potaczonych spotek. Z tego wzgledu dane wykazane w rachunku zyskow i strat obu okresow
nie sg bezposrednio porownywalne.

Z niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nalezy sie zapoznac¢ w
powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.
zawartym w raporcie rocznym Spotki.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’”.
Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r.

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, ze czytelnicy srédrocznego
sprawozdania finansowego majg dostep do ostatniego opublikowanego rocznego
sprawozdania finansowego oraz, ze ujawniane informacje sg istotne i nie prezentowane w
innym miejscu sprawozdawczosci finansowe;.

Ostatnie opublikowane petne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r., zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Roczne
sprawozdanie finansowe Spdiki zawiera petne stosowane przez Spétke zasady
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. sporzadzone zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez UE dostepne jest na stronie http://investor.tvn.pl.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.
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