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1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

sporządzonego wg MSSF w PLN oraz w EUR 
 

GRUPA KAPITAŁOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 

 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

 IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

 w ‘000 PLN w ‘000 PLN w ‘000 EUR w ‘000 EUR 

Przychody ze sprzedaŜy 1 116 13 670 316 3 619 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej (2 113) 9 816 (598) 2 599 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 985) 9 710 (1 411) 2 571 

Udział w wyniku jednostek podporządkowanych 13 608 - 3 853 - 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominującej 9 286 7 804 2 629 2 066 

Zysk (strata) netto 9 286 7 794 2 629 2 064 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (2 939) 2 566 (832) 679 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej 1 480 (6 363) 419 (1 685) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej (115) 5 736 (33) 1 519 

Zwiększenie/ (zmniejszenie) netto środków pienięŜnych 
i ich ekwiwalentów (1 575) 1 940 (446) 514 

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Średnia waŜona liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 008 333 2 100 000 2 008 333 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN/ EUR) 4,42  3,71 1,25 0,98 

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedną akcję (w PLN/ EUR) 4,42  3,88 1,25  1,03  

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda 
na jedną akcję (w PLN/EUR) 

- -  -  -  

 
Stan na 

31 grudnia 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 
Stan na 

31 grudnia 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 

Aktywa razem 27 035 37 374 6 479 10 434 

Zobowiązania długoterminowe 131 187 31 52 

Zobowiązania krótkoterminowe 227 19 743 54 5 512 

Kapitał własny 26 677 17 444 6 394 4 870 

Kapitał podstawowy 525 525 126 147 

Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EUR) 12,70  8,31 3,04  2,32 
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2. Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone wg MSSF 
za IV kwartał 2008 roku 

  
 Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

 
GRUPA KAPITAŁOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Przychody ze sprzedaŜy  132 1 116 11 311 13 670 

Koszty działalności operacyjnej  (660) (3 202) (1 286) (4 057) 

Wynik na sprzedaŜy (528) (2 086) 10 025 9 613 

Zyski (straty) z inwestycji - - (6 467) 211  

Pozostałe przychody operacyjne  - - -  12 

Pozostałe koszty operacyjne 11 (27) (5) (20) 

Wynik na działalności operacyjnej (517) (2 113) 3 553 9 816 

Zysk (strata) na działalności finansowej 72 (2 967) (142) (106) 

Wynik na sprzedaŜy udziałów jednostek podporządkowanych - 95 - - 

Wynik brutto (445) (4 985) 3 411  9 710  

Podatek dochodowy  110 (663) 677 1 915 

- bieŜący 5 316 1 840 1 870 

- odroczony 106 (979) (1 163) 45 
Udział w wyniku jednostek podporządkowanych 
wycenianych metodą praw własności 1 268 13 608 - - 

Wynik netto 713 9 286 2 734  7 794  

- przypadający na udziały mniejszości - - (7) (10) 

- przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej 713 9 286 2 741  7 804  

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) 0,34 4,42 1,30  3,71 

Średnia waŜona liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 033 333 2 008 333 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) 0,34 4,42 1,35 3,88 

     
 
 



 Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008 
(kwoty w tabelach wyraŜone są w tys. zł, o ile nie podano inaczej) 

 
 

   
 

 5 

 Skonsolidowany bilans 
 
GRUPA KAPITAŁOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
Stan na  

31 grudnia 2008 
Stan na 

30 września 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 
Stan na 

30 września 2007 

Aktywa obrotowe 11 918 12 424 36 954 19 422  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  3 342 5 000 4 917 460  

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia - - 26 862 11 068  

Inne aktywa finansowe  8 141 7 045 777 294  

NaleŜności 427 369 4 387 7 433  

Rozliczenia międzyokresowe  8 10 11 167  

         

Aktywa trwałe  15 117 13 881 420 340  
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego  1 038 1 044 112 19  

Inwestycje długoterminowe 13 902 12 635 - - 

NaleŜności długoterminowe 63 57 57 58  

Rzeczowy majątek trwały  114 145 251 263  

         

AKTYWA RAZEM 27 035 26 305 37 374 19 762 

     

Zobowiązania krótkoterminowe 227 276 19 743 9 484  

Zobowiązania 208 276 19 701 9 484  

- kredyty i poŜyczki - - - 8 484  

- handlowe i pozostałe 208 276 19 701 1 000  

Rozliczenia międzyokresowe  19 - 42 -  

         

Zobowiązania długoterminowe 131 63 187 1 320  
Rezerwy z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego  127 27 151 1 281  

Rezerwy 4 36 36 39  

- na świadczenia pracownicze 4 36 36 39  

          

Kapitał własny 26 677 25 966 17 444 8 958  

Kapitał podstawowy  525 525 525 500  

Kapitał zapasowy 16 887 16 890 9 142 3 456  

Wynik okresów ubiegłych (22) (22) (42) (42) 

Wynik netto 9 286 8 573 7 804 5 022  

Udziały mniejszości - - 15 22  

         

PASYWA RAZEM 27 035 26 305 37 374 19 762  

Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 000 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN) 12,70 12,36 8,30 4,48 

     

     



 Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008 
(kwoty w tabelach wyraŜone są w tys. zł, o ile nie podano inaczej) 

 
 

   
 

 6 

 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 
 
GRUPA KAPITAŁOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Kapitał  własny na początek okresu  25 966 17 444  8 958  3 914  

Kapitał zakładowy na początek okresu 525 525 500 500 

a) zwiększenia - - 25 25 

- emisja akcji - - 25 25 

b) zmniejszenia - - - - 

Kapitał zakładowy na koniec okresu 525 525 525 525 

          

Kapitał zapasowy na początek okresu 16 890 9 142 3 456 593 

a) zwiększenia 0 8 242 5 975 8 838 

- podział zysku - 8 055 - 2 863 

- emisja akcji powyŜej wartości nominalnej   5 975 5 975 
- korekta konsolidacyjna związana ze zmianą 
  udziałów w jednostce stowarzyszonej - 187 - - 

b) zmniejszenia 3 497 289 289 
- korekta konsolidacyjna związana ze zmianą    

udziałów w jednostce stowarzyszonej - 380 - - 

- koszty emisji akcji 3 117 289 289 

Kapitał zapasowy na koniec okresu 16 887 16 887 9 142 9 142 

          

Wynik lat ubiegłych na początek okresu (22) (42) (42) 2 822 

a) zwiększenia  - 816 - - 

- podział zysku - 816 - - 

b) zmniejszenia - 796 - 2 864 

- podział zysku - 796 - 2 864 

Wynik lat ubiegłych na koniec okresu (22) (22) (42) (42) 

          

Wynik netto na początek okresu 8 573 - 5 022 - 

Wynik netto na koniec okresu 9 286 9 286 7 804 7 804 

          

Udziały mniejszościowe na początek okresu 0 15 22 - 

a) zwiększenia  - - - 25 

b) zmniejszenia - 15 7 10 

Udziały mniejszościowe na koniec okresu 0 0 15 15 

          

Kapitał własny na koniec okresu 26 677 26 677 17 444 17 444 
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 Skonsolidowany rachunek przepływów pienięŜnych 
 
GRUPA KAPITAŁOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Wynik netto 713 9 286 2 734 7 804 

     

Korekty, razem (1 103) (12 225) (1 635) (5 238) 

Wynik na działalności inwestycyjnej i finansowej 289 (1 849) (9 224) (9 412) 

Zmiana stanu naleŜności  8 454 7 491 6 875 76 

Zmiana stanu zobowiązań (8 659) (8 217) (4 882) 3 986 

Pozostałe 81 4 059 5 596  112 
Korekta zysku (straty) okresu z tytułu udziału  
w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych 
metodą praw własności 

(1 268) (13 708) - - 

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności operacyjnej 

(390) (2 939) 1 099 2 566 

          

Wpływy  1 024 8 722 5 346 6 414 

Zbycie wartości niematerialnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

- - - 16 

Zbycie aktywów finansowych 1 024 8 722 5 346 6 398 

Wydatki 2 290 7 242 7 700 12 777 

Nabycie wartości niematerialnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

0 15 4 211 

Nabycie aktywów finansowych 2 290 7 227 7 696 12 565 

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności inwestycyjnej 

(1 266) 1 480 (2 354) (6 363) 

          

Wpływy  - - 5 712 5 736 

Wpływy netto z emisji akcji (udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

- - 5 712 5 736 

Wydatki  (1) (115) 0 0 

Koszty emisji akcji (udziałów) własnych (1) (115) - - 

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności finansowej 

(1) (115) 5 712 5 736 

          

Przepływy pienięŜne netto, razem (1 658) (1 575) 4 457 1 940 

          
Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych:  (1 658) (1 575) 4 457 1 940 
Środki pienięŜne na początek okresu 5 000 4 917 460 2 978 

Środki pienięŜne na koniec okresu 3 342 3 342 4 917 4 917 
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3. Skrócone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporządzone wg MSSF 
za IV kwartał 2008 roku 

  
 Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego w PLN oraz w EUR 

 
SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

 IV kwartały 
narastająco za 

12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

  w ‘000 PLN w ‘000 PLN w ‘000 EUR w ‘000 EUR 

Przychody ze sprzedaŜy 1 055 3 958 299 1 048 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej (1 940) 870 (549) 230 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 660) 985 (470) 261 

Zysk (strata) netto (1 657) 796 (469) 211 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej 350 (1 855) 99 (491) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej (4 235) (2 025) (1 199) (536) 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej (115) 5 712 (33) 1 512 
Zwiększenie (zmniejszenie) netto środków 
pienięŜnych i ich ekwiwalentów (4 000) 1 832 (1 132) 485 

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN/ EUR) (0,79)  0,38 (0,22)  0,10 

Średnia waŜona liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 008 333 2 100 000 2 008 333 

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedną akcję (w PLN/ EUR) (0,79)  0,40 (0,22)  0,10 
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda 
na jedną akcję (w PLN/EUR) - - - - 

 
Stan na 

31 grudnia 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 
Stan na 

31 grudnia 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 

Aktywa razem 9 010 11 579 2 159 3 233 

Zobowiązania długoterminowe 106 131 25 37 

Zobowiązania krótkoterminowe 223 994 53 277 

Kapitał własny 8 682 10 454 2 081 2 918 

Kapitał podstawowy 525 525 126 147 

Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EUR) 4,13  4,98 0,99  1,39 
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Jednostkowy rachunek zysków i strat 
 
SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Przychody ze sprzedaŜy  107 1 055 1 485 3 958 

Koszty działalności operacyjnej  (632) (2 968) (574) (3 089) 

Wynik na sprzedaŜy (525) (1 913) 911 870 

Zyski (straty) z inwestycji - - - 2 

Pozostałe przychody operacyjne  - - - 10 

Pozostałe koszty operacyjne 12 (27) (5) (13) 

Wynik na działalności operacyjnej (513) (1 940) 906 870 

Zysk (strata) na działalności finansowej 113 280 (9) 115 

Wynik brutto (400) (1 660) 897 985 

Podatek dochodowy  81 (3) 164 189 

- bieŜący  - - 102 102 

- odroczony  81 (3) 62 87 

Wynik netto (481) (1 657) 733 796 

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 100 000 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) (0,23) (0,79) 0,35 0,38 

Średnia waŜona liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 033 333 2 008 333 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję (w PLN) (0,23) (0,79) 0,36 0,40 
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 Jednostkowy bilans 
 
SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
Stan na  

31 grudnia 2008 
Stan na 

30 września 2008 
Stan na 

31 grudnia 2007 
Stan na 

30 września 2007 

Aktywa obrotowe 7 796 11 814 10 617 4 478  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  809 4 994 4 809 412  

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia - - 2 3  

Inne aktywa finansowe  6 570 6 460 2 437 2 153  

NaleŜności 409 350 3 358 1 743  

Rozliczenia międzyokresowe  8 10 11 167  

         

Aktywa trwałe  1 214 1 247 962 966  
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego  27 33 15 6  

Inwestycje długoterminowe 1 010 1 011 639 639  

NaleŜności długoterminowe 63 57 57 58  

Rzeczowy majątek trwały  114 146 251 263  

         

AKTYWA RAZEM 9 010 13 061 11 579 5 444  

          
 
Zobowiązania krótkoterminowe 223 3 835 994 1 696  

Zobowiązania 205 3 835 952 1 696  

- kredyty i poŜyczki - - - 1 000 

- handlowe i pozostałe 205 3 835 952 696 

Rozliczenia międzyokresowe  18 - 42 - 

          

Zobowiązania długoterminowe 106 63 131 39 
Rezerwy z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego  102 27 95 - 

Rezerwy 4 36 36 39 

- na świadczenia pracownicze 4 36 36 39 

          

Kapitał własny 8 681 9 163 10 454 3 709  

Kapitał podstawowy  525 525 525 500  

Kapitał zapasowy 9 823 9 824 9 142 3 456  

Wynik okresów ubiegłych (10) (10) (10) (10) 

Wynik netto (1 657) (1 176) 796 (237) 

          

PASYWA RAZEM 9 010 13 061 11 579 5 444 

Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2 100 000 2 100 000 2 000 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN) 4,13 4,36 4,98 1,85 
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 Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale własnym 
 
SOVEREIGN CAPITAL S.A. 

 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Kapitał  własny na początek okresu 9 163 10 454 3 709 3 946 

          

Kapitał zakładowy na początek okresu 525 525 500 500 

a) zwiększenia - - 25 25 

- emisja akcji  - - 25 25 

b) zmniejszenia - - - - 

Kapitał zakładowy na koniec okresu 525 525 500 500 

          

Kapitał zapasowy na początek okresu 9 824 9 142 3 456 593 

a) zwiększenia - 796 5 975 8 838 

- podział zysku - 796 - 2 863 

- emisja akcji powyŜej wartości nominalnej - - 5 975 5 975 

b) zmniejszenia 1 115 289 289 

- koszty emisji akcji 1 115 289 289 

Kapitał zapasowy na koniec okresu 9 823 9 823 9 142 9 142 

          

Wynik lat ubiegłych na początek okresu (10) (10) (10) 2 854 

a) zwiększenia  - 796 - - 

- podział zysku - 796 - - 

b) zmniejszenia - 796 - 2 863 

- podział zysku - 796 - 2 863 

Wynik lat ubiegłych na koniec okresu (10) (10) (10) (10) 

          

Wynik netto na początek okresu (1 176) - (237) - 

Wynik netto na koniec okresu (1 657) (1 657) 796 796 

          

Kapitał własny na koniec okresu 8 681 8 681 10 454 10 454 
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Jednostkowy rachunek przepływów pienięŜnych 
 
SOVEREIGN CAPITAL S.A. 
 

 
za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2008 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2008 

za 3 miesiące 
kończące się 

31 grudnia 2007 

za 12 miesięcy 
kończących się 
31 grudnia 2007 

Wynik netto (481) (1 657) 733 796 

Korekty, razem (3 706) 2 007 (2 139) (2 651) 

Wynik na działalności inwestycyjnej i finansowej (1) (27) (4) (176) 

Zmiana stanu naleŜności  (64) 2 944 (1 502) (2 951) 

Zmiana stanu zobowiązań (3 628) (749) (708) 360 

Pozostałe (13) (161) 75 115 

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności operacyjnej 

(4 187) 350 (1 406) (1 855) 

          

Wpływy  - 269 42 861 

Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

- - - 16  

zbycie aktywów finansowych - 269 42 845  

Wydatki (2) 4 504 (49) 2 886 

Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

- 15 4 211  

Nabycie aktywów finansowych (2) 4 489 (53) 2 675  

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności inwestycyjnej 

2 (4 235) 91 (2 025) 

          

Wpływy  0 0 5 712 5 712 

Wpływy netto z emisji akcji (udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

- - 5 712 5 712 

Wydatki  (1) (115) 0 0 

koszty emisji akcji (udziałów) własnych (1) (115) - - 

Przepływy pienięŜne netto 
z działalności finansowej 

(1) (115) 5 712 5 712 

          

Przepływy pienięŜne netto, razem (4 186) (4 000) 4 397 1 832 

          
Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych:  (4 186) (4 000) 4 397 1 832 
Środki pienięŜne na początek okresu 4 994 4 809 412  2 977  

Środki pienięŜne na koniec okresu 809 809 4 809 4 809 
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Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartał 2008 roku Grupy 
Kapitałowej Sovereign Capital S.A. 

1. Zakres i metody konsolidacji 

Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2008 
roku do 31 grudnia 2008 roku obejmują: 

• sprawozdanie finansowe Jednostki Dominującej Sovereign Capital S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2008 
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,  

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej Sovereign Recovery Sp. z o.o., 
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, 

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej Sovereign Inwestycje I 
Sp. z o.o., za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,  

• konsolidowane metodą pełną jednostkę zaleŜną Sovereign Inwestycje II Sp. z o.o.,  za okres od dnia 
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, 

• wyceniane metodą praw własności sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Werth - Holz S.A., 
za okres od dnia 8 lutego 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (dnia 8 lutego 2008 roku dokonano 
zakupu 30% akcji spółki Werth – Holz S.A.), 

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej Pekabex Wykup 
Managerski S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 29 lutego 2008 roku (do dnia 28 lutego 
2008 roku Sovereign Capital S.A. posiadał 95% kapitału spółki Pekabex Wykup Managerski S.A.), 

• wyceniane metodą praw własności sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Pekabex Wykup 
Managerski S.A., za okres od dnia 1 marca 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku (w dniu 28 lutego 
2008 roku Sovereign Capital S.A. sprzedał stanowiące 46% kapitału akcje spółki Pekabex Wykup 
Managerski S.A. w wyniku czego udział Sovereign Capital S.A. w kapitale spółki Pekabex Wykup 
Managerski S.A. spadł do poziomu 49%), 

• wyceniane metodą praw własności sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Pekabex Wykup 
Managerski S.A. (w skład której wchodzą Poznańska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. oraz spółka 
Pekabex Bet Sp. z o.o.), za okres od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (w dniu 
2 kwietnia 2008 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu stwierdził prawomocność postanowienia o umorzeniu 
postępowania upadłościowego Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.). 

 
Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. za okres 1 stycznia 2007 
roku do 31 grudnia 2007 roku obejmują: 

• sprawozdanie finansowe Jednostki Dominującej Sovereign Capital S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2007 
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,  

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej Sovereign Recovery Sp. z o.o., 
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, 

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki zaleŜnej Sovereign Inwestycje I 
Sp. z o.o., za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,  

• konsolidowaną metodą pełną jednostkę zaleŜną Sovereign Inwestycje II Sp. z o.o., za okres od dnia 
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,  

• konsolidowane metodą pełną sprawozdanie finansowe jednostki Pekabex Wykup Managerski S.A., za 
okres od dnia 5 stycznia 2007 roku (dzień rozpoczęcia działalności) do dnia 31 grudnia 2007 roku. 

Na dzień 31 grudnia 2008 roku: 

• Spółka Sovereign Recovery Sp. z o.o. posiadała 273 765 akcji spółki Poznańska Korporacja Budowlana 
Pekabex S.A. („Pekabex S.A.”) z siedzibą w Poznaniu, stanowiących 0,65% w jej kapitale zakładowym 
i uprawniających do 0,65% głosów na jej Walnym Zgromadzeniu, 
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• Spółka Pekabex Wykup Managerski S.A. posiadała 41 856 474 akcji Pekabex S.A. stanowiących 99,35% 
w kapitale zakładowym i 99,35% głosów na Walnym Zgromadzeniu Pekabex S.A., 

• Spółka Pekabex S.A. posiadała 2 600 udziałów w spółce Pekabex Bet Sp. z o.o. stanowiących 100% 
w kapitale zakładowym i 100% głosów na Walnym Zgromadzeniu Pekabex Bet Sp. z o.o. 

Postanowieniem Sądu Rejonowego w Poznaniu, Wydział XV Gospodarczy d.s. upadłościowych i naprawczych, 
z dnia 4 kwietnia 2005 roku, Pekabex S.A. została postawiona w stan upadłości. Zmiana trybu z upadłości 
likwidacyjnej na upadłość z moŜliwością zawarcia układu nastąpiła postanowieniem Sądu Rejonowego 
w Poznaniu, Wydział XV Gospodarczy d.s. upadłościowych i naprawczych w dniu 2 kwietnia 2007 roku. 
W dniu 17 grudnia 2007 roku wierzyciele Pekabex S.A. przegłosowali przyjęcie układu w postępowaniu 
upadłościowym spółki. W dniu 14 lutego 2008 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu wydał postanowienie 
w przedmiocie odmowy zatwierdzenia układu w postępowaniu upadłościowym Pekabex S.A. W dniu 7 marca 
2008 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu XI wydział Gospodarczy do spraw upadłościowych i naprawczych, na 
posiedzeniu niejawnym, działając na podstawie art. 361 pkt 3 Prawo Upadłościowe i Naprawcze postanowił 
umorzyć postępowanie upadłościowe Pekabex S.A. W dniu 2 kwietnia 2008 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu 
stwierdził prawomocność w/w postanowienia. Tym samym w dniu 2 kwietnia 2008 roku zakończył się proces 
upadłości Pekabex S.A. Z dniem nadania klauzuli potwierdzającej prawomocność postanowienia o umorzeniu 
postępowania upadłościowego, Zarząd Pekabex S.A. odzyskał prawo zarządzania majątkiem przedsiębiorstwa 
i rozporządzania jego składnikami. 

Metoda konsolidacji pełnej polega na zsumowaniu, w pełnej wartości, poszczególnych pozycji odpowiednich 
sprawozdań finansowych Jednostki Dominującej i jednostek zaleŜnych oraz dokonaniu odpowiednich wyłączeń. 
Wyłączeniom podlegają: 

• wyraŜona w cenie nabycia wartość udziałów posiadanych przez Jednostkę Dominującą w jednostkach 
zaleŜnych z tą częścią aktywów netto jednostek zaleŜnych, która odpowiada udziałowi Jednostki 
Dominującej w jednostkach zaleŜnych na dzień rozpoczęcia sprawowania nad nimi kontroli, 

• wzajemne naleŜności i zobowiązania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objętych 
konsolidacją, 

• przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją, oraz 

• zyski lub straty powstałe w wyniku operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi 
konsolidacją, zawarte w wartości aktywów podlegających konsolidacji. 

Wycena metodą praw własności jest to metoda wyceny, według której inwestycja jest ujmowana według ceny 
nabycia, a następnie po dniu nabycia jej wartość jest korygowana odpowiednio o zmianę udziału inwestora 
w  aktywach netto jednostki gospodarczej. Zysk lub strata inwestora obejmuje udział inwestora w zysku lub 
stracie jednostki gospodarczej. 

2. Zasady (polityka) rachunkowości 

Skonsolidowane i skrócone jednostkowe sprawozdanie kwartalne Sovereign Capital S.A. sporządzone zostało 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) przyjętymi do stosowania 
w Unii Europejskiej, w szczególności zgodnie z MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”. 

Podstawą prawną wykonania skonsolidowanego raportu kwartalnego jest § 91 Rozporządzenia Ministra 
Finansów w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych z dnia 19 października 2005 roku (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 roku). Zgodnie z § 87 ust. 1 
przedmiotowego rozporządzenia emitent będący jednostką dominującą nie jest obowiązany do przekazania 
odrębnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym 
kwartalnej informacji finansowej zawierającej: bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale 
własnym oraz rachunek przepływów pienięŜnych. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez Jednostkę Dominującą oraz jednostki Grupy Kapitałowej w dającej się przewidzieć 
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przyszłości. Nie są znane okoliczności wskazujące na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Jednostkę 
Dominującą oraz spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. 

(i) Waluta funkcjonalna 

Podstawową walutę środowiska gospodarczego Grupy Kapitałowej – walutę funkcjonalną – stanowi 
polski złoty i w tej walucie Grupa sporządziła informacje finansowe. 

(ii) Przychody 

Przychody ze sprzedaŜy obejmują uzyskane lub niewątpliwie naleŜne kwoty netto ze sprzedaŜy prowadzonej 
na rachunek własny jednostki gospodarczej. Ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub 
naleŜnych. 

Przychody ze sprzedaŜy usług doradczych świadczonych w sposób stały są ujmowane w okresie wykonania 
usługi, w kwocie umownego ryczałtu lub kwoty ustalonej z odbiorcą usługi na podstawie rozliczenia czasu 
poświęconego przez pracowników na realizację usługi w danym okresie.  

Przychody z jednorazowych projektów są rozpoznawane w momencie zakończenia projektu lub jego 
umownego etapu. Spółka realizuje wiele projektów na własne ryzyko a wyniku transakcji zwykle nie moŜna 
oszacować w wiarygodny sposób przed zakończeniem wykonania transakcji. Wartość naleŜnych przychodów 
jest często ustalana w końcowym etapie wykonania projektu, gdy znany jest zakres i charakter wykonanych prac, 
przychody są zatem uznawane w wyniku finansowym w momencie podpisania protokołu odbioru lub 
wystawienia faktury.  

Wpływy korzyści ekonomicznych brutto danego okresu, powstające w następstwie sprzedaŜy aktywów 
finansowych (z działalności inwestycyjnej), są ujmowane jako przychody ze sprzedaŜy. Przychody ze sprzedaŜy 
aktywów finansowych powstają w wyniku zwykłej – podstawowej, a nie ubocznej – działalności gospodarczej 
Grupy Kapitałowej i są istotne dla całokształtu jej funkcjonowania. 

Jednocześnie wynik na spłacie wierzytelności prezentowany jest w działalności finansowej jako nadwyŜka 
spłaconej wartości nominalnej wierzytelności wraz z odsetkami za zwłokę w zapłacie ponad cenę nabycia 
wierzytelności przez Spółkę – prezentacja taka lepiej odzwierciedla istotę transakcji. 

Przychody z tytułu odsetek ujmowane są narastająco, w odniesieniu do głównej kwoty naleŜnej, zgodnie 
z metodą efektywnej stopy procentowej. 

RóŜnice kursowe powstające z tytułu rozliczania pozycji pienięŜnych lub z tytułu przeliczania pozycji 
pienięŜnych po kursach innych niŜ te, po których zostały one przeliczone w momencie ich początkowego 
ujęcia w danym okresie są ujmowane w kwocie netto – w wyniku finansowym okresu, w którym powstają. 

(iii) Koszty 

Koszty są prezentowane w układzie porównawczym. Koszty nie są w rachunku zysków i strat kompensowane 
z przychodami, z wyjątkiem sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla istotę transakcji. W szczególności, 
koszt własny sprzedaŜy aktywów finansowych (dotyczący działalności inwestycyjnej) nie jest 
kompensowany z przychodami. Odmienna prezentacja – zdaniem Zarządu – osłabiłaby zdolność rozumienia 
przez uŜytkowników sprawozdania finansowego zarówno przeprowadzonych transakcji, jak i moŜliwość oceny 
przez nich przyszłych przepływów pienięŜnych. Kompensują się natomiast: 

• zyski i straty na sprzedaŜy niefinansowych aktywów trwałych, 

• róŜnice kursowe powstające z tytułu rozliczania pozycji pienięŜnych lub z tytułu przeliczania pozycji 
pienięŜnych po kursach innych niŜ te, po których zostały one przeliczone w momencie ich 
początkowego ujęcia w danym okresie, 

• zyski i straty na spłacie wierzytelności, 

• zyski i straty na sprzedaŜy udziałów jednostek podporządkowanych. 
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Koszty przyszłych świadczeń emerytalnych obejmują płatności do państwowych programów emerytalnych 
i są traktowane w taki sam sposób, jak programy określonych składek – obciąŜają rachunek zysków i strat 
w momencie kiedy stają się wymagalne. Po oszacowaniu prawdopodobieństwa wypłaty świadczeń emerytalnych 
na kolejne dni bilansowe, spółki Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. odstąpiły od naliczania rezerw na te 
świadczenia. Ze względu na młody wiek pracowników, pozycja ta jest nieistotna. 

(iv) Podatki 

Na obowiązkowe obciąŜenia wyniku składają się podatek bieŜący oraz podatek odroczony. 

BieŜące obciąŜenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) 
danego roku obrotowego. Wynik podatkowy róŜni się od księgowego, z powodu: 

• przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów 
w latach następnych, 

• pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu, 

• przychodów opodatkowanych w roku obrotowym, ale nie ujętych w wyniku księgowym, 

• kosztów nie ujętych w wyniku księgowym i stanowiących koszt uzyskania przychodów. 

ObciąŜenia podatkowe są wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegający zapłacie lub zwrotowi w przyszłości, z powodu 
róŜnic pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami 
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych podlegających 
opodatkowaniu, natomiast składniki aktywów z tytułu podatku odroczonego są rozpoznawane do wysokości, 
w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe będzie moŜna pomniejszyć przyszłe zyski podatkowe o zidentyfikowane 
ujemne róŜnice przejściowe. 

Wartość składników aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na kaŜdy dzień bilansowy – 
w przypadku, gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji róŜnic 
przejściowych lub ich części, następuje odpis. 

Podatek odroczony jest wyliczany przy uŜyciu stawek podatkowych, które będą obowiązywać w momencie, gdy 
pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne. 

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji 
ujętych bezpośrednio w kapitale własnym. 

(v) Udział w wyniku jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw własności 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Metodą praw własności wyceniane są inwestycje w jednostkach podporządkowanych. Podporządkowane są 
jednostki, na które Grupa wywiera znaczący wpływ, ale ich nie kontroluje – zwykle towarzyszy temu posiadanie 
od 20% do 50% ogólnej liczby głosów w organach stanowiących. 

Wartość początkowa inwestycji w jednostkach podporządkowanych aktualizowana jest na dzień bilansowy 
o zmiany wartości jej aktywów netto, przypadające na okres od dnia uzyskania znaczącego wpływu. 

W jednostkowym sprawozdaniu udziały w jednostkach stowarzyszonych wyceniane są w cenie zakupu (lub 
nabycia). 

(vi) Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty ujmowane są w bilansie według wartości nominalnej. Dla celów rachunku 
przepływów pienięŜnych do środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów zalicza się gotówkę w kasie, środki 
zgromadzone na rachunkach bieŜących w bankach oraz krótkoterminowe lokaty bankowe. Środki pienięŜne 
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i ich ekwiwalenty, wyraŜone w walutach obcych, wycenia się na dzień bilansowy po kursie średnim ustalonym 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień. 

(vii) Aktywa finansowe i inne aktywa finansowe 

Wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. podmioty prezentują aktywa finansowe 
w podziale na kategorie: 

• aktywa finansowe przeznaczone do zbycia, 

• inne aktywa finansowe. 

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia  spełniają następujące warunki: 

• są dostępne do natychmiastowej sprzedaŜy w swoim obecnym stanie, 

• zarząd posiadającego je podmiotu podjął decyzję o ich zbyciu w terminie nie dłuŜszym niŜ 12 miesięcy 
od dnia bilansowego oraz podjął aktywne działania zmierzające do realizacji tej decyzji, a wystąpienie 
transakcji sprzedaŜy jest bardzo prawdopodobne. 

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia, w szczególności wierzytelności wyceniane są nie później niŜ na 
dzień bilansowy, według wartości godziwej. 

Inne aktywa finansowe zostały nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających ze zmiany 
ich wartości w efekcie zmian czynników rynkowych. Korzyści ekonomiczne mają postać róŜnicy między ceną 
nabycia i ceną sprzedaŜy lub ceną nabycia i spłacaną wartością nominalną.  

Inne aktywa finansowe wyceniane są nie później niŜ na dzień bilansowy, według wartości godziwej. 
W przypadku, gdy nie jest moŜliwe: 

• ustalenie ceny rynkowej, ze względu na nie istnienie aktywnego rynku, 

• ustalenie ceny rynkowej takich samych lub podobnych aktywów, ani 

• ustalenie moŜliwej do osiągnięcia ceny sprzedaŜy netto, 

za wartość godziwą przyjmuje się cenę nabycia, powiększoną o opłaty transakcyjne i pomniejszoną 
o ewentualne odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. 

(viii) Instrumenty finansowe 

Instrument finansowy jest to kaŜdy kontrakt, który skutkuje powstaniem składnika aktywów finansowych 
u jednej jednostki i zobowiązania finansowego lub instrumentu kapitałowego u drugiej jednostki. 

Grupa ujmuje składnik aktywów lub zobowiązanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje 
się stroną umowy tego instrumentu. 

Grupa ujmuje lub wyłącza standaryzowaną transakcję kupna lub sprzedaŜy składnika aktywów finansowych 
z bilansu na dzień zawarcia transakcji. 

Grupa wyłącza ze swojego bilansu składniki aktywów finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy: 

• wygasają umowne prawa do przepływów pienięŜnych ze składnika aktywów finansowych, lub 

• przenosi składnik aktywów finansowych na inną jednostkę. 

Grupa wyłącza ze swojego bilansu zobowiązanie finansowe (lub część zobowiązania finansowego) wtedy i tylko 
wtedy, gdy zobowiązanie wygasło, tzn. kiedy obowiązek określony w umowie został: 

• wypełniony, lub 

• umorzony, lub 

• wygasł. 

(ix) Wycena instrumentów finansowych 

W momencie początkowego ujęcia Grupa wycenia składnik aktywów finansowych lub zobowiązanie finansowe 
według wartości godziwej, powiększonej, w przypadku składnika aktywów lub zobowiązania finansowego 
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niekwalifikowanych jako wyceniane według wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, które 
mogą być bezpośrednio przypisane do nabycia lub emisji składnika aktywów finansowych lub zobowiązania 
finansowego. 

W przypadku zawarcia kontraktów opcyjnych moŜe wystąpić, na dzień początkowego ujęcia, róŜnica pomiędzy 
ceną transakcji a wartością instrumentu, jaka byłaby ustalona przy uŜyciu stosowanych w Grupie technik 
wyceny. W takim przypadku, Grupa, w momencie początkowego ujęcia, ujmuje składnik aktywów w cenie 
transakcji i na koniec okresu sprawozdawczego (miesiąca) ustala zysk lub stratę wynikającą jedynie ze zmiany 
czynników, które byłyby uwzględniane przy ustalaniu ceny transakcyjnej. 

Dla potrzeb wyceny na dzień bilansowy, lub na inny moment po początkowym ujęciu, Grupa kwalifikuje 
aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii: 

• wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 

• inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności, 

• poŜyczki i naleŜności, 

• aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy. 

NiezaleŜnie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie początkowego ujęcia, dokonuje klasyfikacji wybranych 
aktywów finansowych jako wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy. 

Składnikiem aktywów finansowych wycenianym w wartości godziwej przez wynik finansowy jest składnik 
aktywów finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy: 

• został nabyty lub zaciągnięty głównie w celu sprzedaŜy lub odkupienia w bliskim terminie, lub 

• jest częścią portfela określonych instrumentów finansowych, którymi zarządza się łącznie i dla których 
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krótkoterminowych zysków, lub 

• jest instrumentem pochodnym (z wyjątkiem instrumentów pochodnych będących efektywnymi 
instrumentami zabezpieczającymi), lub 

• został wyznaczony przez Grupę przy początkowym ujęciu jako wyceniany według wartości godziwej 
przez wynik finansowy, poniewaŜ prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. 

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności są to aktywa finansowe nie będące instrumentami 
pochodnymi, z ustalonymi lub moŜliwymi do określenia płatnościami oraz o ustalonym terminie wymagalności, 
względem których Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymać je w posiadaniu do upływu terminu 
wymagalności. 

PoŜyczki udzielone i naleŜności z tytułu dostaw i usług są aktywami finansowymi nie będącymi instrumentami 
pochodnymi, z ustalonymi lub moŜliwymi do określenia płatnościami, które nie są kwotowane na aktywnym 
rynku. 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy są to aktywa finansowe nie będące instrumentami pochodnymi, które 
zostały wyznaczone przez Grupę jako dostępne do sprzedaŜy lub nie będące poŜyczkami i naleŜnościami, 
inwestycjami utrzymywanymi do upływu terminu wymagalności ani aktywami finansowymi wycenianymi 
w wartości godziwej przez wynik finansowy. 

Wycena aktywów finansowych według wartości godziwej 

Grupa wycenia aktywa finansowe według wartości godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty 
pochodne będące aktywami oraz aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy w wartości godziwej, nie dokonując 
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogą być poniesione przy sprzedaŜy lub innym sposobie wyzbycia się 
aktywów. 

Wartość godziwą aktywów finansowych ustala się: 

• dla instrumentów notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostępne na dzień 
sprawozdawczy, 

• dla instrumentów dłuŜnych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analizę zdyskontowanych 
przepływów pienięŜnych, 
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• dla terminowych instrumentów pochodnych (forward) i kontraktów swap w oparciu o analizę 
zdyskontowanych przepływów pienięŜnych. 

Inwestycje w instrumenty kapitałowe (akcje i udziały) nieposiadające kwotowań cen rynkowych z aktywnego 
rynku i których wartość godziwa nie moŜe być wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia według kosztu, 
tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości. 

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegają wycenie zgodnie z zasadami 
rachunkowości zabezpieczeń. 

Zyski lub straty wynikające z wyceny składnika aktywów finansowych lub zobowiązania finansowego, 
kwalifikowanego jako wyceniane według wartości godziwej przez wynik finansowy, ujmuje się bezpośrednio 
w przychodach lub kosztach. 

Zyski lub straty wynikające z wyceny składnika aktywów finansowych zaliczonego do dostępnych do sprzedaŜy 
ujmuje się bezpośrednio w kapitale własnym poprzez zestawienie zmian w kapitale własnym, z wyjątkiem 
odpisów aktualizujących z tytułu utraty wartości oraz róŜnic kursowych, które ujmuje się bezpośrednio 
w rachunku zysków i strat. W przypadku dłuŜnych instrumentów finansowych, odsetki wyliczone przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej są ujmowane w rachunku zysków i strat. 

Wycena aktywów finansowych według zamortyzowanego kosztu 

Grupa wycenia poŜyczki i naleŜności, w tym naleŜności z tytułu dostaw i usług, oraz inwestycje utrzymywane 
do terminu wymagalności według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy 
procentowej. 

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywów finansowych wycenianych według zamortyzowanego 
kosztu jeŜeli, nie powoduje to zniekształcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Aktywa 
finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do których Grupa stosuje uproszczenia, 
wyceniane są w momencie początkowego ujęcia i w okresie po początkowym ujęciu (w tym na dzień bilansowy) 
w kwocie wymagającej zapłaty. 

Utrata wartości aktywów finansowych 

Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa ocenia czy istnieją obiektywne przesłanki utraty wartości składnika aktywów 
finansowych lub grupy aktywów finansowych. 

Jeśli istnieją obiektywne przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości poŜyczek i naleŜności lub inwestycji 
utrzymywanych do terminu wymagalności wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Grupa ujmuje odpis 
aktualizujący w kwocie róŜnicy pomiędzy wartością bilansową danego składnika aktywów a wartością bieŜącą 
oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej 
stopy procentowej instrumentu finansowego. 

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartości w odniesieniu do naleŜności handlowych – 
w szczególności dokonuje się odpisu z tytułu utraty wartości w kwocie równej wartości bilansowej, jeŜeli termin 
płatności naleŜności minął co najmniej 6 miesięcy przed dniem bilansowym. Jeśli w następnym okresie strata 
z tytułu utraty wartości zmniejszyła się, a zmniejszenie to moŜna w obiektywny sposób powiązać ze zdarzeniem 
następującym po ujęciu utraty wartości, to uprzednio ujętą stratę z tego tytułu odwraca się i ujmuje w rachunku 
zysków i strat jako przychody. 

Jeśli występują obiektywne przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości nienotowanego instrumentu kapitałowego, 
który nie jest wyceniany według wartości godziwej, gdyŜ jego wartości godziwej nie moŜna wiarygodnie ustalić, 
to kwotę straty z tytułu utraty wartości ustala się jako róŜnicę pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów 
finansowych oraz wartością bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych, zdyskontowanych przy 
zastosowaniu bieŜącej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywów finansowych. Tak ustalonych strat 
z tytułu utraty wartości nie poddaje się odwróceniu. 

Jeśli występują obiektywne przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości składnika aktywów finansowych dostępnych 
do sprzedaŜy, to skumulowane straty powstałe na skutek ujemnej wyceny, ujęte dotychczas bezpośrednio 
w kapitale własnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywów finansowych, wyksięgowuje się z kapitału własnego 
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i ujmuje w rachunku zysków i strat. Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości inwestycji w instrument 
kapitałowy, kwalifikowany jako dostępny do sprzedaŜy, nie podlega odwróceniu przez rachunek zysków i strat. 

Jeśli w następnym okresie wartość godziwa instrumentu dłuŜnego dostępnego do sprzedaŜy wzrośnie, a wzrost 
ten moŜe być obiektywnie łączony ze zdarzeniem następującym po ujęciu odpisu aktualizującego z tytułu utraty 
wartości w rachunku zysków i strat, to kwotę odwracanego odpisu ujmuje się w rachunku zysków i strat. 

Długoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaŜy 

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywów trwałych, których wartość bilansowa zostanie odzyskana 
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedaŜy, kwalifikuje się jako aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy 
i wykazuje w odrębnej pozycji bilansu. Sytuacja taka ma miejsce, gdy składnik aktywów (lub grupa do zbycia) 
jest dostępny do natychmiastowej sprzedaŜy oraz jego sprzedaŜ jest wysoce prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie 
powoduje zmiany zasad wyceny na szczególne zasady określone w MSSF 5 dla aktywów przeznaczonych do 
sprzedaŜy. 

Długoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaŜy wycenia się nadal według ogólnych zasad 
określonych dla aktywów finansowych. 

Wycena zobowiązań finansowych 

Grupa wycenia zobowiązania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy (obejmujące w szczególności instrumenty pochodne niestanowiące instrumentów zabezpieczających) 
na dzień bilansowy lub inny moment po początkowym ujęciu w wartości godziwej. NiezaleŜnie od cech i celu 
nabycia, Grupa, w momencie początkowego ujęcia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowiązań finansowych 
jako wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej 
przydatnych informacji. Wartość godziwa zaciągniętego zobowiązania ustalana jest na podstawie bieŜącej ceny 
sprzedaŜy dla instrumentów notowanych na aktywnym rynku. 

W przypadku braku aktywnego rynku wartość godziwą zobowiązań finansowych ustala się poprzez: 

• wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezpośrednio pomiędzy dobrze 
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub 

• odniesienie do bieŜącej wartości godziwej innego instrumentu, który jest niemalŜe taki sam, lub 

• analizę zdyskontowanych przepływów pienięŜnych. 

Kredyty i poŜyczki otrzymane oraz zobowiązania z tytułu dostaw i usług są zobowiązaniami finansowymi 
niebędącymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub moŜliwymi do określenia płatnościami, które nie są 
kwotowane na aktywnym rynku. 

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowiązujące Grupę (wystawcę) do dokonania określonych 
płatności rekompensujących posiadaczowi stratę, jaką poniesie z powodu niedokonania przez określonego 
dłuŜnika płatności w przypadającym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu 
dłuŜnego, niezakwalifikowane jako zobowiązania wyceniane według wartości godziwej przez wynik finansowy, 
wycenia się w wyŜszej wartości: 

• ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw, 

• wartości początkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy 
amortyzacyjne. 

Wbudowane instrumenty pochodne 

JeŜeli Grupa zawarła kontrakt stanowiący instrument łączny, którego składnikiem jest wbudowany instrument 
pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie 
z zasadami określonymi dla inwestycji wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, gdy spełnia 
wszystkie poniŜsze warunki: 

• cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim związane nie są ściśle 
powiązane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem właściwymi dla umowy zasadniczej, 
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• samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny, 
spełniałby definicję instrumentu pochodnego, 

• łączny instrument nie jest wyceniany w wartości godziwej, a zmiany wartości godziwej nie są ujmowane 
w rachunku zysków i strat (tj. instrument pochodny, który jest wbudowany w składnik aktywów 
finansowych lub zobowiązanie finansowe wyceniane według wartości godziwej przez wynik finansowy, 
nie jest wydzielany). 

Grupa dokonuje oceny konieczności oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy 
zasadniczej i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje się po raz pierwszy stroną instrumentu 
łącznego. Ponowna ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu łącznego) 
wprowadzane są w terminie późniejszym zmiany w znaczący sposób modyfikujące przepływy pienięŜne 
wymagane umową. Instrument pochodny jest to instrument finansowy spełniający poniŜsze warunki: 

• jego wartość zmienia się wraz ze zmianą określonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, 
ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stóp, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego 
czy teŜ innej zmiennej, przy załoŜeniu, Ŝe w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest 
specyficzna dla strony kontraktu, 

• nie wymaga Ŝadnej początkowej inwestycji netto lub wymaga początkowej inwestycji netto mniejszej niŜ 
dla innych rodzajów kontraktów, dla których oczekuje się podobnych reakcji na zmiany czynników 
rynkowych oraz − jego rozliczenie nastąpi w przyszłości. 

(x) Rachunkowość zabezpieczeń 

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczające, od których oczekuje się, Ŝe ich wartość 
godziwa lub wynikające z nich przepływy pienięŜne skompensują zmiany wartości godziwej lub przepływów 
pienięŜnych pozycji zabezpieczanej, ujmuje się zgodnie z zasadami rachunkowości zabezpieczeń wartości 
godziwej lub zabezpieczeń przepływów pienięŜnych, jeŜeli spełnione są jednocześnie następujące warunki: 

• w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiązanie 
zabezpieczające, jak równieŜ cel zarządzania ryzykiem przez Grupę oraz strategię ustanowienia 
zabezpieczenia, 

• oczekuje się, Ŝe zabezpieczenie będzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartości godziwej 
lub przepływów pienięŜnych wynikających z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowaną 
pierwotnie strategią zarządzania ryzykiem, dotyczącą tego konkretnego powiązania zabezpieczającego, 

• w przypadku zabezpieczeń przepływów pienięŜnych, planowana transakcja będąca przedmiotem 
zabezpieczenia musi być wysoce prawdopodobna oraz musi podlegać zagroŜeniu zmianami przepływów 
pienięŜnych, które w rezultacie mogą wpływać na rachunek zysków i strat, 

• efektywność zabezpieczenia moŜna wiarygodnie ocenić, 

• zabezpieczenie jest na bieŜąco oceniane i stwierdza się jego wysoką efektywność we wszystkich okresach 
sprawozdawczych, na które zabezpieczenie zostało ustanowione. 

Zabezpieczenie wartości godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartości godziwej ujętego składnika 
aktywów lub zobowiązania, lub uprawdopodobnionego przyszłego zobowiązania albo wyodrębnionej części 
takiego składnika aktywów, zobowiązania lub uprawdopodobnionego przyszłego zobowiązania, które przypisać 
moŜna konkretnemu rodzajowi ryzyka i które mogłoby wpływać na rachunek zysków i strat. Za 
uprawdopodobnione przyszłe zobowiązanie Grupa przyjmuje wiąŜące porozumienie dotyczące wymiany 
ustalonej ilości zasobów, po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach. 

W przypadku stosowania rachunkowości zabezpieczeń wartości godziwej, Grupa: 

• ujmuje zyski lub straty wynikające z przeszacowania wartości godziwej pochodnego instrumentu 
zabezpieczającego w rachunku zysków i strat, oraz 

• koryguje wartość bilansową pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty związane z pozycją zabezpieczaną, 
wynikające z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zysków i strat (równieŜ w odniesieniu do 
aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy, których skutki wyceny odnoszone są bezpośrednio na 
kapitał własny). 
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowości zabezpieczeń wartości godziwej, jeŜeli: 

• instrument zabezpieczający wygasa, zostaje sprzedany, rozwiązany lub wykonany (zastąpienia jednego 
instrumentu zabezpieczającego drugim lub przedłuŜenia terminu waŜności danego instrumentu 
zabezpieczającego nie uwaŜa się za wygaśnięcie lub rozwiązanie, jeśli takie zastąpienie lub przedłuŜenie 
terminu stanowi część udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjętej przez Grupę), 

• zabezpieczenie przestaje spełniać kryteria rachunkowości zabezpieczeń, lub 

• uniewaŜnia się powiązanie zabezpieczające. 

Zabezpieczenie przepływów pienięŜnych to zabezpieczenie przed zagroŜeniem zmiennością przepływów 
pienięŜnych, które przypisać moŜna konkretnemu rodzajowi ryzyka związanemu z ujętym składnikiem aktywów 
lub zobowiązaniem lub z wysoce prawdopodobną planowaną transakcją i które mogłoby wpływać na rachunek 
zysków i strat. Planowana transakcja jest to niewiąŜąca lecz przewidywana przyszła transakcja. 

W przypadku stosowania rachunkowości zabezpieczeń przepływów pienięŜnych Grupa: 

• część zysków lub strat związanych z instrumentem zabezpieczającym, która stanowi efektywne 
zabezpieczenie, ujmuje bezpośrednio w kapitale własnym poprzez zestawienie zmian w kapitale 
własnym, natomiast 

• nieefektywną część zysków lub strat związanych z instrumentem zabezpieczającym ujmuje w rachunku 
zysków i strat. 

Jeśli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujęciem składnika aktywów finansowych lub zobowiązania 
finansowego, związane z nią zyski lub straty, które były ujęte bezpośrednio w kapitale własnym, przenosi się do 
rachunku zysków i strat w tym samym okresie albo w okresach, w których nabyty składnik aktywów lub 
przyjęte zobowiązanie mają wpływ na rachunek zysków i strat. JednakŜe, jeśli Grupa oczekuje, Ŝe całość lub 
część strat ujętych bezpośrednio w kapitale własnym nie będzie odzyskana w jednym lub więcej przyszłych 
okresów, ujmuje w rachunku zysków i strat kwotę, co do której oczekuje się, Ŝe nie będzie odzyskana. 

Jeśli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujęciem składnika aktywów niefinansowych lub 
zobowiązania niefinansowego albo planowana transakcja związana ze składnikiem aktywów niefinansowych lub 
zobowiązaniem niefinansowym staje się uprawdopodobnionym przyszłym zobowiązaniem, do którego stosuje 
się zabezpieczenie wartości godziwej, Grupa wyłącza związane z tym zyski lub straty, które były ujęte 
bezpośrednio w kapitale własnym i włącza je do początkowego kosztu nabycia lub do innej wartości bilansowej 
składnika aktywów lub zobowiązania. 

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowości zabezpieczeń przepływów pienięŜnych, jeŜeli: 

• instrument zabezpieczający wygasa, zostaje sprzedany, rozwiązany lub wykonany – w takim przypadku 
skumulowane zyski lub straty związane z instrumentem zabezpieczającym, odnoszone bezpośrednio na 
kapitał własny, ujmuje się dalej w odrębnej pozycji w kapitale własnym, aŜ do momentu wystąpienia 
planowanej transakcji, 

• zabezpieczenie przestaje spełniać kryteria rachunkowości zabezpieczeń – w takim przypadku 
skumulowane zyski lub straty związane z instrumentem zabezpieczającym, odnoszone bezpośrednio na 
kapitał własny, ujmuje się dalej w odrębnej pozycji w kapitale własnym, aŜ do momentu wystąpienia 
planowanej transakcji, 

• zaprzestano oczekiwać realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub 
straty związane z instrumentem zabezpieczającym, odnoszone bezpośrednio na kapitał własny, ujmuje 
się w rachunku zysków i strat. 

(xi) NaleŜności 

Aktywa powstałe na skutek wydania drugiej stronie środków pienięŜnych, towarów lub usług, prezentowane są 
jako naleŜności. 

NaleŜności, dla których nie określono stopy procentowej, wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty – jeŜeli 
ustalona za pomocą stopy procentowej przypisanej tej naleŜności wartość bieŜąca przyszłych przepływów 
pienięŜnych, oczekiwanych przez jednostkę, nie róŜni się istotnie od kwoty wymaganej zapłaty. 
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Uwzględnia się zasadę ostroŜnej wyceny – kwota wymaganej zapłaty jest pomniejszana o odpis aktualizujący, 
którego wartość uwzględnia prawdopodobieństwo zapłaty. Odpisy aktualizujące wartość naleŜności zalicza się 
odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych – zaleŜnie od rodzaju naleŜności, 
której dotyczy aktualizacja. 

NaleŜności wyraŜone w walutach obcych, zarówno na dzień bilansowy, jak i na dzień powstania naleŜności, 
wycenia się po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzień. 
Rozliczenie transakcji następuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obsługujący na odpowiedni 
dzień. RóŜnice kursowe, zarówno powstałe na dzień wyceny, jak i przy zapłacie, zalicza się odpowiednio – 
ujemne do kosztów finansowych, a dodatnie do przychodów finansowych. 

NaleŜności powstałe w wyniku wydania drugiej stronie środków pienięŜnych w toku realizacji przedwstępnej 
umowy przelewu wierzytelności – czyli zaliczki na zakup wierzytelności – wycenia się w wartości nominalnej. 

NaleŜności prezentuje się w podziale na naleŜności krótkoterminowe i długoterminowe. NaleŜności 
krótkoterminowe staną się wymagalne w okresie nie dłuŜszym niŜ 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

(xii) Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów rozpoznaje się w przypadku poniesienia kosztów, które dotyczą 
przyszłych okresów sprawozdawczych. 

Do rozliczeń czynnych zaliczane są: 

• ubezpieczenia, 

• prenumeraty, 

• inne koszty nie dotyczące okresu sprawozdawczego. 

Rozliczenia następują w indywidualnie oszacowanym okresie, w zaleŜności od charakteru i wartości pozycji. 

(xiii) NaleŜności długoterminowe 

NaleŜności, które staną się wymagalne w okresie dłuŜszym niŜ 12 miesięcy od dnia bilansowego prezentowane 
są jako naleŜności długoterminowe. 

NaleŜności długoterminowe wycenia się w kwocie równej wartości bieŜącej przyszłych przepływów 
pienięŜnych, oczekiwanych przez jednostkę i obliczanych za pomocą stopy dyskontowej odzwierciedlającej 
aktualne ceny rynkowe pieniądza. 

(xiv) Wartości niematerialne 

Wartości niematerialne są prezentowane w bilansie w wartości kosztu historycznego, pomniejszonego 
o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich wartości niematerialnych, z pominięciem obiektów niskocennych 
(o wartości jednostkowej nie wyŜszej niŜ 3,5 tysiąca złotych). Te ostatnie są umarzane jednorazowo. 

Odpisy umorzeniowe są wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatności wartości niematerialnych 
– stosuje się metodę liniową. 

(xv) Rzeczowy majątek trwały 

Urządzenia techniczne i maszyny, środki transportu oraz inne środki trwałe są prezentowane w bilansie 
w wartości kosztu historycznego, pomniejszonego o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytułu utraty 
wartości. 

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich składników rzeczowego majątku trwałego, z pominięciem środków 
trwałych niskocennych (o wartości jednostkowej nie wyŜszej niŜ 3,5 tysiąca złotych). Te ostatnie są umarzane 
jednorazowo. 
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Odpisy umorzeniowe są wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatności środków trwałych – 
stosuje się metodę liniową. Roczne stawki amortyzacji zostały oszacowane na poziomie: 

Komputery  30% 
Kopiarki 14% 
Samochody  20% lub 60 miesięcy 
WyposaŜenie 20% 

 

Zyski lub straty wynikające ze sprzedaŜy lub zaprzestania uŜytkowania środków trwałych są równe róŜnicy 
między przychodami ze sprzedaŜy oraz wartością netto środków trwałych. Ujmuje się je w rachunku zysków 
i strat bieŜącego okresu.  

Na kaŜdy dzień bilansowy spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej dokonują przeglądu wartości netto 
składników majątku trwałego w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na utratę ich 
wartości. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna 
danego składnika aktywów – w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. Wartość odzyskiwalna jest 
wyŜszą z dwóch kwot:  

• wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaŜy, lub  

• wartości uŜytkowej odpowiadającej wartości bieŜącej szacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych, 
zdyskontowanych przy uŜyciu stopy dyskonta uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza 
w czasie.  

JeŜeli wartość odzyskiwalna jest niŜsza od wartości księgowej netto składnika rzeczowych aktywów trwałych – 
wartość księgowa jest pomniejszana do wartości odzyskiwalnej. Strata z tytułu utraty wartości jest ujmowana 
jako koszt w okresie, w którym wystąpiła.  

W momencie odwrócenia uprzednio ujętego odpisu aktualizującego, wartość netto składnika aktywów jest 
zwiększana do nowej, oszacowanej wartości odzyskiwalnej, nie wyŜszej jednak od wartości netto tego składnika 
aktywów jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została rozpoznana w poprzednich okresach.  

(xvi) Zobowiązania  

Za zobowiązania uznaje się obowiązek wykonania świadczeń o wiarygodnie określonej wartości, wynikający 
z przeszłych zdarzeń, który spowoduje wykorzystanie juŜ posiadanych lub przyszłych aktywów.  

Zobowiązania, dla których nie określono stopy procentowej, wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty – jeŜeli 
ustalona za pomocą stopy procentowej przypisanej temu zobowiązaniu wartość bieŜąca przyszłej zapłaty nie 
róŜni się istotnie od kwoty wymaganej zapłaty.  

Zobowiązania wyraŜone w walutach obcych, zarówno na dzień bilansowy, jak i na dzień powstania 
zobowiązania, wycenia się po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na 
odpowiedni dzień. Rozliczenie transakcji następuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank 
obsługujący na odpowiedni dzień. RóŜnice kursowe, zarówno powstałe na dzień wyceny, jak i przy zapłacie, 
zalicza się odpowiednio – ujemne do kosztów finansowych, a dodatnie do przychodów finansowych.  

(xvii) Rozliczenia międzyokresowe kosztów bierne  

Do biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów zaliczane są nie stanowiące zobowiązania do zapłaty 
świadczenia o wiarygodnie określonej wartości, wynikające z przeszłych zdarzeń, których uregulowanie 
w przyszłości spowoduje wykorzystanie juŜ posiadanych lub przyszłych aktywów. 

Świadczenia te wyceniane są w przewidywanej wysokości przypadającej na bieŜący okres – zwykle według 
umowy lub otrzymanych po dniu bilansowym faktur dotyczących okresu. 
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Do rozliczeń biernych zaliczane są:  

• koszty usług prawnych, 

• koszty usług księgowych, 

• koszty wynagrodzeń wypłaconych po zakończeniu okresu sprawozdawczego, 

• inne koszty dotyczące okresu sprawozdawczego. 

(xviii) Rezerwy  

Rezerwy są rozpoznawane w sytuacji, gdy istnieje nie stanowiący zobowiązania do zapłaty obowiązek (prawny 
lub zwyczajowy) wykonania świadczeń o wartości, którą moŜna wiarygodnie oszacować, wynikający ze zdarzeń 
przeszłych i prawdopodobne jest, Ŝe jego wykonanie spowoduje wykorzystanie juŜ posiadanych lub przyszłych 
aktywów.  

Rezerwy wyceniane są w drodze profesjonalnego szacunku dotyczącego przyszłych świadczeń, dokonywanego 
przez Zarząd w oparciu o doświadczenie oraz inne czynniki, które są uznawane za racjonalne w danych 
okolicznościach.  

Rezerwę na koszty urlopów pracowniczych ustala się na bazie róŜnicy między faktycznym stanem 
wykorzystania urlopów przez pracowników, a stanem, jaki wynikałby z wykorzystania proporcjonalnego do 
upływu czasu.  

Rezerwy, które staną się wymagalne w okresie dłuŜszym niŜ 12 miesięcy od dnia bilansowego, prezentowane są 
jako rezerwy długoterminowe i wyceniane w kwocie równej wartości bieŜącej przyszłych przepływów 
pienięŜnych, obliczanych za pomocą stopy dyskontowej odzwierciedlającej zarówno aktualne ceny rynkowe 
pieniądza, jak i ryzyko związane z danym zobowiązaniem.  

(xix) Kapitał własny  

Kapitał własny stanowią kapitały tworzone zgodnie z obowiązującymi ustawami i ze statutem (umową spółki) 
oraz niepodzielone wyniki i niepokryte straty z lat ubiegłych. Kapitały własne ujmuje się w sprawozdaniu 
finansowym w wartości nominalnej.  

Kapitał podstawowy jest wykazywany w wysokości określonej w statucie (umowie spółki) i wpisanej 
w rejestrze sądowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkłady kapitałowe ujmuje się jako naleŜne wkłady na 
poczet kapitału. Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał zakładowy Jednostki Dominującej. 
Pozycje kapitału własnego jednostek zaleŜnych (z pominięciem kapitału podstawowego) są dodawane do 
odpowiednich pozycji kapitałów własnych Jednostki Dominującej – w części, w jakiej Jednostka Dominująca 
jest właścicielem jednostki zaleŜnej.  

Kapitał zapasowy jest tworzony z podziału zysku. 

Na kapitał z aktualizacji wyceny – w odpowiednich sytuacjach – odnosi się róŜnice z wyceny aktywów 
finansowych dostępnych do sprzedaŜy i wartość z przeszacowania środków trwałych. Kapitał z aktualizacji 
wyceny nie podlega dystrybucji. 

Kapitał akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych ustala się jako sumę części kapitałów własnych 
jednostek zaleŜnych objętych konsolidacją pełną, które naleŜą do innych udziałowców, niŜ akcjonariusze 
(udziałowcy) Jednostki Dominującej.  

(xx) Transakcje w walutach obcych  

Transakcje wyraŜone w walutach obcych wycenia się po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski na dzień ich przeprowadzenia. Rozliczenie transakcji następuje po kursie ustalonym dla 
danej waluty przez bank obsługujący na odpowiedni dzień.  

Aktywa i pasywa pienięŜne na dzień bilansowy wycenia się po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez 
Narodowy Bank Polski na dzień bilansowy.  
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RóŜnice kursowe, zarówno powstałe na dzień wyceny aktywów i pasywów, jak i przy rozliczeniu transakcji, 
zalicza się odpowiednio – ujemne do kosztów finansowych, a dodatnie do przychodów finansowych. 

(xxi) Szacunki 

Sporządzenie sprawozdania finansowego według MSR/MSSF wymaga dokonania szacunków i załoŜeń, które 
mają wpływ na wielkości w nim wykazywane. Szacunki i załoŜenia opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu 
i wysoko wyspecjalizowanych pracowników, ich doświadczeniu oraz innych czynnikach, które są uznawane za 
racjonalne w danych okolicznościach.  

Wynikają z przewidywań przyszłych zdarzeń, które wydają się zasadne w danej sytuacji – rzeczywiste wielkości 
mogą róŜnić się od przewidywanych. Oszacowania i związane z nimi załoŜenia podlegają bieŜącej weryfikacji, 
a ich zmiana jest rozpoznawana w okresie, w którym została dokonana.  

Wielkościami szacunkowymi są odpisy aktualizujące wartość naleŜności i aktywów finansowych oraz rezerwy.  

(xxii) Segmenty działalności  

W ramach działalności Grupy moŜna wyróŜnić następujące segmenty branŜowe: 

• działalność inwestycyjna, 

• działalność doradcza. 

Działalność inwestycyjna i działalność doradcza to rodzaje działalności Grupy, które róŜnią się ryzykiem, 
poziomem zaangaŜowania kapitału oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakładów oraz stosowanymi 
metodami działalności.  

Działalność doradcza polegająca na świadczeniu usług dla podmiotów zagranicznych nie charakteryzuje się – 
zdaniem Zarządu – ryzykiem i ilością niezbędnych prac róŜnych od tych, które są właściwe dla działalności 
polegającej na świadczeniu usług dla podmiotów krajowych.  

Dodatkowo, lokalizacja aktywów Grupy Kapitałowej nie jest rozproszona terytorialnie – wszystkie znajdują się 
na terenie Polski. Z wymienionych wyŜej powodów nie wyodrębniono segmentów geograficznych.  

(xxiii) Inwestycje długoterminowe – wartość firmy 

Wartość firmy powstająca przy konsolidacji wynika z wystąpienia na dzień nabycia nadwyŜki kosztu nabycia 
jednostki nad wartością godziwą identyfikowalnych składników aktywów i pasywów jednostki zaleŜnej, 
stowarzyszonej lub wspólnego przedsięwzięcia na dzień nabycia. Wartość firmy jest wykazywana jako składnik 
aktywów i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod kątem utraty wartości. Ewentualna utrata wartości 
rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat i nie podlega odwróceniu w kolejnych okresach. Przy 
sprzedaŜy jednostki zaleŜnej, stowarzyszonej lub wspólnego przedsięwzięcia, odpowiednia część wartości firmy 
uwzględniana jest przy wyliczaniu zysku bądź straty na sprzedaŜy. 

3. Skład Grupy Kapitałowej 

W skład Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. na dzień 31 grudnia 2008 roku wchodzi Jednostka 
Dominująca - Sovereign Capital S.A. oraz następujące jednostki: 

Spółki zaleŜne: 

• Sovereign Recovery Sp. z o.o., 

• Sovereign Inwestycje I Sp. z o.o.,  

• Sovereign Inwestycje II Sp. z o.o.  
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Spółki stowarzyszone: 

• Pekabex Wykup Managerski S.A., w której Sovereign Capital S.A. posiada 49% udział, 

• Werth-Holz S.A., w której Sovereign Capital S.A. posiada 30% udział. 

4. Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EURO ogłoszone przez NBP 

 
Średni kurs 

w okresie 
Minimalny 

kurs w okresie 
Maksymalny 

kurs w okresie 
Kurs na ostatni 
dzień kwartału 

Za cztery kwartały 2007 roku 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820 
Za cztery kwartały 2008 roku 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724 
     

W okresach objętych sprawozdaniem finansowym do obliczeń dotyczących wybranych pozycji finansowych 
w przeliczeniu na EURO przyjęto następujące zasady: 

• przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk na działalności operacyjnej, zysk 
brutto, zysk netto oraz przepływy pienięŜne obliczono przyjmując średni kurs EURO, 

• aktywa, pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO według stanu na ostatni dzień kwartału. 

5. Informacje o istotnych zmianach wielkości szacunkowych, w tym o korektach z tytułu 
rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego, o których 
mowa w ustawie o rachunkowości, dokonanych odpisach aktualizujących wartość 
składników aktywów 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

6. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy Kapitałowej w okresie, którego 
dotyczy raport wraz z wykazem najwaŜniejszych zdarzeń ich dotyczących 

• W dniu 27 września 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego („KNF”) zatwierdziła Prospekt 
Emisyjny Jednostki Dominującej Sovereign Capital S.A. Na podstawie tego Prospektu w publicznej 
ofercie zaoferowano nie więcej niŜ 100 000 akcji zwykłych serii C o wartości nominalnej 0,25 zł. Cena 
emisyjna akcji serii C wynosiła 60,00 zł (wartość emisji wyniosła 6 000 tys. zł). Zapisy na akcje 
rozpoczęły się 23 października 2007 roku a zakończyły się w dniu 26 października 2007 roku. W dniu 
5 listopada 2007 roku Zarząd Jednostki Dominującej podjął uchwałę o przydziale 100 000 akcji 161 
podmiotom uczestniczącym w ofercie publicznej. Stopa redukcji wyniosła 92,5%. W dniu 23 listopada 
2007 roku KNF wszczęła postępowanie administracyjne w celu ustalenia przesłanek do (a) wstrzymania, 
lub (b) zakazania debiutu Spółki na GPW na podstawie art. 17 pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z dnia 23 września 2005 roku, nr 184, poz. 1539 
z późn. zm.). JuŜ na etapie wszczęcia postępowania, które miało ustalić czy w prospekcie emisyjnym 
Sovereign Capital S.A. doszło do naruszenia przepisów prawa, Przewodniczący KNF wykluczył 
nałoŜenie na Spółkę i jej nowych akcjonariuszy mniej dotkliwej sankcji, przewidzianej w pkt. 3 art. 17 
ustawy o ofercie, polegającej na opublikowaniu na koszt emitenta informacji o niezgodnym z prawem 
działaniu. W dniu 23 stycznia 2008 roku KNF podjęła decyzję zakazującą Giełdzie Papierów 
Wartościowych oraz Sovereign Capital S.A. dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji 
zwykłych na okaziciela serii B i C Spółki, na podstawie Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez 
Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 27 września 2007 roku. Komisja Nadzoru Finansowego podjęła 
najsurowszą z moŜliwych decyzji, mimo iŜ sama Komisja nie stwierdziła naruszenia przepisów prawa 
przez Sovereign Capital S.A., a jedynie podjęła podejrzenia, iŜ Prospekt Emisyjny mógł nie zawierać 
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wszystkich informacji wymaganych ustawą. W odniesieniu do decyzji KNF z dnia 23 stycznia 2008 roku, 
Spółka na podstawie art. 127 § 3 Kodeksu Postępowania Administracyjnego wniosła o: (i) ponowne 
rozpatrzenie sprawy zakończonej decyzją Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 stycznia 2008 roku 
lub ewentualnie o (ii) uchylenie decyzji z dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie art. 18 ust. 2 ustawy 
o ofercie. W dniu 26 marca 2008 roku Spółka otrzymała decyzję KNF o odmowie uchylenia decyzji 
z dnia 23 stycznia 2008 roku, natomiast w dniu 4 kwietnia 2008 roku KNF utrzymała w mocy swoją 
decyzję z dnia 23 stycznia 2008 roku. Komisja uzasadniła podtrzymanie swojej sankcji „brakiem 
moŜliwości usunięcia swoich podejrzeń”. W wyniku w/w zdarzeń w dniu 7 maja 2008 roku Sovereign 
Capital S.A. wniosła do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego („WSA”) skargę na decyzję Komisji 
Nadzoru Finansowego z dnia 4 kwietnia 2008 roku o utrzymaniu w mocy decyzji KNF z dnia 23 
stycznia 2008 roku. Termin posiedzenia przed WSA, na którym rozpatrzona zostałaby wyŜej 
wymieniona skarga został pierwotnie wyznaczony na dzień 2 lutego 2009 roku. Termin ten został 
jednakŜe odwołany z powodu choroby sędziego. Do dnia przekazania niniejszego raportu do publicznej 
wiadomości nowy termin rozprawy nie został jeszcze wyznaczony. 

• W dniu 11 lipca 2008 roku Sovereign Capital S.A. oraz spółka zaleŜna Sovereign Recovery Sp. z o.o. 
poręczyły solidarnie za zobowiązanie spółki Poznańska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. („Pekabex 
S.A.”) wobec Deutsche Bank PBC S.A., Centrum Doradztwa dla Firm Warszawa („Deutsche Bank”). 
Przedmiotem poręczenia było zobowiązanie Pekabex S.A. wynikające z zawarcia umowy kredytu 
obrotowego nieodnawialnego w wysokości 15 000 tys. zł (słownie: piętnaście milionów złotych) 
powiększonej o naleŜności uboczne takie jak prowizje, odsetki i inne koszty wynikające z udzielonego 
kredytu. Umowa kredytu („Kredyt”) zawarta została w dniu 11 lipca 2008 roku pomiędzy Pekabex S.A. 
jako kredytobiorcą, Pekabex Bet Sp. z o.o. jako przystępującym do długu oraz Deutsche Bank jako 
kredytodawcą. Termin całkowitej spłaty Kredytu przypadał na dzień 1 lipca 2013 roku. Celem Kredytu 
była spłata zobowiązań Pekabex S.A. wobec podmiotów trzecich w kwocie 12 983 tys. zł (w tym spłata 
naleŜności Sovereign Recovery Sp. z o.o. w kwocie 6 041 tys. zł) oraz finansowanie bieŜącej działalności 
Pekabex S.A. w kwocie 2 017 tys. zł. Jednocześnie Spółki Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign 
Recovery Sp. z o.o., na mocy oświadczeń skierowanych do Deutsche Bank poddały się egzekucji do 
kwoty 30 000 tys. zł (słownie: trzydzieści milionów złotych), która mogła być wszczęta przez Deutsche 
Bank w przypadku nie wywiązania się przez Pekabex S.A. z zobowiązań wynikających z umowy Kredytu. 
W rezultacie zaciągniętego Kredytu, spłacone zostały wierzytelności Sovereign Recovery Sp. z o.o. 
w stosunku do Pekabex S.A. w kwocie 6 041 tys. zł. W związku z całkowitą spłatą Kredytu dokonaną 
przez Pekabex S.A. wszystkie zabezpieczenia Kredytu zostały zwolnione, a w dniu 22 października 2008 
roku Emitent otrzymał od Deutsche Bank informację o wygaśnięciu solidarnego poręczenia Sovereign 
Capital S.A. oraz Sovereign Recovery Sp. z o.o. za zobowiązania Pekabex S.A. z tytułu Kredytu. 

• W dniu 27 października 2008 roku Zarząd Sovereign Capital S.A. podjął decyzję o połączeniu Sovereign 
Capital S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych z jej jednoosobową spółką zaleŜną 
Sovereign Recovery Sp. z o.o. W dniu 20 stycznia 2009 roku Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy 
w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy KRS dokonał wpisu do rejestru przedsiębiorców połączenia 
spółek Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign Recovery Sp. z o.o. Połączenie dokonane zostało zgodnie 
z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych poprzez przeniesienie całego majątku Sovereign 
Recovery Sp. z o.o. na Sovereign Capital S.A. zgodnie z planem połączenia podpisanym przez Zarządy 
obu spółek w dniu 27 października 2008 roku. Podstawą połączenia były uchwały Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Sovereign Capital S.A. oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników 
Sovereign Recovery Sp. z o.o. z dnia 18 grudnia 2008 roku. O procesie wewnętrznej konsolidacji Grupy 
Kapitałowej Sovereign Capital S.A. Emitent informował raportami bieŜącymi 74/2008, 81/2008 oraz 
4/2009. 

7. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 
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8. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności Grupy Kapitałowej 
w prezentowanym okresie 

Działalność Jednostki Dominującej Sovereign Capital S.A. i jednostek zaleŜnych nie podlega czynnikom 
sezonowości lub cykliczności natomiast osiągane przychody i zyski cechują się nieregularnością. 

9.  Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów 
wartościowych 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

10. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 
łącznie i w przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe 
i uprzywilejowane 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

11. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący 
sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe 

W dniu 20 stycznia 2009 roku Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
KRS dokonał wpisu do rejestru przedsiębiorców połączenia spółek Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign 
Recovery Sp. z o.o. Połączenie dokonane zostało zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych 
poprzez przeniesienie całego majątku Sovereign Recovery Sp. z o.o. na Sovereign Capital S.A. zgodnie 
z planem połączenia podpisanym przez Zarządy obu spółek w dniu 27 października 2008 roku. Podstawą 
połączenia były uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sovereign Capital S.A. oraz 
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Sovereign Recovery Sp. z o.o. z dnia 18 grudnia 2008 roku. 
O procesie wewnętrznej konsolidacji Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. Emitent informował raportami 
bieŜącymi 74/2008, 81/2008 oraz 4/2009. 

12. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku 
połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek Grupy 
Kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania 
działalności 

W strukturze Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. doszło do następujących zmian: 

• w dniu 8 lutego 2008 roku Sovereign Capital S.A. nabyła 30% kapitału spółki Werth-Holz S.A., 
w wyniku czego począwszy od pierwszego kwartału 2008 roku Sovereign Capital S.A. rozpoczęła 
konsolidację metodą praw własności spółki Werth-Holz S.A., 

• w dniu 2 kwietnia 2008 roku nastąpiło prawomocne zakończenie postępowania upadłościowego 
Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. w wyniku czego począwszy od drugiego kwartału 
2008 roku Pekabex Wykup Managerski S.A. (spółka stowarzyszona z Sovereign Capital S.A.) rozpoczęła 
konsolidację metodą pełną wyniki Pekabex S.A. oraz Pekabex Bet Sp. z o.o. (spółki w 100% zaleŜnej od 
Pekabex S.A.), 

• w dniu 20 stycznia 2009 roku Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 
Gospodarczy KRS dokonał wpisu do rejestru przedsiębiorców połączenia spółek Sovereign Capital S.A. 
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oraz Sovereign Recovery Sp. z o.o. poprzez przeniesienie całego majątku spółki Sovereign 
Recovery Sp. z o.o. na spółkę Sovereign Capital S.A., w wyniku czego od pierwszego kwartału 2009 
roku dotychczasowe dane finansowe spółek Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign Recovery Sp. z o.o. 
będą prezentowane łącznie jako dane finansowe Sovereign Capital S.A. (spółki przejmującej). 

13. Informacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, 
które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

14. Stanowisko Zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 
prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie 
kwartalnym w stosunku do prognozowanych 

Sovereign Capital S.A. nie publikował prognozy wyników na rok 2008. 

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 
zaleŜne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Sovereign 
Capital S.A. na dzień przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian 
w strukturze własności znacznych pakietów akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od 
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 

Znaczni akcjonariusze, którzy w sposób bezpośredni lub pośredni mają udziały w kapitale Emitenta lub prawa 
głosu: 

• spółka Cantorelle Limited (spółka prawa cypryjskiego), posiadająca 670 000 sztuk akcji, stanowiących 
31,9% w kapitale zakładowym i 31,9% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, 

• spółka Fernik Holdings Limited (spółka prawa cypryjskiego), posiadająca 570 000 sztuk akcji 
stanowiących 27,1% w kapitale zakładowym i 27,1% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,  

• spółka Grassalen Investments Limited (spółka prawa cypryjskiego), posiadająca 150 000 sztuk akcji 
stanowiących 7,1% w kapitale zakładowym i 7,1% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,  

• Robert Jędrzejowski posiada 300 000 sztuk akcji stanowiących 14,3% w kapitale zakładowym 
Emitenta i uprawniających do 14,3% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, 

• Andreas Madej posiada 200 000 sztuk akcji stanowiących 9,5% w kapitale zakładowym Emitenta 
i uprawniających do 9,5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, 

• Jarosław Gniadek posiada 50 000 sztuk akcji stanowiących 2,4% w kapitale zakładowym Emitenta 
i uprawniających do 2,4% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Nie wystąpiły zmiany w strukturze własności znaczących pakietów akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od 
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.  
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16. Zmiany w stanie posiadania akcji Sovereign Capital S.A. lub uprawnień do nich (opcji) 
przez osoby zarządzające i nadzorujące Sovereign Capital S.A., zgodnie z posiadanymi 
przez Sovereign Capital S.A. informacjami w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie było zmian w stanie posiadania akcji 
Sovereign Capital S.A. przez osoby zarządzające. śaden z Członków Zarządu nie posiada opcji na akcje 
Emitenta. śaden z Członków Rady Nadzorczej nie posiada ani akcji Emitenta, ani opcji na akcje Emitenta.  

17. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej 

Na dzień wydania raportu nie toczą się Ŝadne postępowania dotyczące zobowiązań oraz wierzytelności 
Emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 

18. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zaleŜnej jednej lub wielu 
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość tych transakcji przekracza 
wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500 000 euro jeŜeli nie są one transakcjami 
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy 
jednostkami powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności 
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zaleŜne poręczeń 
kredytu lub poŜyczki lub udzieleniu gwarancji 

W czwartym kwartale 2008 roku powyŜsze zdarzenia nie wystąpiły. 

20. Inne informacje, które zdaniem Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. są istotne 
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich 
zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań 

W dniu 2 października 2008 roku spółka Sovereign Recovery Sp. z o.o. wstąpiła w prawa zaspokojonego 
wierzyciela w stosunku do osoby fizycznej na kwotę 2 050 tys. zł. Inwestycja ta jest traktowana jako 
krótkoterminowa i oprocentowana na zasadach rynkowych. Poza powyŜszym, w czwartym kwartale 2008 roku 
nie wystąpiły inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego 
oraz zdarzenia, które są istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta. 
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21. Wskazanie czynników, które w ocenie Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. będą 
miały wpływ na osiągnięte przez Grupę Kapitałową wyniki w perspektywie co 
najmniej kolejnego kwartału 

W ocenie Grupy Kapitałowej Sovereign Capital S.A. do kluczowych czynników mogących wpłynąć na osiągane 
przez Grupę wyniki finansowe naleŜą: 

• bieŜąca sytuacja makroekonomiczna i jej wpływ na branŜę budowlaną w zakresie realizacji nowych 
inwestycji – obszar działalności Grupy Pekabex, 

• wahania kursów walut (głównie Euro) – wpływ na przychody uzyskiwane z działalności biznesowej 
Pekabex Bet Sp. z o.o. w Niemczech oraz sprzedaŜy produktów architektury ogrodowej przez spółkę 
stowarzyszoną Werth-Holz S.A. na rynkach Unii Europejskiej, 

• zwiększenie ilości potencjalnych projektów restrukturyzacyjnych będące wynikiem pogarszającej się 
sytuacji makroekonomicznej oraz osłabienia kondycji finansowej polskich przedsiębiorstw,  

• konieczność dalszego poświęcania przez Emitenta znaczących zasobów na prowadzenie spraw 
związanych z decyzjami urzędników Komisji Nadzoru Finansowego, co ma takŜe wpływ na 
jednostkowe wyniki finansowe Sovereign Capital S.A. 

22. Segmenty branŜowe 

W ramach działalności Jednostki Dominującej i jednostek zaleŜnych Grupy moŜna wyróŜnić następujące 
segmenty branŜowe: 

• działalność inwestycyjna,  

• działalność doradcza.  

Działalność inwestycyjna i działalność doradcza to rodzaje działalności Grupy, które róŜnią się ryzykiem, 
poziomem zaangaŜowania kapitału oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakładów oraz stosowanymi 
metodami działalności. Sovereign Capital S.A. nie przywiązuje jednakŜe szczególnej wagi do powyŜszego 
podziału, w szczególności z uwagi na fakt, iŜ w większość projektów Spółka angaŜuje się równocześnie jako 
doradca oraz inwestor, co utrudnia przejrzysty podział kosztów związanych z poszczególnymi rodzajami 
działalności. Dodatkowo, lokalizacja aktywów Grupy Kapitałowej nie jest rozproszona terytorialnie – wszystkie 
znajdują się w Polsce. Z wymienionych wyŜej powodów nie wyodrębniono segmentów geograficznych. Spółka 
nie wprowadza równieŜ rozróŜnienia na działalność doradczą polegającą na świadczeniu usług dla podmiotów 
krajowych i zagranicznych z uwagi na fakt, iŜ usługi te nie charakteryzują się – zdaniem Zarządu – odmiennym 
ryzykiem i ilością niezbędnych prac. 

PoniŜsza tabela przedstawia przychody ze sprzedaŜy wykazane w rachunku zysków i strat uzyskane przez 
Grupę w wyŜej wymienionych segmentach branŜowych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 
roku. Przedstawiony podział nie uwzględnia działalności finansowej i pozostałej działalności operacyjnej.  

 
PowyŜsza tabela nie zawiera spłat wierzytelności, poniewaŜ zgodnie z MSSF taki sposób odzyskania 
wierzytelności klasyfikowany jest jako „działalność finansowa”. Mimo braku ujęcia jej w powyŜszej tabeli, 
działalność finansowa naleŜy do podstawowej działalności Emitenta. 

 

 
Działalność 

inwestycyjna 
Działalność 

doradcza 
Razem 

 
Przychody 299 817 1 116 
Koszty 360 2 842 3 202 
Wynik (61) (2 025) (2 086) 
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Podpisy osób reprezentujących Spółkę: 
  

Imię i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 
 
 

  

Robert Jędrzejowski Prezes Zarządu  

Andreas Madej Członek Zarządu  

Jarosław Gniadek Członek Zarządu  

 
Podpisy osób odpowiedzialnych za sporządzenie raportu: 
  

Imię i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 
   
   
Paulina Sulima Główna Księgowa  
   

 
 
 
 
Warszawa, dnia 24 lutego 2009 roku 


