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SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

skonsolidowanego

sporzadzonego wg MSSF w PLN oraz w EUR

GRUPA KAPITAL.OWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnodci finansowej

Zwickszenie/ (zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych
iich ekwiwalentéw

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN/ EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Z.obowiazania krotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

IV kwartaty
narastajgco za

sprawozdania  finansowego
IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaty
narastajaco za  narastajagco za  narastajaco za

12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
koniczacych si¢  koficzacych si¢  konczacych si¢  konczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

w ‘000 PLN w ‘000 PLN w ‘000 EUR w ‘000 EUR

1116 13 670 316 3619

(2 113) 9816 (598) 2599

(4 985) 9710 (1411) 2571
13 608 - 3853 -
9286 7 804 2629 2066
9286 7794 2629 2064
(2939) 2566 (832) 679
1480 (6 363) 419 (1 685)
(115) 5736 (33) 1519
(1575) 1940 (446) 514
2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
2100 000 2008 333 2100 000 2008 333
4,42 3,71 1,25 0,98

442 3,88 1,25 1,03

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
27035 37 374 6479 10 434
131 187 31 52

227 19 743 54 5512

26 677 17 444 6394 4870
525 525 126 147
2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
12,70 8,31 3,04 2,32



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za IV kwartat 2008 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Wynik na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dzialalnosci finansowe;j
Wynik na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych
Wynik brutto

Podatek dochodowy

- biezaey

- odrocgony

Udzial w wyniku jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci

Wynik netto

- pryypadajacy na udzialy mniejs30sci

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Srednia wazona liczba akdji (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

za 3 miesigce
koficzace si¢
31 grudnia 2008

koficzacych sig

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

za 12 miesigcy
konczacych sig
31 grudnia 2007

132
(660)
(528)

13 670
(4 057)

9613

11
(517)

211
12
(20)
9816

72

(445)

(106)

9710

110
5
106

1268
713

1915
1870
45

7794

713

2100 000
0,34
2100 000
0,34

(10)
7804

2100 000

371

2008 333

3,88



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2008 30 wrze$nia 2008 31 grudnia 2007 30 wrze$nia 2007
Aktywa obrotowe 11918 12 424 36 954 19 422
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3342 5000 4917 460
Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia - - 26 862 11 068
Inne aktywa finansowe 8 141 7045 777 294
Naleznosci 427 369 4 387 7 433
Rozliczenia migdzyokresowe 8 10 11 167
Aktywa trwate 15117 13 881 420 340
Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 1038 1044 112 19
Inwestycje dlugoterminowe 13 902 12635 - -
Naleznosci dtugoterminowe 63 57 57 58
Rzeczowy majatek trwaty 114 145 251 263
AKTYWA RAZEM 27 035 26 305 37 374 19 762
Zobowigzania krotkoterminowe 227 276 19 743 9484
Zobowiazania 208 276 19 701 9 484
- kredyty i pogyezki - - - 8484
- handlowe i pozostate 208 276 19 701 1000
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 19 - 42 -
Zobowigzania dfugoterminowe 131 63 187 1320
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 127 27 151 1281
Rezerwy 4 36 36 39
- na Swiadezenia pracownicge 4 36 36 39
Kapitat wlasny 26 677 25966 17 444 8958
Kapital podstawowy 525 525 525 500
Kapital zapasowy 16 887 16 890 9142 3456
Wynik okreséw ubieglych (22) (22) (42) (42)
Wynik netto 9286 8573 7 804 5022
Udzialy mniejszo$ci - - 15 22
PASYWA RAZEM 27 035 26 305 37 374 19 762
Liczba akcji (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2000 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN) 12,70 12,36 8,30 4,48



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace sie konczacych sig¢ konczace si¢ konczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
Kapitat wtasny na poczatek okresu 25 966 17 444 8958 3914
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 525 525 500 500
a) zwigkszenia - - 25 25
- emisja akgfi 25 25
b) zmniejszenia
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 525 525 525 525
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 890 9142 3456 593
a) zwickszenia 0 8242 5975 8 838
- podzial ysku - 8055 - 2863
- emisja akeji powyze wartosc nominalnej 5975 5975
- korekta konsolidacyjna wiqzana e 3miang
udziatdw w jednostee stowargyszone - 187 - -
b) zmniejszenia 3 497 289 289
- korekta konsolidacyjna wiqzana e 3miang
udziatow w jednostee stowargyszonej - 380 - -
- kosgty emisji akgji 3 117 289 289
Kapitat zapasowy na koniec okresu 16 887 16 887 9142 9142
Wynik lat ubiegtych na poczatek okresu (22) (42) (42) 2822
a) zwickszenia - 816 - -
- podzial Zysku 816
b) zmniejszenia - 796 - 2864
- podzial Zysku 796 2 864
Wynik lat ubiegtych na koniec okresu (22) (22) (42) (42)
Wynik netto na poczatek okresu 8573 - 5022 -
Wynik netto na koniec okresu 9 286 9 286 7 804 7 804
Udzialy mniejszosciowe na poczatek okresu 0 15 22 -
a) zwigkszenia - - - 25
b) zmniejszenia - 15 7 10
Udzialy mniejszosciowe na koniec okresu 0 0 15 15
Kapitat wlasny na koniec okresu 26 677 26 677 17 444 17 444




SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

koficzace sig¢ koficzacych sig konczace sig konczacych si¢
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
Wynik netto 713 9286 2734 7 804
Korekty, razem (1103) (12 225) (1635) (5238)
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej 289 (1 849) 9 224) 9 412)
Zmiana stanu naleznosci 8 454 7491 6875 76
Zmiana stanu zobowiazat (8 659) (8217) (4 882) 3986
Pozostate 81 4059 5596 112
Korekta zysku (straty) okresu z tytutu udziatu
w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych (1268) (13 708) - -
metoda praw wlasnosci
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej (390) 2939 1099 2566
Wptywy 1024 8722 5 346 6414
Zbycie warto$ci niematerialnych
ctialn - - - 16
oraz rzeczowych aktywow trwalych
Zbycie aktywéw finansowych 1024 8722 5346 6398
Wydatki 2290 7242 7700 12777
Nabycie wartosci nlema{tenalnych 0 15 4 211
oraz rzeczowych aktywow trwalych
Nabycie aktywow finansowych 2290 7227 7 696 12 565
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej (1266) 1480 (2354) (6363)
Wptywy - - 5712 5736
Wplywy netto z emisji akcji (udzialéw) i innych
Lo . H - - 5712 5736
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu
Wydatki @ (115) 0 0
Koszty emisji akcji (udzialéw) wlasnych ) (115) - -
Przeplywy pienigzne netto
z dziatalnoéci finansowej ) (113) 5712 5736
Przeptywy pienigzne netto, razem (1658) (1575) 4 457 1940
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych: (1658) (1575) 4 457 1940
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5000 4917 460 2978
Srodki pienigzne na koniec okresu 3342 3342 4917 4917



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

3.
za IV kwartat 2008 roku

Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego w PLN oraz w EUR

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnodci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto §rodkéw
pieni¢znych iich ekwiwalentéw

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/ EUR)
Srednia wazona liczba akeji (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN/ EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Z.obowiazania krotkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaly IV kwartaty
narastajaco za  narastajgco za  narastajgco za  narastajgaco za
12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
konczacych si¢  koficzacych si¢  koniczacych si¢  konczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
w 000 PLN w 000 PLN w 000 EUR w ‘000 EUR
1055 3958 299 1048

(1 940) 870 (549) 230

(1 660) 985 (470) 261

(1657) 796 (469) 211

350 (1 855) 99 (491)

(4 235) (2 025) (1199) (536)

(115) 5712 (33) 1512

(4 000) 1832 (1132) 485

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000

0,79) 0,38 (0,22) 0,10

2100 000 2008 333 2100 000 2008 333

0,79) 0,40 (0,22) 0,10

Stan na Stan na Stan na Stan na

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
9010 11579 2159 3233

106 131 25 37

223 994 53 277

8 682 10 454 2081 2918

525 525 126 147

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000

4,13 4,98 0,99 1,39



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Wynik na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej
Wynik brutto

Podatek dochodowy

- biezaoy

- odroczony

Wynik netto

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Stednia wazona liczba akdji (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace si¢  konczacych sig¢ koniczace sig  koniczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
107 1055 1485 3958

(632) (2968) (574) (3 089)

(525) (1913) 911 870

- - - 2

- - - 10

12 @) ) 13

(513) (1940) 906 870

113 280 ) 115

(400) (1660) 897 985

81 3) 164 189

102 102

81 3) 62 87

(481) (1657) 733 796

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
(0,23) (0,79) 0,35 0,38

2100 000 2100 000 2033333 2008 333
(0,23) (0,79) 0,36 0,40



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia
Inne aktywa finansowe

Naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inwestycje dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaty

AKTYWA RAZEM

Zobowigzania krotkoterminowe
Z.obowiazania

- kredyty i pogyczki

- handlowe i pozostate

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy

- na Swiadezenia pracownicge

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy

Wynik okreséw ubiegtych

Wrynik netto

PASYWA RAZEM

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2008 30 wrze$nia 2008 31 grudnia 2007 30 wrze$nia 2007
7 796 11 814 10 617 4 478
809 4994 4809 412

- - 2 3

6 570 6 460 2437 2153
409 350 3358 1743

8 10 11 167

1214 1247 962 966
27 33 15 6
1010 1011 639 639
63 57 57 58

114 146 251 263
9010 13 061 11579 5444
223 3835 994 1696
205 3835 952 1696

- 1000

205 3835 952 696

18 - 42 -

106 63 131 39
102 27 95 -

4 36 36 39

4 36 36 39

8 681 9163 10 454 3709
525 525 525 500
9823 9824 9142 3456
(10) (10) (10) (10)

(1 657) (1176) 796 (237)
9010 13 061 11579 5444
2100 000 2100 000 2100 000 2 000 000
4,13 4,36 4,98 1,85

10



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia

- emisja akgi

b) zmniejszenia

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia

- podzial gyskn

- emisja akgi powyej wartosei nominalnej

b) zmniejszenia

- koszty emisfi akgi

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Wiynik lat ubieglych na poczatek okresu
a) zwigkszenia

- podzial gyskn

b) zmniejszenia

- podzial Zysku

Wynik lat ubiegtych na koniec oktresu

Wynik netto na poczatek okresu

Wynik netto na koniec okresu

Kapitat wlasny na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace sig konczacych sig¢ konczace sig konczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
9163 10 454 3709 3946
525 525 500 500

- - 25 25

25 25

525 525 500 500

9 824 9142 3 456 593

- 796 5975 8838

- 796 - 2863

5975 5975

1 115 289 289

1 115 289 289

9 823 9 823 9142 9142
(10) (10) (10) 2 854

- 796 - -

- 796 - -

- 796 - 2863

- 796 - 2863

(10) (10) (1) (1)
(1176) - (237) -
(1657) (1657) 796 796
8 681 8 681 10 454 10 454

11



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienigeznych

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Wynik netto

Korekty, razem

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazaf

Pozostate

Przepltywy pienigzne netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Wplywy

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

zbycie aktywow finansowych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Nabycie aktywow finansowych

Przepltywy pienigzne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akeji (udzialéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wydatki

koszty emisji akcji (udzialéw) wlasnych

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem
Bilansowa zmiana stanu $§rodkoéw pieni¢znych:

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

oficzace si oficzacych si ofczace si oficzacych si
konczgce si¢  koficzacych sig konczace si¢  konczacych sig
31 grudnia 2008 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
(481) (1657) 733 796
(3706) 2007 (2139) (2 651)
® @7 Q) 176)
(64) 2944 (1502) (2951)
(3 628) (749) (708) 360
(13) (161) 75 115
(4 187) 350 (1400) (1855)
- 269 42 861
- - - 16
- 269 42 845
?2) 4504 (49) 2 886
- 15 4 211
(@) 4489 (53) 2675
2 (4 235) 91 (2 025)
0 0 5712 5712
- - 5712 5712
@ (115) 0 0
) (115) - -
@ (115) 5712 5712
(4186) (4 000) 4397 1832
(4186) (4 000) 4397 1832
4994 4809 412 2977
809 809 4809 4809

12



S OVE RE IGN Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
— CAPITAL—

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 roku Grupy
Kapitatowej Sovereign Capital S.A.
1. Zakres i metody konsolidacji

Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku obejmuja:

. sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej Sovereign Capital S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

. konsolidowane metoda pelng sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Sovereign Recovery Sp. z o.0.,
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

. konsolidowane metoda petna sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Sovereign Inwestycje I
Sp. z 0.0., za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

. konsolidowane metoda pelng jednostke zalezna Sovereign Inwestycje II Sp. z o0.0., za okres od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,

. wyceniane metoda praw wlasno$ci sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Werth - Holz S.A.,

za okres od dnia 8 lutego 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (dnia 8 lutego 2008 roku dokonano
zakupu 30% akcji spotki Werth — Holz S.A.),

. konsolidowane metoda pelng sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Pekabex Wykup
Managerski S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 29 lutego 2008 roku (do dnia 28 lutego
2008 roku Sovereign Capital S.A. posiadat 95% kapitatu sp6tki Pekabex Wykup Managerski S.A.),

. wyceniane metoda praw wlasnosci sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Pekabex Wykup
Managerski S.A., za okres od dnia 1 marca 2008 roku do dnia 31 marca 2008 roku (w dniu 28 lutego
2008 roku Sovereign Capital S.A. sprzedal stanowiace 46% kapitalu akcje spétki Pekabex Wykup
Managerski S.A. w wyniku czego udzial Sovereign Capital S.A. w kapitale spotki Pekabex Wykup
Managerski S.A. spadl do poziomu 49%),

. wyceniane metodgq praw wlasnosci sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Pekabex Wykup
Managerski S.A. (w sktad ktérej wechodzg Poznadska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. oraz spélka
Pekabex Bet Sp. z 0.0.), za okres od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (w dniu
2 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy w Poznaniu stwierdzil prawomocnos¢ postanowienia o umorzeniu
postepowania upadtosciowego Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.).

Skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. za okres 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku obejmuja:

. sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej Sovereign Capital S.A., za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

. konsolidowane metoda pelng sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Sovereign Recovery Sp. z o.0.,
za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

. konsolidowane metoda pelna sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Sovereign Inwestycje I
Sp. z 0.0., za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

. konsolidowana metoda pelna jednostke zalezna Sovereign Inwestycje II Sp. z o.0., za okres od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

. konsolidowane metoda pelna sprawozdanie finansowe jednostki Pekabex Wykup Managerski S.A., za

okres od dnia 5 stycznia 2007 roku (dzied rozpoczecia dziatalnosci) do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Na dzierr 31 grudnia 2008 roku:

. Spétka Sovereign Recovery Sp. z o.0. posiadata 273 765 akeji spétki Poznanska Korporacja Budowlana
Pekabex S.A. (,,Pekabex S.A.”) z siedziba w Poznaniu, stanowiacych 0,65% w jej kapitale zakladowym
i uprawniajacych do 0,65% gloséw na jej Walnym Zgromadzeniu,
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. Spétka Pekabex Wykup Managerski S.A. posiadata 41 856 474 akcji Pekabex S.A. stanowiacych 99,35%
w kapitale zaktadowym i 99,35% glosow na Walnym Zgromadzeniu Pekabex S.A.,

. Spétka Pekabex S.A. posiadata 2 600 udzialéw w spdtce Pekabex Bet Sp. z o.0. stanowiacych 100%
w kapitale zakladowym i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Pekabex Bet Sp. z o.0.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, Wydzial XV Gospodarczy d.s. upadtosciowych i naprawczych,
z dnia 4 kwietnia 2005 roku, Pekabex S.A. zostala postawiona w stan upadlosci. Zmiana trybu z upadtosci
likwidacyjnej na upadlos§é¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu nastapila postanowieniem Sadu Rejonowego
w Poznaniu, Wydzial XV Gospodarczy d.s. upadtosciowych i naprawczych w dniu 2 kwietnia 2007 roku.
W dniu 17 grudnia 2007 roku wierzyciele Pekabex S.A. przeglosowali przyjecie ukladu w postepowaniu
upadlosciowym spotki. W dniu 14 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie
w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu upadlo$ciowym Pekabex S.A. W dniu 7 marca
2008 roku Sad Rejonowy w Poznaniu XI wydzial Gospodarczy do spraw upadtosciowych i naprawczych, na
posiedzeniu niejawnym, dzialajac na podstawie art. 361 pkt 3 Prawo Upadlosciowe i Naprawcze postanowit
umorzy¢ postepowanie upadtosciowe Pekabex S.A. W dniu 2 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy w Poznaniu
stwierdzil prawomocno$¢ w/w postanowienia. Tym samym w dniu 2 kwietnia 2008 roku zakornczy? si¢ proces
upadloséci Pekabex S.A. Z dniem nadania klauzuli potwierdzajacej prawomocnosé postanowienia o umorzeniu
postepowania upadtosciowego, Zarzad Pekabex S.A. odzyskal prawo zarzadzania majatkiem przedsigbiorstwa
i rozporzadzania jego sktadnikami.

Metoda konsolidacji petnej polega na zsumowaniu, w pelnej wartosci, poszczegolnych pozycji odpowiednich
sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych oraz dokonaniu odpowiednich wylaczes.
Wrylaczeniom podlegaja:

. wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udzialéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach
zaleznych z ta czescia aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki
Dominujacej w jednostkach zaleznych na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli,

. wzajemne naleznosci 1 zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, oraz

. zyski lub straty powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi

konsolidacja, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidaciji.

Wycena metoda praw wlasnosci jest to metoda wyceny, wedlug ktérej inwestycja jest ujmowana wedlug ceny
nabycia, a nastgpnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udzialu inwestora
w aktywach netto jednostki gospodarczej. Zysk lub strata inwestora obejmuje udzial inwestora w zysku lub
stracie jednostki gospodatczej.

2. Zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane i skrécone jednostkowe sprawozdanie kwartalne Sovereign Capital S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej, w szczegolnosci zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Podstawa prawng wykonania skonsolidowanego raportu kwartalnego jest § 91 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (Dz. U. Nt 209, poz. 1744 z 2005 roku). Zgodnie z § 87 ust. 1
przedmiotowego rozporzadzenia emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowiazany do przekazania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
kwartalnej informacji finansowej zawierajacej: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢
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przyszlosci. Nie sa znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
Dominujaca oraz spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A.

@) Waluta funkcjonalna

Podstawows walute Srodowiska gospodarczego Grupy Kapitalowej — walute funkcjonalng — stanowi
polski ztoty i w tej walucie Grupa sporzadzita informacje finansowe.

(ii)  Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja uzyskane lub niewatpliwie nalezne kwoty netto ze sprzedazy prowadzonej
na rachunek wlasny jednostki gospodarczej. Ujmowane sa w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub
naleznych.

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych §wiadczonych w sposéb staly sa ujmowane w okresie wykonania
ustugi, w kwocie umownego ryczaltu lub kwoty ustalonej z odbiorca ustugi na podstawie rozliczenia czasu
poswigcconego przez pracownikéw na realizacje ustugi w danym okresie.

Przychody z jednorazowych projektéw sa rozpoznawane w momencie zakoficzenia projektu lub jego
umownego etapu. Spoélka realizuje wiele projektéw na wlasne ryzyko a wyniku transakeji zwykle nie mozna
oszacowaé w wiarygodny sposéb przed zakofczeniem wykonania transakcji. Warto$é naleznych przychodéw
jest czesto ustalana w koficowym etapie wykonania projektu, gdy znany jest zakres i charakter wykonanych prac,
przychody sa zatem uznawane w wyniku finansowym w momencie podpisania protokolu odbioru lub
wystawienia faktury.

Wplywy korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstajace w nastgpstwie sprzedazy aktywow
finansowych (z dziatalnosci inwestycyjnej), sa ujmowane jako przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
aktywéw finansowych powstaja w wyniku zwyklej — podstawowej, a nie ubocznej — dzialalnosci gospodarczej
Grupy Kapitalowe;j i sa istotne dla catoksztaltu jej funkcjonowania.

Jednoczesnie wynik na splacie wierzytelnosci prezentowany jest w dziatalnoéci finansowej jako nadwyzka
splaconej warto$ci nominalnej wierzytelnosci wraz z odsetkami za zwloke w zaplacie ponad cen¢ nabycia
wierzytelnosci przez Spétke — prezentacja taka lepiej odzwierciedla istote transakeji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytulu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie s ujmowane w kwocie netto — w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.

(iii) Koszty

Koszty sa prezentowane w ukladzie poréwnawczym. Koszty nie sa w rachunku zyskéw i strat kompensowane
z przychodami, z wyjatkiem sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla istote transakcji. W szczegélnosci,
koszt wlasny sprzedazy aktywow finansowych (dotyczacy dzialalnosci inwestycyjnej) nie jest
kompensowany z przychodami. Odmienna prezentacja — zdaniem Zarzadu — oslabilaby zdolnos§¢ rozumienia
przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego zaréwno przeprowadzonych transakcji, jak i mozliwosé oceny
przez nich przyszlych przeplywéw pienieznych. Kompensujq si¢ natomiast:

. zyski i straty na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych,

. réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich
poczatkowego ujecia w danym okresie,

. zyski i straty na splacie wierzytelnosci,

. zyski i straty na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych.
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Koszty przyszlych §wiadczen emerytalnych obejmuja platnosci do pafistwowych programéw emerytalnych
isa traktowane w taki sam sposéb, jak programy okreslonych skladek — obciazaja rachunek zyskéw i strat
w momencie kiedy staja si¢ wymagalne. Po oszacowaniu prawdopodobiefistwa wyplaty §wiadczen emerytalnych
na kolejne dni bilansowe, spétki Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. odstapily od naliczania rezerw na te
swiadczenia. Ze wzgledu na mtody wiek pracownikéw, pozycja ta jest nieistotna.

(iv) Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢ podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Wynik podatkowy rézni si¢ od ksiegowego, z powodu:

. przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychoddw
w latach nastepnych,

. pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu,

. przychodéw opodatkowanych w roku obrotowym, ale nie ujetych w wyniku ksicgowym,

. kosztéw nie ujetych w wyniku ksieggowym i stanowiacych koszt uzyskania przychodéw.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w opatciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaplacie lub zwrotowi w przysztosci, z powodu
réznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw a odpowiadajacymi im warto§ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skladniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego sa rozpoznawane do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszle zyski podatkowe o zidentyfikowane
ujemne réznice przejéciowe.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutlu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy —
w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji réznic
przejsciowych lub ich czesci, nastepuje odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

(v) Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Metoda praw wlasnosci wyceniane s inwestycje w jednostkach podporzadkowanych. Podporzadkowane sa
jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale ich nie kontroluje — zwykle towarzyszy temu posiadanie
od 20% do 50% ogodlnej liczby gloséw w organach stanowiacych.

Warto§¢ poczatkowa inwestycji w jednostkach podporzadkowanych aktualizowana jest na dzien bilansowy
o zmiany wartosci jej aktywéw netto, przypadajace na okres od dnia uzyskania znaczacego wplywu.

W jednostkowym sprawozdaniu udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa w cenie zakupu (lub
nabycia).

(vi)  Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedlug wartosci nominalnej. Dla celéw rachunku
przeplywow pieni¢znych do srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza si¢ gotowke w kasie, $rodki
zgromadzone na rachunkach biezacych w bankach oraz krétkoterminowe lokaty bankowe. Srodki pienigzne
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iich ekwiwalenty, wyrazone w walutach obcych, wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie §rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzies.

(vii) Aktywa finansowe i inne aktywa finansowe

Wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. podmioty prezentujg aktywa finansowe
w podziale na kategorie:

. aktywa finansowe przeznaczone do zbycia,

. inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia spelniaja nastepujace warunki:

. sg dostepne do natychmiastowej sptzedazy w swoim obecnym stanie,

. zarzad posiadajacego je podmiotu podjal decyzj¢ o ich zbyciu w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego oraz podjal aktywne dzialania zmierzajace do realizacji tej decyzji, a wystapienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia, w szczegélnosci wierzytelnosci wyceniane sa nie pézniej niz na
dzien bilansowy, wedlug wartosci godziwe;j.

Inne aktywa finansowe zostaly nabyte w celu osiagniccia korzysci ekonomicznych wynikajacych ze zmiany
ich wartosci w efekcie zmian czynnikéw rynkowych. Korzysci ekonomiczne maja postaé réznicy miedzy cena
nabycia i ceng sprzedazy lub cena nabycia i splacana wartoscia nominalna,.

Inne aktywa finansowe wyceniane sa nie pézniej niz na dzied bilansowy, wedlug wartosci godziwej.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe:

. ustalenie ceny rynkowej, ze wzgledu na nie istnienie aktywnego rynku,
. ustalenie ceny rynkowej takich samych lub podobnych aktywoéw, ani
. ustalenie mozliwej do osiagniecia ceny sprzedazy netto,

za warto$§¢ godziwa przyjmuje si¢ cen¢ nabycia, powickszong o oplaty transakcyjne i pomniejszona
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

(viii) Instrumenty finansowe
Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem skladnika aktywéw finansowych

u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki.

Grupa ujmuje sktadnik aktywéw lub zobowiazanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje
si¢ strong umowy tego instrumentu.

Grupa ujmuje lub wylacza standaryzowana transakcje kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow finansowych
z bilansu na dzieni zawarcia transakcji.

Grupa wylacza ze swojego bilansu sktadniki aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:

. wygasaja umowne prawa do przeplywow pienigznych ze sktadnika aktywéw finansowych, lub

. przenosi skladnik aktywéw finansowych na inng jednostke.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe (lub cze$é zobowiazania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowiazanie wygasto, tzn. kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat:

. wypelniony, lub
. umorzony, lub
. wygast.

(ix) Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wedlug wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku skladnika aktywéw lub zobowigzania finansowego
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niekwalifikowanych jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakciji, ktére
moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego.

W przypadku zawarcia kontraktéw opcyjnych moze wystapic, na dzien poczatkowego ujecia, réznica pomiedzy
cena transakcji a warto$cia instrumentu, jaka bylaby ustalona przy uzyciu stosowanych w Grupie technik
wyceny. W takim przypadku, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, ujmuje sktadnik aktywéw w cenie
transakeji i na koniec okresu sprawozdawczego (miesiaca) ustala zysk lub strate¢ wynikajaca jedynie ze zmiany
czynnikow, ktére bylyby uwzgledniane przy ustalaniu ceny transakcyjne;.

Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje
aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

. wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
aktywow finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

. zostal nabyty lub zaciagniety gléwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

. jest czescia portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza si¢ tacznie i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow, lub

. jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi), lub

. zostal wyznaczony przez Grupe przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartoéci godziwe;j

przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar 1 jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uplywu terminu
wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym
rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami inalezno$ciami,
inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena aktywo6w finansowych wedtug wartosci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakeji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sig
aktywow.

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych ustala sig:

. dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzieni
sprawozdawczy,
. dla instrumentéw dluznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize¢ zdyskontowanych

przeplywoéw pieni¢znych,
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. dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) 1 kontraktow swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje 1 udzialy) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku 1 ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia wedlug kosztu,
tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ bezposrednio
w przychodach lub kosztach.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywoéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym, z wyjatkiem
odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktére ujmuje si¢ bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku dluznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywow finansowych wediug zamortyzowanego kosztu

Grupa wycenia pozyczki i naleznodci, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustug, oraz inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu jezeli, nie powoduje to znicksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia,
wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy)
w kwocie wymagajacej zaplaty.

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istnieja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata wartosci pozyczek 1 naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Grupa ujmuje odpis
aktualizujacy w kwocie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywéw a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego.

Grupa stosuje uproszczone zasady ustalania utraty warto$ci w odniesieniu do naleznosci handlowych —
w szczegdlnosci dokonuje si¢ odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej wartosci bilansowej, jezeli termin
platnosci naleznosci minat co najmniej 6 miesigcy przed dniem bilansowym. Jesli w nastgpnym okresie strata
z tytulu utraty wartosci zmniejszyla si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spos6b powiazac ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca si¢ i uyjmuje w rachunku
zyskow i strat jako przychody.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
to kwote straty z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywéw
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przepltywoéw pieni¢znych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat
z tytulu utraty wartosci nie poddaje si¢ odwrdceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, to skumulowane straty powstale na skutek ujemnej wyceny, ujete dotychczas bezposrednio
w kapitale wlasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywoéw finansowych, wyksiegowuje si¢ z kapitatu wlasnego
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iujmuje w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie podlega odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost
ten moze by¢ obicktywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Dtugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywéw trwalych, ktérych warto§é bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, kwalifikuje si¢ jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
i wykazuje w odrebnej pozycji bilansu. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie
powoduje zmiany zasad wyceny na szczegdlne zasady okreslone w MSSF 5 dla aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy.

Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ nadal wedlug ogélnych zasad
okreslonych dla aktywéw finansowych.

Wycena zobowiazan finansowych

Grupa wycenia zobowiazania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujace w szczegblnosci instrumenty pochodne niestanowiace instrumentéw zabezpieczajacych)
na dzient bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu
nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowiazan finansowych
jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informaciji. Warto$¢ godziwa zaciagnictego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny
sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych ustala si¢ poprzez:

. wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

. odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, lub

. analiz¢ zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sa zobowigzaniami finansowymi
niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowiazujace Grupe (wystawce) do dokonania okreslonych
platnosci rekompensujacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego
dtuznika platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu
dtuznego, niezakwalifikowane jako zobowiazania wyceniane wedlug wartodci godziwej przez wynik finansowy,
wycenia si¢ W wyzszej wartosci:

. ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

. wartosci  poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy

amortyzacyjne.
Wbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Grupa zawarta kontrakt stanowiacy instrument taczny, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument
pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie
z zasadami okreSlonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spelnia
wszystkie ponizsze warunki:

. cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwiazane nie sa $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwymi dla umowy zasadniczej,
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. samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny,
spelnialby definicj¢ instrumentu pochodnego,

. faczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sq ujmowane
w rachunku zyskow i strat (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skladnik aktywoéw
finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nie jest wydzielany).

Grupa dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy

zasadniczej i ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje si¢ po raz pierwszy strona instrumentu

tacznego. Ponowna ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu lacznego)
wprowadzane sa w terminie pdzniejszym zmiany w znaczacy sposéb modyfikujace przeplywy pieni¢zne
wymagane umowa. Instrument pochodny jest to instrument finansowy spelniajacy ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego,
ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego
czy tez innej zmiennej, przy zalozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest
specyficzna dla strony kontraktu,

. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz
dla innych rodzajéw kontraktéw, dla ktérych oczekuje si¢ podobnych reakeji na zmiany czynnikéw
rynkowych oraz — jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

(x) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sig, Ze ich wartos¢
godziwa lub wynikajace z nich przeplywy pieni¢zne skompensuja zmiany wartosci godziwej lub przeplywow
pieni¢znych pozycji zabezpieczanej, ujmuje si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeni wartosci
godziwej lub zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych, jezeli spelnione sa jednoczesnie nastepujace warunki:

. w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia,

. oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwe;j

lub przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana
plerwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

. w przypadku zabezpieczeni przeplywéw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywow
pienieznych, ktére w rezultacie moga wplywac na rachunek zyskéw i strat,

. efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

. zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania albo wyodtebnionej czesci
takiego skladnika aktywéw, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, ktére przypisaé
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wplywaé na rachunek zyskow i strat. Za
uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie Grupa przyjmuje wigzace porozumienie dotyczace wymiany
ustalonej iloéci zasobow, po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, Grupa:

. ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajacego w rachunku zyskéw i strat, oraz

. koryguje warto$¢ bilansowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zyskéw i strat (réwniez w odniesieniu do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sa bezposrednio na
kapital wlasny).
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, jezeli:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu zabezpieczajacego drugim lub przedluzenia terminu wazno$ci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli takie zastapienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cz¢$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez Grupe),

. zabezpieczenie przestaje spelnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

. uniewaznia si¢ powiazanie zabezpieczajace.

Zabezpieczenie przeplywéw pienicznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeplywéw
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym skiadnikiem aktywow
lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja i ktére mogltoby wplywac na rachunek
zyskow i strat. Planowana transakcja jest to niewigzaca lecz przewidywana przyszla transakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych Grupa:

. cze$¢ zyskow lub strat zwiagzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie, ujmuje bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, natomiast

. nieefektywna czes¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku
zyskow 1 strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenosi si¢ do
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywéw lub
przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskéw i strat. Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze calo$¢ lub
cze$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysztych
okreséw, ujmuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co do ktérej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skladnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego albo planowana transakcja zwiazana ze skiadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przyszlym zobowiazaniem, do ktérego stosuje
si¢ zabezpieczenie wartosci godziwej, Grupa wylacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym i wlacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktyw6w lub zobowiazania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienigznych, jezeli:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na
kapital wtasny, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia
planowanej transakcji,

. zabezpieczenie przestaje spelnial kryteria rachunkowosci zabezpieczed — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na
kapital wlasny, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia
planowanej transakeji,

. zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapital wlasny, ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

(xi) Naleznosci

Aktywa powstale na skutek wydania drugiej stronie srodkéw pieni¢znych, towaréw lub ustug, prezentowane sa
jako nalezno$ci.

Naleznosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty — jezeli
ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przyszlych przeplywow
pieni¢znych, oczekiwanych przez jednostke, nie rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.
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Uwzglednia si¢ zasade ostroznej wyceny — kwota wymaganej zaplaty jest pomniejszana o odpis aktualizujacy.
ktérego wartosé uwzglednia prawdopodobiefistwo zaplaty. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy aktualizacja.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych, zaréwno na dzieri bilansowy, jak i na dzied powstania naleznosci,
wycenia si¢ po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzien.
Rozliczenie transakcji nastepuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obslugujacy na odpowiedni
dzieq. Réznice kursowe, zaréwno powstate na dzien wyceny, jak i przy zaplacie, zalicza si¢ odpowiednio —
ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.

Naleznosci powstate w wyniku wydania drugiej stronie srodkéw pienigznych w toku realizacji przedwstepnej
umowy przelewu wierzytelnosci — czyli zaliczki na zakup wierzytelno$ci — wycenia si¢ w warto$ci nominalne;j.

Naleznosci prezentuje si¢ w podziale na naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe. Naleznosci
krétkoterminowe stana si¢ wymagalne w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(xii) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozpoznaje si¢ w przypadku poniesienia kosztow, ktore dotycza
przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Do rozliczed czynnych zaliczane sa:

. ubezpieczenia,
. prenumeraty,
. inne koszty nie dotyczace okresu sprawozdawczego.

Rozliczenia nastepuja w indywidualnie oszacowanym okresie, w zaleznosci od charakteru i wartosci pozycji.

(xiii) Nalezno$ci dtugoterminowe

Naleznosci, ktére stana si¢ wymagalne w okresie dluzszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego prezentowane
sq jako naleznos$ci dlugoterminowe.

Naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywow
pieni¢znych, oczekiwanych przez jednostke i obliczanych za pomoca stopy dyskontowej odzwierciedlajace;
aktualne ceny rynkowe pieniadza.

(xiv) Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa prezentowane w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego
o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pomini¢ciem obiektéw niskocennych
(o wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiaca ztotych). Te ostatnie sa umarzane jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci warto$ci niematerialnych
— stosuje si¢ metodg liniowa.

(xv) Rzeczowy majatek trwaty

Urzadzenia techniczne i maszyny, $rodki transportu oraz inne §rodki trwale sa prezentowane w bilansie
w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego o skumulowane umotzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartoscl.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich skladnikéw rzeczowego majatku trwalego, z pominigciem $rodkdw
trwatych niskocennych (o wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiaca ztotych). Te ostatnie sq umatrzane
jednorazowo.

23



S OVE RE IGN Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
— CAPITAL—

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci $rodkéw trwatych —
stosuje si¢ metodg liniowa. Roczne stawki amortyzacji zostaly oszacowane na poziomie:

Komputery 30%
Kopiarki 14%
Samochody 20% lub 60 miesiecy
Wyposazenie 20%

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sq réwne réznicy
miedzy przychodami ze sprzedazy oraz wartoscia netto srodkéw trwatych. Ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw
i strat biezacego okresu.

Na kazdy dzien bilansowy sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej dokonuja przegladu wartosci netto
skltadnikéw majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanck, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywéw — w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. Wartos¢ odzyskiwalna jest
wyzsza, z dwoch kwot:

. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub

. wartosci uzytkowej odpowiadajacej wartosci biezacej szacowanych przysztych przeplywéw pienieznych,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza
w czasie.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych —
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystapita.

W momencie odwrdcenia uprzednio ujetego odpisu aktualizujacego, warto$¢ netto skladnika aktywow jest
zwigkszana do nowej, oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach.

(xvi) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajacy
z przeszlych zdarzen, ktéry spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowiazania, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty — jezeli
ustalona za pomocy stopy procentowe]j przypisanej temu zobowigzaniu wartos¢ biezaca przyszlej zaplaty nie
rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych, zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dziei powstania
zobowigzania, wycenia si¢ po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
odpowiedni dziend. Rozliczenie transakcji nastepuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank
obstugujacy na odpowiedni dzien. Réznice kursowe, zaréwno powstale na dzied wyceny, jak i przy zaplacie,
zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.

(xvii) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sa nie stanowigce zobowiazania do zaplaty
swiadczenia o wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajace z przesztych zdarzen, ktoérych uregulowanie
w przysztosci spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywow.

Swiadczenia te wyceniane sa w przewidywanej wysokosci przypadajacej na biezacy okres — zwykle wedtug
umowy lub otrzymanych po dniu bilansowym faktur dotyczacych okresu.
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Do rozliczen biernych zaliczane sa:

. koszty ustug prawnych,

. koszty ustug ksiegowych,

. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego,
. inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

(xviii) Rezerwy

Rezerwy sa rozpoznawane w sytuacji, gdy istnieje nie stanowiacy zobowiazania do zaplaty obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wykonania §wiadczen o wartosci, ktéra mozna wiarygodnie oszacowaé, wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, Ze jego wykonanie spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych
aktywow.

Rezerwy wyceniane sa w drodze profesjonalnego szacunku dotyczacego przyszlych swiadczen, dokonywanego
przez Zarzad w oparciu o do$wiadczenie oraz inne czynniki, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach.

Rezerwe na koszty utlopéw pracowniczych ustala si¢ na bazie réznicy miedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem, jaki wynikalby z wykorzystania proporcjonalnego do
uplywu czasu.

Rezerwy, ktore stang si¢ wymagalne w okresie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, prezentowane sa
jako rezerwy dtugoterminowe i wyceniane w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywéw
pienigznych, obliczanych za pomoca stopy dyskontowej odzwierciedlajacej zaréwno aktualne ceny rynkowe
pieniadza, jak i ryzyko zwiazane z danym zobowiazaniem.

(xix) Kapital wlasny

Kapital wlasny stanowia kapitaly tworzone zgodnie z obowiazujacymi ustawami i ze statutem (umowg spotki)
oraz niepodzielone wyniki i niepokryte straty z lat ubieglych. Kapitaly wlasne ujmuje si¢c w sprawozdaniu
finansowym w warto$ci nominalnej.

Kapital podstawowy jest wykazywany w wysokodci okreslonej w statucie (umowie spolki) i wpisane;
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Kapitatlem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy Jednostki Dominujace;.
Pozycje kapitatu wlasnego jednostek zaleznych (z pominigciem kapitalu podstawowego) sa dodawane do
odpowiednich pozycji kapitaléw wlasnych Jednostki Dominujacej — w czesci, w jakiej Jednostka Dominujaca
jest wlascicielem jednostki zaleznej.

Kapitat zapasowy jest tworzony z podziatu zysku.

Na kapital z aktualizacji wyceny — w odpowiednich sytuacjach — odnosi si¢ réznice z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy i wartos$¢ z przeszacowania srodkéw trwatych. Kapital z aktualizacji
wyceny nie podlega dystrybucii.

Kapital akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych ustala si¢ jako sume czesci kapitaléw wlasnych
jednostek zaleznych objetych konsolidacja pelna, ktéte naleza do innych udzialowcdw, niz akcjonariusze
(udzialowcy) Jednostki Dominujace;j.

(xx) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ich przeprowadzenia. Rozliczenie transakeji nastepuje po kursie ustalonym dla
danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzien.

Aktywa i pasywa pieni¢zne na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.
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Réznice kursowe, zaréwno powstale na dzien wyceny aktywow i pasywow, jak i przy rozliczeniu transakeji,
zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.

(xxi) Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSR/MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zalozen, ktére
maja wplyw na wielkosci w nim wykazywane. Szacunki i zalozenia opieraja si¢c na najlepszej wiedzy Zarzadu
i wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw, ich do§wiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére sq uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach.

Wynikaja z przewidywan przysztych zdarzen, ktére wydaja si¢ zasadne w danej sytuaciji — rzeczywiste wielko$ci
moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych. Oszacowania i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji,
a ich zmiana jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Wielko$ciami szacunkowymi sg odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i aktywéw finansowych oraz rezerwy.

(xxii) Segmenty dziatalnoéci
W ramach dzialalnosci Grupy mozna wyrdzni¢ nastepujace segmenty branzowe:
. dzialalno$¢ inwestycyjna,

. dziatalno$¢ doradcza.

Dziatalno$¢ inwestycyjna i dziatalno§é doradcza to rodzaje dzialalnosci Grupy, ktére rdznig sie ryzykiem,
poziomem zaangazowania kapitalu oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw oraz stosowanymi
metodami dziatalnosci.

Drziatalnos¢ doradcza polegajaca na $§wiadczeniu ustug dla podmiotéw zagranicznych nie charakteryzuje si¢ —
zdaniem Zarzadu — ryzykiem i iloscia niezbednych prac réznych od tych, ktére sa wlasciwe dla dziatalnosci
polegajacej na §wiadczeniu ustug dla podmiotéw krajowych.

Dodatkowo, lokalizacja aktywéw Grupy Kapitalowej nie jest rozproszona terytorialnie — wszystkie znajduja si¢
na terenie Polski. Z wymienionych wyzej powodéw nie wyodrebniono segmentéw geograficznych.

(xxiii) Inwestycje dlugoterminowe — warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dziefi nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jest wykazywana jako skladnik
aktywoéw 1 przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. Przy
sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziccia, odpowiednia czgs¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

3. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzi Jednostka
Dominujgca - Sovereign Capital S.A. oraz nastgpujace jednostki:

Spotki zalezne:

. Sovereign Recovery Sp. z o.0.,

. Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0.,
. Sovereign Inwestycje II Sp. z o.o.
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Spotki stowarzyszone:

Pekabex Wykup Managerski S.A., w ktorej Sovereign Capital S.A. posiada 49% udzial,
Werth-Holz S.A., w ktérej Sovereign Capital S.A. posiada 30% udziat.

4. Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
Sredni kurs Minimalny  Maksymalny Kurs na ostatni
w okresie kurs w okresie kurs w okresie  dzien kwartatu
Za cztery kwartaly 2007 roku 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
Za cztery kwartaly 2008 roku 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeni dotyczacych wybranych pozycji finansowych
w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw, zysk na dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto, zysk netto oraz przeplywy pienigzne obliczono przyjmujac $redni kurs EURO,

aktywa, pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedlug stanu na ostatni dziefi kwattatu.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$§¢
sktadnikéw aktywow

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 27 wrzesnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) zatwierdzila Prospekt
Emisyjny Jednostki Dominujacej Sovereign Capital S.A. Na podstawie tego Prospektu w publicznej
ofercie zaoferowano nie wigcej niz 100 000 akcji zwyklych serii C o wartosci nominalnej 0,25 zt. Cena
emisyjna akcji serii C wynosita 60,00 zt (warto$¢ emisji wyniosta 6 000 tys. zl). Zapisy na akcje
rozpoczely sie 23 pazdziernika 2007 roku a zakoficzyly si¢ w dniu 26 pazdziernika 2007 roku. W dniu
5 listopada 2007 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjal uchwate o przydziale 100 000 akeji 161
podmiotom uczestniczacym w ofercie publicznej. Stopa redukcji wyniosta 92,5%. W dniu 23 listopada
2007 roku KINF wszczela postepowanie administracyjne w celu ustalenia przestanck do (a) wstrzymania,
lub (b) zakazania debiutu Spotki na GPW na podstawie art. 17 pkt. 11 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. z dnia 23 wrzesnia 2005 roku, nr 184, poz. 1539
z pézn. zm.). Juz na etapie wszczgcia postgpowania, ktore miato ustali¢ czy w prospekcie emisyjnym
Sovereign Capital S.A. doszto do naruszenia przepisow prawa, Przewodniczacy KNF wykluczyl
nalozenie na Spétke i jej nowych akcjonariuszy mniej dotkliwej sankcji, przewidzianej w pkt. 3 art. 17
ustawy o ofercie, polegajacej na opublikowaniu na koszt emitenta informacji o niezgodnym z prawem
dzialaniu. W dniu 23 stycznia 2008 roku KNF podjela decyzje zakazujaca Gieldzie Papieréw
Wartosciowych oraz Sovereign Capital S.A. dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akgji
zwyklych na okaziciela serii B i C Spélki, na podstawie Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta
najsurowsza z mozliwych decyzji, mimo iz sama Komisja nie stwierdzila naruszenia przepiséw prawa
przez Sovereign Capital S.A., a jedynie podje¢ta podejrzenia, iz Prospekt Emisyjny mogl nie zawierac
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wszystkich informacji wymaganych ustawa. W odniesieniu do decyzji KNF z dnia 23 stycznia 2008 roku,
Spotka na podstawie art. 127 § 3 Kodeksu Post¢gpowania Administracyjnego wniosla o: (i) ponowne
rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 stycznia 2008 roku
lub ewentualnie o (ii) uchylenie decyzji z dnia 23 stycznia 2008 roku na podstawie art. 18 ust. 2 ustawy
o ofercie. W dniu 26 marca 2008 roku Spétka otrzymala decyzje KNF o odmowie uchylenia decyzji
z dnia 23 stycznia 2008 roku, natomiast w dniu 4 kwietnia 2008 roku KNF utrzymata w mocy swoja
decyzje z dnia 23 stycznia 2008 roku. Komisja uzasadnila podtrzymanie swojej sankcji ,,brakiem
mozliwosci usuniecia swoich podejrzent”. W wyniku w/w zdarzed w dniu 7 maja 2008 roku Sovereign
Capital S.A. wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,,WSA”) skarge na decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 4 kwietnia 2008 roku o utrzymaniu w mocy decyzji KNF z dnia 23
stycznia 2008 roku. Termin posiedzenia przed WSA, na ktérym rozpatrzona zostalaby wyzej
wymieniona skarga zostal pierwotnie wyznaczony na dziefi 2 lutego 2009 roku. Termin ten zostal
jednakze odwotany z powodu choroby sedziego. Do dnia przekazania niniejszego taportu do publicznej
wiadomosci nowy termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

. W dniu 11 lipca 2008 roku Sovereign Capital S.A. oraz spélka zalezna Sovereign Recovery Sp. z o.o.
poreczyly solidarnie za zobowiazanie spotki Poznafiska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. (,,Pekabex
S.A.”) wobec Deutsche Bank PBC S.A., Centrum Doradztwa dla Firm Warszawa (,,Deutsche Bank”).
Przedmiotem poreczenia bylo zobowiazanie Pekabex S.A. wynikajace z zawarcia umowy kredytu
obrotowego nieodnawialnego w wysokosci 15 000 tys. zt (stownie: pictnascie milionéw zlotych)
powigckszonej o naleznosci uboczne takie jak prowizje, odsetki i inne koszty wynikajace z udzielonego
kredytu. Umowa kredytu (,,Kredyt”) zawarta zostata w dniu 11 lipca 2008 roku pomiedzy Pekabex S.A.
jako kredytobiorca, Pekabex Bet Sp. z o.0. jako przystepujacym do dlugu oraz Deutsche Bank jako
kredytodawca. Termin catkowitej splaty Kredytu przypadal na dzien 1 lipca 2013 roku. Celem Kredytu
byla splata zobowiazafi Pekabex S.A. wobec podmiotéw trzecich w kwocie 12 983 tys. zt (w tym splata
naleznosci Sovereign Recovery Sp. z 0.0. w kwocie 6 041 tys. z) oraz finansowanie biezacej dziatalnosci
Pekabex S.A. w kwocie 2 017 tys. zl. Jednoczesnie Spétki Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign
Recovery Sp. z 0.0., na mocy oswiadczenn skierowanych do Deutsche Bank poddaly si¢ egzekucji do
kwoty 30 000 tys. zt (stownie: trzydziesci milionéw zltotych), ktéra mogta by¢ wszczeta przez Deutsche
Bank w przypadku nie wywigzania si¢ przez Pekabex S.A. z zobowigzad wynikajacych z umowy Kredytu.
W rezultacie zaciggnietego Kredytu, splacone zostaly wierzytelnosci Sovereign Recovery Sp. z o.o.
w stosunku do Pekabex S.A. w kwocie 6 041 tys. z1. W zwiazku z catkowita splatq Kredytu dokonang
przez Pekabex S.A. wszystkie zabezpieczenia Kredytu zostaly zwolnione, a w dniu 22 pazdziernika 2008
roku Emitent otrzymal od Deutsche Bank informacje o wygasni¢ciu solidarnego poreczenia Sovereign
Capital S.A. oraz Sovereign Recovery Sp. z 0.0. za zobowiazania Pekabex S.A. z tytutu Kredytu.

. W dniu 27 pazdziernika 2008 roku Zarzad Sovereign Capital S.A. podjat decyzje o poltaczeniu Sovereign
Capital S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych z jej jednoosobowy spotka zalezna
Sovereign Recovery Sp. z o.0. W dniu 20 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonal wpisu do rejestru przedsi¢biorcéw polaczenia
spotek Sovereign Capital S.A. oraz Soveteign Recovery Sp. z 0.0. Polaczenie dokonane zostato zgodnie
zart. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Sovereign
Recovery Sp. z o.0. na Sovereign Capital S.A. zgodnie z planem polaczenia podpisanym przez Zarzady
obu spoétek w dniu 27 pazdziernika 2008 roku. Podstawa polaczenia byly uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Sovereign Capital S.A. oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Sovereign Recovery Sp. z 0.0. z dnia 18 grudnia 2008 roku. O procesie wewnetrznej konsolidacji Grupy
Kapitatowej Sovereign Capital S.A. Emitent informowal raportami biezacymi 74/2008, 81/2008 oraz

4/2009.
7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapity.
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8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej Sovereign Capital S.A. i jednostek zaleznych nie podlega czynnikom
sezonowosci lub cyklicznosci natomiast osiagane przychody i zyski cechuja si¢ nieregularnoscia.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
warto§ciowych

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle
i uprzywilejowane

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

11.  Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wpltynac¢ na przyszte wyniki finansowe

W dniu 20 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
KRS dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcéw polaczenia spélek Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign
Recovery Sp. z o.0. Polaczenie dokonane zostalo zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych
poptrzez przeniesienie calego majatku Sovereign Recovery Sp. z o.0. na Sovereign Capital S.A. zgodnie
z planem polaczenia podpisanym przez Zarzady obu spélek w dniu 27 pazdziernika 2008 roku. Podstawg
polaczenia byly uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sovereign Capital S.A. oraz
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Sovereign Recovery Sp. z o0.0. z dnia 18 grudnia 2008 roku.
O procesie wewnetrznej konsolidacji Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. Emitent informowal raportami
biezacymi 74/2008, 81/2008 oraz 4,/2009.

12.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnos$ci

W strukturze Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. doszto do nastepujacych zmian:

. w dniu 8 lutego 2008 roku Sovereign Capital S.A. nabyla 30% kapitatu spétki Werth-Holz S.A.,
w wyniku czego poczawszy od pierwszego kwartatu 2008 roku Sovereign Capital S.A. rozpoczela
konsolidacj¢ metoda praw wlasnosci spotki Werth-Holz S.A.,

. w dniu 2 kwietnia 2008 roku nastapilo prawomocne zakoniczenie postgpowania upadlosciowego
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. w wyniku czego poczawszy od drugiego kwartatu
2008 roku Pekabex Wykup Managerski S.A. (sp6tka stowarzyszona z Sovereign Capital S.A.) rozpoczeta
konsolidacj¢ metoda pelng wyniki Pekabex S.A. oraz Pekabex Bet Sp. z 0.0. (spétki w 100% zaleznej od
Pekabex S.A.),

. w dniu 20 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy KRS dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw polaczenia spotek Sovereign Capital S.A.
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oraz Sovereign Recovery Sp. z o.0. poprzez przeniesienie calego majatku spoétki Sovereign
Recovery Sp. z 0.0. na spdtke Sovereign Capital S.A., w wyniku czego od pierwszego kwartatu 2009
roku dotychczasowe dane finansowe spotek Sovereign Capital S.A. oraz Sovereign Recovery Sp. z o.o.
beda prezentowane tacznie jako dane finansowe Sovereign Capital S.A. (spotki przejmujace;).

13.  Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

14.  Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do prognozowanych

Sovereign Capital S.A. nie publikowal prognozy wynikéw na rok 2008.

15.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Sovereign
Capital S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze, ktérzy w sposéb bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
glosu:

. spotka Cantorelle Limited (sp6tka prawa cypryjskiego), posiadajaca 670 000 sztuk akcji, stanowiacych
31,9% w kapitale zaktadowym i 31,9% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. spotka Fernik Holdings Limited (spotka prawa cypryjskiego), posiadajaca 570 000 sztuk akgji
stanowiacych 27,1% w kapitale zakladowym i 27,1% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. spotka Grassalen Investments Limited (spotka prawa cypryjskiego), posiadajaca 150 000 sztuk akcji
stanowiacych 7,1% w kapitale zaktadowym i 7,1% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Robert Jedrzejowski posiada 300 000 sztuk akcji stanowiacych 14,3% w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajacych do 14,3% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Andreas Madej posiada 200 000 sztuk akcji stanowiacych 9,5% w kapitale zakladowym Emitenta
i uprawniajacych do 9,5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Jarostaw Gniadek posiada 50 000 sztuk akcji stanowiacych 2,4% w kapitale zakladowym Emitenta
i uprawniajacych do 2,4% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

30



S OVE RE IGN Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2008

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
— CAPITAL—

16. Zmiany w stanie posiadania akcji Sovereign Capital S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Sovereign Capital S.A., zgodnie z posiadanymi
przez Sovereign Capital S.A. informacjami w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie bylo zmian w stanie posiadania akcji

Sovereign Capital S.A. przez osoby zarzadzajace. Zaden z Cztonkéw Zarzadu nie posiada opcji na akcje

Emitenta. Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada ani akcji Emitenta, ani opcji na akcje Emitenta.

17. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien wydania raportu nie tocza si¢ zadne postgpowania dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci
Emitenta, ktorych laczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

18.  Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji przekracza
wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

19.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W czwartym kwartale 2008 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

20. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. s3 istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W dniu 2 pazdziernika 2008 roku spélka Sovereign Recovery Sp. z o.o. wstapila w prawa zaspokojonego
wierzyciela w stosunku do osoby fizycznej na kwote 2050 tys. zl. Inwestycja ta jest traktowana jako
krétkoterminowa i oprocentowana na zasadach rynkowych. Poza powyzszym, w czwartym kwartale 2008 roku
nie wystapily inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
oraz zdarzenia, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.
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21.  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. do kluczowych czynnikéw mogacych wplynaé na osiagane
przez Grupe wyniki finansowe naleza:

. biezaca sytuacja makroekonomiczna i jej wplyw na branz¢ budowlana w zakresie realizacji nowych
inwestycji — obszar dzialalnosci Grupy Pekabex,

. wahania kurséw walut (gléwnie Euro) — wplyw na przychody uzyskiwane z dzialalnosci biznesowej
Pekabex Bet Sp. z o.0. w Niemczech oraz sprzedazy produktow architektury ogrodowej przez spotke
stowarzyszona Werth-Holz S.A. na rynkach Unii Europejskiej,

. zwigkszenie ilosci potencjalnych projektéw restrukturyzacyjnych bedace wynikiem pogarszajacej sig
sytuacji makroekonomicznej oraz ostabienia kondycji finansowej polskich przedsigbiorstw,

. koniecznos$¢ dalszego poswigcania przez Emitenta znaczacych zasobow na prowadzenie spraw

zwigzanych z decyzjami urzednikéw Komisji Nadzoru Finansowego, co ma takze wplyw na
jednostkowe wyniki finansowe Sovereign Capital S.A.

22.  Segmenty branzowe

W ramach dzialalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych Grupy mozna wyrdzni¢ nastgpujace
segmenty branzowe:

. dzialalno$¢ inwestycyjna,

. dziatalno$¢ doradcza.

Dziatalno$¢ inwestycyjna i dziatalno§é doradcza to rodzaje dzialalnosci Grupy, ktére rdznig sie ryzykiem,
poziomem zaangazowania kapitalu oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw oraz stosowanymi
metodami dzialalnosci. Sovereign Capital S.A. nie przywiazuje jednakze szczegdlnej wagi do powyzszego
podziatu, w szczegdlnosci z uwagi na fakt, iz w wickszos¢ projektow Spélka angazuje sie rownoczesnie jako
doradca oraz inwestor, co utrudnia przejrzysty podzial kosztéw zwiagzanych z poszczegblnymi rodzajami
dziatalnosci. Dodatkowo, lokalizacja aktywéw Grupy Kapitatowej nie jest rozproszona terytorialnie — wszystkie
znajduja si¢ w Polsce. Z wymienionych wyzej powodéw nie wyodrebniono segmentéw geograficznych. Spotka
nie wprowadza réwniez rozréznienia na dziatalno$¢ doradcza polegajaca na swiadczeniu ustug dla podmiotéw
krajowych i zagranicznych z uwagi na fakt, iz ustugi te nie charakteryzuja si¢ — zdaniem Zarzadu — odmiennym
ryzykiem i ilo$cia niezbednych prac.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat uzyskane przez
Grupe w wyzej wymienionych segmentach branzowych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku. Przedstawiony podzial nie uwzglednia dziatalnosci finansowej i pozostalej dzialalnosci operacyjnej.

Dziatalnosc Dziatalnos¢ Razem

inwestycyjna doradcza
Przychody 299 817 1116
Koszty 360 2842 3202
Wynik (61) (2 025) (2 086)

Powyzsza tabela nie zawiera splat wierzytelnosci, poniewaz zgodnie z MSSF taki sposéb odzyskania
wierzytelnosci klasyfikowany jest jako ,,dzialalno$¢ finansowa”. Mimo braku ujecia jej w powyzszej tabeli,
dzialalno$¢ finansowa nalezy do podstawowej dziatalnosci Emitenta.
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Podpisy os6b reprezentujacych Spotke:

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Robert Jedrzejowski Prezes Zarzadu
Andreas Madej Czlonek Zarzadu
Jarostaw Gniadek Czlonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie raportu:

Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Paulina Sulima Glowna Ksiggowa

Warszawa, dnia 24 lutego 2009 roku
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