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1. Informacje ogdlne

1.1. Skiad Grupy APATOR na dzie ni 31 grudnia 2008 roku
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I— Metcom I— Gran Systema Pafal

— Apator -Kfap
— \WODPOL
— WMC Telemetria

— Teplovodomer

Podmiotem dominujagcym Grupy APATOR jest spotka APATOR SA, ktéra bezposrednio posiada
akcje/udziaty w szesciu spétkach krajowych i dwoch zagranicznych.

Udzial spotki APATOR SA w kapitale zaktadowym poszczegélnych podmiotow przedstawia ponizsza
tabela:

Nazwa spotki Siedziba Charakter powi gzania Udziat w kapitale
FAP PAFAL SA Swidnica spotka zalezna 100,00%
APATOR METRIX SA Tczew spotka zalezna 100,00%
APATOR POWOGAZ SA Poznan spotka zalezna 99,44%*
APATOR RECTOR Sp. z0.0. | Zielona Goéra spotka zalezna 70,00%
APATOR CONTROL Torun spotka zalezna 100,00%
Sp.zo.o.

APATOR MINING . . . o
Sp.z 0. 0. Katowice spotka zalezna 99,89%
APATOR ELEKTRO SA Moskwa spotka stowarzyszona 50,00%
APATOR GmbH Worms spotka zalezna 100,00%

* powyzszy udziat uwzglednia umorzenie drugiej czesci akcji sprzedanych spétce w pazdzierniku 2008 roku (obecnie spétka
wystapita do Sadu w celu dokonania zmian w KRS)

Ponadto:

- APATOR METRIX SA jest wlascicielem 24% kapitatu spétki METCOM KFT zsiedzibg na
Wegrzech, powotanej w celu zwiekszenia sprzedazy gazomierzy na rynku wegierskim (spétka
dystrybucyjna);

- FAP PAFAL SA jest wlascicielem 50% kapitatu spétki Gran-Systema-Pafal Sp. z 0.0. z siedzibg na
Biatorusi, powotanej w celu produkcji i sprzedazy licznikbw energii elektrycznej na rynku
biatoruskim;

- APATOR POWOGAZ SA jest whascicielem:

0 44,06% kapitatu spétki Teplovodomer SA z siedzibg w Mytishi (Rosja), zajmujacej sie
produkcja, sprzedazg wodomierzy (takze z detali dostarczanych przez APATOR

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




& 4
GRUPA ) o )
APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajgcy skrécone

kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA
POWOGAZ SA) i cieptomierzy oraz ich legalizowaniem i serwisowaniem na terenie

Rosji,

0 76,38% kapitatu spétki WODPOL sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujacej sie
serwisowaniem i dystrybucjg wyrobéw produkowanych przez APATOR
POWOGAZ SA,

0 100% kapitatu spotki APATOR KFAP sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie (od 30
czerwca 2008 r.) — spotka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg licznikdw energii
cieplnej, czujnikéw temperatury, systeméw pomiarowych w zakresie aparatury
cieplnej.
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1.2. Podmiot dominuj acy

Podmiot dominujacy - spotka APATOR SA z siedzibg w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego 21/29 petni
wiodacg role w Grupie APATOR poprzez organizacje ikoordynacje wspotpracy wszystkich
podmiotow. Zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer KRS: 0000056456. Od 1993 roku firma dziata w formie spéiki akcyjnej
utworzonej przez pracownikOw na bazie majatku zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego
PZAE APATOR. Akcje spotki APATOR SA notowane sa na rynku podstawowym GPW. Wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie spétka nalezy do sektora ,przemyst elektromaszynowy”. Akcje spotki
wchodzg w skfad indeksu sWIG80. Pierwsze notowanie akcji spotki miato miejsce 24 kwietnia 1997 r.

1.3. Wizja Grupy APATOR

Grupa APATOR dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie
rozwoju i sprzedazy zaréwno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tgcznikowe;.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1.4. Przedmiot dziatalno $ci Grupy APATOR

Grupa APATOR skupia swojg dzialalnos¢ w dwoch segmentach branzy elektromaszynowej:
pomiarowym itgacznikowym. Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczego6lnych spotek

grupy:

Segment pomiarowy

Segment  acznikowy

APATOR S A

FAP PAFAL SA

APATOR METRIX SA
GRUPA APATOR POWOGAZ
APATOR RECTOR Sp. z 0. 0.
APATOR GmbH

APATOR S A

APATOR MINING Sp. z 0. 0.
APATOR CONTROL Sp. z 0. o.
APATOR ELEKTRO SA

APATOR GmbH

Segment pomiarowy zapewnia kompleksowa obstuge w zakresie opomiarowania i odczytu mediow
energetycznych. Produkty i ustugi oferowane przez spotki dzialajace w segmencie pomiarowym
wzajemnie sie uzupetniajg. Stworzona w ten sposob oferta Grupy APATOR obejmuje urzadzenia do
pomiaru nosnikow energii (przedptatowe i kredytowe liczniki energii elektrycznej, cieptomierze,
gazomierze, wodomierze, czujniki temperatury).

Powyzsza oferta stanowi baze oferowanych przez Grupe APATOR systeméw umozliwiajgcych
opomiarowanie zuzycia wszystkich nosnikdw energii oraz zdalny odczyt i przekazywanie danych.
Sztandarowymi systemami oferowanymi przez Grupe APATOR sg LEWsystem Apator (przedptatowo-
kredytowy) i AMRsystem Apator (zdalnego odczytu).

W ramach segmentu tgcznikowego Grupa APATOR dostarcza urzadzenia do bezpiecznego taczenia
i roztgczania obwodow elektrycznych. Spétki APATOR SA, APATOR MINING Sp. z o.0.,
APATOR CONTROL Sp. z o0.0., APATOR ELEKTRO SA posiadaja silng pozycje i wieloletnie
doswiadczenie w tym segmencie. Spotka Apator GmbH bedzie rozwijata dziatalno$¢ majaca na celu
dystrybucje produktéw Grupy APATOR na rynku niemieckim.

1.5. Przedmiot dziatalno $ci poszczeg6lnych spotek

Podmiot dominuj acy — APATOR SA

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz systeméw i aparatury
pomiarowej oraz aparatury lgcznikowej. Standardowe produkty spétki to LEWSsystem
APATOR, AMRsystem APATOR, przedptatowe liczniki energii elektrycznej, ograniczniki przepiec,
aparaty ARS, PBS, RBK oraz tgczniki 4G.

APATOR SA wytwarza dla spotek zaleznych:

— przeliczniki do cieptomierzy; kompletacjg i sprzedazg cieptomierzy zajmuje sie APATOR
KFAP Sp. z 0. 0.,

—  phyty elektroniki do kredytowych licznikdw elektronicznych dla spotki FAP PAFAL SA.

Spotka sprzedaje swoje wyroby zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych

(tradycyjny eksport aparatury tgcznikowej zostat w 2008 roku z sukcesem poszerzony o eksport

licznikbw przedptatowych).

W firmie funkcjonuje system zarzadzania wg norm 1SO 9001-2000, 1SO 14001 oraz PN-N 18001.

Podmiot zale zny — FAP PAFAL SA

Przedmiot dzialalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje i sprzedaz elektronicznych
i indukcyjnych licznikdw energii elektryczne;j.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych.

FAP PAFAL SA jest podmiotem nalezacym do Grupy APATOR od kwietnia 2004 roku.

W przedsiebiorstwie funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-2000.

Podmiot zale zny — APATOR METRIX SA

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przedmiot dziatalnosci sp6tki obejmuje projektowanie, produkcje i sprzedaz gazomierzy miechowych,
zaréwno domowych jak i przemystowych oraz $wiadczenie ustug w zakresie legalizacji i serwisu tych
gazomierzy.

APATOR METRIX SA sprzedaje swoje wyroby zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach
zagranicznych.

Spotka nalezy do Grupy APATOR od stycznia 2005 roku.

W przedsiebiorstwie funkcjonuje system Zarzgdzania Jakoscig wg Normy 1SO 9001-2000, oraz ISO
14001.

Podmiot zale zny — APATOR RECTOR Sp. z 0. 0.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje produkcje, dostarczanie i wdrazanie rozwigzan
informatycznych stuzgcych do ewidencji (paszportyzacji) oraz zarzadzania dystrybucyjnymi sieciami
branzowymi. Spoitka oferuje kompleksowe rozwigzania informatyczne dla dostawcéw mediow
(energetyka, gazownictwo, przedsiebiorstwa wodociagéw i kanalizacji oraz energetyki cieplnej), a
takze dla telekomunikacji, ratownictwa i administracji samorzadowej. Szczegblng cechg oferowanych
systemOw jest rozszerzenie funkcjonalnosci poprzez wzbogacenie opisu o informacje przestrzenng
GIS, co znacznie ulatwia interpretacje i prezentacje danych.

Spotka nalezy do Grupy APATOR od stycznia 2008 roku.

Podmiot zale zny — APATOR POWOGAZ SA

Przedmiot dzialalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje i sprzedaz wodomierzy
mieszkaniowych i przemystowych. Spétka posiada réwniez mocng pozycje na rynkach zagranicznych.
Siedziba spoiki znajduje sie w centrum Poznania przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25.

APATOR POWOGAZ SA stanowi obecnie centrum kompetencyjne w zakresie wodomierzy
i cieptomierzy dla catej Grupy APATOR.

Spotka APATOR POWOGAZ SA, tworzy grupe kapitatowg APATOR POWOGAZ, w sktad ktérej na
dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzity:

— APATOR KFAP Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie,

- WODPOL Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu,

— Teplovodomer SA z siedzibg w Rosji.

Przedmiotem dziatalnosci spotki APATOR — KFAP Sp. z 0.0. jest:

- kompletacja, legalizacja i sprzedaz cieptomierzy rozlgcznych i kompaktowych (produkcja
przelicznikéw do cieptomierzy odbywa sie w APATOR SA),

— produkcja, legalizacja i sprzedaz czujnikbw temperatury,

— ushugi w zakresie legalizacji wtérnej,

— ustugi w zakresie montazu i uruchamiania sieci zdalnego odczytu cieptomierzy.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki WODPOL Sp. z o. 0. jest dziatalnosé ustugowa w zakresie remontéw

wyrobow produkowanych przez APATOR POWOGAZ SA.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki Teplovodomer SA jest produkcja i sprzedaz wodomierzy
i cieptomierzy oraz ich legalizacja i serwis.

W dniu 28 stycznia 2009 roku APATOR POWOGAZ SA nabyt 50,8% udzialéw w spotce WMC
Telemetria Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku. Firma ta jest producentem i dostawcg bezprzewodowych
systemow telemetrycznych dla licznikéw ciepta i wody.

Podmiot zale zny — APATOR MINING Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz aparatury rozdzielczej,
sterowniczej i pomiarowej dla gérnictwa, automatyki i elektroniki gérniczej, sprezarek srubowych, a
takze $wiadczenie ustug remontowych i serwisowych. Gtéwne grupy wyrobéw to:

- wylaczniki,

— zespoty transformatorowe,

- obudowy gornicze,

— elektronika gérnicza,

- sprezarki.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Spoétka nie sprzedaje (poza malymi wyjatkami) swoich wyrobéw bezposrednio na rynkach
zagranicznych, lecz lokuje swoje produkty poza Polskg poprzez firmy, z ktérymi wspotpracuje (np.:
Kopex).

Przedsigbiorstwo funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 1995 roku.

W APATOR MINING wdrozony jest system Zarzgdzania Jako$cig wg Normy 1SO 9001-2000 oraz
14001.

Podmiot zale zny — APATOR CONTROL Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz napedéw AC/DC i ich
aplikaciji, rozdzielnic energetycznych i stacji transformatorowych oraz ustugi serwisowo-wdrozeniowe.
W APATOR CONTROL Sp. z o.0. funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-
2000.

Spotka jest cztonkiem Grupy APATOR od 2000 roku.

Podmiot zale zny — APATOR GmbH

Powotana w maju 2006 r. spétka APATOR GmbH z siedzibg w Niemczech zostala zarejestrowana
w dniu 25 pazdziernika 2006 roku. W dniu 14 kwietnia 2008 roku podpisany zostat aneks do umowy
kupna i przeniesienia udziatu spétki APATOR GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z
tym aneksem cene nabycia udzialu o wartosci nominalnej 5 tys. EURO stanowigcego 20% kapitatu
zaktadowego spotki obnizono z kwoty 765 tys. EURO do kwoty 235 tys. EURO. Rozliczenie transakcji
nastgpito w dniu 15 czerwca 2008 roku. Nastepnie w dniu 15 lipca 2008 r. zarejestrowano
podwyzszenie kapitalu zakladowego z kwoty 25 tys. EURO do kwoty 50 tys. EURO. Jedynym
udziatowcem spotki jest spétka APATOR SA.

Celem dziatania sp6tki APATOR GmbH jest zwigkszanie eksportu Grupy APATOR poprzez wejscie na
rynek niemiecki z ofertg aparatury tgcznikowej i pomiarowe;j.

Podmiot stowarzyszony — APATOR ELEKTRO SA

Spéitka ma siedzibe w Moskwie. Przedmiotem dziatalnosci APATOR ELEKTRO SA jest dystrybucja
wyrobow Grupy APATOR na rynku rosyjskim, gtdwnie aparatury tacznikowej. Spotka funkcjonuje
w strukturze Grupy APATOR od 1998 roku.

Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczegélnych spétek Grupy APATOR:

SEGMENT: OPOMIAROWANIE NO SNIKOW ENERGI!

Nazwa spotki Siedziba Zakres dziatalno $ci

FAP PAFAL SA Swidnica kred_ytowe liczniki energii elektrycznej (indukcyjne i elektroniczne), systemy
pomiarowe

APATOR METRIX SA Tczew gazomierze domowe i przemystowe, systemy pomiarowe

GRUPA Poznan wodomierze domowe i przemystowe, cieptomierze, czujniki temperatury,

APATOR POWOGAZ systemy pomiarowe
systemy informatyczne dla zarzadzania dystrybucja w energetyce,

éPAZTS% RECTOR Zielona Gora cieptownictwie, wodociggach i kanalizacji, gazownictwie, telekomunikacji,

p-z0.0. ratownictwie i administracji samorzadowej
APATOR GmbH Worms eksport produktéw Grupy APATOR na rynek niemiecki

SEGMENT: ZABEZPIECZANIE | £ ACZENIE OBWODOW ENERGETYCZNYCH

QEA;(?% CONTROL Torun napedy i aplikacje napedow, aparatura rozdzielczo-sterownicza
APATOR MINING . P
Sp. z0.0. Katowice aparatura gornicza
APATOR ELEKTRO SA Moskwa eksport aparatury tacznikowej na rynek rosyjski
APATOR GmbH Worms eksport produktéw Grupy APATOR na rynek niemiecki
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

1.6. Nowe podmioty wt gczone do Grupy APATOR w 2008 roku

APATOR RECTOR Sp. z 0. 0.

22 stycznia 2008 roku zawarta zostatla umowa nabycia przez APATOR SA 70% udzialow (za
21 min zt) w spétce RECTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, z opcja zakupu pozostatych 30%
udziatow w 2010 roku.

Spotka APATOR RECTOR Sp. z o.0. jest czotowym dostawcg oprogramowania dla przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej oraz zakladéw przemystowych. Specjalizuje sie w produkcji, dostawie i
wdrazaniu rozwigzan informatycznych stuzacych do ewidencji (paszportyzacji) i zarzadzania
dystrybucyjnymi sieciami branzowymi. Oferuje kompleksowe rozwigzania dla dostawcoéw mediow
(energetyka, gazownictwo, przedsiebiorstwa wodociggdéw i kanalizacji oraz energetyki cieplnej), a
takze dla telekomunikacji, ratownictwa i administracji samorzadowej. Szczegdélng cechg oferowanych
systemoOw jest rozszerzenie funkcjonalnosci poprzez wzbogacenie opisu o informacje przestrzenng
GIS, co znacznie ulatwia interpretacje i prezentacje danych.

Spotka APATOR RECTOR Sp. z 0.0., dziatajagc w ramach Grupy APATOR, nadal rozwija swoje
dotychczasowe produkty. Réwnolegle wspétpracuje ze spoétkami Grupy APATOR w zakresie
systemOw zarzgdzania infrastrukturg i danymi pomiarowo-odczytowymi. Efektem tych prac bedzie
kompleksowe rozwigzanie w zakresie zarzadzania licznikami medidw i pomiarami dla wyzej
wymienionych branz.

Nabycie udzialow spétki APATOR RECTOR Sp. z o.0. jest dla Grupy APATOR inwestycja
diugoterminowa. Zrédtem finansowania udziatéw byty srodki wiasne spétki APATOR SA oraz kredyt
bankowy.

APATOR POWOGAZ SA

W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastgpito rozszerzenie Grupy APATOR o Fabryke Wodomierzy
POWOGAZ SA.

APATOR SA nabyt w dniu 30 kwietnia 2008 roku tacznie 16.332 akcje spotki POWOGAZ SA za
laczng kwote 70.227,6 tys. zt. Jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 4,3 tys. zt. Powyzsze akcje
na dzien 30 kwietnia 2008 roku stanowity 97,10% kapitatu zaktadowego spotki POWOGAZ SA.
Nabycie akcji spotki POWOGAZ SA nastgpito w wyniku wykonania 366 warunkowych umow
sprzedazy zawartych w dniach od 17 stycznia 2008 r. do 24 kwietnia 2008 roku miedzy APATOR SA
oraz osobami fizycznymi. Wszystkie warunki zawarte w umowach zostaly spetnione, w tym w
szczegOllnosci w dniu 25 kwietnia 2008 roku uzyskana zostata zgoda Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Nabywanie akcji byto kontynuowane. Od 1 maja do 31 grudnia 2009 r. APATOR SA
nabyt jeszcze 396 akcji za taczng kwote 1.702,8 tys. zt.

taczne koszty nabycia akcji w 2008 roku obejmujace réwniez ustuge doradztwa i posrednictwo biura
maklerskiego wyniosty 72.658 tys. zi.

W trakcie 2008 roku APATOR SA sprzedat spotce APATOR POWOGAZ SA 1.050 akcji w celu
umorzenia, w cenie 4.300 zt za sztuke (taczna kwota 4.515 tys. z).

Inwestycja spotki APATOR SA w akcje spotki APATOR POWOGAZ SA ma charakter diugoterminowy.
Zrédtami finansowania tej inwestycji sg: dtugoterminowy kredyt bankowy w wysokosci 45 min zt,
udzielony przez Bank Handlowy w Warszawie SA oraz srodki wkasne i kredyt w rachunku biezacym.

APATOR POWOGAZ SA z siedzibg w Poznaniu jest jednym z najwiekszych producentéw wodomierzy
mieszkaniowych i przemystowych w Polsce. Posiada rowniez mocng pozycje na rynkach
zagranicznych. Wiaczenie APATOR POWOGAZ SA do Grupy APATOR jest kolejnym etapem
realizowanej strategii skierowanej na uzyskanie pozycji lidera na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej zaréwno w zakresie aparatury pomiarowej jak i tgcznikowej.

APATOR POWOGAZ SA wraz ze spotkami APATOR KFAP sp. z o. 0., WODPOL sp. z o. o.
i Teplovodomer SA w Rosji a od stycznia 2009 roku wraz z WMC Telemetria Sp. z 0.0. tworzg grupe
kapitalowg w ramach Grupy APATOR.

Siedziba spoiki znajduje sie w centrum Poznania przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25. Spotka jest
wlascicielem prawa wieczystego uzytkowania zajmowanych gruntow.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA
1.7. Zatrudnienie w Grupie APATOR

Nazwa spotki 31.513.”2888 r. 31?22887 r. WzrosgggsdEk dynamika
APATOR SA 398 436 -38 91,28%
FAP PAFAL SA 480 568 -88 84,51%
APATOR METRIX SA 275 234 41 117,52%
APATOR MINING Sp. z 0. o. 126 135 9 93,33%
APATOR CONTROL Sp. z 0. 0. 62 62 0 100,00%
APATOR RECTOR Sp. z 0. 0. 56 ) . .
APATOR POWOGAZ SA 299 ) . .
APATOR GmbH 2 2 0 100,00%
APATOR ELEKTRO SA 43 43 0 100,00%

Suma 1741 1480 261 117,64%

Wielkos¢ zatrudnienia w Grupie APATOR na dzien 31 grudnia 2008 roku wzrosta w stosunku do
zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 roku 0 261 os6b (o 17,64%). Gtowne zmiany dotyczyly:

- wilaczenia do Grupy APATOR spotki APATOR RECTOR Sp. z 0. 0. i APATOR POWOGAZ SA;

— spadku zatrudnienia w APATOR SA, FAP PAFAL SA, APATOR MINING Sp. z 0. 0.;

— wzrostu zatrudnienia w APATOR METRIX SA.

Istotny wzrost zatrudnienia w spéice APATOR METRIX SA dotyczyt pracownikéw bezposrednio
produkcyjnych, co wynikato ze zwiekszenia poziomu sprzedazy gazomierzy o okoto 29%.

Ponizsza tabela przedstawia strukture zatrudnienia w Grupie APATOR.

Nazwa spotki stan na 31.12.2008 r. struktura
APATOR GmbH 2 0,11%
APATOR RECTOR Sp. z 0. 0. 56 3,22%
APATOR ELEKTRO SA 43 2,47%
APATOR CONTROL Sp. z 0. o. 62 3,56%
APATOR MINING Sp. z 0. 0. 126 7,24%
APATOR METRIX SA 275 15,80%
APATOR POWOGAZ SA 299 17,17%
APATOR SA 398 22,86%
FAP PAFAL SA 480 27,57%
Suma 1741 100,00%

2. Czes¢ finansowa raportu

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za IV kwartat 2008 roku zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za
okres dwunastu miesiecy zakonczone 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34
(Srédroczna  sprawozdawczo$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym/p6trocznym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytac tacznie z pétrocznym sprawozdaniem Grupy na dzieh 30 czerwca 2008 roku.

Wybrane dane finansowe:

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




& 10

GRUPA ) o ]
APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajgcy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

w tysi gcach zt w tysi gcach eur
Wybrane dane finansowe dotycz ace skonsolidowanego 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
sprawozdania 2008 2007 2008 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana) 356 141 311 349 100 830 82 437
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnose kontynuowana) 356 141 311349 100 830 82 437
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalnos¢ zaniechana) ) B ) B
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢
kontynuowana) 56 448 42817 15981 11337
Zysk (strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana) 30 384 43 441 8 602 11 502
Zysk (strata) netto (dziatalnos¢ kontynuowana) 23949 34 673 6 780 9181
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - R - R
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 23949 34 673 6 780 9181
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom
jednostki dominuj acej Grupy 22 250 34 658 6 299 9177
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom
mniejszosciowym 1699 15 481 4
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 56 820 33162 13 618 9258
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (82 104) (8 914) (19 678) (2 489)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 37871 (24 407) 9077 (6 814)
Przeptywy pieni ezne razem 12 587 (159) 3017 (44)
Aktywa razem 312717 195 613 74 949 54 610
Aktywa trwate 158 207 83 830 37918 23 403
Aktywa obrotowe 154 510 111 783 37031 31207
Kapitat wtasny z udziatami mniejszos$ci 164 753 154 429 39 486 43 113
Kapitat mniejszos$ci 2389 76 573 21
Kapitat akcyjny 3529 3529 846 985
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 58 637 9434 14 054 2634
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 89 327 31 750 21 409 8 864
Srednia wazona ilos¢ akcji 28653261 28693500 28653261 28693 500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana) (w
zfeur) 0,84 1,21 0,24 0,32
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) (w zteur) 0.84 191 0.24 0.32
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/eur) 5,75 5,38 1,38 1,50
w tysi gcach zt w tysi gcach eur
Wybrane dane finansowe dotycz ace jednostkowego 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
sprawozdania 2008 2007 2008 2007

Przychody ze sprzeda zy produktéw, towardw i
materiatéw (dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana)

100 031 90 031 28 321 23 838
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalno$¢ kontynuowana) 98 798 84 170 27971 22 286
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
(dziatalno$¢ zaniechana) 1233 5861 349 1552
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé
kontynuowana) 11735 8 647 3322 2290
Zysk (strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana) 36 123 34 888 10 227 9237
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 34 331 33 050 9720 8 751
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 275 2 568 78 680
Zysk (strata) netto (dziatalno $¢ kontynuowana i
zaniechana) 34 606 35 618 9798 9431
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 337 9 609 3436 2683
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (52 895) 22 754 (12 677) 6 352
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 38 558 (30 355) 9241 (8 474)

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

w tysi gcach zt

w tysi gcach eur

Wybrane dane finansowe dotycz ace jednostkowego 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
sprawozdania 2008 2007 2008 2007
Przeptywy pieni ezne razem R 2 008 B, 561
Aktywa razem 202 148 116 133 48 449 32421
Aktywa trwate 165 604 80 420 39 690 22451
Aktywa obrotowe 36 544 35713 8759 9970
Kapitat wtasny 120 447 101 419 28 868 28 314
Kapitat akcyjny 3529 3529 846 985
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 44 327 6 562 10 624 1832
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 37 374 8152 8957 2276
Srednia wazona ilos¢ akcji 35253261 35293500 35253261 35293500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana) (w
ztfeur) 0,97 0,94 0,28 0,25
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana) (w zteur) 0,98 1,01 0.28 0,27
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/eur) 3,42 2,87 0,82 0,80
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy APATOR
2.1.1. Skonsolidowany bilans
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
I. Aktywa trwate 158 207 83 830
1. Wartosci niematerialne i prawne 3252 2287
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 38593 608
3. Rzeczowe aktywa trwate 101 871 72 146
4. Nieruchomosci inwestycyjne 1381 1253
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
whasnosci 1751 172
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 52
7. Inne inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych - 3272
8. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - -
9. Naleznosci dtugoterminowe 253 117
10. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75 25
11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 029 3898
1. Aktywa obrotowe 154 510 111 783
1. Zapasy 53371 38 408
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 996 56 823
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 2 356 1383
4. Przedptaty - zaliczki na zakup ustug 544 46
5. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2828 2 304
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43 -
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50 200
8. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 1036
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 399 9812
10. Rozliczenia miedzyokresowe 3923 1503
11. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 268
AKTYWA RAZEM 312 717 195 613
|. Kapitat wkasny 164 753 154 429
la. Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki
dominuj acej 162 364 154 353
1. Kapitat podstawowy 3529 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych powyzej ich wartosci nominalnej 15142 15 142

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
3. Kapitat zapasowy pozostaty 50 752 56 576
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 169 6 169
5. Udziaty wtasne wielko$¢ ujemna (7 389) (5914)
6. Kapitaty rezerwowe 21 362 5362
7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz r6znice kursowe z
konsolidacji (42) 2)
8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy - -
9. Niepodzielony wynik finansowy 53 454 44 575
10. Wynik biezacego okresu 22 250 34 658
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezacego roku (2 863) (5742)
Ib. Udziaty mniejszo $ci 2 389 76
II. Zobowi gzania 147 964 41184
Ila. Zobowi gzania dtugoterminowe 58 637 9434
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 36 000 -
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 4178 24
3. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7 269 3004
5. Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11123 6 406
6. Pozostate rezerwy dtugoterminowe 67 -
IIb. Zobowi gzania krétkoterminowe 89 327 31750
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 29 051 4713
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 20 387 432
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 877 14 931
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 9844 5314
5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 308 1161
6. Zaliczki otrzymane 263 -
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3164 1895
8. Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2437 1829
9. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2531 1475
10. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 465 -
PASYWA RAZEM 312 717 195 613
Wartos¢ ksiegowa 164 753 154 429
Liczba akcji 35 293 500 35 293 500
Srednia wazona ilos¢ akcji 28 653 261 28 693 500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 5,75 5,38
2.1.2. Pozycje pozabilansowe
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
1. Nalezno $ci warunkowe 0 0
1.1 Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych 0 0
1.2 Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek 0 0
a. z tytutu naliczenia na PFRON 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe 59 597 4 307
2.1 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych 56 728 3428
a. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 56 728 3428
2.2 Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 2 869 879
a. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 2399 879
b. z tytutu akredytywy importowej 470
3. Pozostate pozycje pozabilansowe 114 893 48 459
a. Srodki trwale dzierzawione 0 86
b. Hipoteka zwykta 30533 17 983
c. Hipoteka kaucyjna 45 000 0
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajgcy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
d. Zabezpieczenie na majatku 25 360 22 486
e. Weksle zabezpieczajace transakcje terminowe 14 000 0
f. Weksle in'blanco 0 7904
Pozycje pozabilansowe razem 174 490 52 766
2.1.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Czwarty Cztery Czwarty Cztery
Okres: kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2008 2008 2007 2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy 99 611 356 141 81 852 311 349
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 87 955 319 067 70 021 272 737
2. Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw 11 656 37074 11831 38 612
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow (63 889) (237 925) (58 406) (213 422)
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug (54 255) (208 386) (48 926) (182 887)
2. Koszt sprzedanych materiatow i towarow (9 634) (29 539) (9 480) (30 535)
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 35722 118 216 23 446 97 927
C. Koszty sprzedazy (6 247) (21 979) (5 068) (17 958)
D. Koszty og6lnego zarzadu (14 022) (47 765) (10 506) (38 935)
1. Zysk (strata) ze sprzeda zy 15 453 48 472 7872 41 034
E. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 4434 7747 1885 1740
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych 579 1577 1616 2 060
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego (21) 62 - 306
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego 1209 3846 886 541
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe 2532 2620 (28) 179
5. Wynik na wycenie nieruchomosci 128 128 - -
6. Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej 7 (486) (589) (1 346)
F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg
metoda praw wtasnosci (20) 229 6 43
G. Przychody (Koszty) restrukturyzacji - - - -
Il. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 19 877 56 448 9763 42 817
H. Przychody (koszty) finansowe (23 934) (25 738) 81 624
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
2. Odsetki od kredytow i pozyczek (1 164) (3738) (125) (645)
3. Wynik na pozostatych odsetkach 359 1506 157 899
4. Wynik na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 40 39 - -
5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu (29) - 94 94
6. Wynik na r6znicach kursowych 2543 558 (1042) (2 403)
7. Wynik na kontraktach terminowych (25 316) (23 288) 1123 2679
8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego - 11 9) 1
9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego (16) 156 (335) 83
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe (361) (982) 218 (84)
I. Objecie kontroli nad jednostka zalezng (29) (326) - -
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 086) 30 384 9 844 43 441
1. Podatek dochodowy biezacy (3017) (9 536) (1824) (7 131)
2. Podatek dochodowy odroczony 3477 3101 (171) (1 637)
V. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (3 626) 23 949 7 849 34 673
Dziatalno $¢ zaniechana
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug (dziatalnos$¢
zaniechana) _ R R R
2. Koszty sprzedanych produktéw i ustug (dziatalno$¢ zaniechana)
3. Koszty sprzedazy dotyczace dziatalnosci zaniechanej - - - -
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajgcy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Czwarty Cztery Czwarty Cztery

Okres: kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2008 2008 2007 2007
4. Podatek dochodowy biezacy (dziatalno$¢ zaniechana) - - - -
K. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
VI. Zysk (strata) netto -3 626 23 949 7 849 34673
L. Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego (4 233) 22 250 7 845 34 658
k. Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 607 1699 4 15
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3626 23949 7 849 34 673
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3626 23949 7 849 34 673
Liczba akcji 35203500 35293500 35293500 35293500
Srednia wazona ilo$¢ akcji 28653261 28653261 28693500 28 693 500
Zysk (strata) na jedng akcje w zt (dziatalno$¢ kontynuowana) 0,13 0,84 0,27 1,21
Zysk (strata) na jedng akcje w zt (dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana) -0,13 0,84 0,27 1,21
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APaTOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrocone kwartalne sprawozdanie spéotki APATOR SA
2.1.4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
Odpisy z Roznice
Kapitat z Pozostate Zysk (strata) biezacego kursowe Zysk Razem
Kapitat Kapitat aktualizaciji Akcje kapitaty z lat wyniku z (strata) Kapitaty kapitat
Dane za okres sprawozdawczy akcyjny  zapasowy wyceny whasne rezerwowe ubiegtych finansowego konsolidaciji netto mniejszo $ci whasny
Stan na 01-01-2008 3529 71718 6 169 (5914) 5362 79 233 (5742) 2 76 154 429
Korekty btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach 3529 71718 6 169 (5914) 5362 79 233 (5742) 2) 76 154 429
e podziat zysku - na dywidende - - - - - (14 357) - - - (14 357)
e podziat zysku - na kapitat zapasowy - 20 601 - - - (20 601) - - - -
e pokrycie straty z kapitatu zapasowego - (10 425) - - - 10 425 - - - -
e rozliczenie zaliczkowej dywidendy - - - - - - 5742 - - 5742
e wyplata zaliczkowej dywidendy - - - - - - (2 863) - - (2 863)
e utworzenie kapitatu rezerwowego - (16 000) - - 16 000 - - - - -
e zakup akcji wkasnych w celu umorzenia - - - (1 475) - - - - 104 (1371)
e objecie konsolidacjg Spotki Metcom - - - - - 4) - - - 4)
e objecie konsolidacjg Spotki Rector - - - - - - - - 301 301
® objecie konsolidacjg Grupy PoWoGaz - - - - - - - - 1597 1597
e zakup dodatkowych akcji Powogaz - - - - - - - - (1381) (1381)
e zakup dodatkowych udziatéw Apator Mining - - - - - (11) - - (@) (18)
e zakup dodatkowych udziatéw Apator GmbH - - - - - (1 098) - - - (1 098)
o korekty konsolidacyjne (zapasy z lat
ubiegtych) - - - - - (133) - - - (133)
e roznice z przeliczenia sprawozdania - - - - - - - (213) - (213)
e roznice z konsolidacji - - - - - - - 173 - 173
e zysk netto 22 250 1699 23 949
Bilans zamkni ecia na 31-12-2008 3529 65 894 6 169 (7 389) 21 362 53 454 (2 863) (42) 22 250 2 389 164 753
Stan na 01-01-2007 3529 64 841 6 169 (5914) 1362 78 652 (9 768) 3) 427 139 295
Korekty btedu podstawowego - - - - - 364 - - - 364
Bilans otwarcia po zmianach 3529 64 841 6 169 (5914) 1362 79 016 (9 768) 3) 427 139 659
e podziat zysku - na dywidende - - - - - (23 054) - - - (23 054)
e podziat zysku - na kapitat zapasowy - 11211 - - - (11 211) - - - -
e pokrycie straty z kapitatu zapasowego - (334) 334
e rozliczenie zaliczkowej dywidendy - - - 9768 - - 9 768
e wyplata zaliczkowej dywidendy - - - - - - (5742) - - (5742)
e utworzenie kapitatu rezerwowego - (4 000) - - 4000 - - - - -
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APaTOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrocone kwartalne sprawozdanie spéotki APATOR SA
Odpisy z Roznice
Kapitat z Pozostate Zysk (strata) biezacego kursowe Zysk Razem
Kapitat Kapitat aktualizaciji Akcje kapitaty z lat wyniku z (strata) Kapitaty kapitat
Dane za okres sprawozdawczy akcyjny  zapasowy wyceny wiasne rezerwowe ubiegtych finansowego konsolidaciji netto mniejszo $ci wiasny
e zakup dodatkowych akcji Pafal - - - - - 2) - - - 2)
e zakup dodatkowych akcji Metrix - - - - - (285) - - (261) (546)
e zakup dodatkowych udziatéw Mining - - - - - (223) - - (105) (328)
e roznice z przeliczenia sprawozdania - - - - - - - 70 - 70
e rOznice z konsolidacji - - - - - - - (69) - (69)
® zysk netto 34 658 15 34 673
Bilans zamkni ecia na 31-12-2007 3529 71718 6 169 (5914) 5362 44 575 (5742) 2) 34 658 76 154 429
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

2.1.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych
Cztery Cztery
Okres: kwartaty kwartaty
2008 2007
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 384 43 441
Korekty o: 41 465 10 755
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 1198 1394
2. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - 143
3. Amortyzacja srodkow trwatych 12 747 11 412
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych (83) (306)
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (1 050) (1 893)
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 14 -
7. Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej (128) -
8. (Zysk) strata z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych wg wartosci

godziwej (24) -
9. Koszty odsetek 3936 701
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych (229) (43)
11. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
12. Otrzymane odsetki (70) 37)
13. Otrzymane dywidendy - -
14. (Dodatnie) ujemne réznice kursowe - 1
15. Inne korekty: 25154 (617)
a). Szkody w aktywach trwatych - -
b).Likwidacja srodkéw trwatych i dochdd z likwidacji 34 -
c). Rozliczenie dotaciji 9) (28)
d). Dyskonto odsetek od lokaty - 2)
e). Wycena kontraktéw terminowych 24719 (592)
f). Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow 14 4
g). R6znice kursowe z konsolidacji (34) 1
h). Zakup dodatkowych akcji Powogaz 326 -
i). Wzrost kapitatlow mniejszosci na skutek zakupu akcji wtasnych 104 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 71849 54 196
1. Zmiana stanu zapasow (1721) (546)
2. Zmiana stanu naleznosci (6 844) (1 891)
3. Zmiana stanu zobowigzan 10 015 (4 903)
4. Zmiana stanu rezerw (5 162) (1641)
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 058) (288)
6. Inne korekty: (1 809) (4 751)
a). Przyjecie wyrobow gotowych na srodki trwate (478) (546)
b). Naleznosci sptacone wekslami (1 168) (4 217)
c). Pozostate (163) 12
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 64 270 40 176
1. Zaptacone odsetki - -
2. Zaptacony podatek dochodowy (7 450) (7 014)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 56 820 33162

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 396) (607)
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8 883) (13 710)
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 856 2292
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
6. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
7. Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy a7 -
8. Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 4262 -
9. Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - ?3)
10. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 1333 4070
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone
kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Cztery Cztery
Okres: kwartaty kwartaty
2008 2007

11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne w

konsolidacji) (80 110) (973)
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o $rodki pieniezne w konsolidacji) 90 90
13. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
14. Pozyczki udzielone - -
15. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
16. Otrzymane odsetki 31 60
17. Otrzymane dywidendy - -
18. Pozostate wptywy (wydatki) (270) (133)
a). Zaliczki na $rodki trwate w budowie (228) (133)
b). Pozostate (42) -
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dzialalno  $ci inwestycyjnej (82 104) (8 914)

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
2. Nabycie akcji wkasnych (1 475) -
3. Wplywy z tytutu dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
5. Wplywy z tytutu zaciaggniecia kredytow i pozyczek 67 738 8 287
6. Sptata kredytow i pozyczek (7 399) (12 965)
7. Odsetki (3 854) (689)
8. Dywidendy wyptacone (16 769) (19 006)
9. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (313) (29)
10. Pozostate wpltywy (wydatki) (57) (15)
a). Optaty leasingowe (30) 2
b). pozostate (27) (13)
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno  $ci finansowej 37 871 (24 407)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw pieni eznych 12 587 (159)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych - 1)
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atku okresu 9812 9970
R6znice kursowe - 2
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na ko ficu okresu 22 399 9811
Réznice kursowe - 1

2.1.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw bra  nzowych

W Grupie APATOR ustalono segment branzowy jako podstawowy wzoér sprawozdawczy. Segment
geograficzny oparty o kryterium lokalizaciji klienta stanowi wzér uzupetniajacy.
Dziatalnos¢ Grupy APATOR skupiona jest w dwdch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowe;j:

— pomiarowym
- lacznikowym.

Grupa APATOR prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
segment aparatury pomiarowej, segment aparatury tagczeniowej oraz pozostate. Grupa nie prezentuje
aktywoéw i pasywow bilansu w podziale na segmenty dzialalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkéw
trwatych jest wykorzystywana do produkcji wyrobéw zaliczanych do réznych segmentéw, brak jest
mozliwosci przypisania zapasOw materiatbw do poszczegdlnych segmentéw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentow zobowigzan z tytutu dostaw, rob6t i ustug.

SEGMENTY BRANZOWE Dziatalno $¢€ kontynuowana Ié)azriﬁgﬂgnié Razem
Fﬁ)’?{;‘:g\:& }g‘g;:ﬁ‘(tg\:vz pozostata Razem
Wyniki finansowe segmentéw bran  Zowych za okres sprawozdawczy (od 01-01-2008 do 31-1 2-2008)
Przychody ogétem 229 873 122 664 3604 356141 | - | 356 141
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone
kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

SEGMENTY BRANZOWE Dziatalno $¢ kontynuowana Dzia_ualno $¢ Razem
Aparatura  Aparatura zaniechana
pomiarowa tgcznikowa pozostata  Razem
1. Sprzedaz na zewnatrz 259 150 124 371 5495 389016 - 389 016
2. Sprzedaz miedzy segmentami (29 277) (2 707) (1891) (32875) - (32 875)

Koszty ogétem (163 266) (95 223) (1 415) (259 904) -| (259 904)
1. Koszty na zewnatrz (190 009) (96 794) (5840) (292 643) -1 (292 643)
2. Koszty miedzy segmentami 26 743 1571 4 425 32739 - 32739

Wynik segmentu 66 607 27 441 2189 96 237 - 96 237
Koszty nieprzypisane (40 018) (40 018)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 56 219 56 219
Przychody finansowe 12 650 12 650
Udziat w zyskach (stratach) jednostek

objetych konsolidacjg metodg praw whasn. 229 229
Objecie kontroli nad jednostka zalezng (326) (326)
Koszty finansowe (38 388) (38 388)

Zysk przed opodatkowaniem 30 384 30 384
Podatek dochodowy (6 435) - (6 435)
Udzialy mniejszosci (1 699) (1 699)

Zysk (strata) netto 22 250 - 22 250

Wyniki finansowe segmentéw bran  zowych za poprzedni okres (od 01-01-2007 do 31-12-20 07)

Przychody ogétem 179 753 127 841 3755 311349 - 311 349
1. Sprzedaz na zewnatrz 189 005 134 749 5355 329109 - 329 109
2. Sprzedaz miedzy segmentami (9 252) (6 908) (1600) (17 760) - (17 760)

Koszty ogétem (133 289) (96 407) (1684) (231 380) -| (231 380)
1. Koszty na zewnatrz (142 704) (102 950) (3284) (248 938) -| (248 938)
2. Koszty miedzy segmentami 9415 6 543 1600 17 558 - 17 558

Wynik segmentu 46 464 31434 2071 79 969 - 79 969
Koszty nieprzypisane (37 195) (37 195)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 42 774 - 42 774
Przychody finansowe 7 587 7587
Udziat w zyskach (stratach) jednostek

objetych konsolidacjg metodg praw wiasn. 43 43
Przychody (Koszty) restrukturyzacji - -
Koszty finansowe (6 963) (6 963)

Zysk przed opodatkowaniem 43 441 43 441
Podatek dochodowy (8 768) - (8 768)
Udzialy mniejszosci (15) (15)

Zysk (strata) netto 34 658 - 34 658

2.1.7. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentdéw geo  graficznych

W Grupie APATOR segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientéw (miejsce sprzedazy
towarow lub miejsce Swiadczenia ustug) jest sprawozdaniem uzupetniajgcym. Grupa wyodrebnita

nastepujace segmenty geograficzne:

- Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

— Eksport — sprzedaz eksportowa

- Unia — sprzedaz do krajow Unii Europejskiej

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Dziatalno $¢ kontynuowana

Kraj

Eksport Unia Razem

Dziatalno $¢
zaniechana

Razem

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres sprawozdawczy (

od 01-01-2008 do 31-12-2008)

Przychody ogétem 267 917 39013 49 211 356 141 = 356 141

1. Sprzedaz na zewnatrz 300 789 39013 49 214 389 016 - 389 016

2. Sprzedaz miedzy segmentami (32872) 3) (32 875) - (32 875)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

SEGMENTY GEOGRAFICZNE __Dzialano $€ kontynuowana Dziatalno $¢ | Razem
Kraj Eksport Unia Razem zaniechana
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za poprzedni okres (od 0 1-01-2007 do 31-12-2007)
Przychody ogétem 239 665 23 801 47 883 311 349 - 311 349
1. Sprzedaz na zewnatrz 257 412 23 801 47 896 329 109 - 329 109
2. Sprzedaz miedzy segmentami (17 747) - (13) (17 760) - (17 760)
2.2. Jednostkowe sprawozdanie spotki APATOR SA
2.2.1. Bilans spotki APATOR S.A.
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
I. Aktywa trwate 165 604 80 420
1. Wartosci niematerialne i prawne 1739 1543
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
3. Rzeczowe aktywa trwate 34 257 34 860
4. Nieruchomosci inwestycyjne 1381 1253
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
wiasnosci - -
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 124 762 36 856
7. Inne inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych - 3272
8. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
9. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 671 1017
10. Naleznosci dtugoterminowe - -
11. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2794 1619
Il. Aktywa obrotowe 36 544 35713
1. Zapasy 12 192 9 876
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 415 20 008
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 502 412
4. Przedptaty - zaliczki na zakup ustug A77 37
5. Pozostate naleznos$ci krétkoterminowe 136 253
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50 453
8. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 452
8. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 579 -
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2671 2671
10. Rozliczenia miedzyokresowe 1522 1284
11. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 267
AKTYWA RAZEM 202 148 116 133
|. Kapitat wiasny 120 447 101 419
1. Kapitat podstawowy 3529 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci nominalnej 15142 15 142
3. Kapitat zapasowy pozostaty 45 885 44 021
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 169 6279
5. Udzialy wtasne wielko$¢ ujemna (1 475) -
6. Kapitaty rezerwowe 20 000 4 000
7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji - -
8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy - -
9. Niepodzielony wynik finansowy 110 (111)
10. Wynik biezacego okresu 34 606 35618
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezgcego roku (3519) (7 059)
Il. Zobowi gzania 81701 14714
Ila. Zobowi gzania ditugoterminowe 44 327 6 562
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 36 000 -
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone

kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 2270 24
3. Pozostate zobowigzania diugoterminowe - -
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1593 1505
5. Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 464 5033
6. Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
IIb. Zobowi gzania krétkoterminowe 37374 8 152
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 21 457 -
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 4 155 9
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 270 3932
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1705 1534
5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 598 396
6. Zaliczki otrzymane - -
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1281 558
8. Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 881 1036
9. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1027 687
10. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - -
PASYWA RAZEM 202 148 116 133
Wartos¢ ksiegowa 120 447 101 419
Liczba akcji 35 293 500 35 293 500
Srednia wazona ilos¢ akcji 35 253 261 35 293 500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 3,42 2,87
2.2.2. Pozycje pozabilansowe spotki APATOR S.A.
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0
1.1 Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych 0 0
1.2 Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek 0 0
a. z tytutu naliczenia na PFRON 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe 3608 3719
2.1 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych 2728 3428
2.2 Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 880 291
a. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 410
b. z tytutu akredytywy importowej 470 291
3. Pozostate pozycje pozabilansowe 71610 11 646
a. Srodki trwate dzierzawione 0 86
b. Zabezpieczenie na majatku 360 360
c. Hipoteka kaucyjna 45 000 0
d. Hipoteka zwykia 26 250 11 200
Pozycje pozabilansowe razem 75 218 15 365
2.2.3. Rachunek zyskow i strat spotki APATOR SA
Czwarty Cztery Czwarty Cztery
Okres: kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2008 2008 2007 2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy 28 154 98 798 20 733 84 170
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 27 054 93 966 19 270 77798
2. Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw 1100 4832 1463 6 372
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i
materiatow (18 428) (62 679) (13 117) (50 699)
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug (17 551) (59 064) (11 996) (45 776)
2. Koszt sprzedanych materiatow i towarow (877) (3615) (2 121) (4 923)
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 9726 36 119 7 616 33471
C. Koszty sprzedazy (3048) (10 571) (2 736) (9 630)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone
kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Czwarty Cztery Czwarty Cztery
Okres: kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2008 2008 2007 2007

D. Koszty og6lnego zarzadu (4 158) (15 394) (3932) (14 964)
Il. Zysk (strata) ze sprzeda zy 2520 10 154 948 8 877
E. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 896 1581 (91) (230)
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych 3 964 17 38
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego - - - -
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku
obrotowego 33 (49) 76 (120)
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe 881 716 68 40
5. Wynik na wycenie nieruchomosci 128 128 -
6. Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej (149) (178) (252) (188)
F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wiasnosci - - - -
G. Przychody (Koszty) restrukturyzaciji - - - -
Il. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3416 11 735 857 8 647
H. Przychody (koszty) finansowe (3514) 24 388 3593 26 241
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 2 627 27 641 3415 26 172
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek (1016) (3067) 7 (99)
3. Wynik na pozostatych odsetkach 7 201 48 148
4. Wynik na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - 5420 - -
5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do
obrotu - 15 12 53
6. Wynik na réznicach kursowych 1171 (478) (572) (1234)
7. Wynik na kontraktach terminowych (6 643) (5192) 666 1170
8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego - - 2 12
9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku
obrotowego (148) 40 26 100
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe 488 (192) (11) (81)
|. Objecie kontroli nad jednostkg zalezng - - - -
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (98) 36 123 4 450 34 888
1. Podatek dochodowy biezacy (555) (2 879) (160) (1 568)
2. Podatek dochodowy odroczony 1009 1087 (99) (270)
V. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 356 34 331 4191 33 050
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug
(dziatalno$¢ zaniechana) 21 1233 698 5861
2. Koszty sprzedanych produktow i ustug (dziatalnosc
zaniechana) 9) (880) (350) (2 665)
3. Koszty sprzedazy dotyczace dziatalnosci zaniechanej i (13) 5) (26)
4. Podatek dochodowy biezacy (dziatalnos¢ zaniechana)

(©)] (65) (65) (602)
K. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 9 275 278 2 568
VI. Zysk (strata) netto 365 34 606 4 469 35618
Zysk (strata) netto (dziatalnos¢ kontynuowana) 356 34 331 4191 33050
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) 365 34606 4469 35618
Liczba akcji 35 293 500 35 293 500 35 293 500 35 293 500
Srednia wazona ilos¢ akcji 35 253 261 35 253 261 35 293 500 35 293 500
Zysk (strata) na jedng akcje w zt (dziatalnos¢
kontynuowana) 0,01 0,97 0,12 0,94

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spétki APATOR SA

Cztery Czwarty Cztery
Okres: kwartaty kwartat kwartaty
2008 2007 2007
Zysk (strata) na jedng akcje w zt (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana) 0,01 0,98 013 1,01
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA
APATOR
2.2.4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym spotki  APATOR SA
Odpisy z

Kapitat z Pozostate Zysk (strata) biezacego Razem

Kapitat Akcje Kapitat aktualizaciji kapitaty z lat wyniku Zysk (strata) kapitat

akcyjny wihasne zapasowy wyceny rezerwowe ubiegtych finansowego netto whasny
Stan na 01-01-2008 3529 - 59 163 6 279 4 000 35 507 (7 059) 101 419
Korekty - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach 3529 - 59 163 6 279 4000 35507 (7 059) - 101 419
e zakup akcji wkasnych - (1 475) - - - - - (1 475)
e podziat zysku - na dywidende - - - - - (17 643) - - (17 643)
e podziat zysku - na kapitat zapasowy - - 17 975 - - (17 975) - - -
e utworzenie kapitatu rezerwowego - - (16 000) - 16 000 - - - -
e zaliczkowa dywidenda - - - - - - (3519) - (3519)
e rozliczenie zaliczkowej dywidendy - - - - - - 7 059 - 7 059
e pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - (111) - - 111 - -
e rozliczenie aportu - - - (110) - 110 - -
e zysk netto - - - - - - - 34 606 34 606
Bilans zamkni ecia na 31-12-2008 3529 (1 475) 61 027 6 169 20 000 110 (3519) 34 606 120 447
Stan na 01-01-2007 3529 - 55 350 6 279 - 36 048 (12 000) 89 206
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - - (111) - - (111)
Inne korekty - - - - - - - - -
Bilans otwarcia po zmianach 3529 - 55 350 6 279 - 35937 (12 000) - 89 095
e zakup akcji wkasnych - - - - - - - - -
e podziat zysku - na dywidende - - - - - (28 235) - - (28 235)
e podziat zysku - na kapitat zapasowy - - 7 813 - - (7 813) - - -
e wyplata zaliczkowej dywidendy - - - - - - (7 059) - (7 059)
e rozliczenie zaliczkowej dywidendy - - - - - - 12 000 - 12 000
e utworzenie kapitatu rezerwowego - - (4 000) 4 000 - - - -
e zysk netto - - - - - - - 35618 35618
Bilans zamkni ecia na 31-12-2007 3529 - 59 163 6 279 4 000 (111) (7 059) 35618 101 419

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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arRuUPa kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA
APATOR
2.2.5. Rachunek przeptywéw pieni eznych spotki APATOR S.A.
Cztery Cztery
Okres: kwartaty kwartaty
2008 2007
Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 36 123 34 888
Korekty o: (18 927) (18 060)
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 706 1005
2. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
3. Amortyzacja srodkow trwatych 4342 4233
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - -
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (967) (38)
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (5 420) -
7. (Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej (128) -
8. (Zysk) strata z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywéw finansowych

wykazywanych wg wartosci godziwej - -
9. Koszty odsetek 3295 204
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych - -
11. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
12. Otrzymane odsetki (30) (25)
13. Otrzymane dywidendy (27 641) (26 172)
14. (Dodatnie) ujemne réznice kursowe - 2
15. Inne korekty: 6916 2731
a). Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 340 3170
b). Wycena kontraktéw terminowych 6 749 (420)
c). Wycena i dyskonto weksli (15) (53)
d). Szkody w aktywach trwatych, likwidacja srodkéw trwatych 1

e). (Dodatnie) ujemne réznice kursowe od pozyczki (150) 73
f). Dyskonto odsetek od lokaty - ?3)
g). Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow - (8)
h). Rozliczenie dotacji 9) (28)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w

kapitale obrotowym 17 196 16 828
1. Zmiana stanu zapasow (2 316) (1 246)
2. Zmiana stanu naleznosci 1042 2 005
3. Zmiana stanu zobowigzan 2845 (2 154)
4. Zmiana stanu rezerw (384) (288)
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (238) (234)
6. Inne korekty: (915) (4 469)
a). Naleznosci sptacone wekslami (915) (4 469)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnoci operacyjnej 17 230 10 442
1. Zaptacone odsetki - -
2. Zaptacony podatek dochodowy (2 893) (833)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 14 337 9 609

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (803) (366)
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 600 -
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 476) (5927)
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 806 132
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
6. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
7. Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
8. Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 12 596 -

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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A BPATOYR
Cztery Cztery
Okres: kwartaty kwartaty
2008 2007
9. Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
10. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 1333 4070
11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne w konsolidacji) (91 840) (930)
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych (pomniejszone o $rodki pieniezne
w konsolidacji) 20 90
13. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
14. Pozyczki udzielone (84) (470)
15. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
16. Otrzymane odsetki 61 86
17. Otrzymane dywidendy 27 641 26 172
18. Pozostate wpltywy (wydatki) (819) (103)
a). Zaptacona optata adiacencka - -
b). Zaliczki na $rodki trwate w budowie (791) (103)
c).Koszt poniesiony przy sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy Q) -
d). Koszt poniesiony przy sprzedazy srodkow trwatych (27)
Srodki pieni_ezne netto wykorzystywane w dziatalno _ $ci inwestycyjnej (52 895) 22 754
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
2. Nabycie akcji wkasnych (1 475) -
3. Wplywy z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych - -
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
5. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 57 457 -
6. Sptata kredytow i pozyczek - (6 857)
7. Odsetki (3290) (204)
8. Dywidendy wyptacone (14 104) (23 294)
9. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (24) -
10. Pozostate wplywy (wydatki) (6) -
a). Odsetki z tytutu leasingu (6)
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno  $ci finansowej 38 558 (30 355)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkow
pieni eznych - 2008
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych - 2
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atku okresu 2671 663
R6znice kursowe - 2
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na ko ficu okresu 2671 2671

Ro6znice kursowe

3. Zasady sporz gdzania raportu kwartalnego

3.1. Zasady rachunkowo $ci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowiazkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy APATOR sg sporzgadzane wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spotka APATOR SA skorzystala z
mozliwosci, jakie data Ustawa o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:
- jednostkowe sprawozdania APATOR SA sa sporzadzane wedtug MSSF/MSR
— sprawozdania jednostek wchodzacych w skiad Grupy APATOR bedg sporzadzane wediug

MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane)

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzieh 31 grudnia 2008 zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR).
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone w polskich ziotych,
w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest podstawowag walutg, w ktérej denominowane sg operacje
gospodarcze Grupy APATOR.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spofki
Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku srodkéw trwatych i instrumentéw finansowych. Szczegotowe zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe APATOR zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie
PSr 2008.

3.2. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej obejmuje dane jednostki dominujacej

APATOR SA oraz spoétek bedacych pod jej kontrola. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka

dominujaca posiada bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% gtoséw w danej jednostce gospodarczej

lub posiada zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia

korzysci z jej dziatalnosci.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgacej

oraz jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg

konsolidacji w grupie kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej

sporzadzane jest na dzien bilansowy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego

jednostki dominujace;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wediug ich wartosci godziwej.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow

netto jednostki ujmowana jest jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci

godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako

zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych

jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdw. Wyniki finansowe

jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajacg na

sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylaczen oraz innych korekt. Wytaczeniu

podlegaja;

— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatbw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek
zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidaciji;

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

3.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 22 stycznia 2008 roku zostala zawarta umowa nabycia przez APATOR SA 70% udziatéw w
spoOice Rector Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze. Cena nabycia wyniosta 21 min zi, termin tej
ptatnosci zostat ustalony na 7 dni od zawarcia umowy. Przeniesienie wlasnosci udziatléw nastagpito w dniu
uregulowania naleznosci, tj. 29 stycznia 2008 roku.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.000 tys. zt.

W wyniku objecia konsolidacjg spotki Rector powstata wartos¢ firmy w wysokosci 20.513 tys. zk
rozliczenie ma charakter poczatkowy.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W dniu 14 kwietnia 2008 roku podpisany zostat aneks do umowy kupna i przeniesienia udziatu spoiki
Apator GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z tym aneksem cene nabycia udziatu o
wartosci nominalnej 5 tys. euro stanowigcego 20% kapitatu zakladowego spétki obnizono do kwoty 235
tys. euro. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 15 czerwca 2008 roku.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastgpito rozszerzenie Grupy o Fabryke Wodomierzy Powogaz S.A.
Spotka APATOR S.A. nabyta 16.332 akcje spotki za tgczng kwote 70 min zi. Powyzsze akcje stanowig
97,10% kapitatu zaktadowego spoiki. Kapitat zakladowy spétki PoWoGaz S.A. wynosit 841 tys. zt. W
wyniku objecia konsolidacjg sp6tki Powogaz S.A. powstata wartos¢ firmy w wysokosci 17.472 tys. zt.

4. Dodatkowe informacje finansowe

4.1. Srednia wa zona ilo $¢ akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatow wilasnych przez
Srednig wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku
netto z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilos¢ akciji.

4.1.1. Srednia wa zona ilo $¢ akgcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 35.253.261 i uwzglednia zakupy akcji
wiasnych.
Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 35.293.500 i jest réwna liczbie akgiji.

Zakup akcji wtasnych ilo $¢ sztuk Stan
Akcje wiasne na dzien 01-01-2008 35 293 500
kwiecien-2008 528 35292972
maj-2008 12 860 35280112
czerwiec-2008 - 35280 112
lipiec-2008 17 703 35262 409
sierpien-2008 17 462 35 244 947
wrzesien-2008 15 148 35229 799
pazdziernik-2008 22 840 35 206 959
listopad-2008 11 480 35195479
grudzien-2008 29 637 35 165 842

4.1.2. Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 28.653.261 i uwzglednia zakupy akcji
oraz akcje bedace w posiadaniu jednostki zaleznej.

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 28.693.500 i jest réwna iloci akcji
bedacej w posiadaniu podmiotéw spoza grupy kapitatowej (35.293.500 — 6.600.000).

Zakup akcji wkasnych ilo $¢ sztuk Stan
Akcje wkasne na dzieh 01-01-2008 6 600 000 28 693 500
kwiecien-2008 528 28 692 972
maj-2008 12 860 28 680 112
czerwiec-2008 - 28 680 112
lipiec-2008 17 703 28 662 409
sierpien-2008 17 462 28 644 947
wrzesien-2008 15 148 28 629 799
pazdziernik-2008 22 840 28 606 959
listopad-2008 11 480 28 595 479

irudzieﬁ-ZOOS 29 637 28 565 842

6.600.000 akcji jest w posiadaniu sp6tki zaleznej APATOR MINING Sp. z o.0.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.2. Kursy EURO u zyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywOw i pasywow oraz pozycje rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzienh sporzadzania sprawozdania:

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedlug kursu $redniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesiaca:

Bilans, rachunek przeptywéw pienieznych

4 kwartaty 2008 4,1724
4 kwartaty 2007 3,5820
Rachunek zyskéw i strat

4 kwartaty 2008 3,5321
4 kwartaty 2007 3,7768

4.3. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizuj  gcych

4.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku w Grupie APATOR

Zwiekszenia Zmniejszenia
Wyszczegolnienie 31522_2%07 zakup wzrost sprzeda z spadek 31—322—2%08
spotki w okresie spotki w okresie

Odpisy aktualizujace zapasy 291 1447 214 0 721 1231
Na pozostate RMK bierne 56 75 247 0 181 197
Wynagrodzenia, sktadki ZUS, urlopy 642 424 357 0 570 853
Strata podatkowa 439 0 27 0 441 25
Na naprawy gwarancyjne 111 18 104 0 11 222
Na $wiadczenia pracownicze 1438 1384 168 0 1169 1821
Wycena - ujemne réznice kursowe 0 260 57 0 48 269
Koszty nie podatkowe w okresie

sprawozdawczym 23 0 221 0 237 7
Odpisy aktualizujace naleznosci 305 169 60 0 188 346
Wycena weksli 0 0 2 0 1 1
Marza przychodow 17 19 13 0 18 31
Wycena kredytéw i pozyczek 7 0 54 0 54 7
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 150 74 0 0 0 224
Marza zysku zatrzymana w zapasach 163 0 1293 0 163 1293
Przeszacowanie ST wg MSR 46 0 0 0 41 5
Utrata wartosci prac rozwojowych 170 0 0 0 170 0
Rezerwa na ztomowanie 34 0 0 0 34 0
Kontrakty walutowe 6 0 4777 0 286 4 497
Razem 3898 3870 7 594 0 4333 11 029
Rezerwa na podatek dochodowy w Grupie APATOR

Zwigkszenia Zmniejszenia
Wyszczegolnienie 31_8122_2%07 zakup wzrost sprzeda z spadek 312.22—2%08
spotki w okresie spotki w okresie

Naliczone odsetki 14 0 59 0 28 45
Odsetki dyskontowe 1 0 2 0 0 3
Wycena dewiz 0 32 59 0 0 91
R6znica amortyzacji podatkowej i

ksiegowej 2645 4044 186 0 186 6 689
Nadwyzka wartosci nominalnej

udziatéw objetych za wktad

niepieniezny nad wartoscig bilansowg 238 0 0 0 0 238
Wycena innych aktywéw finansowych 86 29 322 0 437 0

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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o B7 na Zwigkszenia Zmniejszenia B7 na
Wyszczegolnlenle 31-12-2007 zakup wzrost sprzeda z spadek 31-12-2008
spotki w okresie spotki w okresie
Przychody nie podatkowe w okresie
sprawozdawczym 19 0 172 0 14 177
Wycena lokat 0 0 3 0 2 1
Wycena nieruchomosci 0 0 24 0 0 24
Koszty zastepstwa procesowego 1 0 1 0 1 1
Razem 3004 4105 828 0 668 7 269
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe w Grupie APATOR
Zwiekszenia Zmniejszenia
Wyszczegblnienie 31—3.22—2&(1)07 zakup wzrost sprzeda z spadek 31—3.22—2&(1)08
spotki w okresie spotki w okresie
Aktywa trwate 1017 535 2 0 19 1535
Zapasy 1533 7 198 8 309 0 11 416 5624
Naleznosci 2071 3313 985 0 2 062 4307
Razem 4621 11 046 9 296 0 13 497 11 466
4.3.2. Sprawozdanie jednostkowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku w spotce APATOR S.A.
Wyszczegdlnienie BZ na wzrost_ spadel_( BZ na
31-12-2007 w okresie w okresie 31-12-2008
Odpisy aktualizujace zapasy 83 27 18 92
Na pozostate RMK bierne 13 139 81 71
Wynagrodzenia i sktadka ZUS 180 129 71 238
Na $wiadczenia pracownicze 1148 39 175 1012
Odpisy netto aktualizujgce naleznosci 72 25 43 54
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 100 15 3 112
Wycena instrumentéw pochodnych 6 1435 238 1203
Na marze 17 13 18 12
Razem 1619 1822 647 2794
Rezerwa na podatek dochodowy w spotce APATOR S.A.
il seccsveliiciic 31322-2?)07 wvgirr?stue ngsrdee;e 31—8122—2?)08
Naliczone odsetki 9 20 11 18
Naliczone dyskonto od weksli 1 2 3 0
R6znica amortyzacji podatkowej i ksiegowej 1170 153 11 1312
Wycena innych aktywoéw finansowych 86 141 227 0
Nadwyzka warto$ci nominalnej udziatéw objetych
za wklad niepieniezny nad wartoscia bilansowg 238 0 0 238
Wycena nieruchomosci 0 24 0 24
Koszty zastepstwa procesowego 1 1 1 1
Razem 1505 341 253 1593
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe w sp6tce APATOR S.A.
Wyszczegolnienie 31%—2%07 wv(\;irrgsstue wsglir%esii(e 313.222%08
Aktywa trwate 128 0 0 128
Zapasy 437 300 251 486
Naleznosci 472 157 280 349
Razem 1037 457 531 963
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Czynniki i zdarzenia maj gce wplyw na osi agniete wyniki finansowe Grupy
APATOR

Grupa APATOR uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy i wzrost rentownosci operacyjnej. Z uwagi na
koniecznos¢ dokonania wyceny kontraktow terminowych Grupa APATOR nie zrealizowata prognozy w
zakresie zysku netto.
Na dziatalnos¢ Grupy APATOR w czterech kwartatach 2008 roku wptyw miaty nastepujace czynniki:

1. Skutki $wiatowego kryzysu,

2. Realizacja strategii - rozszerzenie Grupy Apator,

3. Poziom cen materiatow,

4. Sytuacja na rynkach walutowych,

Adl.

W gospodarce polskiej odczuwalny byt spadek popytu spowodowany skutkami Swiatowego kryzysu,
szczegolnie w segmencie tacznikowym. Ograniczony rowniez zostat eksport do niektérych krajow z uwagi
na pojawiajace sie problemy z ptatnosciami.

Ponadto na rynku krajowym odnotowano mniejszy popyt na gazomierze ze wzgledu na nizszy poziom
wymiany zwigzany z okresami legalizacji. Zrekompensowane to zostalo zdecydowanie wyzszym
poziomem eksportu. Obserwowany byt réwniez spadek $rednich cen sprzedazy licznikbw energii
elektrycznej i wodomierzy, ale zostato to zniwelowane nizszymi cenami materiatdbw w ostatnim kwartale
2008 roku oraz wdrazanymi zmianami konstrukcyjno-technologicznymi.

Ad 2.

Rozszerzenie Grupy APATOR o spéiki:

- APATOR RECTOR Sp. z 0.0. od stycznia 2008 r.,

-  APATOR POWOGAZ SA od maja 2008 r.
pozwolito na zwiekszenie przychodéw w segmencie pomiarowym i wzrost udzialu tego segmentu w
przychodach ogétem.
Dziatalnos¢ spotki APATOR RECTOR Sp. z o0.0. wywarla pozytywny wplyw na poziom wyniku
finansowego netto, szczegdllnie w IV kwartale 2008 roku. Zwigzane jest to ze specyfika dziatalnosci tej
spéiki, gdzie wdrozenia systemoOw informatycznych realizowane sg pod koniec kazdego roku i w tym
okresie spoétka wypracowuje najwiekszg czes¢ rocznego wyniku finansowego.
Dziatalnos¢ spotki APATOR POWOGAZ SA wplyneta pozytywnie na poziom zysku uzyskanego przez
Grupe APATOR. W spoice réwnolegle z biezaca dziatalnoscig prowadzone sg dziatania majgce na celu
stopniowe obnizanie kosztéw dziatalnosci i uptynnianie zbednego majatku.

Ad 3.
W okresie trzech kwartatow 2008 roku utrzymywat sie wysoki poziom cen metali kolorowych (miedz -
najwyzsza cena 9 tys. USD/tona) i w zwigzku z powyzszym Grupa APATOR prowadzita skutecznie
dzialania majace na celu obnizanie kosztéw materiatowych poprzez:
— poszukiwanie tanszych krajowych lub zagranicznych dostawcéw materialbw o wymaganej
jakosci,
— wdrazanie zmian konstrukcyjno-technologicznych pozwalajagcych na zmniejszenie ilosci
stosowanych metali kolorowych.
W okresie czwartego kwartatu nastgpit spadek cen metali kolorowych (cena miedzi na koniec grudnia
2008 r. — 3 tys. USD/tona), co pozytywnie wptywa na wyniki finansowe Grupy APATOR.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ad 4.

Gwaltowne ostabienie ztotéwki mialo pozytywny wplyw na poziom sprzedazy eksportowej w ostatnim
kwartale 2008 roku.

Radykalna zmiana kurséw walut spowodowata ujemng wycene wczesniej podpisanych kontraktow
walutowych.

Wycena kontraktdw na dzien 31 grudnia 2008 roku spowodowata powazne ksiegowe zmniejszenie zysku
netto.

6. Analiza osi agnietych wynikéw finansowych Grupy APATOR

6.1. Analiza wynikéw uzyskanych w okresie czterech kwartatéw 2008 roku

6.1.1. Analiza przychodéw ze sprzeda zy ogoétem uzyskanych w okresie czterech kwartatdw
2008 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy APATOR za okres I-IV kwartat 2008 roku uksztattowaty

sie na poziomie 356.141 tys. zt, tj. wyzszym o0 44.792 tys. zt (0 14,39%) w stosunku do analogicznego
okresu 2007 roku.

Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz materiatéw i towaréw
przedstawia ponizsza tabela.

I-IV kwartat |-V kwartat struktura struktura
Wyszczegdlnienie 2008 r. 2007 r. dynamika I-IV kwartat  I-1V kwartat

2008 r. 2007 r.
Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 319 067 272 737 116,99% 89,59% 87,60%
Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw 37074 38 612 96,02% 10,41% 12,40%
Przychody ogétem 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00%

W okresie 2008 roku:

— nastapit wartosciowy wzrost sprzedazy produktow i ustug o 46.330 tys. zt przy jednoczesnym spadku
sprzedazy materiatéw i towaréw o 1.538 tys. zt

— zwiekszyt sie nieznacznie udziat sprzedazy produktow w sprzedazy ogétem.

Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.

struktura struktura
Wyszczegdlnienie i 20080 HY [l 2007 5 Dynamika I-IV kwartat I-IV kwartat
2008 r. 2007 r.
Sprzedaz krajowa 267 211 239 665 111,49% 75,03% 76,98%

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




33

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone
arRuUPa kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA
A BPATOYR
struktura struktura
Wyszczegdlnienie R SER s AUBSE, (Y L 20T Dynamika I-IV kwartat I-IV kwartat
2008 r. 2007 r.
Eksport 88 224 71 684 123,07% 24,77% 23,02%
Sprzedaz produktéw, towarow i
materiatdw 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00%

W okresie 2008 roku:

— nastgpit wartosciowy wzrost sprzedazy krajowej o 27.546 tys. zt przy jednoczesnym spadku udziatu
tej sprzedazy w sprzedazy ogotem,

— nastgpit wartosciowy wzrost eksportu o 16.540 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie udziatu eksportu
w sprzedazy ogoétem.

Strukture sprzedazy w ujeciu asortymentowym przedstawia ponizsza tabela.

I-IV kwartat |-V kwartat Struktura Struktura
Wyszczegdlnienie 2008 . 2007 r. Dynamika I-IV kwartat |-V kwartat
2008 r. 2007 r.
Aparatura pomiarowa 229 873 179 753 127,88% 64,55% 57,73%
Aparatura tacznikowa 122 664 127 841 95,95% 34,44% 41,06%
Pozostata sprzedaz 3604 3755 95,98% 1,01% 1,21%
Przychody ogétem 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00%

W okresie 2008 roku:

— nastgpit wartosciowy wzrost sprzedazy aparatury pomiarowej o 50.120 tys. zt przy jednoczesnym
spadku sprzedazy aparatury tgcznikowej 0 5. 177 tys. zt i utrzymaniu pozostatej sprzedazy na prawie
tym samym poziomie.

Sprzeda z wg segmentéw
250 000 ~
200 000 -
150 000 - B |-V kwartat 2008 r.
B -1V kwartat 2007 .
100 000 -
50000 - - (- -~
0 -
Aparatura pomiarowa Aparatura tgcznikowa Pozostata sprzedaz

Na poziom sprzedazy aparatury pomiarowej wptyw mialy nastepujace czynniki:
— rozszerzenie Grupy APATOR,
— uzyskanie sprzedazy licznikbw przedptatowych i systeméw pomiarowych na zaplanowanym
poziomie pomimo stabszej sprzedazy w | kwartale 2008 roku,
- spowolnienie tempa inwestycji mieszkaniowych, wynikajgce ze swiatowego kryzysu finansowego,
— spadek cen.

Na poziom sprzedazy aparatury facznikowej wptyw miaty nastepujace czynniki:

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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- nizszy poziom zamowien od krajowych dystrybutorow tej aparatury spowodowany niepewng
sytuacjg w obliczu kryzysu,

- ostrozniejsza sprzedaz na rynkach zagranicznych, na ktérych odczuwalne byty juz skutki kryzysu
(np. Rosja, Rumunia).

Ponizsza tabela przedstawia rentownos$¢ poszczegélnych segmentéw (nalezy pamietaé, ze 15,4%
kosztéw ogo6tem stanowig koszty wspolne, nieprzypisane do zadnego segmentu).

Przychody segmentu I-1V kwartat 2008 r. I-1V kwartat 2007 r. dynamika
aparatura pomiarowa 229 873 179 753 127,88%
aparatura tgcznikowa 122 664 127 841 95,95%
pozostata sprzedaz 3604 3755 95,98%
Wynik segmentu

aparatura pomiarowa 66 607 46 464 143,35%
aparatura facznikowa 27441 31434 87,30%
pozostata sprzedaz 2189 2071 105,70%
Rentowno §¢ segmentu

aparatura pomiarowa 28,98% 25,85%

aparatura tacznikowa 22,37% 24,59%

pozostata sprzedaz 60,74% 55,15%

W 2008 roku nastapit wzrost rentownosci segmentu pomiarowego, na co istotny wptyw miato przejecie
spétki APATOR RECTOR Sp. z o.0., ktéra uzyskata wysoki poziom wyniku finansowego i wysoki
wskaznik rentownosci.

6.1.2. Analiza przychodbéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie
czterech kwartatéw 2008 roku

Grupa APATOR w okresie czterech kwartatébw 2008 roku uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowe;j
na poziomie 88.224 tys. zi, tj. wyzszym o 16.540 tys. zt (0 23,07%) w stosunku do roku 2007. Udziat
eksportu w sprzedazy ogétem wzrost z 23,02% w 2007 roku do 24,77% w 2008 roku.

Gtownymi eksporterami Grupy APATOR sa:

FAP PAFAL SA (liczniki energii elektrycznej),

APATOR SA (aparatura tgcznikowa i stopniowo liczniki przedptatowe),

APATOR METRIX SA (gazomierze),

APATOR POWOGAZ SA (wodomierze),

Niewielkg bezposrednig sprzedaz eksportowg prowadzit APATOR CONTROL Sp. z 0.0. (rynek biatoruski
i ukrainskim) oraz APATOR MINING Sp. z 0.0. (rynek czeski).

Grupa APATOR w 2008 roku prowadzita sprzedaz kredytowych licznikéw gtéwnie do nastepujacych
krajow:

- Wegry,

- Niemcy,

- Litwa,

- Austria,

Kolejnymi wazniejszymi rynkami, na ktorych realizowano sprzedaz licznikdw kredytowych byty:

- totwa,

- Kolumbia,

- Wiochy,

—  SriLanka,

- Belgia,

— Bulgaria,

- Bialorus,

- lzrael.

W ramach powyzszych rynkéw odnotowano spadek sprzedazy do Niemiec i Bialorusi i istotny wzrost na
Wegry i do Austrii.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto prowadzona byta dziatalno$¢ przygotowawcza do sprzedazy na takich rynkach jak: Grecja,
Albania, Irlandia, Czechy, Peru, Ekwador, Argentyna, Brazylia, Hiszpania, Turcja, Nigeria, Czarnogora,
Bosnia i Hercegowina, Azerbejdzan, Rosja i Ukraina.

Grupa APATOR w 2008 roku prowadzita sprzedaz przedptatowych licznikéw energii elektrycznej do
nastepujacych krajow:

- Tunezja,

—  Sierra Leone.

Zrealizowane dostawy na rynek afrykanski otworzyly nowy, interesujacy rynek zbytu dla systemu
przedptatowego.

Grupa APATOR w 2008 roku prowadzita sprzedaz gazomierzy gtéwnie do nastepujacych krajéw:

- Dania,

Ukraina,

- Rosja,

- Turcja,

— Austria.

Kolejnymi wazniejszymi rynkami, na ktorych realizowano sprzedaz gazomierzy byly:

- Wiochy,

- Korea,

- Niemcy,

- Gruzja,

- Portugalia,

- Holandia,

- Wielka Brytania,

- Serbia,

- Wegqry.

Miejsce dotychczas dominujacych rynkéw wschodnich tj. rynku ukrainskiego i rosyjskiego stopniowo
zaczynajg zajmowac takie rynki jak: Austria, Wiochy, Holandia. Jest to wynikiem prowadzonych dziatah
marketingowych, dostosowania wyrobow do potrzeb odbiorcow oraz uzyskania prekwalifikacji.

Grupa APATOR w 2008 roku prowadzita sprzedaz wodomierzy gtéwnie do nastepujacych krajow:
- Rosja,

Biatorus,

Niemcy,

- Egipt,

- Francja.

Kolejnymi wazniejszymi rynkami, na ktorych realizowano sprzedaz wodomierzy byty:
- Rumunia,

- Turgja,

— Hiszpania,

Brazylia,

Stowacja.

W okresie przed wejsciem spoétki w sktad Grupy APATOR zostaty popetnione btedy w polityce cenowej
produktéw plasowanych na rynkach zagranicznych. W 2008 roku potozono nacisk na budowanie silnego
zespotu handlowego, na dziatlania marketingowe i uatrakcyjnianie oferty sprzedazy. Powyzsze dziatania
pozwolg na ilodciowy wzrost sprzedazy wodomierzy i cieptomierzy w eksporcie oraz na pozyskanie
nowych rynkow.

Grupa APATOR w 2008 roku prowadzita sprzedaz aparatury tacznikowej gtéwnie do nastepujacych
krajow:

- Rosja,

— Rumunia,

Austria,

Serbia,

- Turcja,.

Kolejnymi wazniejszymi rynkami, na ktorych realizowano sprzedaz aparatury tacznikowej byty:

- Chorwacja,

- Szwecja,

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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—  Ukraina,

- Wiochy,

- Egipt.

Wprowadzono do sprzedazy nowe generacje wyrobéw RBK i ARS spetniajgce wymagania wielu nowych

rynkéw. Trwa proces certyfikacji VDE w Niemczech, co otworzy rynek niemiecki i wzmocni pozycje Grupy
APATOR na innych rynkach.

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng eksportu.

I-1V kwartat -1V kwartat struktura struktura
Wyszczegdlnienie 2008 . 2007 r. dynamika 2008 2007
Unia Europejska 49 211 47 883 102,77% 55,78% 66,80%
Pozostate kraje 39013 23 801 163,91% 44,22% 33,20%
Eksport ogétem 88 224 71684 123,07% 100,00% 100,00%

Eksport do krajow Unii Europejskiej wzrost o 1.328 tys. zt natomiast do pozostatych krajow
0 15.212 tys. z.

Struktura geograficzna eksportu

B |-1V kwartat 2008 r.
60 000 B |-1V kwartat 2007 r.

50 000 -
40 000 ~
30 000 ~
20 000 -

10 000 -~

Unia Europejska Pozostate kraje

Na wzrost eksportu do pozostatych krajéw istotny wptyw miato rozszerzenie Grupy APATOR o spoétke
APATOR POWOGAZ SA, ktérej gidbwnymi rynkami zbytu byla Rosja i Ukraina oraz otwarcie rynkéw
afrykanskich na przedptatowy system energii elektrycznej.

6.1.3. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw w okresie czterech kwartatow 2008
roku.

W okresie czterech kwartatéw 2008 roku Grupa APATOR SA uzyskata wzrost przychoddéw ze sprzedazy,
wzrost zysku na sprzedazy oraz zysku operacyjnego. Na poziom zysku netto istotny wptyw miaty
kontrakty zabezpieczajace przychody z tytutu eksportu. Ich wycena dokonana na dzien 31 grudnia 2008r.
podwyzszyta skonsolidowane koszty finansowe o kwote 23.920,5 tys. zt.

Wyszczegolnienie HR bt (282822) HOY i (28/27;*) Dynamika
Sprzedaz produktow, towaréw i materiatow 356 141 311 349 114,39%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 237 925 213 422 111,48%
Zysk brutto na sprzeda zy 118 216 97 927 120,72%
Koszty sprzedazy 21979 17 958 122,39%
Koszty og6lnego zarzadu 47 765 38935 122,68%

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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I-1V kwartat 2008 r.

I-1V kwartat 2007 r.

Wyszczegdlnienie (tys. ) (tys. ) Dynamika
Zysk na sprzeda zy 48 472 41 034 118,13%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 7747 1740 445,23%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych

konsolidacjg metoda praw wiasnosci 229 43 532,56%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 56 448 42 817 131,84%
Wynik na dziatalnosci finansowej -25738 624 -
Objecie kontroli nad jednostka zalezng -326 0 -
Zysk przed opodatkowaniem 30 384 43 441 69,94%
Podatek dochodowy biezacy 9 536 7131 133,73%
Podatek dochodowy odroczony -3101 1637 -
Zysk netto 23 949 34 673 69,07%
Czynniki wptywajgce na uzyskane wyniki finansowe:

— uzyskanie nizszej dynamiki przyrostu kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatow w stosunku do dynamiki przyrostu sprzedazy,

- wzrost rentownosci eksportu,
— duzy przyrost
zatrudniajgcych tacznie 355 oséb,

kosztow ogdllnego zarzadu zwigzany gtdwnie z przejeciem dwdch spétek

- rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych na zapasy gtownie w spéice APATOR POWOGAZ SA,
— obnizenie rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe (w duzym stopniu w APATOR

POWOGAZ SA),

— koszty reklamaciji kredytowych elektronicznych licznikbw energii elektrycznej (wada wyswietlacza),
— koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytéw zaciggnietych na sfinansowanie akwizycji,

- ujemna wycena kontraktow terminowych.

6.1.4.

Bilans handlu zagranicznego w okresie cztere

ch kwartatéw 2008 roku

Ponizej przedstawiono dane na temat bilansu handlu zagranicznego za cztery kwartaty 2008 r.:

P USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Import 9 054 32863 1036 42 953
Eksport 2342 85 654 228 88 224
Bilans handlu zagranicznego -6 712 52791 -808 45 271

Wyszczegdlnienie (tys. z})

I-1V kwartat 2008 r.

Dodatnie réznice kursowe 7751
Ujemne réznice kursowe 7193
Saldo 558
Wynik zrealizowanych kontraktéw terminowych pomniejszony o wycene z 2007 r. 632
Wycena kontraktéw terminowych -23 920
Wynik na walutach -22 730

6.1.5.

Wskazniki Grupy APATOR uzyskane w okresie czterech kwart

atow 2008 roku.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wskazniki

Formuta

I-IV kwartat 2008 r.

I-IV kwartat 2007 r.

WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:

Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody

0, 0,

Marza zysku brutto ze sprzedazy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 33,19% 31,45%

materiatdw

. ' Zysk ze spr_zedaiy/Prz’ychody n’ettq ze 13.61% 13,18%

Marza zysku ze sprzedazy sprzedazy produktow, towardw i

materiatdw

7 0, 0,
Marza zysku netto Zysk netto/PlrzychodylneFto ze s'przledazy 6,72% 11,14%
produktow, towarow i materiatow
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:
. - - (Aktywa obrotowe -

Wskaznik plynnosci szybkiej Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe 113 2,31
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 47,32% 21,05%
WSKAZNIKI GIELDOWE:
Zysk na 1 akcje () 12 miesieczny z'yslfrnettq_/Sredmowazona 0.84 1,21

ilos¢ akgji
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zh) Kapitat wtasny/llos¢ akcji 5,75 5,38

. Cena rynkowa 1 akcji/12 miesieczny zysk
Wskaznik P/E netto na 1 akcje 11,37 19,86
Wartosé rynkowa (tys. zF) wedtug kursu akcji na ostatni dzien 335 288 847 044
okresu

Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) Suma bilansowa - zobowigzania 164 753 154 429
Wartos¢ rynkowa do wartosci ksiegowej cena rynkowa 1 akaclj(l(/:\j/;/artosc ksiggowa 1 2,04 5,49
Kurs akcji na koniec okresu (zf) 9,50 24,00

6.2.

6.2.1.

Analiza wynikéw uzyskanych w okresie czwartego

kwartatu 2008 roku

Analiza przychodéw ze sprzeda zy uzyskanych w okresie czwartego kwartatu 2008 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy APATOR w okresie 1V kwartatu 2008 roku uksztattowaty
sie na poziomie 99.611 tys. zi, tj. wyzszym o 17.759 tys. zt (o 21,70%) w stosunku do analogicznego

okresu 2007 roku.

Ponizszy wykres obrazuje poziom przychodéw ze sprzedazy w poszczeg6lnych latach w ostatnim

kwartale roku.

100 000 -
80 000 -
60 000 -
40000 f------——————-

20000 +--

Sprzedaz ogotem w IV kwartale danego roku

120 000 == === == === mm

0 -
2003 r.

2004 r.

2005 . 2006 .

2007 r.

2008 .
B IV kwartat

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz materiatéw i towarow
przedstawia ponizsza tabela.

IV kwartat IV kwartat struktura struktura
Wyszczegdlnienie 2008 r. 2007 r. dynamika IV kwartat IV kwartat
2008 r. 2007 r.
Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 87 955 70 021 125,61% 88,30% 85,55%
Przychody ze sprzedanych materiatéw i towaréw 11 656 11831 98,52% 11,70% 14,45%
Przychody ogétem 99 611 81 852 121,70% 100,00% 100,00%

W okresie IV kwartatu 2008 roku:

— nastagpit wartosciowy wzrost sprzedazy produktéw i ustug o 17.934 tys. zt przy jednoczesnym
nieznacznym spadku sprzedazy materiatéw i towaréw o 175 tys. zt
— zwiekszyt sie udziat sprzedazy produktéw i ustug w sprzedazy ogétem.

Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.

struktura struktura
WyszczegOblnienie 7 [l B0 T I [ReniEet 2807 T Dynamika IV kwartat IV kwartat
2008 r. 2007 r.
Sprzedaz krajowa 76 183 65 158 116,92% 76,48% 79,60%
Eksport 23428 16 694 140,34% 23,52% 20,40%
Sprzeda z produktéw, towarow i
materiatow 99 611 81 852 121,70% 100,00% 100,00%

W okresie IV kwartatu 2008 roku:

— nastgpit wartosciowy wzrost sprzedazy krajowej o 11.025 tys. zt przy jednoczesnym spadku udziatu
tej sprzedazy w sprzedazy ogotem,

— nastgpit wartosciowy wzrost eksportu 0 6.734 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie udziatu eksportu w
sprzedazy ogo6tem.

IV kwartat IV kwartat Struktura Struktura
Wyszczegdlnienie 2008 r. 2007 r. Dynamika IV kwartat IV kwartat
2008 r. 2007 r.
Aparatura pomiarowa 65 667 44 287 148,28% 65,92% 54,11%
Aparatura tacznikowa 32992 36 783 89,69% 33,12% 44,94%
Pozostata sprzedaz 952 782 121,74% 0,96% 0,96%
Przychody ogétem 99 611 81 852 121,70% 100,00% 100,00%

W okresie IV kwartatu 2008 roku:

— nastgpit wartosciowy wzrost sprzedazy aparatury pomiarowej o 21.380 tys. zt przy jednoczesnym
spadku sprzedazy aparatury tgcznikowej o 3.791 tys. zt i utrzymaniu pozostatej sprzedazy na prawie
tym samym poziomie.

Wplyw na te sytuacje ma rozszerzenie Grupy APATOR, bardzo dobre wyniki spétki APATOR RECTOR

Sp. z 0.0. uzyskane w ostatnim kwartale 2008 roku oraz wyzszy eksport aparatury pomiarowe;j.

6.2.2. Analiza przychodéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie
czwartego kwartatu 2008 roku

Grupa APATOR w okresie czwartego kwartatlu 2008 roku uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej
na poziomie 23.428 tys. zi, tj. wyzszym o 6.734 tys. zt (0o 40,34%) w stosunku do czwartego kwartatu
2007 roku. Udziat eksportu w sprzedazy ogétem wzrost z 20,40% w czwartym kwartale 2007 roku do
23,52% w czwartym kwartale 2008 roku.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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roku zawierajacy skrécone

Strukture geograficzng eksportu przedstawia ponizsza tabela.

IV kwartat IV kwartat
Wyszczegdlnienie 2008 . 2007 r.
Unia Europejska 11 747 9 500
Pozostate kraje 13 387 7194
Eksport ogétem 23428 16 694

struktura struktura
dynamika 2008 2007
123,65% 50,14% 56,91%
186,09% 57,14% 43,09%
140,34% 107,28% 100,00%

Na warto$ciowy wzrost poziomu eksportu w IV kwartale 2008 roku istotny wplyw mialo znaczne
oslabienie polskiej waluty. Ponadto w okresie tym zrealizowano wyzszga o 2.657 tys. zt sprzedaz
gazomierzy niz w IV kwartale 2007 roku oraz sprzedaz licznikéw przedptatowych do Sierra Leone.

6.2.3. Analiza skonsolidowanego rachunku wynikéw w
roku.

okresie czwartego kwartatu 2008

W okresie czwartego kwartatu 2008 roku Grupa APATOR SA uzyskata wzrost przychodéw ze sprzedazy,
oraz podwoita zysk na sprzedazy i zysk operacyjny. Na poziom wyniku finansowego netto wptyw miata

zaksiegowana w tym kwartale wycena kontraktow terminowych.

IV kwartat 2008 r.

IV kwartat 2007 r.

Wyszczegdlnienie (tys. ) (tys. ) Dynamika
Sprzeda z produktéw, towar6éw i materiatow 99 611 81 852 121,70%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 63 889 58 406 109,39%
Zysk brutto na sprzeda zy 35722 23 446 152,36%
Koszty sprzedazy 6 247 5068 123,26%
Koszty ogblnego zarzadu 14 022 10 506 133,47%
Zysk na sprzeda zy 15 453 7872 196,30%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 4434 1885 235,23%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wiasnosci -10 6 -
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 19 877 9763 203,60%
Wynik na dziatalnosci finansowej -23934 81 -
Objecie kontroli nad jednostka zalezng -29 0 -
Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 086 9844 -
Podatek dochodowy biezacy 3017 1824 165,41%
Podatek dochodowy odroczony 3477 171 2033,33%
Zysk netto -3 626 8 191 -
6.2.4. Bilans handlu zagranicznego w okresie czwart  ego kwartatu 2008 roku

Ponizej przedstawiono dane na temat bilansu handlu zagranicznego za czwarty kwartat 2008 r.:

Wyszczegblnienie USD wyrazone EUR wyrazone

Inne waluty wyra z.

Razem waluty

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Import 2953 7971 238 11 162
Eksport 593 22 717 118 23428
Bilans handlu zagranicznego -2 360 14 746 -120 12 266
Wyszczegdlnienie (tys. zt) 1V kwartat 2008 r.
Dodatnie ro6znice kursowe 4723
Ujemne réznice kursowe 2180
Saldo 2 543
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6.3. Analiza przychodow ze sprzedazy uzyskanych w poszczegodlnych kwartatach
2008 roku
6.3.1. Analiza przychodéw og6tem uzyskanych w poszc  zegdlnych kwartatach 2008 roku
Sprzedaz ogétem
120 000 - === === === m - mmm
100 000 +
80 000 -
60 000 +
40 000 +
20 000 +
0 -
| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat 2008 .
B 2007 .

Grupa APATOR tylko w okresie | kwartatu 2008 roku osiggneta nizsze przychody ogdtem w stosunku do
| kwartatu 2007 roku. Wplyw na te sytuacje mialo osiggniecie nizszej sprzedazy w segmencie
pomiarowym przy utrzymaniu sprzedazy aparatury tagcznikowej na poziomie z | kwartatu 2007 roku.

Na wzrost poziomu sprzedazy w kolejnym kwartatach wplyw miato rozszerzenie Grupy o dwie nowe
spoiki dziatajgce w segmencie pomiarowym.

Sprzedaz aparatury pomiarowej osiggneta najwyzszy poziom w trzecim kwartale 2008 roku

Sprzeda z aparatury pomiarowej

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwarta} @ 2008 r.
m 2007 r.

Na niski poziom sprzedazy aparatury pomiarowej w | kwartale 2008 roku wptyw mialy nastepujace
czynniki:

spéitki Grupy APATOR przez wiekszg czesé miesigca stycznia 2008 r. nie realizowaly sprzedazy
aparatury pomiarowej w zwigzku z brakiem mozliwosci prowadzenia legalizacji swoich wyrobow.
Przyczyna tej sytuacji byt brak rozporzadzenia Ministra Gospodarki w sprawie rodzajow przyrzgdow
pomiarowych podlegajacych prawnej kontroli metrologicznej oraz zakresu tej kontroli,

przediuzajacy sie proces prywatyzacji i konsolidacji polskiej energetyki nadal skutkowat w | kwartale
2008 r. nizszg sprzedazg w segmencie pomiarowym w zakresie przedptatowych licznikow energii

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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elektrycznej produkowanych przez APATOR SA. Dynamika sprzedazy tego asortymentu w | kwartale
2008 r. w stosunku do | kwartatu 2007 r. wyniosta 29,52%. Sytuacja ulegta znacznej poprawie od
Il kwartalu 2008 roku.

Sprzedaz aparatury t acznikowej

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat B2008r.
B 2007 .

Na sprzedaz aparatury fgcznikowej wplyw ma powigzanie tego segmentu z przemystem, budownictwem,
gornictwem oraz inwestycjami w energetyce. Wyhamowanie dynamiki sprzedazy w Il pétroczu 2008 roku
wigze sie z wptywem kryzysu gospodarczego na powyzsze branze. Ponadto w ostatnim kwartale 2008
roku ograniczono sprzedaz eksportowg tej aparatury do krajéw zagrozonych kryzysem (Rosja, Ukraina,
Kraje Batkanskie) ze wzgledu na pojawiajace sie zatory platnicze.

Ponizsza tabela obrazuje poziom sprzedazy segmentéw Grupy APATOR w poszczegélnych kwartatach
oraz ich udzialy w sprzedazy ogoétem.

Wyszczegéinienie Przychody ze sprzeda zy Dynamika (%) Udziat (%)
2008 . 2007 r. rlr 2008 . 2007 .
Aparatura pomiarowa
| kwartat 34 916 39 429 88,55% | 15,19% 21,94%
Il kwartat 58 843 46 730 125,92% | 25,60% 26,00%
Il kwartat 70 447 49 307 142,87% | 30,65% 27,43%
IV kwartat 65 667 44 287 148,28% | 28,57% 24,64%
I-1V kwartat 229 873 179 753 127,88% | 100,00% 100,00%
Aparatura t gcznikowa
| kwartat 26 346 26 952 97,75% | 21,48% 21,08%
Il kwartat 31507 28 457 110,72% | 25,69% 22,26%
Il kwartat 31819 35 649 89,26% | 25,94% 27,89%
IV kwartat 32992 36 783 89,69% | 26,90% 28,77%
I-1V kwartat 122 664 127 841 95,95% | 100,00%  100,00%
Pozostata sprzeda z
| kwartat 1688 1031 163,72% | 46,84% 27,46%
Il kwartat 193 960 20,10% 5,36% 25,57%
Il kwartat 771 982 78,51% | 21,39% 26,15%
IV kwartat 952 782 121,74% | 26,42% 20,83%
I-1V kwartat 3604 3755 95,98%
OGOLEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat 62 950 67 412 93,38% | 17,68%  21,65%
Il kwartat 90 543 76 147 118,91% | 25,42%  24,46%
Il kwartat 103 037 85 938 119,90% | 28,93%  27,60%
IV kwartat 99 611 81 852 121,70% | 27,97%  26,29%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyszczegolnienie Przychody ze sprzeda zy Dynamika (%) Udziat (%)
2008 r. 2007 r. rlr 2008 r. 2007 r.
I-IV kwartat 356 141 311 349 114,39% | 100,00% 100,00%
6.3.2. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci sprzeda zy

W zwigzku z wytwarzaniem przez Grupe APATOR débr inwestycyjnych, przy analizie przychodéw
w poszczegOlnych kwartatach zaznacza sie zjawisko sezonowosci sprzedazy. W pierwszym kwartale
kazdego roku odczuwalny jest nizszy popyt na dobra inwestycyjne.

Przychody ze sprzeda zy Grupy APATOR (tys. zt)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 r. 23 087 26 208 26 636 30 763
2004 r. 25454 57 569 56 673 58 771
2005 r. 53 182 66 726 82772 85 683
2006 r. 63 527 74 423 72872 81701
2007 r. 67 412 76 147 85 938 81 857
2008 r. 62 950 90 543 103 037 99 611

Udzial sprzedazy w poszczegolnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw Grupy APATOR w
ujeciu procentowym przedstawia sie nastepujaco:

Udziat poszczegolnych kwartatow w catkowitej sprzed azy Grupy APATOR (%)

ROK | kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat
2003 r. 21,64% 24,56% 24,96% 28,83%
2004 . 12,83% 29,01% 28,56% 29,61%
2005 r. 18,44% 23,14% 28,70% 29,71%
2006 r. 21,72% 25,44% 24,91% 27,93%
2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29%
2008 r. 17,68% 25,42% 28,93% 27,97%

6.3.3. Analiza przychodéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych uzyskanych w

poszczegolnych kwartatach 2008 roku

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztattowanie przychodéw ze sprzedazy eksportowej w pierwszym,
drugim, trzecim oraz czwartym kwartale 2008 i 2007 .

struktura struktura

Eksport 2008 r. 2007 r. dynamika 2008 2007

| kwartat 16 319 17 128 95,28% 18,50% 23,89%
Il kwartat 25023 17 269 144,90% 28,36% 24,09%
Il kwartat 23 454 20 593 113,89% 26,58% 28,73%
IV kwartat 23428 16 694 140,34% 26,56% 23,29%
I-1IV kwartat 88 224 71684 123,07% | 100,00%  100,00%

Na poziom eksportu w poszczegoélnych kwartatach wyraznie wptywal poziom kurséw walut oraz
rozszerzenie Grupy APATOR o spotke APATOR POWOGAZ SA (od 30 kwietnia 2008 r.)

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Na poziom eksportu w poszczegolnych kwartalach wyraznie wptywat poziom kurséw walut oraz
rozszerzenie Grupy APATOR o spotke APATOR POWOGAZ SA (od 30 kwietnia 2008 r.)
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7. Kontrakty terminowe Grupy APATOR

W Grupie APATOR umowy na kontrakty walutowe zawierane sg w ramach polityki zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym.

Eksport stanowi istotne zrodto przychodow Grupy APATOR (25% w 2008 roku). W zwigzku z powyzszym
kontrakty terminowe sg staltym elementem dziatalnosci biznesowej Grupy APATOR i posiadajg pokrycie
w eksporcie. Poziom eksportu na dany rok jest szacowany na podstawie przewidywan handlowcow
dziatajgcych na poszczeg6lnych rynkach zagranicznych, a nastepnie podejmowane sg decyzje w sprawie
rodzaju zabezpieczen.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Umowy na kontrakty terminowe zawierane byty na podstawie aktualnej sytuacji, prognoz ksztattowania
sie kurséw walut pochodzacych z renomowanych zrddet oraz doradztwa uznanych instytucji finansowych
wspotpracujacych z Grupg APATOR. Zawierano je w celu zabezpieczenia eksportu w obliczu
prognozowanego wzmochienia ztotowki.

Grupa APATOR na dzien 31 grudnia 2008 roku posiadata kontrakty zabezpieczajace na wartos¢
36.900 tys. EURO, w tym z terminem realizacji w 2009 roku na kwote 29.900 tys. EURO oraz z terminem
realizacji w 2010 roku na kwote 7.000 tys. EURO. Kontrakty te zabezpieczajg przeptywy dewizowe przed
ujemnymi skutkami réznic kursowych. Ustalajac ich wysokos¢ Grupa APATOR brata pod uwage wartos¢
naleznosci z eksportu oraz planowang wielko$¢ eksportu. Naleznosci z tytutu eksportu na 31 grudnia
2008 roku wynosity w Grupie APATOR 3.299,8 tys. EURO. Natomiast planowany poziom eksportu
Grupy APATOR na rok 2009 wynosi 32.490 tys. EURO.

Wedtug wyceny dokonanej na dzien 31 grudnia 2008 roku dla wszystkich spétek Grupy APATOR przez
niezalezng firme Financial Markets Center Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie odniesiono w
ciezar kosztow finansowych roku 2008 kwote 23.920,5 tys. zt.

Na dzieh publikacji sprawozdania finansowego rozliczono facznie transakcje zabezpieczajgce o wartosci
7.300 tys. EURO.

Pelny opis kontraktéw terminowych zawartych przez Grupe APATOR stanowi zatacznik do niniejszego
raportu.

Po dniu bilansowym spétka APATOR POWOGAZ SA zawarta umowe na kontrakty terminowe typu
forward (sprzedaz 700 tys. EURO po kursie 4,7317 zt z terminem realizacji w dniu 28.12.2009 roku).

8. Wskazniki rentowno sci Grupy APATOR uzyskane w IV kwartale 2008 roku

Wskazniki Formuta IV kwartat 2008 r. IV kwartat 2007 r.

WSKAZNIKI ZYSKOWO SCI:

Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody
Marza zysku brutto ze sprzedazy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 35,86% 28,64%
materiatow

Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze
Marza zysku ze sprzedazy sprzedazy produktéw, towardw i 15,51% 9,62%
materiatdw

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy

- 0, 0,
produktéw, towaréw i materiatéw 3,64% 9.59%

Marza zysku netto

9. Istotne wydarzenia w czwartym kwartale 2008 rok u

— w dniach 15-17 pazdziernika br. odbyly sie Miedzynarodowe Targi Infrastruktury wodno-$ciekowej w
Kielcach, na ktérych Grupa APATOR otrzymata wyrdznienie za oryginalnos¢ i nowatorski styl
wystgpienia targowego,

— w dniu 24 pazdziernika 2008 roku Zarzad APATOR SA podjat uchwale, zgodnie z ktérg od dnia
1 stycznia 2009 roku Zarzad APATOR SA dziata w skladzie trzyosobowym. Rada Nadzorcza
APATOR SA powotata z dniem 1 stycznia 2009 roku pana Jerzego Kusia w sklad Zarzadu
APATOR SA, na wspoélng kadencje 2007-2009 konczaca sie w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki APATOR SA w 2010 roku. Réwnolegle Pan Jerzy Kus peini funkcje Cztonka
Zarzadu FAP PAFAL SA,

— w dniu 12 grudnia 2008 roku akcjonariuszom posiadajacym akcje spotki APATOR SA w dniu
5 grudnia 2008 roku zostata wyptacona zaliczka na poczet dywidendy za rok 2008 w tacznej 0,10 zi
brutto na akcje; w podziale nie uczestniczyty akcje wlasne APATOR SA nabyte w celu umorzenia ,

- w dniu 24 listopada APATOR MINING Sp. z o.0. wyplacit zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy za rok 2008 w wysoko$ci 100 zt za jeden udziat, APATOR S.A. posiadajacy 26.269
udziatow otrzymat z tego tytutu 2.626,9 tys. zt.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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- APATOR SA w IV kwartale 2008 roku kontynuowat realizacje Programu odkupu akcji wikasnych w
celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Program moze trwa¢ maksymalnie do dnia 30
czerwca 2009 roku, nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw finansowych (20 min
ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.

- APATOR KFAP Sp. z o.0. uzyskata certyfikaty badania typu WE wg modutu B pary czujnikOw
temperatury typu TOPE41; TOPE42 oraz TOP1068 do cieptomierzy,

— APATOR MINING Sp. z o0.0. zostata wyrdzniona certyfikatem ,Przejrzysta Firma” przez Firme Dun
and Bradstreet,

- FAP PAFAL SA zawarta umowe ze spotkg Cechtar sp. z 0. 0. z siedzibg w Tarnowie na dostawe
elektronicznych licznikbw energii elektrycznej do koncernu ENION SA. Warto$¢ umowy wynosi
13.360 tys. zt. Dostawy licznikOw sg realizowane w 2009 roku,

- FAP PAFAL SA zawarta umowe warunkowg z Energomiar Sp. z 0.0. na dostawy licznikdw energii
elektrycznej w 2009 roku (odbiorca docelowy ENEA ),

- Spotka ENERGOZAM przyjeta oferte spotki FAP PAFAL SA na dostawy w 2009 roku (PAFAL SA
bedzie jednym z dwéch dostawcdw a odbiorcg docelowym bedzie PGE o/Zamos$c),

- FAP PAFAL SA otrzymat informacje o przedtuzeniu kontraktu z E.ON Niemcy oraz E.ON Wegry.
Wielko$¢ kontraktu zostanie sprecyzowana w marcu 2009. Dostawy beda realizowane od kwietnia
2009 do marca 2010 roku.

- W IV kwartale 2008 roku FAP PAFAL SA przediozyt dokumenty w celu uzyskania certyfikatow MID
na elektroniczne liczniki jednofazowe EA5 oraz elektroniczne liczniki tréjfazowe NEO-3,

- W grudniu APATOR S.A. podpisal umowe na realizacje projektu szkoleniowego "Wzrost
konkurencyjnosci Grupy APATOR poprzez rozwdj kompetencji jej pracownikdéw". Projekt jest
wspoéifinansowany ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego -
Program Operacyjny Kapitat Ludzki, realizowany jest pod nadzorem Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, wartos¢ projektu: 1.739 tys. zi,

— w grudniu 2008 roku Rada Nadzorcza APATOR SA dokonata wyboru firmy Korycka, Budziak &
Audytorzy Sp. z o0.0. do przegladu i badania sprawozdan finansowych (jednostkowych i
skonsolidowanych) spétki APATOR SA za lata 2009 - 2010.

— w grudniu 2008 roku, po przeprowadzeniu analizy wynikéw finansowych wszystkich spétek Grupy
APATOR uwzgledniajacej, miedzy innymi poziom zawartych kontraktéw terminowych zaktualizowano
prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2008 rok opublikowana raportem biezacym nr
15/2008 z dnia 12 maja 2008 r. (obnizono przychody i wynik netto oraz rozszerzono jg 0 poziom
prognozowanego zysku na sprzedazy).

10.Istotne wydarzenia po 31 grudnia 2008 roku

- W styczniu 2009 roku APATOR POWOGAZ zakupit 50,8% udziatbw w spoice WMC Telemetria
Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji to 2 min zt. Spétka WMC Telemetria Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku jest
producentem i dostawcg bezprzewodowych systeméw telemetrycznych dla licznikow ciepta i wody.
Spotka uruchomita systemy radiowego odczytu licznikéw ciepta i wody juz w kilkunastu miastach
Polski. Systemy te mozna zastosowac takze do bezprzewodowego odczytu licznikow energii
elektrycznej i gazu. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow WMC Telemetria podjeto uchwate o
zmianie Umowy Spoiki, zmieniajac jednoczesnie nazwe firmy Spotkki na APATOR Telemetria
Sp. z 0.0.,

- W styczniu 2009 przeprowadzony zostat audyt w APATOR POWOGAZ SA prowadzony przez
rosyjska jednostke certyfikujgcg TECHNONEFTEGAZ. Oceniat on system jakosci. Audyt zakonczyt
sie wynikiem pozytywnym co skutkowaé utrzymaniem mozliwosci sprzedazy legalizowanych wyrobow
przez APATOR POWOGAZ SA na rynku rosyjskim,

— APATOR MINING Sp. z 0. 0. zawarta z Kompanig Weglowag SA z siedzibg w Katowicach umowe na
dostawe aparatury gorniczej o wartosci 1,9 min zt. Podstawg zawarcia umowy byt przeprowadzony
przetarg nieograniczony na dostawe ognioszczelnych zespotéw transformatorowych dla Oddziatow
Kompanii Weglowej SA w 2009 roku,

— 5 stycznia 2009 roku przeprowadzona zostala zamiana 9.680 akcji imiennych APATOR S.A.
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4 na akcje zwykte na okaziciela. W wyniku tej zamiany
ulegta obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 58.712.787 do 58.683.747. Powyzsze akcje zostaty
zasymilowane i wprowadzone do obrotu gieldowego w dniu 28 stycznia 2009 roku. Po konwersiji akcji
kapitat zaktadowy spétki APATOR SA sklada sie z 35.293.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
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kazda, w tym z 7.796.749 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4) i
27.496.751 akcji zwykltych na okaziciela.

- W dniu 15 stycznia 2009 roku APATOR SA przekazat terminy publikacji raportéw finansowych w
2009 roku,

- APATOR RECTOR otrzymat czwarty rok z rzedu wyréznienie ,Gazele Biznesu” dla najbardziej
dynamicznie rozwijajacych sie firm,

- APATOR METRIX SA zawarta z Dolnoslgska Spoétkg Gazownictwa z siedzibg we Wroctawiu, umowe
na dostawe gazomierzy o warto$ci 2,7 min zt. Realizacja dostaw przez APATOR METRIX SA nastgpi
w okresie do 31 grudnia 2009 r.

- APATOR POWOGAZ SA w ramach polityki zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym zawart umowe
na kontrakty terminowe typu forward. Zgodnie z tg umowg APATOR POWOGAZ moze sprzeda¢ w
dniu 28.12.2009 roku 700 tys. EUR po kursie 4,7317 zi. Powyzsza umowa ma pokrycie w poziomie
przychodow ze sprzedazy eksportowej.

11.Realizacja prognozy wynikow finansowych

W opublikowanej 12 maja 2008 r. prognozie zakladano osiggniecie nastepujacych skonsolidowanych
wynikéw finansowych w 2008 r.:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem: 370 min zi,

skonsolidowany zysk netto nie uwzgledniajacy wyniku na sprzedazy akcji APATOR SA bedacych w
posiadaniu spétki APATOR MINING Sp. z 0.0.: 36 min zt,

skonsolidowany zysk netto uwzgledniajacy wynik na sprzedazy akcji APATOR SA: 57 min z,

skonsolidowany zysk netto na 1 akcje nie uwzgledniajacy wyniku na sprzedazy akcji APATOR SA:
1,25 zk.
skonsolidowany zysk netto na 1 akcje uwzgledniajacy wynik na sprzedazy akcji APATOR SA:
1,90 z,

APATOR SA, po przeprowadzeniu analizy wynikéw finansowych wszystkich spétek Grupy Apator
uwzgledniajgcej, miedzy innymi poziom zawartych kontraktow terminowych zaktualizowat w dniu 22
grudnia 2008 roku prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2008 rok w nastepujacy sposob:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogotem: 350 min zt,

— skonsolidowany zysk na sprzedazy: 46 min z
- skonsolidowany zysk netto: 25 min zt — 28 min zi,
— skonsolidowany zysk netto na 1 akcje: 0,87 zt- 0,98 zt .
Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:
— wysoki poziom kursu EURO do PLN,
— obnizenie eksportu do krajéw zagrozonych recesjg (Ukraina, Rosja, Batkany),

—  poprawe rentownosci na podstawowej dziatalnosci Grupy Apator w stosunku do zatozonego planu
na 2008 rok,

trwajacg w 2008 roku besse na GPW, ktora uniemozliwita sprzedaz 1,3 min akcji APATOR SA
bedacych w posiadaniu spotki APATOR MINING Sp. z 0.0. na zakladanym poziomie 20 zt za
sztuke.

Do obliczenia zysku na 1 akcje z 35.293.500 akcji APATOR SA wyltgczono 6.600.000 akcji nalezgcych do
spotki APATOR MINING Sp. z o.0.
Obnizenie skonsolidowanego zysku netto wynikato z ksiegowej wyceny kontraktéw terminowych, ktéra

zostata dokonana na 31 grudnia 2008 roku i spowodowata koniecznosé zaksiegowania kosztow
finansowych z tego tytutu nie majacych wpltywu na przeptywy pieniezne Grupy Apator.

Realizacja prognozy przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)
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Wyszczegdlnienie Prognoza 2008 I-1V kwartat 2008 r. Wykonanie

Przycho@y ze sprzedazy produktow, towardw i 350 000 356 141 101,75%

materiatow

Zysk na sprzedazy 46 000 48 472 105,37%
0,

Zysk netto 25 000 -28 000 23 949 95,80%

Prognoza sprzedazy oraz prognoza zysku na sprzedazy zostata przekroczona.

dolnej granicy widetek

Prognoza zysku netto nie zostata wykonana z uwagi na fakt, iz przy szacowaniu tego parametru przyjeto
do wyceny kontraktéw kurs w wysokosci 3,9 zt za EURO natomiast na koniec roku kurs przekroczyt

poziom 4 zt za EURO, co miato wptyw na zwiekszenie ujemnej wyceny.

12.Zmiany w strukturze akcji

Podstawg obliczen na dzien 27 lutego 2009 roku jest kapitat zaktadowy spotki wynoszacy
3.529.350,00 zt, ktéry dzieli sie na 35.293.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt, w tym 7.796.749 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:4. Ogolna liczba gtoséw wynikajgca

z powyzszych akcji wynosi 58.683.747.

12.1. Zmiany w strukturze wkasno $ci znacznych pakietow akcji

Ponizsza tabela przedstawia ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy.

Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie akei
. . . je gtosy sprze
akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy %) %) zakup daz
APATOR MINING 6 600 000 6600000 | 18,70% | 11,24% 6600000| 6600000 18,70% | 11,25% -
Mariusz Lewicki 2 008 200 5501 976 5,69% 9,37% 2008200| 5501976 569%| 938% -
Tadeusz Sosgornik 1900 503 4 879 809 5,38% 8,31% 1900503| 4879809 538%| 832% -
Danuta Guzowska 1509 311 4362 953 4,28% 7,43% 1509311 ] 4362953 428% |  7,43% -
Zbigniew Jaworski 1325 854 3608 398 3,76% 6,15% 1327107| 3600651 3,76% | 6,15% 1253
Janusz Marzyglinski 1060 568 3514 844 3,00% 5,99% 1060568 | 3514844 3,00% | 599%
Pioneer Pekao
Investment
Management 3016 337 3016 337 8,55% 5,14% 3016337| 3016337| 855%| 5,14% - -
Podsumowanie 17420773 | 31484317 | 49,36% 53,62% | 17422026 | 31485570 | 49,36% | 53,65% 1253 0
12.2. Zmiany w strukturze wiasno $ci akcji osob zarz agdzajacych
Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych.
Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 434 570 1732 691 1,23% 2,95% | 434570 1732601 1,23% 2,95% -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 ol 0,00% 0,00% -
Janina Karaszewska-
Zandrowicz 434 500 1 424 500 1,23% 2,43% 434500 | 1424500 1,23% 2,43% -
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,88% | 563453| 1690172 1,60% 2,88% -
Tomasz Piasecki 0 0 0,00% 0,00% 0 ol 0,00% 0,00% -
Podsumowanie 1432523 4847 363 4,06% 8,26% | 1432523 | 4847363 4,06% 8,26% 0
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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12.3. Zmiany w strukturze wiasno $ci akcji oséb nadzoruj acych
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji oséb nadzorujacych.

o Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) | gtosy (%) zakup | sprzedaz
Mariusz Lewicki 2008 200 5501976 | 5,69% 937%| 2008200| 5501976 | 5.69% 9,38%
Danuta Guzowska 1509 311 4362 953 4,28% 7,43% 1509311 | 4362953 4,28% 7,43%
Ryszard Wojnowski 1145 334 1145334 |  3.25% 195% | 1145334 1145334| 3.25% 1,95%
Janusz Marzyglifiski 1060568 | 3514844|  3,00% 599%| 1060568| 3514844| 3,00% 5,99%
Krzysztof Kwiatkowski 0 ol 0,00% 0,00% 0 ol 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5723413 14525107 | 16,22% 24,74% | 5723413 | 14525107 | 16,22% 24,75% 0

13.Informacje o tocz acych si e postepowaniach, dotycz acych zobowi gzan lub
wierzytelno $ci spotki APATOR SA lub jednostek od niej zale  znych

W prezentowanym okresie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki APATOR SA lub jednostek od niej zaleznych, ktorych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

14.Informacje 0 nietypowych transakcjach zawierany ch z podmiotami
powi @zanymi o t gcznej warto $ci przekraczaj gcej 500.000 EUR

Transakcje spotki APATOR SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w IV kwartale 2008 roku
obejmowaty transakcje pomiedzy spotkami Grupy APATOR.

Transakcje te sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez APATOR SA i jednostki zalezne. Transakcje te dotyczg
wspotpracy w zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych i cieptomierzy.

W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spétka APATOR SA wspélpracuje z
podmiotem zaleznym FAP PAFAL SA z siedzibg w Swidnicy. Dotyczy ona wytwarzania przez
APATOR SA dla FAP PAFAL SA piyt elektroniki do licznikbéw energii elektrycznej. Wartosé tych dostaw
za okres czterech kwartatdw 2008 r. wyniosta 19.342 tys. zi. Podstawg wspoétdziatania jest umowa
zawarta pomiedzy APATOR SA a FAP PAFAL SA w dniu 1 marca 2005 r. (z pézniejszymi aneksami).
Umowa ta okresla og6lne warunki wspoéitpracy w zakresie dostaw przez APATOR SA piyt elektroniki i
podzespotdw montazowych do FAP PAFAL SA. llosci dostaw realizowane sg wedtug biezacych
zamoOwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas nieokreslony.
Szczegotowe warunki zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow.

Warto$¢ wspoélnych obrotéw pomiedzy obydwoma podmiotami (APATOR SA i FAP PAFAL SA) za cztery
kwartaty 2008 r. przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych APATOR SA i wynosi 24.243 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.
tacznie za cztery kwartaty 2008 r. i 2007 r. spotki zalezne dokonaty nastepujacych wyptat dywidend na
rzecz APATOR SA:

Dywidendy i zaliczki uzyskane przez APATOR SAod sp  otek

zaleznych I-1V kwartat 2008 r. I-1V kwartat 2007 r.
APATOR CONTROL Sp. z 0. 0. 2 000 1000
APATOR METRIX SA 3002 5947
APATOR MINING Sp. z 0. o. 11033 13 376
APATOR KFAP Sp. z 0. 0. 1 606 848
APATOR RECTOR Sp. z 0. 0. 0 0
FAP PAFAL SA 10 000 5000
APATOR POWOGAZ SA 0 0
APATOR GmbH 0 0

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Dywidendy i zaliczki uzyskane przez APATOR SAod sp  ofek
zaleznych

APATOR ELEKTRO SA 0 0
Dywidenda ogotem 27 641 26 171

I-1V kwartat 2008 r. I-1V kwartat 2007 r.

Ponadto w 2008 roku mialy miejsce nastepujace transakcje pomiedzy APATOR SA a APATOR
POWOGAZ SA:

— w dniu 30 czerwca 2008 r. nastgpita sprzedaz przez APATOR SA 352 akcji APATOR POWOGAZ na
rzecz APATOR POWOGAZ SA w celu umorzenia w cenie 4.300 zt za sztuke,

— wdniu 22 wrzes$nia 2008 r. nastgpita sprzedaz przez APATOR SA 698 akcji APATOR POWOGAZ na
rzecz APATOR POWOGAZ SA w celu umorzenia w cenie 4.300 zt za sztuke,

— w dniu 30 czerwca spotka APATOR SA zawarla z APATOR POWOGAZ SA umowe sprzedazy
50.195 udziatow (100% kapitatu zaktadowego) spotki APATOR-KFAP Sp. z 0.0. za taczng cene 8.081
tys. zi, tj. 161,00 zt za udziat, a takze umowe sprzedazy technologii w zakresie produkcji aparatury
kontrolno-pomiarowej prowadzonej przez APATOR KFAP sp. z 0. 0. wraz ze znakiem towarowym
i graficznym tej spoiki.

15.Informacja dotycz gca emisji, skupu akcji i sptaty diu znych i kapitatowych
papierow warto $ciowych
W IV kwartale 2008 r. nie przeprowadzono i w najblizszej przyszto$ci nie przewiduje sie emisji diuznych

lub kapitalowych papieréw wartosciowych przez APATOR SA. Nie byto i nie przewiduje sie takze
dokonania wykupu ani sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Wykonujac Uchwate nr 14 ZWZA z dnia 11 czerwca 2007 r., Spotka w okresie od 23 kwietnia 2008 r. do
30 maja 2008 r. podczas sesji gieldowych dokonata nabycia tacznie 13.388 sztuk akcji wkasnych w celu
umorzenia. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 14,53 zt za sztuke. Warto$¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 zt, a tgczna wartos¢ nominalna skupionych akcji wynosi 1.338,80 zi. Nabyty
pakiet stanowi 0,038% kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonania 13.338 gtoséw, co stanowi 0,023%
0golnej liczby gtoséw na WZA.

Wykonujac Uchwaly nr 18/2008 i nr 19/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
APATOR SA z dnia 23 czerwca 2008 r., Spétka w dniu 9 lipca 2008 r., Uchwalg Rady Nadzorczej
APATOR SA z dnia 8 lipca 2008 r. rozpoczeta Program odkupu akcji wkasnych przez APATOR SA w celu
umorzenia i obnizenia kapitatu wtasnego.

W okresie od 9 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. w ramach Programu, spotka APATOR SA nabyta
lacznie 114.270 akcji whasnych, stanowigcych 0,32% kapitalu zakladowego i dajgcych 114.270 glosow
(0,19%) na WZA. Srednia cena zakupu powyzszych akcji w ramach Programu wynosi 11,17 zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku spdtka posiadata tacznie 127.658 akcji whasnych, stanowigcych 0,36%
kapitatu zakladowego i dajagcych 127.658 gtosow (0,22%) na WZA. Srednia cena zakupu powyzszych
akcji wynosi 11,52 zt.

W trakcie realizacji Programu nastgpita jego zmiana. Dnia 4 listopada 2008 roku Zarzad APATOR SA
dziatajgc na podstawie punktu 12 Programu odkupu akcji wlasnych przez APATOR SA w celu ich
umorzenia iobnizenia kapitatu zakladowego, podwyzszyt granice ilosci nabywanych akcji na rynku
regulowanym w nastepujacy sposéb:

Podczas wykonywania Programu APATOR SA moze nabywaé¢ na rynku regulowanym do 50% $redniej
dziennej wielkosci akcji jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym, na ktérym dokonywany jest zakup.
Spotka nie przekroczy 50% S$redniej dziennej wielkosci.

16.Informacja dotycz aca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z przyjetg przez APATOR SA polityka dywidendy, poziom dywidendy za dany rok wynosi 75%
wypracowanego zysku netto w tym roku. Poziom ten moze by¢ jednak nizszy w przypadku realizaciji
zamierzen inwestycyjnych. Biorgc pod uwage wysokie nakiady inwestycyjne na zakup APATOR
POWOGAZ SA i APATOR RECTOR Sp. z 0.0. APATOR SA wyptacit 12 grudnia 2008 roku zaliczke na
poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2008 rok w wysokosci 0,10 zt brutto na akcje. W wyptacie
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2008 uczestniczyly akcje imienne serii A i

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
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akcje na okaziciela serii A, B i C. W wyptlacie zaliczki na poczet dywidendy nie uczestniczyly akcje wtasne
nabyte przez APATOR S.A. w celu umorzenia. Prawo do wyptlaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2008 uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje spotki APATOR SA w dniu 5
grudnia 2008 roku.

zaliczka na

Wyszczegélnienie poczet 2008 . (1) za 2007 r. (zh) za 2006 r. (zh
Wyptacona dywidenda na 1 akcje 0,10 0,50 0,80
taczna wartos¢ wyptaconej dywidendy*) 3519548 17 642 733,60 28 234 800,00

*) w wyptlacie dywidendy nie uczestniczyly akcje wlasne nabyte przez APATOR SA w celu umorzenia.

17.Kredyty

Stan kredytéw w spétkach Grupy na 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:
- APATOR SA: 57.433 tys. zt (w tym kredyt dlugoterminowy wykorzystany na zakup spétek)
- FAP PAFAL SA: 0 z,
- APATOR CONTROL Sp. z 0.0.: 0 zi,
- APATOR METRIX SA: 3.456 tys. zi,
- APATOR MINING Sp. z 0.0.: 3.108 tys. zi,
- APATOR POWOGAZ SA: 0 zt,
- APATOR RECTOR sp. z 0. 0.: 1.000 tys. zt.
- APATOR GmbH: pozyczka w wysokos$ci 310 tys. EUR (w przeliczeniul.250,5 tys. zt).

W IV kwartale 2008 r. APATOR SA i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki i nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej o tacznej wartosci
€0 najmniej 10% kapitatow wiasnych spétki APATOR SA.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. spétka APATOR SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA
o kredyt dlugoterminowy na kwote 45 min zt. Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie zakupu akciji
Fabryki Wodomierzy PoWoGaz SA z siedzibg w Poznaniu. Kredyt zostat udzielony na okres pieciu lat i
dwdbch miesiecy z nastepujacymi terminami i kwotami sptaty: 30 czerwca 2009 r. — 9 min zi, 30 czerwca
2010 r. — 9 min z}, 30 czerwca 2011 r. — 9 min zl, 29 czerwca 2012 r. — 9 min z, 28 czerwca 2013 r. — 9
min zt. Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedlug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma
stopy WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym
wykorzystaniem kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu
odsetkowego oraz marzy w wysokosci 0,30% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:
hipoteka zwykia tgczna w kwocie 45 min zt na zabezpieczenie kredytu oraz hipoteka kaucyjna tgczna do
kwoty 11,3 min zt na zabezpieczenie naleznych odsetek kredytowych, odsetek za opéznienie, prowizji,
kosztéw i innych optat na nieruchomosciach nalezacych do APATOR SA w Toruniu, poreczenie cywilno-
prawne spotek zaleznych APATOR SA: APATOR MINING sp. z 0. 0. w Katowicach, APATOR METRIX
SA w Tczewie i FAP PAFAL SA w Swidnicy. Porecznie to wystawione jest do tacznej kwoty 54 min zt z
terminem do 31 grudnia 2013 r.

Ponadto w dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka APATOR SA zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezagcym (umowa z dnia 27 maja 2004 r.) pomiedzy APATOR SA a Bankiem Handlowym w
Warszawie SA. Aneks dotyczyt zwiekszenia kredytu w rachunku biezacym z kwoty 7 min zt do kwoty
12 min zt. Kredyt przeznaczony jest na biezacq dziatalnosé¢ spotki APATOR SA. Kredyt zostat udzielony
na okres od 21 kwietnia 2008 r. do 20 kwietnia 2010 r. Oprocentowanie pozostatego do splaty kredytu
ustalono wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych, notowanej w pierwszym dniu miesigca kalendarzowego, w ktérym nastagpito pierwsze
wykorzystanie kredytu, a nastepnie w pierwszym dniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego oraz
marzy w wysokosci 0,5625% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest hipoteka tgczna
kaucyjna do kwoty 15 min zt na nieruchomosciach nalezacych do APATOR SA w Toruniu.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




52

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartat 2008 roku zawierajacy skrécone
arRuUPa kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA
APATOR

18.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr  owej, maj atkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian w okresie czterech k wartatow 2008 roku.

Rozszerzono skiad Zarzadu sp6tki APATOR SA poprzez powotanie na Czlonka Zarzadu APATOR SA
Pana Jerzego Kusia petnigcego jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu spétki FAP PAFAL SA. Pozwala
to na lepsza koordynacije i organizacje rozwoju oraz sprzedazy systemoéw i licznikéw energii elektrycznej
oferowanych przez obydwie spotki.

Wdrozono program restrukturyzacji przejetej spotki APATOR POWOGAZ SA obejmujacy dziatania w

szesciu obszarach:

1. Optymalizacja ustug zewnetrznych, uméw kooperacyjnych itd.

2. Optymalizacja zakup6éw materiatow, gospodarki zapasami,

3. Wprowadzanie zmian organizacyjnych, zmniejszanie zatrudnienie (przy nie naruszaniu
przyrzeczonych gwarancji zatrudnienia),

4. Poprawa wydajnosci, zmiany technologiczne, zwiekszenie wykorzystanie maszyn,

5. Rozwodj dziatalnosci marketingowej i handlowej,

6. Zmiany w planie rozwoju.

19.Czynniki, ktére w ocenie Zarz adu APATOR SA b edgq mialy wptyw na osi agniete
wyniki Grupy APATOR w perspektywie co najmniej jed nego kwartatu
Na poziom uzyskiwanej rentownosci w istotny sposdb wptywa¢ beda nastepujace czynniki:
— poziom kurséw walut i poziom sprzedazy na rynkach zagranicznych z uwagi na wielkos¢
przychodow i zawarte kontrakty terminowe,
— struktura sprzedazy produktow,
— koszty zwigzane z obslugg kredytu na zakup akcji APATOR POWOGAZ SA i APATOR
RECTOR Sp. z 0.0.,
— skutki kryzysu finansowego i spowolnienie gospodarcze,

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 — 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zatacznik — Wykaz kontraktéw terminowych Grupy APATOR
APATOR S.A.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych
kontraktow terminowych w wysokosci 1.556,3 tys.zt. W wyniku tym ujete zostaly rozliczenia dwdch
kontraktow typu forward zabezpieczajacych spétke przed ryzykiem réznic kursowych , dwéch strategii
opcyjnych oraz okoto 117 transakcji na mniejsze kwoty, w tym transakcje wymiany walutowej
zabezpieczajacych spotke przed ryzykiem réznic kursowych. Kwote te nalezy pomniejszy¢é o wartosé
452,3 tys.zl., a powiekszy¢ o kwote 32,7 tys.zt, ktore to wartosci ujete zostaty w rachunku zyskéw i strat
za rok 2007 i wynikaty z wyceny zawartych w roku 2007,a rozliczonych rzeczywiscie w roku 2008
kontraktow zabezpieczajacych.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik wycenionych
kontraktow terminowych w wysokosci 6.329,0 tys.zt. W wyniku tym ujeta zostata wycena zawartych przez
spotke w roku 2008 strategii opcyjnych. Wycena ta dokonana zostata zgodnie z politykg finansowa spotki
przez uprawniony do tego typu wycen niezalezny podmiot, tj. spétke Financial Markets Center
Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2, prowadzacg dziatalnos¢ gospodarczg
w oparciu o wpis do Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000237621.

Na wycene powyzszg sklada sie transakcja strategii opcyjnej zawarta w dniu 25-08-2008 rynku OTC.
Strategia sktada sie z 210 operacji opcji walutowych — w tym 105 opcji put — prawa do sprzedania
bankowi 50 tys.EUR od dnia 26-08-2008 do 24-08-2010 co tydzien po kursie 3,46, jezeli fixing w dniu
obserwacji jest ponizej 3,46 oraz w tych samych terminach 105 opcji call — obowigzku sprzedania
bankowi 100 tys.EUR po kursie 3,46, jezeli fixing w dniu obserwacji jest powyzej 3,46.

Cala struktura zawiera bariere amerykanskg ustawiong na poziomie 3,2050

W roku 2008 spotka dokonata przesuniecia kilku opcji call, z ktérych 7 pozostato do rozliczenia w roku
2009. Bedg one rozliczane poczawszy od 03-02-2009 do 10-03-2009 co tydzieh po kursie 3,48 — bariera
amerykanska zostata ustawiona dla nich na poziomie 3,25 oraz jedna w dniu 21-04-2009 po kursie 3,46 —
Z barierg amerykanska na poziomie 3,414.

Strategia powyzsza zawarta zostata na podstawie umowy w bankiem ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.
Na dzien 31.12.2008 pozostato do rozliczenia 87 opcji put w nominale po 50 tys.EUR, jezeli fixing w
dniu obserwacji bedzie ponizej 3,46 lub 94 opcje call w nominale po 100 tys. jezeli fixing w dniu
obserwacji bedzie powyzej 3,46 (dla 6 z 7 przesunietych opciji call 3,48).

W wycenie dokonanej na dzien 31-12-2008 ujeta jest réwniez transakcja nierzeczywistego
akumulowanego terminowego kupna waluty wymienialnej przez bank z konwersjg w dniu realizacji dla
pary walut EUR/PLN w nominatach 350/700 tys.EUR w trzech datach obserwacji tj. w dniach 27-03-2009,
26-06-2009 oraz 28-09-2009 po kursie realizacji 4,00 EUR/PLN. Struktura ta zawiera bariere europejska
na poziomie 3,50 EUR/PLN. Transakcja zawarta zostata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

APATOR-METRIX S.A.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych
kontraktow terminowych w wysokosci 70,0 tys.zt. W wyniku tym ujete zostaty rozliczenia dwoch struktur
zabezpieczajacych spétke przed ryzykiem réznic kursowych na podstawie uméw z Bankiem Millenium z
siedzibg w Warszawie. Struktura Extendible Tarn zawarta w dniu 12-06-2008r. — struktura posiadata
maksymalny skumulowany zysk klienta na poziomie 50.000 zt. oraz opcje przedtuzenia na rok jesli kurs
osiggnie w dniu rozliczenia okreslony poziom. Byfa to transakcja asymetryczna 100.000 /200.000 EUR,
ktorej kurs miesiecznie spadat o 0,02 zL/EUR (w opcji przediuzenia byt staly na poziomie wyjsciowym).
Po osiggnieciu zysku na transakcji w wysoko$ci 50 tys.zt. przy drugim przeptywie walutowym w dniu 11-
08-2008r. struktura wytaczyta sie. Spotka w dniu 14-07-2008r. zawarta kolejng strukture na wymiane
walutowg EUR/PLN w nominale 100/200tys. EUR w miesiecznych przeplywach poczgwszy od 11-08-
2008r. do 13-07-2009r. z prolongata w przypadku, gdy kurs eur/pin bedzie wyzszy w dniu ostatniego
przeptywu niz 3,445. W rachunku zyskéw i strat za rok 2008 ujeta jest w przychodach finansowych
realizacja tego kontraktu w kwocie 20,0tys.zt. oraz w kosztach finansowych realizacja tego kontraktu w
kwocie 201,3 tys.zt.

Ponadto w rachunku zyskéw i strat ujeta zostata w kosztach finansowych wycena tego instrumentu
zabezpieczajacego przed ryzykiem rdznic kursowych w kwocie 2.751,0 tys.zt.

Wycena ta dokonana zostata zgodnie z politykg finansowg sp6tki przez uprawniony do tego typu wycen
niezalezny podmiot, tj. spotke Financial Markets Center Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008 - 31.12.2008

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:
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przy ul. Stawki 2, prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg w oparciu o wpis do Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000237621.

APATOR-POWOGAZ S.A.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik zrealizowanych
kontraktow terminowych w wysokosci 99,7 tys.zt. W wyniku tym ujete zostaty rozliczenia struktur
zabezpieczajacych spotke przed ryzykiem roznic kursowych na podstawie umow z Raiffeisen Bankiem
Polska S.A. oraz Citi Handlowym S.A. w Warszawie.

Spotka rozliczyta trzy struktury walutowe i wynik tego rozliczenia odniosta na konta przychodoéw i kosztow
finansowych . Korytarz elastyczny zawarty w dniu 15-04-2008r. sprzedazy bankowi EURO w nominale
100/200 tys. z cena wykonania 3,47. W ramach tej struktury spétka rozliczyta w roku 2008 osiem
przeptywow w okresie od 15-05-2008 co miesigc do 15-12-2008r. Nastepnie akumulator z amerykanskim
wytgcznikiem dla przeptywéw w nominatach jak wyzej tj. 100/200 tys. EURO, z czego trzy przeptywy
rozliczone zostaly po kursie 3,3615, dwa przeptywy po kursie 3,3620 oraz jeden przeptyw po kursie
3,3450 EUR/PLN. Najczesciej wykorzystywanym przez spotke instrumentem byt forward lewarowany.
Spotka zawarta z bankiem pie¢ umow na tego typu struktury, z czego cztery zawarte zostaty w listopadzie
2007r., a rozliczone i ujete w rachunku zyskéw i strat w roku 2008 w nominatach 50/100 tys.EURO od 2-
07-2008 do 3-12-2008 dwanascie przeptywoéw po kursie 3,7350 EUR/PLN oraz od 04-07-2008 do 05-12-
2008r. dwanascie przeptywow po kursie 3,7500 EUR/PLN. W dniu 21-01-2008 spotka zawarta z bankiem
kolejng umowe typu forward lewarowany — szes¢ przeptywdw - w nominale 100/200 tys. EURO po kursie
realizacji 3,6800 EUR/PLN rozliczane w okresie od 29-02-2008 do 31-07-2008r. Ponadto na wynik na
kontraktach walutowych miaty wplyw zawarte przez spétke umowy forwardu zawarte w dniach 18-01-
2008 z terminem rozliczenia w dniu 21-07-2008 nominatu 200000 tys.EURO po kursie wymiany 3,6350
oraz 21-01-2008r. z terminem rozliczenia 27-08-2008 nominatlu 100000 tys.EURO po kursie 3,6658
EUR/PLN.

Ponadto w rachunku zyskéw i strat ujeta zostala w kosztach finansowych wycena kontraktow
zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych w kwocie -4044,2 tys.zl.

Wycena ta dokonana zostala zgodnie z politykg finansowg sp6iki przez uprawniony do tego typu wycen
niezalezny podmiot, tj. spétke Financial Markets Center Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Stawki 2, prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg w oparciu o wpis do Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000237621.

Wycenione zostaty kontrakty zabezpieczajgce typu forward zawarte z Reiffeisen Bankiem Polska S.A.
wymiany walutowej EUR/PLN w dniach : 13-06-2008 na kwote 100tys.EURO po kursie 3,4226 z datg
rozliczenia w dniu 25-02-2009r., 23-07-2008 na kwote 300tys.EURO po kursie 3,277 z datg realizacji w
dniu 21-03-2009, 08-08-2008 na kwote 250tys.EURO po kursie 3,283 z datg realizacji w dniu 30-03-
2009r., 14-08-2008 na kwote 500tys.EURO po kursie 3,3235 z datg realizacji w dniu 30-03-2009r., 09-09-
2008 na kwote 500tys.EURO po kursie 3,4675 z datg realizacji w dniu 30-03-2009r. W wycenie tej zostaty
ujete réwniez umowy zabezpieczajgce przed ryzykiem réznic kursowych z CITI Bankiem Handlowym
S.A.

Umowa wymiany walutowej nominatu 100/200tys.EURO zawarta w dniu 09-07-2008r. po kursie 3,3615 w
szesciu przeptywach w terminach od 28-01-2009 co miesigc do 26-06-2009r. (bariera dla tej struktury
zostata ustawiona na poziomie 3,1810EUR/PLN). Umowa wymiany walutowej nominatu
100/200tys.EURO zawarta dnia 23-07-2008r. po kursie 3,3250 w terminach od 28-01-2009 co miesigc do
26-06-2009r. (bariera dla tej struktury ustawiona zostata na poziomie 3,15EUR/PLN). Umowa wymiany
walutowej nominatu 100/200tys.EURO zawarta w dniu 08-08-2008r. po kursie 3,3445 w terminach od 02-
01-2009 co miesigc do 01-06-2009r.(bariera dla tej struktury ustalona zostata na poziomie
3,14EUR/PLN).

W dniu 23-01-2009r. spotka rozliczyta z bankami przeptywy walutowe, ktérych terminy zapadalnosci
przypadaty w | kwartale 2009r na kwote 2.600 tys. EUR..

FAP PAFAL S.A.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych
kontraktéw terminowych w wysokosci 1 176 200,67 tys.zt. W wyniku tym ujete zostaty rozliczenia 15
kontraktow typu forward i struktur opcyjnych zabezpieczajacych spotke przed ryzykiem réznic kursowych
. Spotka wspotpracowata w roku 2008 z piecioma bankami tj. Citi Handlowym S.A. w Warszawie,
Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu , Bankiem Przemystowo-Handlowym S.A. w Warszawie,

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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PKO S.A. :qu Warszawie Reiffeisen Bankiem Polska S.A. w Warszawie. Na podstawie zawartych uméw
spotka rozliczyta i odniosta na konta przychodow finansowych rozliczenia nastepujacych kontraktow:

1. zawarty w dniu 24.05.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
23.05.2008 po kursie 3,8100, z ktérego do realizacji w roku 2008 pozostato 200 000 EUR rozliczono w 3
transzach w okresie 5-14.03.2008 po $rednim kursie 3,7921, zysk z transakcji 78 095,37 PLN

2. zawarty w dniu 30.05.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
30.05.2008 po kursie 3,8300, z ktérego do realizacji w roku 2008 pozostato 105 000 EUR rozliczono w 2
transzach w okresie 14-18.03.2008 po srednim kursie 3,8084, zysk z transakcji 36 211,00 PLN

3. zawarty w dniu 8.06.2007 z Raiffeisen Bank kontrakt forward na kwote 300 000 EUR z terminem
realizacji 28.03.2008 po kursie 3,8500, z ktérego do realizacji w roku 2008 pozostato 58 000 EUR
rozliczono w 1 transzy w dniu11.03.2008 po kursie 3,8410, zysk z transakcji 31 471,60 PLN

4. zawarty w dniu 8.06.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwote 1 000 000 EUR z terminem realizacji
6.06.2008 po kursie 3,8550, z ktérego do realizacji w roku 2008 pozostato 580 000 EUR rozliczono w 5
transzach w okresie 18.03-28.04.2008 po srednim kursie 3,8356, zysk z transakcji 277 384,60 PLN

5. zawarty w dniu 26.07.2007 z BH kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
25.07.2008 po kursie 3,8110 rozliczono w dniul.04.2008 po kursie 3,5190, zysk z transakcji 31 750,00
PLN

6. zawarty w dniu 16.08.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwote 1 000 000 EUR z terminem realizacji
31.03.2008 po kursie 3,8349, z ktérego do realizacji w roku 2008 pozostato 362 000 EUR rozliczono w 6
transzach w okresie 11.01-29.02.2008 po srednim kursie 3,8218, zysk z transakcji 118 149,30 PLN

7. zawarty w dniu 15.11.2007 z BH kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
14.11.2008 po kursie 3,7000 rozliczono w dniu20.10.2008 po kursie 3,5350, zysk z transakcji 82 500,00
PLN

8. zawarty w dniu 16.11.2007 z BH kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
14.11.2008 po kursie 3,7090 rozliczono w dniu 20.10.2008 po kursie 3,7090, zysk z transakcji 87 000,00
PLN

9. zawarty w dniu 19.11.2007 z BH kontrakt forward na kwote 500 000 EUR z terminem realizacji
18.11.2008 po kursie 3,7100 rozliczono w dniu 20.10.2008 po kursie 3,7090, zysk z transakcji 87 250,00
PLN

10. zawarty w dniu 30.11.2007 z PKO SA kontrakt forward na kwote 1 000 000 EUR z terminem
realizacji 29.11.2008 po kursie 3,7220, w dniu 22.01.2008 kontrakt forward na kwote 1 000 000 EUR z
terminem realizacji 20.01.2009 po kursie 3,7060 oraz w dniu 7.03.2008 kontakt forward na kwote
500 000 EUR z terminem realizacji 6.03.2009 po kursie 3,6140 rozliczono w dniu 10.06.2008 po $rednim
kursie 3,5628, zysk z transakcji 247 750,00 PLN

11. zawarty w dniu 13.06.2008 z BH kontrakt opcyjny na 24 sztuki opcji forward z wytgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,36 rekompensata 1000 PLN,
3,36<EUR/PLN<3,50 sprzedaz 50 000 EUR po 3,50, EUR/PLN>3,60 sprzedaz 100 000 EUR po 3,50, w
dniu 30.12.2008 fixing EUR/PLN>3,50 przediuzenie transakcji o 12 miesiecy na kwote 100 000 EUR po
3,50) rozliczono w okresie 24.06-4.11.2008 9 sztuk opcji na kwote 450 000 EUR, zysk z transakcji 13
500,00 PLN

12. zawarty w dniu 7.08.2008 z BH kontrakt opcyjny na 13 sztuk opcji forward z wytgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,20 sprzedaz 50000 EUR po 3,20,
3,20<EUR/PLN<3,35 sprzedaz 50 000 EUR po 3,35, EUR/PLN>3,35 sprzedaz 100 000 EUR po 3,28, w
dniu 21.07.2009 fixing EUR/PLN>3,28 przedtuzenie transakcji o 12 miesiecy na kwote 100 000 EUR po
3,28) rozliczono w okresie 19.08-14.10.2008 3 sztuki opcji na kwote 150 000 EUR, zysk z transakcji 10
250,00 PLN

13. zawarty w dniu 13.08.2008 z BH kontrakt opcyjny na 13 sztuk opcji forward z wytgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,19 sprzedaz 50000 EUR po 3,19,
3,19<EUR/PLN<3,40 sprzedaz 50 000 EUR po 3,40, EUR/PLN>3,40 sprzedaz 100 000 EUR po 3,30, w
dniu 4.08.2009 fixing EUR/PLN>3,30 przedtuzenie transakcji o 12 miesiecy na kwote 100 000 EUR po
3,30) rozliczono w okresie 25.08-22.09.2008 2 sztuki opcji na kwote 100 000 EUR, zysk z transakcji 4
100,00 PLN

14. zawarty w dniu 13.06.2008 z BZWBK kontrakt opcyjny na 11 sztuk opcji forward kanadyjski 100/200
tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,30 sprzedaz 100 000 EUR po 3,30, 3,30<EUR/PLN<3,4510 sprzedaz
50 000 EUR po 3,4510, EUR/PLN>3,4510 sprzedaz 200 000 EUR po 3,4510) rozliczono w okresie
29.08-30.09.2008 2 sztuki opcji na kwote 200 000 EUR, zysk z transakcji 51 778,80 PLN

15. zawarty w dniu 23.07.2008 z BPH kontrakt opcyjny na 5 sztuk opcji 100/200 tys. EUR (warunki:
EUR/PLN<3,15 opcja wylgcza sie, 3,15<EUR/PLN<3,30 sprzedaz 100000 EUR po 3,30,
EUR/PLN>3,30 sprzedaz 200 000 EUR po 3,30) oraz kontrakt opcyjny 100/300 tys. EUR z dnia

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa APATOR

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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5.(%?565%?51 6 sztuk opciji (warunki: EUR/PLN < 3,30 opcja wylacza sie, 33,30<EUR/PLN<3,45sprzedaz
100 000 EUR po 3,45, EUR/PLN>3,45 sprzedaz 300 000 EUR po 3,45) rozliczono w okresie 23.09.2008
2 sztuki opcji na kwote 200 000 EUR, zysk z transakcji
14 010 PLN
Rachunek zyskow i strat sporzadzony na dzien 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik zrealizowanych
kontraktéw terminowych w wysokosci 1 207 625,98 zt . W wyniku tym ujeta zostata realizacja zawartych
przez spo6tke w roku 2007 i 2008 kontraktéw i strategii opcyjnych wg zestawienia:
1. zawarty w dniu 25.04.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwote 500 000 USD z terminem
realizacji 25.04.2008 po kursie 2,7636, rozliczono w dniu 25.03.2008 po kursie 2,7626, strata z
transakcji -87 481,50 PLN
2. zawarty w dniu 25.04.2007 z BH kontrakt forward na kwote 500 000 USD z terminem
realizacji 25.04.2008 po kursie 2,7615, rozliczono w dniu 25.04.2008 po kursie 2,7615, strata z
transakcji -131 600,00 PLN
3. zawarty w dniu 15.10.2007 z PKO SA kontrakt forward na kwote 300 000 USD z terminem
realizacji 27.03.2008 po kursie 2,5995, rozliczono w dniu 27.03.2008 po kursie 2,5995, strata z
transakcji -102 660,00 PLN
4. zawarty w dniu 13.06.2008 z BH kontrakt opcyjny na 24 sztuki opcji forward z wylgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,36 rekompensata 1000 PLN,
3,36<EUR/PLN<3,50 sprzedaz 50 000 EUR po 3,50, EUR/PLN>3,60 sprzedaz 100 000 EUR po
3,50, w dniu 30.12.2008 fixing EUR/PLN>3,50 przedtuzenie transakcji o 12 miesiecy na kwote
100 000 EUR po 3,50) rozliczono w okresie 2-30.12.2008 2 sztuk opcji na kwote 200 000
EUR, strata z transakcji -82 595,93 PLN
5. zawarty w dniu 7.08.2008 z BH kontrakt opcyjny na 13 sztuk opcji forward z wytgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,20 sprzedaz 50 000 EUR po 3,20,
3,20<EUR/PLN<3,35 sprzedaz 50 000 EUR po 3,35, EUR/PLN>3,35 sprzedaz 100 000 EUR po
3,28, w dniu 21.07.2009 fixing EUR/PLN>3,28 przedtuzenie transakcji 0 12 miesiecy na kwote
100 000 EUR po 3,28) rozliczono w okresie 12.11-9.12.2008 2 sztuki opcji na kwote 200 000
EUR, strata z transakcji -59 910,00 PLN
6. zawarty w dniu 13.08.2008 z BH kontrakt opcyjny na 13 sztuk opcji forward z wytgcznikiem
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,19 sprzedaz 50 000 EUR po 3,19,
3,19<EUR/PLN<3,40 sprzedaz 50 000 EUR po 3,40, EUR/PLN>3,40 sprzedaz 100 000 EUR po
3,30, w dniu 4.08.2009 fixing EUR/PLN>3,30 przedtuzenie transakcji o0 12 miesiecy na kwote
100 000 EUR po 3,30) rozliczono w okresie 20.10-23.12.2008 3 sztuki opcji na kwote 300 000
EUR, strata z transakcji -88 261,75 PLN
7. zawarty w dniu 13.06.2008 z BZWBK kontrakt opcyjny na 11 sztuk opciji forward kanadyjski
100/200 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,30 sprzedaz 100000 EUR po 3,30,
3,30<EUR/PLN<3,4510 sprzedaz 50 000 EUR po 3,4510, EUR/PLN>3,4510 sprzedaz 200 000
EUR po 3,4510) rozliczono w okresie 31.10-31.12.2008 3 sztuki opcji na kwote 600 000 EUR,
strata z transakcji -291 316,80 PLN
8. zawarty w dniu 23.07.2008 z BPH kontrakt opcyjny na 4 sztuk opcji 100/200 tys. EUR
(warunki: EUR/PLN <3,15 wylacznik, 3,15<EUR/PLN<3,30 sprzedaz 100 000 EUR po 3,30,
EUR/PLN>3,30 sprzedaz 200 000 EUR po 3,30) rozliczono w dniu 23.12.2008 1 sztuke opcji
na kwote 200 000 EUR, strata z transakcji -165 700,00 PLN
9. zawarty w dniu 5.09.2008 z BPH kontrakt opcyjny na 6 sztuk opcji 100/300 tys. EUR
(warunki: EUR/PLN< 3,30 wylacznik, 3,30<EUR/PLN<3,45 sprzedaz 100 000 EUR po 3,45,
EUR/PLN>3,45 sprzedaz 300 000 EUR po 3,45) rozliczono w dniu 23.12.2008 1 sztuke opcji
na kwote 300 000 EUR, strata z transakcji -198 100,00 PLN
W rachunku zyskow i strat na dzieh 31-12-2008r. ujeta zostala réwniez wycena kontraktow
zabezpieczajacych spoéitke przed ryzykiem roznic kursowych w kwocie 10796,3 tys.zt.. Wycena
dokonana zostata zgodnie z politykg finansowa spoitki przez uprawniony do tego typu wycen niezalezny
podmiot, tj. spétke Financial Markets Center Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Stawki 2, prowadzaca dziatalno$¢ gospodarczg w oparciu o wpis do Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000237621.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
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Na wycene powyzsza skladaja sie transakcje zawarte na podstawie czterech umoéw z CITI Handlowym
S.A. w Warszawie, trzech uméw z BZWBK S.A. we Wroclawiu oraz o$miu umoéw z BPH SA w
Warszawie. Z Bankiem Handlowym S.A. spotke wigze umowa typu forward zawarta w dniu 17-03-2008r.
sprzedazy bankowi EURO w nominale 500 tys. EURO w dniu 16-03-2009 po kursie 3,6140 oraz trzy
umowy zawarte w dniach 13-06-2008, 07-08-2008 i 13-08-2008 na transakcje typu forward z
wytgcznikiem prolongowany w nominatach 50/100 tys. EURO po kursach realizacji 3,50 EUR/PLN — 19
przeptywow walutowych, 3,30 EUR/PLN — 21 przeptywow walutowych , 3,28 EUR/PLN — 21 przeptywow
walutowych.

W wycenie ujete zostaly réwniez trzy transakcje typu forward kanadyjski zawarte z BZ WBK S.A. w
dniach : 13-06-2008 w nominale 100/200 tys. EURO po kursie 3,4510 EUR/PLN — szes$¢ przeptywéw od
30-01-2009 do 12-06-2009, 08-08-2008 w nominale 50/100 tys. EURO po kursie3,30 EUR/PLN —
dwanascie przeptywdéw w okresie od 28-01-2009 do 29-12-2009, 06-08-2008 w nominale 100/300 tys.
EUR po kursie 3,33 EUR/PLN — dwanascie przeptywéw w terminach od 28-01-2009 do 29-12-2009.

Na dzien 31-12-2008 wycenione zostaty opcje zawarte z BPH S.A. na podstawie uméw z dnia 08-08-
2008 sprzedazy bankowi 100/250 tys. EURO po kursie 3,33 w terminach 28-04,27-05 i 29-06.2009, z
dnia 21-08-2008 sprzedazy bankowi 100/200 tys. EURO po kursie 3,35 w dniu 23-02-2009, z dnia 05-09-
2008 sprzedazy bankowi 100/300 tys. EURO w dniach 28-01-2009 i 26-02-2009, w dniu 18-09-2008
sprzedazy bankowi 100/200 tys. EURO po kursie 3,35 w dniu 19-03-2009, z dnia 06-10-2008 sprzedazy
bankowi 500 tys. EURO po kursie 3,4750 w dniu 30-09-2009, z dnia 06-08-2008 sprzedazy bankowi
100/200 tys. EURO po kursie 3,3 w dniach 28-01-2009,26-02-2009 i 27-03-2009, z dnia 21-10-2008
sprzedazy bankowi 200/500 tys. EURO po kursie 3,435 w dniu 21-04-2009, z dnia 19-11-2008 sprzedazy
bankowi 500 tys. EURO po kursie 3,55 w dniu 19-05-2009.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa APATOR
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