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1. Informacje ogólne 

1.1. Skład Grupy APATOR na dzie ń 31 grudnia 2008 roku 
 

 
 
 
 
Podmiotem dominującym Grupy APATOR jest spółka APATOR SA, która bezpośrednio posiada 
akcje/udziały w sześciu  spółkach  krajowych i dwóch zagranicznych. 

Udział spółki APATOR SA w kapitale zakładowym poszczególnych podmiotów przedstawia poniŜsza 
tabela: 

 

Nazwa spółki Siedziba Charakter powi ązania  Udział w kapitale 

FAP PAFAL SA Świdnica spółka zaleŜna 100,00% 

APATOR METRIX SA Tczew spółka zaleŜna 100,00% 

APATOR POWOGAZ SA Poznań spółka zaleŜna  99,44%* 
APATOR RECTOR Sp. z o. o. Zielona Góra spółka zaleŜna  70,00% 
APATOR CONTROL  
Sp. z o. o. 

Toruń spółka zaleŜna 100,00% 

APATOR MINING 
 Sp. z o. o. Katowice spółka zaleŜna 99,89% 

APATOR ELEKTRO SA Moskwa spółka stowarzyszona 50,00% 
APATOR GmbH Worms spółka zaleŜna 100,00% 

* powyŜszy udział uwzględnia umorzenie drugiej części akcji sprzedanych spółce w październiku 2008 roku (obecnie spółka 
wystąpiła do Sądu w celu dokonania zmian w KRS) 

 
Ponadto: 
- APATOR METRIX SA jest właścicielem 24% kapitału spółki METCOM KFT z siedzibą na 

Węgrzech, powołanej w celu zwiększenia sprzedaŜy gazomierzy na rynku węgierskim (spółka 
dystrybucyjna); 

- FAP PAFAL SA jest właścicielem 50% kapitału spółki Gran-Systema-Pafal Sp. z o.o. z siedzibą na 
Białorusi, powołanej w celu produkcji i sprzedaŜy liczników energii elektrycznej na rynku 
białoruskim; 

- APATOR POWOGAZ SA jest właścicielem: 
o 44,06% kapitału spółki Teplovodomer SA z siedzibą w Mytishi (Rosja), zajmującej się 

produkcją, sprzedaŜą wodomierzy (takŜe z detali dostarczanych przez APATOR 

Apator -Kfap  

WODPOL 

WMC Telemetria  

Teplovodomer  

Metcom  Gran Systema Pafal  
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POWOGAZ SA) i ciepłomierzy oraz ich legalizowaniem i serwisowaniem na terenie 
Rosji, 

o 76,38% kapitału spółki WODPOL sp. z o. o. z siedzibą w Poznaniu, zajmującej się  
serwisowaniem i dystrybucją wyrobów produkowanych przez APATOR 
POWOGAZ SA, 

o 100% kapitału spółki APATOR KFAP sp. z o. o.  z siedzibą w Krakowie (od 30 
czerwca 2008 r.) – spółka zajmuje się produkcją i dystrybucją liczników energii 
cieplnej, czujników temperatury, systemów pomiarowych w zakresie aparatury 
cieplnej. 

 

 
 

1.2. Podmiot dominuj ący 
Podmiot dominujący - spółka APATOR SA z siedzibą w Toruniu przy ul. śółkiewskiego 21/29 pełni 
wiodącą rolę w Grupie APATOR poprzez organizację i koordynację współpracy wszystkich 
podmiotów. Zarejestrowana jest w Sądzie Rejonowym w Toruniu, VII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, numer KRS: 0000056456. Od 1993 roku firma działa w formie spółki akcyjnej 
utworzonej przez pracowników na bazie majątku zlikwidowanego przedsiębiorstwa państwowego 
PZAE APATOR. Akcje spółki APATOR SA notowane są na rynku podstawowym GPW. Według 
klasyfikacji GPW w Warszawie spółka naleŜy do sektora „przemysł elektromaszynowy”. Akcje spółki 
wchodzą w skład indeksu sWIG80. Pierwsze notowanie akcji spółki miało miejsce 24 kwietnia 1997 r. 
 

1.3. Wizja Grupy APATOR 
Grupa APATOR dąŜy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Środkowo-Wschodniej w zakresie 
rozwoju i sprzedaŜy zarówno systemów i aparatury pomiarowej, jak i aparatury łącznikowej. 
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1.4. Przedmiot działalno ści Grupy APATOR 
Grupa APATOR skupia swoją działalność w dwóch segmentach branŜy elektromaszynowej: 
pomiarowym i łącznikowym. PoniŜsza tabela prezentuje zakres działalności poszczególnych spółek 
grupy: 
 

Segment pomiarowy Segment ł ącznikowy 

APATOR S A APATOR S A 

FAP PAFAL SA APATOR MINING Sp. z o. o. 

APATOR METRIX SA APATOR CONTROL Sp. z o. o. 

GRUPA APATOR POWOGAZ APATOR ELEKTRO SA 

APATOR RECTOR Sp. z o. o.  

APATOR GmbH APATOR GmbH 

 
Segment pomiarowy zapewnia kompleksową obsługę w zakresie opomiarowania i odczytu mediów 
energetycznych. Produkty i usługi oferowane przez spółki działające w segmencie pomiarowym 
wzajemnie się uzupełniają. Stworzona w ten sposób oferta Grupy APATOR obejmuje urządzenia do 
pomiaru nośników energii (przedpłatowe i kredytowe liczniki energii elektrycznej, ciepłomierze, 
gazomierze, wodomierze, czujniki temperatury). 
PowyŜsza oferta stanowi bazę oferowanych przez Grupę APATOR systemów umoŜliwiających 
opomiarowanie zuŜycia wszystkich  nośników energii oraz zdalny odczyt i przekazywanie danych.  
Sztandarowymi  systemami oferowanymi przez Grupę APATOR są LEWsystem Apator (przedpłatowo-
kredytowy) i AMRsystem Apator (zdalnego odczytu). 

W ramach segmentu łącznikowego Grupa APATOR dostarcza urządzenia do bezpiecznego łączenia 
i rozłączania obwodów elektrycznych. Spółki APATOR SA, APATOR MINING Sp. z o.o., 
APATOR CONTROL Sp. z o.o., APATOR ELEKTRO SA posiadają silną pozycję i wieloletnie 
doświadczenie w tym segmencie. Spółka Apator GmbH będzie rozwijała działalność mającą na celu 
dystrybucję produktów Grupy APATOR na rynku niemieckim. 

1.5. Przedmiot działalno ści poszczególnych spółek 
 

Podmiot dominuj ący – APATOR SA 

Przedmiot działalności spółki obejmuje projektowanie, produkcję, sprzedaŜ systemów i aparatury 
pomiarowej oraz aparatury łącznikowej. Standardowe produkty spółki to LEWsystem 
APATOR, AMRsystem APATOR, przedpłatowe liczniki energii elektrycznej, ograniczniki przepięć, 
aparaty ARS, PBS, RBK oraz łączniki 4G. 

APATOR SA wytwarza dla spółek zaleŜnych: 
− przeliczniki do ciepłomierzy; kompletacją i sprzedaŜą ciepłomierzy zajmuje się APATOR 

KFAP Sp. z o. o., 
− płyty elektroniki do kredytowych liczników elektronicznych dla spółki FAP PAFAL SA. 
Spółka sprzedaje swoje wyroby zarówno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych 
(tradycyjny eksport aparatury łącznikowej został w 2008 roku z sukcesem poszerzony o eksport 
liczników przedpłatowych). 
W firmie funkcjonuje system zarządzania wg norm ISO 9001-2000, ISO 14001 oraz PN-N 18001. 
 

Podmiot zale Ŝny – FAP PAFAL SA 
Przedmiot działalności spółki obejmuje projektowanie, produkcję i sprzedaŜ elektronicznych 
i indukcyjnych liczników energii elektrycznej. 
Spółka sprzedaje swoje wyroby na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. 

FAP PAFAL SA jest podmiotem naleŜącym do Grupy APATOR od kwietnia 2004 roku.  
W przedsiębiorstwie funkcjonuje system Zarządzania Jakością wg Normy ISO 9001-2000.  

 

Podmiot zale Ŝny – APATOR METRIX SA 
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Przedmiot działalności spółki obejmuje projektowanie, produkcję i sprzedaŜ gazomierzy miechowych, 
zarówno domowych jak i przemysłowych oraz świadczenie usług w zakresie legalizacji i serwisu tych 
gazomierzy. 
APATOR METRIX SA sprzedaje swoje wyroby zarówno na rynku krajowym jak i rynkach 
zagranicznych. 
Spółka naleŜy do Grupy APATOR od stycznia 2005 roku. 
W przedsiębiorstwie funkcjonuje system Zarządzania Jakością wg Normy ISO 9001-2000, oraz ISO 
14001. 

 

Podmiot zale Ŝny – APATOR RECTOR Sp. z o. o. 
Przedmiot działalności spółki obejmuje produkcję, dostarczanie i wdraŜanie rozwiązań 
informatycznych słuŜących do ewidencji (paszportyzacji) oraz zarządzania dystrybucyjnymi sieciami 
branŜowymi. Spółka oferuje kompleksowe rozwiązania informatyczne dla dostawców mediów 
(energetyka, gazownictwo, przedsiębiorstwa wodociągów i kanalizacji oraz energetyki cieplnej), a 
takŜe dla telekomunikacji, ratownictwa i administracji samorządowej. Szczególną cechą oferowanych 
systemów jest rozszerzenie funkcjonalności poprzez wzbogacenie opisu o informację przestrzenną 
GIS, co znacznie ułatwia interpretację i prezentację danych. 
Spółka naleŜy do Grupy APATOR od stycznia 2008 roku. 

 

Podmiot zale Ŝny – APATOR POWOGAZ SA 
Przedmiot działalności spółki obejmuje projektowanie, produkcję i sprzedaŜ wodomierzy 
mieszkaniowych i przemysłowych. Spółka posiada równieŜ mocną pozycję na rynkach zagranicznych.  
Siedziba spółki znajduje się w centrum Poznania przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25. 
APATOR POWOGAZ SA  stanowi obecnie centrum kompetencyjne w zakresie wodomierzy 
i ciepłomierzy dla całej Grupy APATOR. 
Spółka APATOR POWOGAZ SA, tworzy grupę kapitałową APATOR POWOGAZ, w skład której na 
dzień 31 grudnia 2008 roku wchodziły: 
− APATOR KFAP Sp. z o. o. z siedzibą w Krakowie,   
− WODPOL Sp. z o. o. z siedzibą w Poznaniu ,  
− Teplovodomer SA z siedzibą w Rosji.  

Przedmiotem działalności spółki APATOR – KFAP Sp. z o.o. jest: 
− kompletacja, legalizacja i sprzedaŜ ciepłomierzy rozłącznych i kompaktowych (produkcja 

przeliczników do ciepłomierzy odbywa się w APATOR SA), 
− produkcja, legalizacja i sprzedaŜ czujników temperatury, 
− usługi w zakresie legalizacji wtórnej, 
− usługi w zakresie montaŜu i uruchamiania sieci zdalnego odczytu ciepłomierzy. 

Przedmiotem działalności spółki WODPOL Sp. z o. o. jest działalność usługowa w zakresie remontów 
wyrobów produkowanych przez  APATOR POWOGAZ SA. 

Przedmiotem działalności spółki Teplovodomer SA jest produkcja i sprzedaŜ wodomierzy 
i ciepłomierzy oraz ich legalizacja i serwis. 

W dniu 28 stycznia 2009 roku APATOR POWOGAZ SA nabył 50,8% udziałów w spółce WMC  
Telemetria Sp. z o.o. z  siedzibą w Słupsku.  Firma ta jest producentem i  dostawcą bezprzewodowych 
systemów telemetrycznych dla liczników ciepła i wody. 

 
Podmiot zale Ŝny – APATOR MINING Sp. z o.o.  
Przedmiotem działalności spółki jest projektowanie, produkcja i sprzedaŜ aparatury rozdzielczej, 
sterowniczej i pomiarowej dla górnictwa, automatyki i elektroniki górniczej, spręŜarek śrubowych, a 
takŜe świadczenie usług remontowych i serwisowych. Główne grupy wyrobów to: 
− wyłączniki, 
− zespoły transformatorowe, 
− obudowy górnicze, 
− elektronika górnicza, 
− spręŜarki. 
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Spółka nie sprzedaje (poza małymi wyjątkami) swoich wyrobów bezpośrednio na rynkach 
zagranicznych, lecz lokuje swoje produkty poza Polską poprzez firmy, z którymi współpracuje (np.: 
Kopex).  
Przedsiębiorstwo funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 1995 roku. 
W APATOR MINING wdroŜony jest system Zarządzania Jakością wg Normy ISO 9001-2000 oraz 
14001.  
 
Podmiot zale Ŝny – APATOR CONTROL Sp. z o.o.  
Przedmiotem działalności spółki jest projektowanie, produkcja i sprzedaŜ napędów AC/DC i ich 
aplikacji, rozdzielnic energetycznych i stacji transformatorowych oraz usługi serwisowo-wdroŜeniowe.  
W APATOR CONTROL Sp. z o.o. funkcjonuje system Zarządzania Jakością wg Normy ISO 9001-
2000.  
Spółka jest członkiem Grupy APATOR od 2000 roku. 
 
Podmiot zale Ŝny – APATOR GmbH  
Powołana w maju 2006 r. spółka APATOR GmbH z siedzibą w Niemczech została zarejestrowana 
w dniu 25 października 2006 roku. W dniu 14 kwietnia 2008 roku podpisany został aneks do umowy 
kupna i przeniesienia udziału spółki APATOR GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z 
tym aneksem cenę nabycia udziału o wartości nominalnej 5 tys. EURO stanowiącego 20% kapitału 
zakładowego spółki obniŜono z kwoty 765 tys. EURO do kwoty 235 tys. EURO. Rozliczenie transakcji 
nastąpiło w dniu 15 czerwca 2008 roku. Następnie w dniu 15 lipca 2008 r.  zarejestrowano 
podwyŜszenie kapitału zakładowego  z kwoty 25 tys. EURO do kwoty 50 tys. EURO. Jedynym 
udziałowcem spółki jest spółka APATOR SA. 
Celem działania spółki APATOR GmbH jest  zwiększanie eksportu Grupy APATOR poprzez wejście na 
rynek niemiecki z ofertą aparatury łącznikowej i pomiarowej. 

 
Podmiot stowarzyszony – APATOR ELEKTRO SA 
Spółka ma siedzibę w Moskwie. Przedmiotem działalności APATOR ELEKTRO SA jest dystrybucja 
wyrobów Grupy APATOR na rynku rosyjskim, głównie aparatury łącznikowej. Spółka funkcjonuje 
w strukturze Grupy APATOR od 1998 roku. 
 
 
PoniŜsza tabela prezentuje zakres działalności poszczególnych spółek Grupy APATOR: 
 

SEGMENT: OPOMIAROWANIE NOŚNIKÓW ENERGII 

 
Nazwa spółki  Siedziba  Zakres działalno ści  

FAP PAFAL SA Świdnica kredytowe liczniki energii elektrycznej (indukcyjne i elektroniczne), systemy 
pomiarowe 

APATOR METRIX SA Tczew gazomierze domowe i przemysłowe, systemy pomiarowe 

GRUPA  
 APATOR POWOGAZ  

Poznań wodomierze domowe i przemysłowe, ciepłomierze, czujniki temperatury, 
systemy pomiarowe 

APATOR RECTOR  
Sp. z o. o. Zielona Góra 

systemy informatyczne dla zarządzania dystrybucją w energetyce, 
ciepłownictwie, wodociągach i kanalizacji, gazownictwie, telekomunikacji, 
ratownictwie i administracji samorządowej 

APATOR GmbH Worms eksport produktów Grupy APATOR na rynek niemiecki 
 

SEGMENT: ZABEZPIECZANIE I Ł ĄCZENIE OBWODÓW ENERGETYCZNYCH 

 
APATOR CONTROL  
Sp. z o. o. 

Toruń napędy i aplikacje napędów, aparatura rozdzielczo-sterownicza 

APATOR MINING 
 Sp. z o. o. Katowice aparatura górnicza 

APATOR ELEKTRO SA Moskwa eksport aparatury łącznikowej na rynek rosyjski 
APATOR GmbH Worms eksport produktów Grupy APATOR na rynek niemiecki 
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

1.6. Nowe podmioty wł ączone do Grupy APATOR w 2008 roku 
APATOR RECTOR Sp. z o. o. 
22 stycznia 2008 roku zawarta została umowa nabycia przez APATOR SA 70% udziałów (za 
21 mln zł) w spółce RECTOR Sp. z o.o. z siedzibą w Zielonej Górze, z opcją zakupu pozostałych 30% 
udziałów w 2010 roku. 
Spółka APATOR RECTOR Sp. z o.o. jest czołowym dostawcą oprogramowania dla przedsiębiorstw 
uŜyteczności publicznej oraz zakładów przemysłowych. Specjalizuje się w produkcji, dostawie i 
wdraŜaniu rozwiązań informatycznych słuŜących do ewidencji (paszportyzacji) i zarządzania 
dystrybucyjnymi sieciami branŜowymi. Oferuje kompleksowe rozwiązania dla dostawców mediów 
(energetyka, gazownictwo, przedsiębiorstwa wodociągów i kanalizacji oraz energetyki cieplnej), a 
takŜe dla telekomunikacji, ratownictwa i administracji samorządowej. Szczególną cechą oferowanych 
systemów jest rozszerzenie funkcjonalności poprzez wzbogacenie opisu o informację przestrzenną 
GIS, co znacznie ułatwia interpretację i prezentację danych.  
Spółka APATOR RECTOR Sp. z o.o., działając w ramach Grupy APATOR, nadal  rozwija swoje 
dotychczasowe produkty. Równolegle  współpracuje ze spółkami Grupy APATOR w zakresie 
systemów zarządzania infrastrukturą i danymi pomiarowo-odczytowymi. Efektem tych prac będzie  
kompleksowe rozwiązanie w zakresie zarządzania licznikami mediów i pomiarami dla wyŜej 
wymienionych branŜ. 
Nabycie udziałów spółki APATOR RECTOR Sp. z o.o. jest dla Grupy APATOR inwestycją 
długoterminową. Źródłem finansowania udziałów były środki własne spółki APATOR SA oraz kredyt 
bankowy. 
 
 
APATOR POWOGAZ SA 
W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastąpiło rozszerzenie Grupy APATOR o Fabrykę Wodomierzy 
POWOGAZ SA. 
APATOR SA nabył w dniu 30 kwietnia 2008 roku łącznie 16.332 akcje spółki POWOGAZ SA za 
łączną kwotę 70.227,6 tys. zł.  Jednostkowa cena nabycia akcji wynosiła 4,3 tys. zł. PowyŜsze akcje   
na dzień 30 kwietnia 2008 roku stanowiły 97,10% kapitału zakładowego spółki POWOGAZ SA.  
Nabycie akcji spółki POWOGAZ SA nastąpiło w wyniku wykonania 366 warunkowych umów 
sprzedaŜy zawartych w dniach od 17 stycznia 2008 r. do 24 kwietnia 2008 roku między APATOR SA 
oraz osobami fizycznymi. Wszystkie warunki zawarte w umowach zostały spełnione, w tym w 
szczególności w dniu 25 kwietnia 2008 roku uzyskana została zgoda Urzędu Ochrony Konkurencji 
i Konsumentów.  Nabywanie akcji było kontynuowane. Od 1 maja do 31 grudnia 2009 r. APATOR SA 
nabył jeszcze 396 akcji za łączną kwotę 1.702,8 tys. zł. 
Łączne koszty nabycia akcji w 2008 roku obejmujące równieŜ usługę doradztwa i pośrednictwo biura 
maklerskiego wyniosły 72.658 tys.  zł. 
W trakcie 2008 roku APATOR SA sprzedał spółce APATOR POWOGAZ SA 1.050 akcji w celu 
umorzenia,  w cenie 4.300 zł za sztukę ( łączna kwota 4.515 tys. zł). 

Inwestycja spółki APATOR SA w akcje spółki APATOR POWOGAZ SA ma charakter długoterminowy. 
Źródłami finansowania tej inwestycji są: długoterminowy kredyt bankowy w wysokości 45 mln zł, 
udzielony przez Bank Handlowy w Warszawie SA oraz środki własne i kredyt w rachunku bieŜącym.  

APATOR POWOGAZ SA z siedzibą w Poznaniu jest jednym z największych producentów wodomierzy 
mieszkaniowych i przemysłowych w Polsce. Posiada równieŜ mocną pozycję na rynkach 
zagranicznych. Włączenie APATOR POWOGAZ SA do Grupy APATOR jest kolejnym etapem 
realizowanej strategii skierowanej na uzyskanie pozycji lidera na rynkach Europy Środkowo-
Wschodniej zarówno w zakresie aparatury pomiarowej jak i łącznikowej. 

APATOR POWOGAZ SA wraz ze spółkami APATOR KFAP sp. z o. o., WODPOL sp. z o. o. 
i Teplovodomer SA w Rosji a od stycznia 2009 roku wraz z WMC Telemetria Sp. z o.o. tworzą grupę 
kapitałową w ramach Grupy APATOR. 

Siedziba spółki znajduje się w centrum Poznania przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25. Spółka jest 
właścicielem  prawa wieczystego uŜytkowania zajmowanych gruntów. 
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

1.7. Zatrudnienie w Grupie APATOR 
 

Nazwa spółki stan na 
31.12.2008 r. 

stan na 
31.12.2007 r. 

wzrost/spadek 
osoby dynamika 

APATOR SA 398 436 -38 91,28% 

FAP PAFAL SA 480 568 -88 84,51% 
APATOR METRIX SA 275 234 41 117,52% 

APATOR MINING Sp. z o. o. 126 135 -9 93,33% 

APATOR CONTROL Sp. z o. o. 62 62 0 100,00% 

APATOR RECTOR Sp. z o. o. 56 - - - 

APATOR POWOGAZ SA 299 - - - 

APATOR GmbH 2 2 0 100,00% 

APATOR ELEKTRO SA 43 43 0 100,00% 

Suma 1 741 1 480 261 117,64% 
 
Wielkość zatrudnienia w Grupie APATOR na dzień 31 grudnia 2008 roku wzrosła w stosunku do 
zatrudnienia na dzień 31 grudnia 2007 roku o  261 osób (o 17,64%). Główne zmiany dotyczyły: 
− włączenia do Grupy APATOR spółki APATOR RECTOR Sp. z o. o. i APATOR POWOGAZ SA; 
− spadku zatrudnienia w APATOR SA, FAP PAFAL SA, APATOR MINING Sp. z o. o.; 
− wzrostu zatrudnienia w APATOR METRIX SA.  

Istotny wzrost zatrudnienia w spółce APATOR METRIX SA dotyczył pracowników bezpośrednio 
produkcyjnych, co wynikało ze zwiększenia poziomu sprzedaŜy gazomierzy o około 29%. 

PoniŜsza tabela przedstawia strukturę zatrudnienia w Grupie APATOR. 

Nazwa spółki stan na 31.12.2008 r. struktura 

APATOR GmbH 2 0,11% 

APATOR RECTOR Sp. z o. o. 56 3,22% 

APATOR ELEKTRO SA 43 2,47% 

APATOR CONTROL Sp. z o. o. 62 3,56% 

APATOR MINING Sp. z o. o. 126 7,24% 

APATOR METRIX SA 275 15,80% 

APATOR POWOGAZ SA 299 17,17% 

APATOR SA 398 22,86% 

FAP PAFAL SA 480 27,57% 

Suma 1 741 100,00% 
 

2. Część finansowa raportu 
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za IV kwartał 2008 roku zostały sporządzone 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR / MSSF) oraz Rozporządzeniem 
Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744). 
Śródroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominującego) za 
okres dwunastu miesięcy zakończone 31 grudnia 2008 roku zostały sporządzone zgodnie z MSR 34 
(Śródroczna sprawozdawczość finansowa). Śródroczne sprawozdania finansowe nie obejmują 
wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym/półrocznym sprawozdaniu finansowym 
i naleŜy je czytać łącznie z półrocznym sprawozdaniem Grupy na dzień 30 czerwca 2008 roku. 
 
 
Wybrane dane finansowe: 
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w tysi ącach zł w tysi ącach eur 

Wybrane dane finansowe dotycz ące skonsolidowanego 
sprawozdania 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
(działalność kontynuowana i zaniechana) 356 141  311 349  100 830  82 437  
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
(działalność kontynuowana) 356 141  311 349  100 830  82 437  
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
(działalność zaniechana) -   -   -   -   
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (działalność 
kontynuowana) 56 448  42 817  15 981  11 337  
Zysk (strata) brutto (działalność kontynuowana) 30 384  43 441  8 602  11 502  
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana) 23 949  34 673  6 780  9 181  
Zysk (strata) z działalności zaniechanej -   -   -   -   
Zysk (strata) z działalności kontynuowanej i zaniechanej 23 949  34 673  6 780  9 181  
Zysk (strata) netto przypadaj ąca akcjonariuszom 
jednostki dominuj ącej Grupy 22 250  34 658  6 299  9 177  
Zysk (strata) netto przypadająca akcjonariuszom 
mniejszościowym 1 699  15  481  4  
Przepływy pienięŜne z działalności operacyjnej 56 820  33 162  13 618  9 258  
Przepływy pienięŜne z działalności inwestycyjnej (82 104) (8 914) (19 678) (2 489) 
Przepływy pienięŜne z działalności finansowej 37 871  (24 407) 9 077  (6 814) 
Przepływy pieni ęŜne razem 12 587  (159) 3 017  (44) 
Aktywa razem 312 717  195 613  74 949  54 610  
Aktywa trwałe 158 207  83 830  37 918  23 403  
Aktywa obrotowe 154 510  111 783  37 031  31 207  
Kapitał własny z udziałami mniejszości 164 753  154 429  39 486  43 113  
Kapitał mniejszości 2 389  76  573  21  
Kapitał akcyjny 3 529  3 529  846  985  
Zobowiązania i rezerwy długoterminowe 58 637  9 434  14 054  2 634  
Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 89 327  31 750  21 409  8 864  
Średnia waŜona ilość akcji 28 653 261  28 693 500  28 653 261  28 693 500  
Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana) (w 
zł/eur) 0,84  1,21  0,24  0,32  
Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana i 
zaniechana) (w zł/eur) 0,84  1,21  0,24  0,32  
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/eur) 5,75  5,38  1,38  1,50  

 
w tysi ącach zł w tysi ącach eur 

Wybrane dane finansowe dotycz ące jednostkowego 
sprawozdania 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

Przychody ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i 
materiałów (działalno ść kontynuowana i zaniechana) 

100 031  90 031  28 321  23 838  
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
(działalność kontynuowana) 98 798  84 170  27 971  22 286  
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 
(działalność zaniechana) 1 233  5 861  349  1 552  
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (działalność 
kontynuowana) 11 735  8 647  3 322  2 290  
Zysk (strata) brutto (działalność kontynuowana) 36 123  34 888  10 227  9 237  
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana) 34 331  33 050  9 720  8 751  
Zysk (strata) z działalności zaniechanej 275  2 568  78  680  
Zysk (strata) netto (działalno ść kontynuowana i 
zaniechana) 34 606  35 618  9 798  9 431  
Przepływy pienięŜne z działalności operacyjnej 14 337  9 609  3 436  2 683  
Przepływy pienięŜne z działalności inwestycyjnej (52 895) 22 754  (12 677) 6 352  
Przepływy pienięŜne z działalności finansowej 38 558  (30 355) 9 241  (8 474) 
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Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 
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w tysi ącach zł w tysi ącach eur 

Wybrane dane finansowe dotycz ące jednostkowego 
sprawozdania 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

4 kwartały  
2008 

4 kwartały  
2007 

Przepływy pieni ęŜne razem -   2 008  -   561  
Aktywa razem 202 148  116 133  48 449  32 421  
Aktywa trwałe 165 604  80 420  39 690  22 451  
Aktywa obrotowe 36 544  35 713  8 759  9 970  
Kapitał własny 120 447  101 419  28 868  28 314  
Kapitał akcyjny 3 529  3 529  846  985  
Zobowiązania i rezerwy długoterminowe 44 327  6 562  10 624  1 832  
Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 37 374  8 152  8 957  2 276  
Średnia waŜona ilość akcji 35 253 261  35 293 500  35 253 261  35 293 500  
Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana) (w 
zł/eur) 0,97  0,94  0,28  0,25  
Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana i 
zaniechana) (w zł/eur) 0,98  1,01  0,28  0,27  
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/eur) 3,42  2,87  0,82  0,80  

 
 
 

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy APATOR 

2.1.1. Skonsolidowany bilans 
 
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
I. Aktywa trwałe 158 207  83 830  
1. Wartości niematerialne i prawne 3 252  2 287  
2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 38 593  608  
3. Rzeczowe aktywa trwałe 101 871  72 146  
4. Nieruchomości inwestycyjne 1 381  1 253  

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodą praw 
własności 1 751  172  
6. Długoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 2  52  
7. Inne inwestycje długoterminowe w jednostkach powiązanych -   3 272  
8. Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe -   -   
9. NaleŜności długoterminowe 253  117  
10. Inne długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 75  25  
11. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11 029  3 898  
II. Aktywa obrotowe 154 510  111 783  
1. Zapasy 53 371  38 408  
2. NaleŜności z tytułu dostaw i usług 68 996  56 823  
3. NaleŜności z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 2 356  1 383  
4. Przedpłaty - zaliczki na zakup usług 544  46  
5. Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 2 828  2 304  
6. Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 43  -   
7. Krótkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50  200  
8. Inne krótkoterminowe aktywa finansowe -   1 036  
9. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 22 399  9 812  
10. Rozliczenia międzyokresowe 3 923  1 503  
11. Aktywa trwałe zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy -   268  

AKTYWA RAZEM 312 717  195 613  
I. Kapitał własny 164 753  154 429  

Ia. Kapitał własny przypadaj ący akcjonariuszom/udziałowcom jednostki 
dominuj ącej 162 364  154 353  
1. Kapitał podstawowy 3 529  3 529  

2. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji własnych powyŜej ich wartości nominalnej 15 142  15 142  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
3. Kapitał zapasowy pozostały 50 752  56 576  
4. Kapitał z aktualizacji wyceny 6 169  6 169  
5. Udziały własne wielkość ujemna (7 389) (5 914) 
6. Kapitały rezerwowe 21 362  5 362  

7. Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz róŜnice kursowe z 
konsolidacji (42) (2) 

8. Ujęte bezpośrednio w kapitale kwoty dotyczące aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzedaŜy -   -   
9. Niepodzielony wynik finansowy 53 454  44 575  
10. Wynik bieŜącego okresu 22 250  34 658  
11. Odpisy z wyniku finansowego z bieŜącego roku (2 863) (5 742) 
Ib. Udziały mniejszo ści 2 389  76  
II. Zobowi ązania 147 964  41 184  
IIa. Zobowi ązania długoterminowe 58 637  9 434  
1. Długoterminowe kredyty i poŜyczki 36 000  -   
2. Długoterminowe zobowiązania finansowe pozostałe 4 178  24  
3. Pozostałe zobowiązania długoterminowe -   -   
4. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 7 269  3 004  

5. Rezerwy długoterminowe na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 11 123  6 406  
6. Pozostałe rezerwy długoterminowe 67  -   
IIb. Zobowi ązania krótkoterminowe 89 327  31 750  
1. Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 29 051  4 713  
2. Krótkoterminowe zobowiązania finansowe pozostałe 20 387  432  
3. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 18 877  14 931  
4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 9 844  5 314  
5. Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 2 308  1 161  
6. Zaliczki otrzymane 263  -   
7. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 3 164  1 895  

8. Rezerwy krótkoterminowe na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 2 437  1 829  
9. Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 2 531  1 475  
10. Rozliczenia międzyokresowe przychodów 465  -   

PASYWA RAZEM 312 717  195 613  
Wartość księgowa 164 753  154 429  
Liczba akcji 35 293 500  35 293 500  
Średnia waŜona ilość akcji 28 653 261  28 693 500  
Wartość księgowa na jedną akcję w zł 5,75  5,38  

 
 

2.1.2. Pozycje pozabilansowe 
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
1. NaleŜności warunkowe 0  0  
1.1 NaleŜności warunkowe od jednostek powiązanych 0  0  
1.2 NaleŜności warunkowe od pozostałych jednostek 0  0  
a. z tytułu naliczenia na PFRON 0  0  

2. Zobowi ązania warunkowe 59 597  4 307  
2.1 Zobowiązania warunkowe wobec jednostek powiązanych 56 728  3 428  
a. z tytułu udzielenia gwarancji i poręczeń 56 728  3 428  
2.2 Zobowiązania warunkowe wobec pozostałych jednostek 2 869  879  
a. z tytułu udzielenia gwarancji i poręczeń 2 399  879  
b. z tytułu akredytywy importowej 470   
3. Pozostałe pozycje pozabilansowe 114 893  48 459  
a. Środki trwałe dzierŜawione 0  86  
b. Hipoteka zwykła 30 533  17 983  
c. Hipoteka kaucyjna 45 000  0  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
d. Zabezpieczenie na majątku 25 360  22 486  
e. Weksle zabezpieczające transakcje terminowe 14 000  0  
f. Weksle in'blanco 0  7 904  

Pozycje pozabilansowe razem 174 490  52 766  
 

2.1.3. Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

Okres: 
Czwarty 
kwartał 

2008 

Cztery 
kwartały 

2008 

Czwarty 
kwartał 

2007 

Cztery 
kwartały 

2007 

Działalno ść kontynuowana 

A. Przychody ze sprzedaŜy 99 611  356 141  81 852  311 349  
1. Przychody ze sprzedanych produktów i usług 87 955  319 067  70 021  272 737  
2. Przychody ze sprzedanych materiałów i towarów 11 656  37 074  11 831  38 612  
B. Koszt sprzedanych produktów, usług, towarów i materiałów (63 889) (237 925) (58 406) (213 422) 
1. Koszt sprzedanych produktów i usług (54 255) (208 386) (48 926) (182 887) 
2. Koszt sprzedanych materiałów i towarów (9 634) (29 539) (9 480) (30 535) 
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 35 722  118 216  23 446  97 927  
C. Koszty sprzedaŜy (6 247) (21 979) (5 068) (17 958) 
D. Koszty ogólnego zarządu (14 022) (47 765) (10 506) (38 935) 
II. Zysk (strata) ze sprzeda Ŝy 15 453  48 472  7 872  41 034  
E. Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 4 434  7 747  1 885  1 740  
1. Wynik na sprzedaŜy środków trwałych 579  1 577  1 616  2 060  
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majątku trwałego (21) 62  -   306  
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majątku obrotowego 1 209  3 846  886  541  

4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody 
jubileuszowe 2 532  2 620  (28) 179  
5. Wynik na wycenie nieruchomości 128  128  -   -   
6. Wynik na innej działalności operacyjnej 7  (486) (589) (1 346) 

F. Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją 
metodą praw własności (10) 229  6  43  
G. Przychody (Koszty) restrukturyzacji -   -   -   -   
III. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 19 877  56 448  9 763  42 817  
H. Przychody (koszty) finansowe (23 934) (25 738) 81  624  
1. Dywidendy i udziały w zyskach -   -   -   -   
2. Odsetki od kredytów i poŜyczek (1 164) (3 738) (125) (645) 
3. Wynik na pozostałych odsetkach 359  1 506  157  899  

4. Wynik na zbyciu aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 40  39  -   -   
5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu (19) -   94  94  
6. Wynik na róŜnicach kursowych 2 543  558  (1 042) (2 403) 
7. Wynik na kontraktach terminowych (25 316) (23 288) 1 123  2 679  
8. Wynik na aktualizacji finansowego majątku trwałego -   11  (9) 1  
9. Wynik na aktualizacji finansowego majątku obrotowego (16) 156  (335) 83  
10. Pozostałe przychody (koszty) finansowe (361) (982) 218  (84) 
I. Objęcie kontroli nad jednostką zaleŜną (29) (326) -   -   
J. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych -   -   -   -   
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 086) 30 384  9 844  43 441  
1. Podatek dochodowy bieŜący (3 017) (9 536) (1 824) (7 131) 
2. Podatek dochodowy odroczony 3 477  3 101  (171) (1 637) 
V. Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej (3 626) 23 949  7 849  34 673  

Działalno ść zaniechana 

1. Przychody ze sprzedanych produktów i usług (działalność 
zaniechana) -   -   -   -   

2. Koszty sprzedanych produktów i usług (działalność zaniechana) 
-   -   -   -   

3. Koszty sprzedaŜy dotyczące działalności zaniechanej -   -   -   -   
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Okres: 
Czwarty 
kwartał 

2008 

Cztery 
kwartały 

2008 

Czwarty 
kwartał 

2007 

Cztery 
kwartały 

2007 

4. Podatek dochodowy bieŜący (działalność zaniechana) -   -   -   -   
K. Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -   -   -   -   

Działalno ść kontynuowana i zaniechana 

VI. Zysk (strata) netto -3 626  23 949  7 849  34 673  

L. Zysk (strata) przypadający akcjonariuszom podmiotu 
dominującego (4 233) 22 250  7 845  34 658  
Ł. Zysk (strata) przypadający akcjonariuszom mniejszościowym 607  1 699  4  15  
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej -3 626  23 949  7 849  34 673  
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej -3 626  23 949  7 849  34 673  
Liczba akcji 35 293 500  35 293 500  35 293 500  35 293 500  
Średnia waŜona ilość akcji 28 653 261  28 653 261  28 693 500  28 693 500  
Zysk (strata) na jedną akcję w zł (działalność kontynuowana) -0,13  0,84  0,27  1,21  
Zysk (strata) na jedną akcję w zł (działalność kontynuowana i 
zaniechana) -0,13  0,84  0,27  1,21  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

2.1.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym 
 

Dane za okres sprawozdawczy 
Kapitał  
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji  

wyceny 
Akcje 

własne 

Pozostałe  
kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata)  
z lat 

ubiegłych 

Odpisy z 
bieŜącego 

wyniku 
finansowego 

RóŜnice 
kursowe 

z 
konsolidacji 

Zysk 
(strata)  
netto 

Kapitały 
mniejszo ści 

Razem 
kapitał  
własny 

Stan na 01-01-2008 3 529  71 718  6 169  (5 914) 5 362  79 233  (5 742) (2)   76  154 429  
Korekty błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -     -   -   
Bilans otwarcia po zmianach 3 529  71 718  6 169  (5 914) 5 362  79 233  (5 742) (2)   76  154 429  
● podział zysku - na dywidendę -   -   -   -   -   (14 357) -   -     -   (14 357) 
● podział zysku - na kapitał zapasowy -   20 601  -   -   -   (20 601) -   -     -   -   
● pokrycie straty z kapitału zapasowego -   (10 425) -   -   -   10 425  -   -     -   -   
● rozliczenie zaliczkowej dywidendy -   -   -   -   -   -   5 742  -     -   5 742  
● wypłata zaliczkowej dywidendy -   -   -   -   -   -   (2 863) -     -   (2 863) 
● utworzenie kapitału rezerwowego -   (16 000) -   -   16 000  -   -   -     -   -   
● zakup akcji własnych w celu umorzenia -   -   -   (1 475) -   -   -   -     104  (1 371) 
● objęcie konsolidacją Spółki Metcom -   -   -   -   -   (4) -   -     -   (4) 
● objęcie konsolidacją Spółki Rector -   -  -   -   -   -   -   -     301  301  
● objęcie konsolidacją Grupy PoWoGaz -   -   -   -   -   -   -   -     1 597  1 597  
● zakup dodatkowych akcji Powogaz -   -   -   -   -   -   -   -     (1 381) (1 381) 
● zakup dodatkowych udziałów Apator Mining -   -   -   -   -   (11) -   -     (7) (18) 
● zakup dodatkowych udziałów Apator GmbH -   -   -   -   -   (1 098) -   -     -   (1 098) 
● korekty konsolidacyjne (zapasy z lat 
ubiegłych) -   -   -   -   -   (133) -   -     -   (133) 
● róŜnice z przeliczenia sprawozdania -   -   -   -   -   -   -   (213)   -   (213) 
● róŜnice z konsolidacji -   -   -   -   -   -   -   173    -   173  
● zysk netto                 22 250  1 699  23 949  
Bilans zamkni ęcia na 31-12-2008 3 529  65 894  6 169  (7 389) 21 362  53 454  (2 863) (42) 22 250  2 389  164 753  
Stan na 01-01-2007 3 529  64 841  6 169  (5 914) 1 362  78 652  (9 768) (3)   427  139 295  
Korekty błędu podstawowego -   -   -   -   -   364  -   -     -   364  
Bilans otwarcia po zmianach 3 529  64 841  6 169  (5 914) 1 362  79 016  (9 768) (3)   427  139 659  
● podział zysku - na dywidendę -   -   -   -   -   (23 054) -   -     -   (23 054) 
● podział zysku - na kapitał zapasowy -  11 211  -   -   -   (11 211) -   -     -   -   
● pokrycie straty z kapitału zapasowego -   (334)    334         
● rozliczenie zaliczkowej dywidendy -      -   -   9 768  -     -   9 768  
● wypłata zaliczkowej dywidendy -   -   -   -   -   -   (5 742) -     -   (5 742) 
● utworzenie kapitału rezerwowego -   (4 000) -   -   4 000  -   -   -     -   -   
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Dane za okres sprawozdawczy 
Kapitał  
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji  

wyceny 
Akcje 

własne 

Pozostałe  
kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata)  
z lat 

ubiegłych 

Odpisy z 
bieŜącego 

wyniku 
finansowego 

RóŜnice 
kursowe 

z 
konsolidacji 

Zysk 
(strata)  
netto 

Kapitały 
mniejszo ści 

Razem 
kapitał  
własny 

● zakup dodatkowych akcji Pafal -   -   -   -   -   (2) -   -     -   (2) 
● zakup dodatkowych akcji Metrix -   -  -   -   -   (285) -   -     (261) (546) 
● zakup dodatkowych udziałów Mining -   -   -   -   -   (223) -   -     (105) (328) 
● róŜnice z przeliczenia sprawozdania -   -   -   -   -   -   -   70    -   70  
● róŜnice z konsolidacji -   -   -   -   -   -   -   (69)   -   (69) 
● zysk netto                 34 658  15  34 673  
Bilans zamkni ęcia na 31-12-2007 3 529  71 718  6 169  (5 914) 5 362  44 575  (5 742) (2) 34 658  76  154 429  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

2.1.5. Skonsolidowany rachunek przepływów pieni ęŜnych 

Okres: 
Cztery 

kwartały 
2008 

Cztery 
kwartały 

2007 

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 384  43 441  
Korekty o: 41 465  10 755  
1. Amortyzacja wartości niematerialnych i prawnych 1 198  1 394  
2. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości firmy -   143  
3. Amortyzacja środków trwałych 12 747  11 412  
4. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych (83) (306) 
5. (Zysk) strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych (1 050) (1 893) 
6. (Zysk) strata na sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 14  -   
7. Zysk (strata) z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości godziwej (128) -   

8. (Zysk) strata z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych wykazywanych wg wartości 
godziwej (24) -   
9. Koszty odsetek 3 936  701  
10. Udział w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych (229) (43) 
11. Odpis ujemnej wartości firmy -   -   
12. Otrzymane odsetki (70) (37) 
13. Otrzymane dywidendy -   -   
14. (Dodatnie) ujemne róŜnice kursowe -   1  
15. Inne korekty: 25 154  (617) 
a). Szkody w aktywach trwałych -   -   
b).Likwidacja środków trwałych i dochód z likwidacji 34  -   
c). Rozliczenie dotacji (9) (28) 
d). Dyskonto odsetek od lokaty -   (2) 
e). Wycena kontraktów terminowych 24 719  (592) 
f). Odpisy aktualizujące wartość udziałów 14  4  
g). RóŜnice kursowe z konsolidacji (34) 1  
h). Zakup dodatkowych akcji Powogaz 326  - 
i). Wzrost kapitałów mniejszości na skutek zakupu akcji własnych 104  - 
Środki pienięŜne z działalności operacyjnej przed uwzględnieniem zmian w kapitale obrotowym 71 849  54 196  
1. Zmiana stanu zapasów (1 721) (546) 
2. Zmiana stanu naleŜności (6 844) (1 891) 
3. Zmiana stanu zobowiązań 10 015  (4 903) 
4. Zmiana stanu rezerw (5 162) (1 641) 
5. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (2 058) (288) 
6. Inne korekty: (1 809) (4 751) 
a). Przyjęcie wyrobów gotowych na środki trwałe (478) (546) 
b). NaleŜności spłacone wekslami (1 168) (4 217) 
c). Pozostałe (163) 12  
Środki pienięŜne wygenerowane w toku działalności operacyjnej 64 270  40 176  
1. Zapłacone odsetki -   -   
2. Zapłacony podatek dochodowy (7 450) (7 014) 
Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej 56 820  33 162  

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

1. Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (1 396) (607) 
2. Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych -   -   
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (8 883) (13 710) 
4. Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 2 856  2 292  
5. Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -   -   
6. Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -   -   
7. Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy (17) -   
8. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 4 262  -   
9. Wydatki na nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   (3) 
10. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu 1 333  4 070  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Okres: 
Cztery 

kwartały 
2008 

Cztery 
kwartały 

2007 

11. Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych (pomniejszone o przejęte środki pienięŜne w 
konsolidacji) (80 110) (973) 
12. Wpływy ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych (pomniejszone o środki pienięŜne w konsolidacji) 90  90  
13. Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -   -   
14. PoŜyczki udzielone -   -   
15. Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych -   -   
16. Otrzymane odsetki 31  60  
17. Otrzymane dywidendy -   -   
18. Pozostałe wpływy (wydatki) (270) (133) 
a). Zaliczki na środki trwałe w budowie (228) (133) 
b). Pozostałe (42) -   
Środki pieni ęŜne netto wykorzystywane w działalno ści inwestycyjnej (82 104) (8 914) 

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej 

1. Wpływy netto z tytułu emisji akcji -   -   
2. Nabycie akcji własnych (1 475) -   
3. Wpływy z tytułu dłuŜnych papierów wartościowych -   -   
4. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -   -   
5. Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 67 738  8 287  
6. Spłata kredytów i poŜyczek (7 399) (12 965) 
7. Odsetki (3 854) (689) 
8. Dywidendy wypłacone (16 769) (19 006) 
9. Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (313) (19) 
10. Pozostałe wpływy (wydatki) (57) (15) 
a). Opłaty leasingowe (30) (2) 
b). pozostałe (27) (13) 
Środki pieni ęŜne netto wykorzystywane w działalno ści finansowej 37 871  (24 407) 

Zwiększenie (zmniejszenie) środków pieni ęŜnych i ekwiwalentów środków pieni ęŜnych 12 587  (159) 
Zmiana stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów z tytułu róŜnic kursowych -   (1) 
Środki pieni ęŜne i ekwiwalenty środków pieni ęŜnych na pocz ątku okresu 9 812  9 970  
RóŜnice kursowe -   2  
Środki pieni ęŜne i ekwiwalenty środków pieni ęŜnych na ko ńcu okresu 22 399  9 811  
RóŜnice kursowe -   1  

2.1.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentów bra nŜowych 
 
W Grupie APATOR ustalono segment branŜowy jako podstawowy wzór sprawozdawczy. Segment 
geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klienta stanowi wzór uzupełniający. 
Działalność Grupy APATOR skupiona jest w dwóch kluczowych segmentach branŜy elektromaszynowej: 
− pomiarowym 
− łącznikowym. 
Grupa APATOR prezentuje przychody ze sprzedaŜy, koszty oraz wynik (marŜę brutto) w podziale na 
segment aparatury pomiarowej, segment aparatury łączeniowej oraz pozostałe. Grupa nie prezentuje 
aktywów i pasywów bilansu w podziale na segmenty działalności z uwagi na to, Ŝe część środków 
trwałych jest wykorzystywana do produkcji wyrobów zaliczanych do róŜnych segmentów, brak jest 
moŜliwości przypisania zapasów materiałów do poszczególnych segmentów oraz niemoŜliwe jest 
przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw, robót i usług. 
 

Działalno ść kontynuowana 
SEGMENTY BRANśOWE 

Aparatura 
pomiarowa 

Aparatura 
łącznikowa 

pozostała Razem 

Działalno ść 
zaniechana Razem 

Wyniki finansowe segmentów bran Ŝowych za okres sprawozdawczy (od 01-01-2008 do 31-1 2-2008) 

Przychody ogółem 229 873  122 664  3 604  356 141  -   356 141  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Działalno ść kontynuowana 
SEGMENTY BRANśOWE 

Aparatura 
pomiarowa 

Aparatura 
łącznikowa 

pozostała Razem 

Działalno ść 
zaniechana Razem 

1. SprzedaŜ na zewnątrz 259 150  124 371  5 495  389 016  -   389 016  
2. SprzedaŜ między segmentami (29 277) (1 707) (1 891) (32 875) -   (32 875) 

Koszty ogółem (163 266) (95 223) (1 415) (259 904) -   (259 904) 
1. Koszty na zewnątrz (190 009) (96 794) (5 840) (292 643) -   (292 643) 
2. Koszty między segmentami 26 743  1 571  4 425  32 739  -   32 739  

Wynik segmentu 66 607  27 441  2 189  96 237  -   96 237  
Koszty nieprzypisane       (40 018)   (40 018) 

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej       56 219    56 219  
Przychody finansowe       12 650    12 650  

Udział w zyskach (stratach) jednostek 
objętych konsolidacją metodą praw własn.       229    229  

Objęcie kontroli nad jednostką zaleŜną       (326)   (326) 
Koszty finansowe       (38 388)   (38 388) 

Zysk przed opodatkowaniem       30 384    30 384  
Podatek dochodowy       (6 435) -   (6 435) 
Udziały mniejszości       (1 699)   (1 699) 

Zysk (strata) netto       22 250  -   22 250  
Wyniki finansowe segmentów bran Ŝowych za poprzedni okres (od 01-01-2007 do 31-12-20 07) 

Przychody ogółem 179 753  127 841  3 755  311 349  -   311 349  
1. SprzedaŜ na zewnątrz 189 005  134 749  5 355  329 109  -   329 109  
2. SprzedaŜ między segmentami (9 252) (6 908) (1 600) (17 760) -   (17 760) 

Koszty ogółem (133 289) (96 407) (1 684) (231 380) -   (231 380) 
1. Koszty na zewnątrz (142 704) (102 950) (3 284) (248 938) -   (248 938) 
2. Koszty między segmentami 9 415  6 543  1 600  17 558  -   17 558  

Wynik segmentu 46 464  31 434  2 071  79 969  -   79 969  
Koszty nieprzypisane       (37 195)   (37 195) 

Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej       42 774  -   42 774  
Przychody finansowe       7 587    7 587  

Udział w zyskach (stratach) jednostek 
objętych konsolidacją metodą praw własn.       43    43  

Przychody (Koszty) restrukturyzacji       -     -   
Koszty finansowe       (6 963)   (6 963) 

Zysk przed opodatkowaniem       43 441    43 441  
Podatek dochodowy       (8 768) -   (8 768) 
Udziały mniejszości       (15)   (15) 

Zysk (strata) netto       34 658  -   34 658  
 

2.1.7. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentów geo graficznych 
 
W Grupie APATOR segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientów (miejsce sprzedaŜy 
towarów lub miejsce świadczenia usług) jest sprawozdaniem uzupełniającym. Grupa wyodrębniła 
następujące segmenty geograficzne: 
− Kraj – obejmujący sprzedaŜ na terenie kraju 
− Eksport – sprzedaŜ eksportowa 
− Unia – sprzedaŜ do krajów Unii Europejskiej 
 

Działalno ść kontynuowana SEGMENTY GEOGRAFICZNE 
Kraj Eksport Unia Razem 

Działalno ść 
zaniechana 

Razem 

Przychody ze sprzeda Ŝy segmentów geograficznych za okres sprawozdawczy ( od 01-01-2008 do 31-12-2008) 

Przychody ogółem 267 917  39 013  49 211  356 141  -   356 141  
1. SprzedaŜ na zewnątrz 300 789  39 013  49 214  389 016  -   389 016  
2. SprzedaŜ między segmentami (32 872)   (3) (32 875) -   (32 875) 



20 
 

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Działalno ść kontynuowana SEGMENTY GEOGRAFICZNE 
Kraj Eksport Unia Razem 

Działalno ść 
zaniechana 

Razem 

Przychody ze sprzeda Ŝy segmentów geograficznych za poprzedni okres (od 0 1-01-2007 do 31-12-2007) 

Przychody ogółem 239 665  23 801  47 883  311 349  -   311 349  
1. SprzedaŜ na zewnątrz 257 412  23 801  47 896  329 109  -   329 109  
2. SprzedaŜ między segmentami (17 747) -   (13) (17 760) -   (17 760) 

 

2.2. Jednostkowe sprawozdanie spółki APATOR SA 

2.2.1. Bilans spółki APATOR S.A. 
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
I. Aktywa trwałe 165 604  80 420  
1. Wartości niematerialne i prawne 1 739  1 543  
2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych -   -   
3. Rzeczowe aktywa trwałe 34 257  34 860  
4. Nieruchomości inwestycyjne 1 381  1 253  

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodą praw 
własności -   -   
6. Długoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 124 762  36 856  
7. Inne inwestycje długoterminowe w jednostkach powiązanych -   3 272  
8. Inne długoterminowe aktywa finansowe -    
9. Udzielone poŜyczki długoterminowe 671  1 017  
10. NaleŜności długoterminowe -   -   
11. Inne długoterminowe rozliczenia międzyokresowe -   -   
12. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 794  1 619  
II. Aktywa obrotowe 36 544  35 713  
1. Zapasy 12 192  9 876  
2. NaleŜności z tytułu dostaw i usług 18 415  20 008  
3. NaleŜności z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 502  412  
4. Przedpłaty - zaliczki na zakup usług 477  37  
5. Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 136  253  
6. Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy -   -   
7. Krótkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50  453  
8. Inne krótkoterminowe aktywa finansowe -   452  
8. Udzielone poŜyczki krótkoterminowe 579  -   
9. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 2 671  2 671  
10. Rozliczenia międzyokresowe 1 522  1 284  
11. Aktywa trwałe zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy -   267  

AKTYWA RAZEM 202 148  116 133  
I. Kapitał własny 120 447  101 419  
1. Kapitał podstawowy 3 529  3 529  

2. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji własnych powyŜej ich wartości nominalnej 15 142  15 142  
3. Kapitał zapasowy pozostały 45 885  44 021  
4. Kapitał z aktualizacji wyceny 6 169  6 279  
5. Udziały własne wielkość ujemna (1 475) -   
6. Kapitały rezerwowe 20 000  4 000  

7. Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz róŜnice kursowe z 
konsolidacji -   -   

8. Ujęte bezpośrednio w kapitale kwoty dotyczące aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzedaŜy -   -   
9. Niepodzielony wynik finansowy 110  (111) 
10. Wynik bieŜącego okresu 34 606  35 618  
11. Odpisy z wyniku finansowego z bieŜącego roku (3 519) (7 059) 
II. Zobowi ązania 81 701  14 714  
IIa. Zobowi ązania długoterminowe 44 327  6 562  
1. Długoterminowe kredyty i poŜyczki 36 000  -   
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
2. Długoterminowe zobowiązania finansowe pozostałe 2 270  24  
3. Pozostałe zobowiązania długoterminowe -   -   
4. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 1 593  1 505  
5. Rezerwy długoterminowe na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 4 464  5 033  
6. Pozostałe rezerwy długoterminowe -   -   
IIb. Zobowi ązania krótkoterminowe 37 374  8 152  
1. Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 21 457  -   
2. Krótkoterminowe zobowiązania finansowe pozostałe 4 155  9  
3. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 6 270  3 932  
4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 1 705  1 534  
5. Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 598  396  
6. Zaliczki otrzymane -   -   
7. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 1 281  558  

8. Rezerwy krótkoterminowe na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 881  1 036  
9. Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 027  687  
10. Rozliczenia międzyokresowe przychodów -   -   

PASYWA RAZEM 202 148  116 133  
Wartość księgowa 120 447  101 419  
Liczba akcji 35 293 500  35 293 500  
Średnia waŜona ilość akcji 35 253 261  35 293 500  
Wartość księgowa na jedną akcję w zł 3,42  2,87  

 

2.2.2. Pozycje pozabilansowe spółki APATOR S.A. 
Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
1. NaleŜności warunkowe 0  0  
1.1 NaleŜności warunkowe od jednostek powiązanych 0  0  
1.2 NaleŜności warunkowe od pozostałych jednostek 0  0  
a. z tytułu naliczenia na PFRON 0  0  

2. Zobowi ązania warunkowe 3 608  3 719  
2.1 Zobowiązania warunkowe wobec jednostek powiązanych 2 728  3 428  
2.2 Zobowiązania warunkowe wobec pozostałych jednostek 880  291  
a. z tytułu udzielenia gwarancji i poręczeń 410   
b. z tytułu akredytywy importowej 470  291  

3. Pozostałe pozycje pozabilansowe 71 610  11 646  
a. Środki trwałe dzierŜawione 0  86  
b. Zabezpieczenie na majątku 360  360  
c. Hipoteka kaucyjna 45 000  0  
d. Hipoteka zwykła 26 250  11 200  

Pozycje pozabilansowe razem 75 218  15 365  
 

2.2.3. Rachunek zysków i strat spółki APATOR SA 

Okres: 
Czwarty 
kwartał 

2008 

Cztery 
kwartały 

2008 

Czwarty 
kwartał 

2007 

Cztery 
kwartały 

2007 

Działalno ść kontynuowana 

A. Przychody ze sprzedaŜy 28 154  98 798  20 733  84 170  
1. Przychody ze sprzedanych produktów i usług 27 054  93 966  19 270  77 798  
2. Przychody ze sprzedanych materiałów i towarów 1 100  4 832  1 463  6 372  

B. Koszt sprzedanych produktów, usług, towarów i 
materiałów (18 428) (62 679) (13 117) (50 699) 
1. Koszt sprzedanych produktów i usług (17 551) (59 064) (11 996) (45 776) 
2. Koszt sprzedanych materiałów i towarów (877) (3 615) (1 121) (4 923) 
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 9 726  36 119  7 616  33 471  
C. Koszty sprzedaŜy (3 048) (10 571) (2 736) (9 630) 
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Okres: 
Czwarty 
kwartał 

2008 

Cztery 
kwartały 

2008 

Czwarty 
kwartał 

2007 

Cztery 
kwartały 

2007 

D. Koszty ogólnego zarządu (4 158) (15 394) (3 932) (14 964) 
II. Zysk (strata) ze sprzeda Ŝy 2 520  10 154  948  8 877  
E. Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 896  1 581  (91) (230) 
1. Wynik na sprzedaŜy środków trwałych 3  964  17  38  

2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majątku trwałego -   -   -   -   

3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majątku 
obrotowego 33  (49) 76  (120) 

4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody 
jubileuszowe 881  716  68  40  
5. Wynik na wycenie nieruchomości 128  128  -    
6. Wynik na innej działalności operacyjnej (149) (178) (252) (188) 

F. Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych 
konsolidacją metodą praw własności -   -   -   -   
G. Przychody (Koszty) restrukturyzacji -   -   -   -   
III. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 3 416  11 735  857  8 647  
H. Przychody (koszty) finansowe (3 514) 24 388  3 593  26 241  
1. Dywidendy i udziały w zyskach 2 627  27 641  3 415  26 172  
2. Odsetki od kredytów i poŜyczek (1 016) (3 067) 7  (99) 
3. Wynik na pozostałych odsetkach 7  201  48  148  

4. Wynik na zbyciu aktywów finansowych dostępnych do 
sprzedaŜy -   5 420  -   -   

5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do 
obrotu -   15  12  53  
6. Wynik na róŜnicach kursowych 1 171  (478) (572) (1 234) 
7. Wynik na kontraktach terminowych (6 643) (5 192) 666  1 170  
8. Wynik na aktualizacji finansowego majątku trwałego -   -   2  12  

9. Wynik na aktualizacji finansowego majątku 
obrotowego (148) 40  26  100  
10. Pozostałe przychody (koszty) finansowe 488  (192) (11) (81) 
I. Objęcie kontroli nad jednostką zaleŜną -   -   -   -   
J. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych -   -   -   -   
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (98) 36 123  4 450  34 888  
1. Podatek dochodowy bieŜący (555) (2 879) (160) (1 568) 
2. Podatek dochodowy odroczony 1 009  1 087  (99) (270) 

V. Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej 356  34 331  4 191  33 050  
Działalno ść zaniechana 

1. Przychody ze sprzedanych produktów i usług 
(działalność zaniechana) 21  1 233  698  5 861  
2. Koszty sprzedanych produktów i usług (działalność 
zaniechana) (9) (880) (350) (2 665) 

3. Koszty sprzedaŜy dotyczące działalności zaniechanej 
-   (13) (5) (26) 

4. Podatek dochodowy bieŜący (działalność zaniechana) 
(3) (65) (65) (602) 

K. Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej 9  275  278  2 568  
Działalno ść kontynuowana i zaniechana 

VI. Zysk (strata) netto 365  34 606  4 469  35 618  
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana) 356  34 331  4 191  33 050  
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana i 
zaniechana) 365  34 606  4 469  35 618  
Liczba akcji 35 293 500  35 293 500  35 293 500  35 293 500  
Średnia waŜona ilość akcji 35 253 261  35 253 261  35 293 500  35 293 500  
Zysk (strata) na jedną akcję w zł (działalność 
kontynuowana) 0,01  0,97  0,12  0,94  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Okres: 
Czwarty 
kwartał 

2008 

Cztery 
kwartały 

2008 

Czwarty 
kwartał 

2007 

Cztery 
kwartały 

2007 

Zysk (strata) na jedną akcję w zł (działalność 
kontynuowana i zaniechana) 0,01  0,98  0,13  1,01  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

2.2.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym spółki APATOR SA 

  
Kapitał 
akcyjny 

Akcje 
własne 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji  

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 

Zysk (strata)  
z lat 

ubiegłych 

Odpisy z 
bieŜącego 

wyniku 
finansowego 

Zysk (strata)  
netto 

Razem 
kapitał  
własny 

Stan na 01-01-2008 3 529  -   59 163  6 279  4 000  35 507  (7 059)   101 419  
Korekty -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Bilans otwarcia po zmianach 3 529  -   59 163  6 279  4 000  35 507  (7 059) -   101 419  
● zakup akcji własnych -   (1 475) -   -   -    -   -   (1 475) 
● podział zysku - na dywidendę -   -   -   -   -   (17 643) -   -   (17 643) 
● podział zysku - na kapitał zapasowy -  -   17 975  -   -   (17 975) -   -   -   
● utworzenie kapitału rezerwowego -   -   (16 000) -   16 000  -   -   -   -   
● zaliczkowa dywidenda -   -   -   -   -   -   (3 519) -   (3 519) 
● rozliczenie zaliczkowej dywidendy -   -  -   -   -   -   7 059  -   7 059  
● pokrycie straty z kapitału zapasowego -   -   (111) -   -   111  -    -   
● rozliczenie aportu -   -   -   (110) -   110  -    -   
● zysk netto -   -   -   -   -   -   -   34 606  34 606  
Bilans zamkni ęcia na 31-12-2008 3 529  (1 475) 61 027  6 169  20 000  110  (3 519) 34 606  120 447  
Stan na 01-01-2007 3 529  -   55 350  6 279  -   36 048  (12 000)   89 206  
Zmiana zasad rachunkowości -   -   -   -   -   (111) -   -   (111) 
Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Bilans otwarcia po zmianach 3 529  -   55 350  6 279  -   35 937  (12 000) -   89 095  
● zakup akcji własnych -   -   -   -   -   -   -   -   -   
● podział zysku - na dywidendę -   -   -   -   -   (28 235) -   -   (28 235) 
● podział zysku - na kapitał zapasowy -   -   7 813  -   -   (7 813) -   -   -   
● wypłata zaliczkowej dywidendy -   -   -   -   -   -   (7 059) -   (7 059) 
● rozliczenie zaliczkowej dywidendy -   -   -   -   -   -   12 000  -   12 000  
● utworzenie kapitału rezerwowego -   -   (4 000)  4 000  -   -   -   -   
● zysk netto -   -   -   -   -   -   -   35 618  35 618  
Bilans zamkni ęcia na 31-12-2007 3 529  -   59 163  6 279  4 000  (111) (7 059) 35 618  101 419  
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 

2.2.5. Rachunek przepływów pieni ęŜnych spółki APATOR S.A. 

Okres: 
Cztery 

kwartały 
2008 

Cztery 
kwartały 

2007 

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej 

Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 36 123  34 888  
Korekty o: (18 927) (18 060) 
1. Amortyzacja wartości niematerialnych i prawnych 706  1 005  
2. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości firmy -   -   
3. Amortyzacja środków trwałych 4 342  4 233  

4. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych -   -   
5. (Zysk) strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych (967) (38) 

6. (Zysk) strata na sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy (5 420) -   

7. (Zysk) strata z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości godziwej (128) -   

8. (Zysk) strata z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych 
wykazywanych wg wartości godziwej -   -   
9. Koszty odsetek 3 295  204  
10. Udział w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych -   -   
11. Odpis ujemnej wartości firmy -   -   
12. Otrzymane odsetki (30) (25) 
13. Otrzymane dywidendy (27 641) (26 172) 
14. (Dodatnie) ujemne róŜnice kursowe -   2  
15. Inne korekty: 6 916  2 731  
a). Zysk (strata) brutto z działalności zaniechanej 340  3 170  
b). Wycena kontraktów terminowych 6 749  (420) 
c). Wycena i dyskonto weksli (15) (53) 
d). Szkody w aktywach trwałych, likwidacja środków trwałych 1   
e). (Dodatnie) ujemne róŜnice kursowe od poŜyczki (150) 73  
f). Dyskonto odsetek od lokaty -   (3) 
g). Odpisy aktualizujące wartość udziałów - (8) 
h). Rozliczenie dotacji (9) (28) 

Środki pienięŜne z działalności operacyjnej przed uwzględnieniem zmian w 
kapitale obrotowym 17 196  16 828  
1. Zmiana stanu zapasów (2 316) (1 246) 
2. Zmiana stanu naleŜności 1 042  2 005  
3. Zmiana stanu zobowiązań 2 845  (2 154) 
4. Zmiana stanu rezerw (384) (288) 
5. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (238) (234) 
6. Inne korekty: (915) (4 469) 
a). NaleŜności spłacone wekslami (915) (4 469) 
Środki pienięŜne wygenerowane w toku działalności operacyjnej 17 230  10 442  
1. Zapłacone odsetki -   -   
2. Zapłacony podatek dochodowy (2 893) (833) 
Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej 14 337  9 609  

Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

1. Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (803) (366) 
2. Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych 600  -   
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (2 476) (5 927) 
4. Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 806  132  
5. Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -   -   
6. Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -   -   
7. Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   -   
8. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy 12 596  -   
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Okres: 
Cztery 

kwartały 
2008 

Cztery 
kwartały 

2007 

9. Wydatki na nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu -   -   
10. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu 1 333  4 070  

11. Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych (pomniejszone o przejęte środki 
pienięŜne w konsolidacji) (91 840) (930) 

12. Wpływy ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych (pomniejszone o środki pienięŜne 
w konsolidacji) 90  90  
13. Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -   -   
14. PoŜyczki udzielone (84) (470) 
15. Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych -   -   
16. Otrzymane odsetki 61  86  
17. Otrzymane dywidendy 27 641  26 172  
18. Pozostałe wpływy (wydatki) (819) (103) 
a). Zapłacona opłata adiacencka -   -   
b). Zaliczki na środki trwałe w budowie (791) (103) 

c).Koszt poniesiony przy sprzedaŜy aktywów finansowych dostępnych do 
sprzedaŜy (1) -   
d). Koszt poniesiony przy sprzedaŜy środków trwałych (27)  

Środki pieni ęŜne netto wykorzystywane w działalno ści inwestycyjnej (52 895) 22 754  
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej 

1. Wpływy netto z tytułu emisji akcji -   -   
2. Nabycie akcji własnych (1 475) -   
3. Wpływy z tytułu dłuŜnych papierów wartościowych -   -   
4. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -   -   
5. Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 57 457  -   
6. Spłata kredytów i poŜyczek -   (6 857) 
7. Odsetki (3 290) (204) 
8. Dywidendy wypłacone (14 104) (23 294) 
9. Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (24) -   
10. Pozostałe wpływy (wydatki) (6) -   
a). Odsetki z tytułu leasingu (6)  
Środki pieni ęŜne netto wykorzystywane w działalno ści finansowej 38 558  (30 355) 

Zwiększenie (zmniejszenie) środków pieni ęŜnych i ekwiwalentów środków 
pieni ęŜnych -   2 008  

Zmiana stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów z tytułu róŜnic kursowych -   (2) 

Środki pieni ęŜne i ekwiwalenty środków pieni ęŜnych na pocz ątku okresu 2 671  663  
RóŜnice kursowe -   2  

Środki pieni ęŜne i ekwiwalenty środków pieni ęŜnych na ko ńcu okresu 2 671  2 671  
RóŜnice kursowe -   -   

 

3. Zasady sporz ądzania raportu kwartalnego 

3.1. Zasady rachunkowo ści 
Począwszy od 2005 roku zgodnie z obowiązkiem nałoŜonym przez nowelizację Ustawy o rachunkowości 
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy APATOR są sporządzane według Międzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczości Finansowej. Jednocześnie Spółka APATOR SA skorzystała z 
moŜliwości, jakie dała Ustawa o rachunkowości i na walnych zgromadzeniach zadecydowała, Ŝe: 
− jednostkowe sprawozdania APATOR SA są sporządzane według MSSF/MSR 
− sprawozdania jednostek wchodzących w skład Grupy APATOR będą sporządzane według 

MSSF/MSR (zarówno jednostkowe jak i skonsolidowane) 
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IV kwartał 2008 roku zawierający skrócone 
kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzień 31 grudnia 2008 zostały sporządzone 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF/MSR).  
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostały sporządzone w polskich złotych, 
w związku z faktem, iŜ złoty polski jest podstawową walutą, w której denominowane są operacje 
gospodarcze Grupy APATOR. 
Sprawozdania finansowe zostały sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej 
przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień sporządzania sprawozdań nie 
stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez spółki 
Grupy.  
Sprawozdania finansowe zostały sporządzone zgodnie z konwencją kosztu historycznego, która została 
zmodyfikowana w przypadku środków trwałych i instrumentów finansowych. Szczegółowe zasady 
rachunkowości stosowane przez Grupę APATOR zostały zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie 
PSr 2008. 

3.2. Zasady konsolidacji 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej obejmuje dane jednostki dominującej 
APATOR SA oraz spółek będących pod jej kontrolą. Kontrola występuje wówczas, gdy jednostka 
dominująca posiada bezpośrednio lub pośrednio więcej niŜ 50% głosów w danej jednostce gospodarczej 
lub posiada zdolność wpływania na politykę finansową i operacyjną podległej jednostki w celu osiągnięcia 
korzyści z jej działalności. 
Jednostki powiązane stosują jednolite zasady rachunkowości obowiązujące w jednostce dominującej 
oraz jednolitą formę i zakres sprawozdań jednostkowych i skonsolidowanych, będących podstawą 
konsolidacji w grupie kapitałowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej 
sporządzane jest na dzień bilansowy oraz za okres obrotowy, określony dla sprawozdania jednostkowego 
jednostki dominującej. 
Na dzień nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej są wyceniane według ich wartości godziwej. 
NadwyŜka ceny nabycia powyŜej wartości godziwej moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywów 
netto jednostki ujmowana jest jako wartość firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest niŜsza od wartości 
godziwej moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywów netto jednostki, róŜnica ujmowana jest jako 
zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nastąpiło nabycie. Udział właścicieli mniejszościowych 
jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartości godziwej aktywów i kapitałów. Wyniki finansowe 
jednostek nabytych lub sprzedanych w ciągu roku są ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedaŜy. 
Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metodę konsolidacji, polegającą na 
sumowaniu poszczególnych pozycji sprawozdań, dokonaniu wyłączeń oraz innych korekt. Wyłączeniu 
podlegają: 
− wyraŜona w cenie nabycia wartość udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą jednostek 

zaleŜnych; 
− wzajemne naleŜności i zobowiązania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek 

objętych konsolidacją; 
− przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją; 
− zyski lub straty powstałe w wyniku operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi 

konsolidacją, zawarte w wartości aktywów podlegających konsolidacji; 
− dywidendy naliczone lub wypłacone przez jednostki objęte konsolidacją innym jednostkom objętym 

konsolidacją. 
 

3.3. Połączenia jednostek gospodarczych 
 
W dniu 22 stycznia 2008 roku została zawarta umowa nabycia przez APATOR SA 70% udziałów w 
spółce Rector Sp. z o.o. z siedzibą w Zielonej Górze. Cena nabycia wyniosła 21 mln zł, termin tej 
płatności został ustalony na 7 dni od zawarcia umowy. Przeniesienie własności udziałów nastąpiło w dniu 
uregulowania naleŜności, tj. 29 stycznia 2008 roku.  
Kapitał zakładowy spółki wynosi 1.000 tys. zł. 
W wyniku objęcia konsolidacją spółki Rector powstała wartość firmy w wysokości 20.513 tys. zł; 
rozliczenie ma charakter początkowy. 
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Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

W dniu 14 kwietnia 2008 roku podpisany został aneks do umowy kupna i przeniesienia udziału spółki 
Apator GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z tym aneksem cenę nabycia udziału o 
wartości nominalnej 5 tys. euro stanowiącego 20% kapitału zakładowego spółki obniŜono do kwoty 235 
tys. euro. Rozliczenie transakcji nastąpiło w dniu 15 czerwca 2008 roku. 
 
W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastąpiło rozszerzenie Grupy o Fabrykę Wodomierzy Powogaz S.A. 
Spółka APATOR S.A. nabyła 16.332 akcje spółki za łączną kwotę 70 mln zł. PowyŜsze akcje stanowią 
97,10% kapitału zakładowego spółki. Kapitał zakładowy spółki PoWoGaz S.A. wynosił 841 tys. zł. W 
wyniku objęcia konsolidacją spółki Powogaz S.A. powstała wartość firmy w wysokości 17.472 tys. zł. 
 

4. Dodatkowe informacje finansowe 

4.1. Średnia wa Ŝona ilo ść akcji 
Wartość księgowa na jedną akcję została obliczona poprzez podzielenie kapitałów własnych przez 
średnią waŜoną ilość akcji, natomiast zysk na jedną akcję został obliczony poprzez podzielenie zysku 
netto z działalności kontynuowanej przez średnią waŜoną ilość akcji. 

4.1.1. Średnia wa Ŝona ilo ść akcji dla sprawozdania jednostkowego 
Średnia waŜona ilość akcji na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 35.253.261 i uwzględnia zakupy akcji 
własnych. 
Średnia waŜona ilość akcji na dzień 31 grudnia 2007 roku wynosi 35.293.500 i jest równa liczbie akcji.  
 

Zakup akcji własnych ilo ść sztuk Stan 
Akcje własne na dzień 01-01-2008  35 293 500  
kwiecień-2008 528  35 292 972  
maj-2008 12 860  35 280 112  
czerwiec-2008 -   35 280 112  
lipiec-2008 17 703  35 262 409  
sierpień-2008 17 462  35 244 947  
wrzesień-2008 15 148  35 229 799  
październik-2008 22 840  35 206 959  
listopad-2008 11 480  35 195 479  
grudzień-2008 29 637  35 165 842  
Razem 127 658  35 165 842  

 

4.1.2. Średnia wa Ŝona ilo ść akcji dla sprawozdania skonsolidowanego 
Średnia waŜona ilość akcji na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 28.653.261 i uwzględnia zakupy akcji 
oraz akcje będące w posiadaniu jednostki zaleŜnej. 
Średnia waŜona ilość akcji na dzień 31 grudnia 2007 roku wynosi 28.693.500 i jest równa ilości akcji 
będącej w posiadaniu podmiotów spoza grupy kapitałowej (35.293.500 – 6.600.000). 
 

Zakup akcji własnych ilo ść sztuk Stan 
Akcje własne na dzień 01-01-2008 6 600 000  28 693 500  
kwiecień-2008 528  28 692 972  
maj-2008 12 860  28 680 112  
czerwiec-2008 -   28 680 112  
lipiec-2008 17 703  28 662 409  
sierpień-2008 17 462  28 644 947  
wrzesień-2008 15 148  28 629 799  
październik-2008 22 840  28 606 959  
listopad-2008 11 480  28 595 479  
grudzień-2008 29 637  28 565 842  
Razem 6 727 658  28 565 842  

 
 
6.600.000 akcji jest w posiadaniu spółki zaleŜnej APATOR MINING Sp. z o.o. 
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4.2. Kursy EURO u Ŝyte do przeliczania wybranych danych finansowych 
Pozycje aktywów i pasywów oraz pozycje rachunku przepływów pienięŜnych – według średniego kursu 
obowiązującego na dzień sporządzania sprawozdania: 
Pozycje rachunku zysków i strat – według kursu średniego EURO stanowiącego średnią arytmetyczną 
średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień miesiąca: 
 
Bilans, rachunek przepływów pienięŜnych   

4 kwartały 2008 4,1724  
4 kwartały 2007 3,5820  
Rachunek zysków i strat   

4 kwartały 2008 3,5321  
4 kwartały 2007 3,7768  

 

4.3. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizuj ących 

4.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku w Grupie APATOR 

Zwiększenia Zmniejszenia 
Wyszczególnienie BZ na 

31-12-2007 zakup 
spółki 

wzrost 
w okresie 

sprzeda Ŝ 
spółki 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Odpisy aktualizujące zapasy 291  1 447  214  0  721  1 231  
Na pozostałe RMK bierne 56  75  247  0  181  197  
Wynagrodzenia, składki ZUS, urlopy 642  424  357  0  570  853  
Strata podatkowa 439  0  27  0  441  25  
Na naprawy gwarancyjne 111  18  104  0  11  222  
Na świadczenia pracownicze 1 438  1 384  168  0  1 169  1 821  
Wycena - ujemne róŜnice kursowe 0  260  57  0  48  269  

Koszty nie podatkowe w okresie 
sprawozdawczym 23  0  221  0  237  7  
Odpisy aktualizujące naleŜności 305  169  60  0  188  346  
Wycena weksli 0  0  2  0  1  1  
MarŜa przychodów 17  19  13  0  18  31  
Wycena kredytów i poŜyczek 7  0  54  0  54  7  
Odpisy aktualizujące aktywa trwałe 150  74  0  0  0  224  
MarŜa zysku zatrzymana w zapasach 163  0  1 293  0  163  1 293  
Przeszacowanie ST wg MSR 46  0  0  0  41  5  
Utrata wartości prac rozwojowych 170  0  0  0  170  0  
Rezerwa na złomowanie 34  0  0  0  34  0  
Kontrakty walutowe 6  0  4 777  0  286  4 497  

Razem 3 898  3 870  7 594  0  4 333  11 029  
 
 
Rezerwa na podatek dochodowy w Grupie APATOR 

Zwiększenia Zmniejszenia 
Wyszczególnienie BZ na 

31-12-2007 zakup 
spółki 

wzrost 
w okresie 

sprzeda Ŝ 
spółki 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Naliczone odsetki 14  0  59  0  28  45  
Odsetki dyskontowe 1  0  2  0  0  3  
Wycena dewiz 0  32  59  0  0  91  

RóŜnica amortyzacji podatkowej i 
księgowej 2 645  4 044  186  0  186  6 689  

NadwyŜka wartości nominalnej 
udziałów objętych za wkład 
niepienięŜny nad wartością bilansową 238  0  0  0  0  238  

Wycena innych aktywów finansowych 86  29  322  0  437  0  
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Zwiększenia Zmniejszenia 
Wyszczególnienie BZ na 

31-12-2007 zakup 
spółki 

wzrost 
w okresie 

sprzeda Ŝ 
spółki 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Przychody nie podatkowe w okresie 
sprawozdawczym 19  0  172  0  14  177  
Wycena lokat 0  0  3  0  2  1  
Wycena nieruchomości 0  0  24  0  0  24  
Koszty zastępstwa procesowego 1  0  1  0  1  1  
Razem 3 004  4 105  828  0  668  7 269  

 
 
Odpisy aktualizujące aktywa trwałe i obrotowe w Grupie APATOR 

Zwiększenia Zmniejszenia 
Wyszczególnienie BZ na 

31-12-2007 zakup 
spółki 

wzrost 
w okresie 

sprzeda Ŝ 
spółki 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Aktywa trwałe 1 017  535  2  0  19  1 535  
Zapasy 1 533  7 198  8 309  0  11 416  5 624  
NaleŜności 2 071  3 313  985  0  2 062  4 307  

Razem 4 621  11 046  9 296  0  13 497  11 466  
 

4.3.2. Sprawozdanie jednostkowe 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku w spółce APATOR S.A. 

Wyszczególnienie BZ na 
31-12-2007 

wzrost 
w okresie 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Odpisy aktualizujące zapasy 83  27  18  92  
Na pozostałe RMK bierne 13  139  81  71  
Wynagrodzenia i składka ZUS 180  129  71  238  
Na świadczenia pracownicze 1 148  39  175  1 012  
Odpisy netto aktualizujące naleŜności 72  25  43  54  
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 100  15  3  112  
Wycena instrumentów pochodnych 6  1 435  238  1 203  
Na marŜę 17  13  18  12  

Razem 1 619  1 822  647  2 794  
 
Rezerwa na podatek dochodowy w spółce APATOR S.A. 

Wyszczególnienie BZ na 
31-12-2007 

wzrost 
w okresie 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Naliczone odsetki 9  20  11  18  
Naliczone dyskonto od weksli 1  2  3  0  
RóŜnica amortyzacji podatkowej i księgowej 1 170  153  11  1 312  
Wycena innych aktywów finansowych 86  141  227  0  

NadwyŜka wartości nominalnej udziałów objętych 
za wkład niepienięŜny nad wartością bilansową 238  0  0  238  
Wycena nieruchomości 0  24  0  24  
Koszty zastępstwa procesowego 1  1  1  1  

Razem 1 505  341  253  1 593  
 
Odpisy aktualizujące aktywa trwałe i obrotowe w spółce APATOR S.A. 

Wyszczególnienie BZ na 
31-12-2007 

wzrost 
w okresie 

spadek 
w okresie 

BZ na 
31-12-2008 

Aktywa trwałe 128  0  0  128  
Zapasy 437  300  251  486  
NaleŜności 472  157  280  349  

Razem 1 037  457  531  963  
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5. Czynniki i zdarzenia maj ące wpływ na osi ągni ęte wyniki finansowe Grupy 
APATOR 

Grupa APATOR uzyskała wzrost przychodów ze sprzedaŜy  i wzrost rentowności operacyjnej. Z uwagi na 
konieczność dokonania wyceny kontraktów terminowych Grupa APATOR nie zrealizowała prognozy w 
zakresie zysku netto. 
Na działalność Grupy APATOR w czterech kwartałach 2008 roku wpływ  miały następujące czynniki: 

1. Skutki światowego kryzysu, 
2. Realizacja strategii - rozszerzenie Grupy Apator, 
3. Poziom cen materiałów, 
4. Sytuacja na rynkach walutowych, 

 
Ad1. 
W gospodarce polskiej odczuwalny był spadek popytu spowodowany skutkami światowego kryzysu, 
szczególnie w segmencie łącznikowym. Ograniczony równieŜ został eksport do niektórych krajów z uwagi 
na pojawiające się problemy z płatnościami. 
Ponadto na rynku krajowym odnotowano mniejszy popyt na gazomierze ze względu na niŜszy poziom 
wymiany związany z okresami legalizacji. Zrekompensowane to zostało zdecydowanie wyŜszym 
poziomem eksportu. Obserwowany był równieŜ spadek średnich cen sprzedaŜy liczników energii 
elektrycznej i wodomierzy, ale zostało to zniwelowane niŜszymi cenami materiałów w ostatnim kwartale 
2008 roku oraz wdraŜanymi zmianami konstrukcyjno-technologicznymi. 
 
Ad 2. 

Rozszerzenie Grupy APATOR o spółki: 
− APATOR RECTOR Sp. z o.o. od stycznia 2008 r., 
− APATOR POWOGAZ SA od maja 2008 r. 

pozwoliło na zwiększenie przychodów w segmencie pomiarowym i wzrost udziału tego segmentu w 
przychodach ogółem.  
Działalność spółki APATOR RECTOR Sp. z o.o. wywarła pozytywny wpływ na poziom wyniku 
finansowego netto, szczególnie w IV kwartale 2008 roku. Związane jest to ze specyfiką działalności tej 
spółki, gdzie wdroŜenia systemów informatycznych realizowane są pod koniec kaŜdego roku i w tym 
okresie spółka wypracowuje największą część rocznego wyniku finansowego. 
Działalność spółki APATOR POWOGAZ SA wpłynęła pozytywnie na poziom zysku uzyskanego przez 
Grupę APATOR. W spółce równolegle z bieŜącą działalnością prowadzone są działania mające na celu 
stopniowe obniŜanie kosztów działalności i upłynnianie zbędnego majątku.  
 
Ad 3. 
W okresie trzech kwartałów 2008 roku utrzymywał się wysoki poziom cen metali kolorowych (miedź  - 
najwyŜsza cena 9 tys. USD/tona) i w związku z powyŜszym Grupa APATOR prowadziła skutecznie 
działania mające  na celu obniŜanie kosztów materiałowych poprzez:  

− poszukiwanie tańszych krajowych lub zagranicznych dostawców materiałów o wymaganej 
jakości, 

− wdraŜanie zmian konstrukcyjno-technologicznych pozwalających na zmniejszenie ilości 
stosowanych metali kolorowych.  

W okresie czwartego kwartału nastąpił spadek cen metali kolorowych (cena miedzi na koniec grudnia 
2008 r. – 3 tys. USD/tona), co pozytywnie wpływa na wyniki finansowe Grupy APATOR. 
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Ad 4. 
Gwałtowne osłabienie złotówki miało pozytywny wpływ na poziom sprzedaŜy eksportowej w ostatnim 
kwartale 2008 roku.  
Radykalna zmiana kursów walut spowodowała ujemną wycenę wcześniej podpisanych kontraktów 
walutowych.  
Wycena kontraktów na dzień 31 grudnia 2008 roku spowodowała powaŜne księgowe zmniejszenie zysku 
netto. 

6. Analiza osi ągni ętych wyników finansowych Grupy APATOR 

6.1. Analiza wyników uzyskanych w okresie czterech kwartałów 2008 roku 

6.1.1. Analiza przychodów ze sprzeda Ŝy  ogółem uzyskanych w okresie czterech kwartałów 
2008 roku 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy Grupy APATOR za okres I-IV kwartał 2008 roku ukształtowały 
się na poziomie  356.141 tys. zł, tj. wyŜszym o 44.792 tys. zł (o 14,39%) w stosunku do analogicznego 
okresu 2007 roku.  

Strukturę sprzedaŜy w podziale na przychody ze sprzedaŜy produktów i usług oraz materiałów i towarów  
przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie 
I-IV kwartał 

2008 r. 
 

I-IV kwartał 
2007 r. 

 
dynamika 

struktura 
 I-IV kwartał 

2008 r. 

struktura 
 I-IV kwartał 

2007 r. 

Przychody ze sprzedanych produktów i usług 319 067  272 737  116,99% 89,59% 87,60% 

Przychody ze sprzedanych materiałów i towarów 37 074  38 612  96,02% 10,41% 12,40% 

Przychody ogółem 356 141  311 349  114,39% 100,00% 100,00% 
W okresie 2008 roku: 

− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy produktów i usług o 46.330 tys. zł przy jednoczesnym spadku 
sprzedaŜy materiałów i towarów o 1.538 tys. zł 

− zwiększył się nieznacznie udział sprzedaŜy produktów w sprzedaŜy ogółem. 

Strukturę sprzedaŜy w ujęciu geograficznym przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie I-IV kwartał 2008 r. 
 

I-IV kwartał 2007 r. 
 Dynamika 

struktura 
I-IV kwartał 

2008 r. 

struktura 
I-IV kwartał 

2007 r. 

SprzedaŜ krajowa 267 211 239 665 111,49% 75,03% 76,98% 
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Wyszczególnienie I-IV kwartał 2008 r. 
 

I-IV kwartał 2007 r. 
 Dynamika 

struktura 
I-IV kwartał 

2008 r. 

struktura 
I-IV kwartał 

2007 r. 

Eksport 88 224 71 684 123,07% 24,77% 23,02% 
Sprzeda Ŝ produktów, towarów i 
materiałów 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00% 

W okresie 2008 roku: 

− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy krajowej o 27.546 tys. zł przy jednoczesnym spadku udziału 
tej sprzedaŜy w sprzedaŜy ogółem, 

− nastąpił wartościowy wzrost eksportu  o 16.540 tys. zł przy jednoczesnym wzroście udziału eksportu 
w sprzedaŜy ogółem. 

Strukturę sprzedaŜy w ujęciu asortymentowym przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie 
I-IV kwartał 

2008 r. 
 

I-IV kwartał 
2007 r. 

 
Dynamika 

Struktura 
I-IV kwartał 

2008 r. 

Struktura 
I-IV kwartał 

2007 r. 

Aparatura pomiarowa 229 873 179 753 127,88% 64,55% 57,73% 

Aparatura łącznikowa 122 664 127 841 95,95% 34,44% 41,06% 

Pozostała sprzedaŜ 3 604 3 755 95,98% 1,01% 1,21% 

Przychody ogółem 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00% 

W okresie 2008 roku: 

− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy aparatury pomiarowej o 50.120 tys. zł przy jednoczesnym 
spadku sprzedaŜy aparatury łącznikowej  o 5. 177 tys. zł i utrzymaniu pozostałej sprzedaŜy na prawie 
tym samym poziomie. 

 

 

Sprzeda Ŝ wg segmentów

0

50 000

100 000

150 000

200 000

250 000

Aparatura pomiarowa Aparatura łącznikowa Pozostała sprzedaŜ

I-IV kwartał 2008 r. 

I-IV kwartał 2007 r.

 

Na poziom sprzedaŜy  aparatury pomiarowej wpływ miały następujące czynniki: 
− rozszerzenie Grupy APATOR, 
− uzyskanie sprzedaŜy liczników przedpłatowych i systemów pomiarowych na zaplanowanym 

poziomie pomimo słabszej sprzedaŜy w I kwartale 2008 roku, 
− spowolnienie tempa inwestycji mieszkaniowych, wynikające ze światowego kryzysu finansowego, 
− spadek cen. 

 
Na poziom sprzedaŜy  aparatury łącznikowej wpływ miały następujące czynniki: 
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− niŜszy poziom zamówień od krajowych dystrybutorów tej aparatury spowodowany niepewną 
sytuacją w obliczu  kryzysu, 

− ostroŜniejsza sprzedaŜ na rynkach zagranicznych, na których odczuwalne  były juŜ skutki kryzysu 
(np. Rosja, Rumunia). 

 
PoniŜsza tabela przedstawia rentowność poszczególnych segmentów (naleŜy pamiętać, Ŝe 15,4% 
kosztów ogółem stanowią koszty wspólne, nieprzypisane do Ŝadnego segmentu). 

 

Przychody segmentu I-IV kwartał 2008 r.  I-IV kwartał 2007 r.  dynamika  

aparatura pomiarowa 229 873 179 753 127,88% 

aparatura łącznikowa 122 664 127 841 95,95% 

pozostała sprzedaŜ 3 604 3 755 95,98% 

Wynik segmentu       

aparatura pomiarowa         66 607            46 464    143,35% 

aparatura łącznikowa         27 441            31 434    87,30% 

pozostała sprzedaŜ           2 189              2 071    105,70% 

Rentowno ść segmentu       

aparatura pomiarowa 28,98% 25,85% 

aparatura łącznikowa 22,37% 24,59% 

pozostała sprzedaŜ 60,74% 55,15% 

 

  
W 2008 roku nastąpił wzrost rentowności segmentu pomiarowego, na co istotny wpływ miało przejęcie 
spółki APATOR RECTOR Sp. z o.o., która uzyskała wysoki poziom wyniku finansowego i wysoki 
wskaźnik rentowności. 

6.1.2. Analiza przychodów ze sprzeda Ŝy  na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie 
czterech kwartałów 2008 roku 

 
Grupa APATOR w okresie czterech kwartałów 2008 roku uzyskała przychody ze sprzedaŜy eksportowej 
na poziomie 88.224 tys. zł, tj. wyŜszym o 16.540 tys. zł (o 23,07%) w stosunku do roku 2007. Udział 
eksportu w sprzedaŜy ogółem wzrósł z 23,02% w 2007 roku do 24,77% w 2008 roku. 
Głównymi eksporterami  Grupy APATOR są: 
− FAP PAFAL SA (liczniki energii elektrycznej),  
− APATOR SA (aparatura łącznikowa i stopniowo liczniki przedpłatowe),  
− APATOR METRIX SA (gazomierze), 
− APATOR POWOGAZ SA (wodomierze), 
Niewielką bezpośrednią sprzedaŜ eksportową prowadził  APATOR CONTROL Sp. z o.o. (rynek białoruski 
i ukraińskim) oraz APATOR MINING Sp. z o.o. (rynek czeski). 

Grupa APATOR w 2008 roku prowadziła sprzedaŜ kredytowych liczników głównie do następujących 
krajów: 
− Węgry,  
− Niemcy, 
− Litwa,  
− Austria,  
Kolejnymi waŜniejszymi rynkami, na których realizowano sprzedaŜ liczników kredytowych były: 
− Łotwa,  
− Kolumbia,  
− Włochy,  
− Sri Lanka,  
− Belgia,  
− Bułgaria,  
− Białoruś,  
− Izrael.  
W ramach powyŜszych rynków odnotowano spadek sprzedaŜy do Niemiec i Białorusi i istotny wzrost na 
Węgry i do Austrii. 
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Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Ponadto prowadzona była działalność przygotowawcza do sprzedaŜy na takich rynkach jak: Grecja, 
Albania, Irlandia, Czechy, Peru, Ekwador, Argentyna, Brazylia, Hiszpania, Turcja, Nigeria, Czarnogóra, 
Bośnia i Hercegowina, AzerbejdŜan, Rosja i Ukraina.  

Grupa APATOR w 2008 roku prowadziła sprzedaŜ przedpłatowych liczników energii elektrycznej do 
następujących krajów: 
− Tunezja,  
− Sierra Leone. 
Zrealizowane dostawy na rynek afrykański otworzyły nowy, interesujący rynek zbytu dla systemu 
przedpłatowego. 

Grupa APATOR w 2008 roku prowadziła sprzedaŜ gazomierzy głównie do następujących krajów: 
− Dania,  
− Ukraina, 
− Rosja, 
− Turcja, 
− Austria. 
Kolejnymi waŜniejszymi rynkami, na których realizowano sprzedaŜ gazomierzy były: 
− Włochy, 
− Korea, 
− Niemcy, 
− Gruzja, 
− Portugalia, 
− Holandia, 
− Wielka Brytania, 
− Serbia, 
− Węgry. 
Miejsce dotychczas dominujących rynków wschodnich tj. rynku ukraińskiego i rosyjskiego stopniowo 
zaczynają zajmować takie rynki jak: Austria, Włochy, Holandia. Jest to wynikiem prowadzonych działań 
marketingowych, dostosowania wyrobów do potrzeb odbiorców oraz uzyskania prekwalifikacji. 

Grupa APATOR w 2008 roku prowadziła sprzedaŜ wodomierzy głównie do następujących krajów: 
− Rosja,  
− Białoruś,  
− Niemcy,  
− Egipt,  
− Francja.  
Kolejnymi waŜniejszymi rynkami, na których realizowano sprzedaŜ wodomierzy były: 
− Rumunia,  
− Turcja,  
− Hiszpania,  
− Brazylia, 
− Słowacja. 

W okresie przed wejściem spółki w skład Grupy APATOR zostały popełnione błędy w polityce cenowej 
produktów plasowanych na rynkach zagranicznych. W 2008 roku połoŜono nacisk na budowanie silnego 
zespołu handlowego, na działania marketingowe i uatrakcyjnianie oferty sprzedaŜy. PowyŜsze działania 
pozwolą na ilościowy wzrost sprzedaŜy wodomierzy i ciepłomierzy w eksporcie oraz na pozyskanie 
nowych rynków. 

Grupa APATOR w 2008 roku prowadziła sprzedaŜ aparatury łącznikowej głównie do następujących 
krajów: 
− Rosja, 
− Rumunia, 
− Austria, 
− Serbia, 
− Turcja,. 
Kolejnymi waŜniejszymi rynkami, na których realizowano sprzedaŜ  aparatury łącznikowej były: 
− Chorwacja, 
− Szwecja, 
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− Ukraina, 
− Włochy, 
− Egipt. 

Wprowadzono do sprzedaŜy nowe generacje wyrobów RBK i ARS spełniające wymagania wielu nowych 
rynków. Trwa proces certyfikacji VDE w Niemczech, co otworzy rynek niemiecki i wzmocni pozycję Grupy 
APATOR na innych rynkach. 
 
PoniŜsza tabela przedstawia strukturę geograficzną eksportu. 
 

Wyszczególnienie 
I-IV kwartał 

2008 r.  
I-IV kwartał 

2007 r. dynamika  
struktura 

2008 
struktura 

2007 

Unia Europejska 49 211 47 883 102,77% 55,78% 66,80% 

Pozostałe kraje 39 013 23 801 163,91% 44,22% 33,20% 

Eksport ogółem 88 224 71 684 123,07% 100,00% 100,00% 
  
Eksport do krajów Unii Europejskiej wzrósł o 1.328 tys. zł natomiast do pozostałych krajów 
o 15.212 tys. zł. 
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Na wzrost eksportu do pozostałych krajów istotny wpływ miało rozszerzenie Grupy APATOR o spółkę 
APATOR POWOGAZ SA, której głównymi rynkami zbytu była Rosja i Ukraina oraz otwarcie rynków 
afrykańskich  na przedpłatowy system energii elektrycznej. 

6.1.3. Analiza skonsolidowanego rachunku wyników w okresie czterech kwartałów 2008 
roku. 

W okresie czterech kwartałów 2008 roku Grupa APATOR SA uzyskała wzrost przychodów ze sprzedaŜy, 
wzrost zysku na sprzedaŜy oraz zysku operacyjnego. Na poziom zysku netto istotny wpływ miały 
kontrakty zabezpieczające przychody z tytułu eksportu. Ich wycena dokonana na dzień 31 grudnia 2008r. 
podwyŜszyła skonsolidowane koszty finansowe o kwotę 23.920,5 tys. zł.  
 

Wyszczególnienie I-IV kwartał 2008 r. 
 (tys. zł)  

I-IV kwartał 2007 r.  
 (tys. zł)  Dynamika 

Sprzeda Ŝ produktów, towarów i materiałów 356 141  311 349 114,39% 
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 237 925 213 422 111,48% 
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 118 216 97 927 120,72% 

Koszty sprzedaŜy 21 979 17 958 122,39% 
Koszty ogólnego zarządu 47 765 38 935 122,68% 
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Wyszczególnienie I-IV kwartał 2008 r. 
 (tys. zł)  

I-IV kwartał 2007 r.  
 (tys. zł)  Dynamika 

Zysk na sprzeda Ŝy 48 472 41 034 118,13% 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 7 747 1 740 445,23% 
Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych 
konsolidacją metodą praw własności 229 43 532,56% 
Zysk na działalno ści operacyjnej 56 448 42 817 131,84% 

Wynik na działalności  finansowej -25 738 624 - 
Objęcie kontroli nad jednostka zaleŜną -326 0 - 

Zysk przed opodatkowaniem 30 384 43 441 69,94% 

Podatek dochodowy bieŜący 9 536 7 131 133,73% 
Podatek dochodowy odroczony -3 101 1 637 - 

Zysk netto 23 949 34 673 69,07% 
 
Czynniki wpływające na uzyskane wyniki finansowe: 
− uzyskanie niŜszej dynamiki przyrostu kosztu wytworzenia sprzedanych produktów, towarów 

i materiałów w stosunku do dynamiki przyrostu sprzedaŜy, 
− wzrost rentowności eksportu, 
− duŜy przyrost kosztów ogólnego zarządu związany głównie z przejęciem dwóch spółek 

zatrudniających łącznie 355 osób, 
− rozwiązanie odpisów aktualizacyjnych na zapasy głównie w spółce APATOR POWOGAZ SA, 
− obniŜenie rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe (w duŜym stopniu w APATOR 

POWOGAZ SA), 
− koszty reklamacji kredytowych elektronicznych liczników energii elektrycznej (wada wyświetlacza), 
− koszty finansowe związane z obsługą kredytów zaciągniętych na sfinansowanie akwizycji, 
− ujemna wycena kontraktów terminowych. 

6.1.4. Bilans handlu zagranicznego w okresie cztere ch kwartałów 2008 roku 
PoniŜej przedstawiono dane na temat bilansu handlu zagranicznego za cztery kwartały 2008 r.: 
 

USD wyra Ŝone EUR wyra Ŝone Inne waluty wyra Ŝ. Razem waluty Wyszczególnienie 
w tys. PLN  w tys. PLN  w tys. PLN  w tys. PLN  

Import 9 054 32 863 1 036 42 953 

Eksport 2 342 85 654 228 88 224 

Bilans handlu zagranicznego -6 712  52 791 -808 45 271 
 
 
 
 

Wyszczególnienie (tys. zł) I-IV kwartał 2008 r.  

Dodatnie róŜnice kursowe 7 751 

Ujemne róŜnice kursowe 7 193 

Saldo 558 

Wynik zrealizowanych kontraktów terminowych pomniejszony o wycenę z 2007 r. 632 

Wycena kontraktów terminowych -23 920 

Wynik na walutach -22 730 
 
 
 

6.1.5. Wskaźniki Grupy APATOR uzyskane w okresie czterech kwart ałów 2008 roku. 
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Wskaźniki Formuła I-IV kwartał 2008 r.  I-IV kwartał 2007 r.  

WSKAŹNIKI ZYSKOWOŚCI: 

MarŜa zysku brutto ze sprzedaŜy 
Zysk brutto ze sprzedaŜy/Przychody 

netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 

33,19% 
 

31,45% 
 

MarŜa zysku ze sprzedaŜy 
Zysk ze sprzedaŜy/Przychody netto ze 

sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 

13,61% 
 

13,18% 
 

MarŜa zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedaŜy 
produktów, towarów i materiałów 

6,72% 
 

11,14% 
 

WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI: 

Wskaźnik płynności szybkiej (Aktywa obrotowe - 
Zapasy)/Zobowiązania krótkoterminowe 1,13 2,31 

WSKAŹNIKI ZADŁUśENIA: 

Stopa zadłuŜenia Zobowiązania/Pasywa 47,32% 21,05% 

WSKAŹNIKI GIEŁDOWE: 

Zysk na 1 akcję (zł) 12 miesięczny zysk netto/ŚredniowaŜona 
ilość akcji 

0,84                      1,21    

Wartość księgowa na 1 akcję (zł) Kapitał własny/Ilość akcji 5,75                      5,38    

Wskaźnik P/E Cena rynkowa 1 akcji/12 miesięczny zysk 
netto na 1 akcję 11,37                    19,86  

Wartość rynkowa (tys. zł) według kursu akcji na ostatni dzień 
okresu 

             335 288                   847 044    
 

Wartość księgowa (tys. zł) Suma bilansowa - zobowiązania 164 753                154 429    
 

Wartość rynkowa do wartości księgowej cena rynkowa 1 akcji/wartość księgowa 1 
akcji 2,04                      5,49    

Kurs akcji na koniec okresu (zł)  9,50                    24,00    

 

6.2. Analiza wyników uzyskanych w okresie czwartego  kwartału 2008 roku 

6.2.1. Analiza przychodów ze sprzeda Ŝy uzyskanych w okresie czwartego kwartału 2008 roku  
Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy Grupy APATOR w okresie IV kwartału 2008 roku ukształtowały 
się na poziomie  99.611 tys. zł, tj. wyŜszym o 17.759 tys. zł (o 21,70%) w stosunku do analogicznego 
okresu 2007 roku.  

PoniŜszy wykres obrazuje poziom przychodów ze sprzedaŜy w poszczególnych latach w ostatnim 
kwartale roku. 

Sprzeda Ŝ ogółem w IV kwartale danego roku
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kwartalne sprawozdanie spółki APATOR SA 

Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 
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Strukturę sprzedaŜy w podziale na przychody ze sprzedaŜy produktów i usług oraz materiałów i  towarów  
przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie 
IV kwartał 

2008 r. 
 

IV kwartał 
2007 r. 

 
dynamika 

struktura 
 IV kwartał 

2008 r. 

struktura 
 IV kwartał 

2007 r. 

Przychody ze sprzedanych produktów i usług 87 955 70 021 125,61% 88,30% 85,55% 

Przychody ze sprzedanych materiałów i towarów 11 656 11 831 98,52% 11,70% 14,45% 

Przychody ogółem 99 611  81 852 121,70% 100,00% 100,00% 
 

W okresie IV kwartału 2008 roku: 
− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy produktów i usług o 17.934 tys. zł przy jednoczesnym 

nieznacznym spadku sprzedaŜy materiałów i towarów o 175 tys. zł 
− zwiększył się udział sprzedaŜy produktów i usług w sprzedaŜy ogółem. 
 

Strukturę sprzedaŜy w ujęciu geograficznym przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie IV kwartał 2008 r. 
 

IV kwartał 2007 r. 
 Dynamika 

struktura 
IV kwartał 

2008 r. 

struktura 
IV kwartał 

2007 r. 

SprzedaŜ krajowa 76 183 65 158 116,92% 76,48% 79,60% 

Eksport 23 428 16 694 140,34% 23,52% 20,40% 
Sprzeda Ŝ produktów, towarów i 
materiałów 99 611 81 852 121,70% 100,00% 100,00% 

 

W okresie IV kwartału 2008 roku: 
− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy krajowej o 11.025 tys. zł przy jednoczesnym spadku udziału 

tej sprzedaŜy w sprzedaŜy ogółem, 
− nastąpił wartościowy wzrost eksportu  o 6.734 tys. zł przy jednoczesnym wzroście udziału eksportu w 

sprzedaŜy ogółem. 
 

Wyszczególnienie 
IV kwartał 

2008 r. 
 

IV kwartał 
2007 r. 

 
Dynamika 

Struktura 
IV kwartał 

2008 r. 

Struktura 
IV kwartał 

2007 r. 

Aparatura pomiarowa 65 667 44 287 148,28% 65,92% 54,11% 

Aparatura łącznikowa 32 992 36 783 89,69% 33,12% 44,94% 

Pozostała sprzedaŜ 952 782 121,74% 0,96% 0,96% 

Przychody ogółem 99 611 81 852 121,70% 100,00% 100,00% 
 
W okresie IV kwartału 2008 roku: 
− nastąpił wartościowy wzrost sprzedaŜy aparatury pomiarowej o 21.380 tys. zł przy jednoczesnym 

spadku sprzedaŜy aparatury łącznikowej  o 3.791  tys. zł i utrzymaniu pozostałej sprzedaŜy na prawie 
tym samym poziomie. 

Wpływ na tę sytuację ma rozszerzenie Grupy APATOR, bardzo dobre wyniki spółki APATOR RECTOR 
Sp. z o.o. uzyskane w ostatnim kwartale 2008 roku oraz wyŜszy eksport aparatury pomiarowej. 

6.2.2. Analiza przychodów ze sprzeda Ŝy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie 
czwartego kwartału 2008 roku 

Grupa APATOR w okresie czwartego kwartału 2008 roku uzyskała przychody ze sprzedaŜy eksportowej 
na poziomie 23.428 tys. zł, tj. wyŜszym o 6.734 tys. zł (o 40,34%) w stosunku do czwartego kwartału 
2007 roku. Udział eksportu w sprzedaŜy ogółem wzrósł z 20,40% w czwartym kwartale 2007 roku do 
23,52% w czwartym kwartale 2008 roku. 
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Strukturę geograficzną eksportu przedstawia poniŜsza tabela. 

Wyszczególnienie 
IV kwartał 

2008 r.  
IV kwartał 

2007 r. dynamika  
struktura 

2008 
struktura 

2007 

Unia Europejska 11 747 9 500 123,65% 50,14% 56,91% 

Pozostałe kraje 13 387 7 194 186,09% 57,14% 43,09% 

Eksport ogółem 23 428 16 694 140,34%  107,28% 100,00% 
 
Na wartościowy wzrost poziomu eksportu w IV kwartale 2008 roku istotny wpływ miało znaczne 
osłabienie polskiej waluty. Ponadto w okresie tym zrealizowano wyŜszą o 2.657 tys. zł sprzedaŜ 
gazomierzy niŜ w IV kwartale 2007 roku oraz sprzedaŜ liczników przedpłatowych do Sierra Leone. 

6.2.3. Analiza skonsolidowanego rachunku wyników w okresie czwartego kwartału 2008 
roku. 

W okresie czwartego kwartału 2008 roku Grupa APATOR SA uzyskała wzrost przychodów ze sprzedaŜy, 
oraz podwoiła zysk na sprzedaŜy i  zysk operacyjny. Na poziom wyniku finansowego netto wpływ miała 
zaksięgowana w tym kwartale wycena kontraktów terminowych. 
 

Wyszczególnienie IV kwartał 2008 r. 
 (tys. zł)  

IV kwartał 2007 r.  
 (tys. zł)  Dynamika 

Sprzeda Ŝ produktów, towarów i materiałów 99 611  81 852 121,70% 
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 63 889 58 406 109,39% 
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 35 722 23 446 152,36% 

Koszty sprzedaŜy 6 247 5 068 123,26% 
Koszty ogólnego zarządu 14 022 10 506 133,47% 
Zysk na sprzeda Ŝy 15 453 7 872 196,30% 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 4 434 1 885 235,23% 
Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych 
konsolidacją metodą praw własności -10 6 - 
Zysk na działalno ści operacyjnej 19 877 9 763 203,60% 

Wynik na działalności  finansowej -23 934 81 - 
Objęcie kontroli nad jednostka zaleŜną -29 0 - 

Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 086 9 844 - 

Podatek dochodowy bieŜący 3 017 1 824 165,41% 
Podatek dochodowy odroczony 3 477 171 2033,33% 

Zysk netto -3 626 8 191 - 
 

6.2.4. Bilans handlu zagranicznego w okresie czwart ego kwartału 2008 roku 
PoniŜej przedstawiono dane na temat bilansu handlu zagranicznego za czwarty kwartał 2008 r.: 
 

USD wyra Ŝone EUR wyra Ŝone Inne waluty wyra Ŝ. Razem waluty Wyszczególnienie 
w tys. PLN  w tys. PLN  w tys. PLN  w tys. PLN  

Import 2 953 7 971 238 11 162 

Eksport 593 22 717 118 23 428 

Bilans handlu zagranicznego -2 360  14 746 -120 12 266 
 

Wyszczególnienie (tys. zł) IV kwartał 2008 r. 

Dodatnie róŜnice kursowe 4 723 

Ujemne róŜnice kursowe 2 180 

Saldo 2 543 
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Nazwa grupy kapitałowej: Grupa APATOR 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty w tabelach wyra Ŝone s ą w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

6.3. Analiza przychodów ze sprzedaŜy uzyskanych w poszczególnych kwartałach 
2008 roku 

6.3.1. Analiza przychodów ogółem uzyskanych w poszc zególnych kwartałach 2008 roku 
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Grupa APATOR tylko w okresie I kwartału 2008 roku osiągnęła niŜsze przychody ogółem w stosunku do 
I kwartału 2007 roku. Wpływ na tę sytuację miało osiągnięcie niŜszej sprzedaŜy w segmencie 
pomiarowym przy utrzymaniu sprzedaŜy aparatury łącznikowej na poziomie z I kwartału 2007 roku. 
Na wzrost poziomu sprzedaŜy w kolejnym kwartałach wpływ miało rozszerzenie Grupy o dwie nowe 
spółki działające w segmencie pomiarowym. 
 
 

SprzedaŜ aparatury pomiarowej osiągnęła najwyŜszy poziom w trzecim kwartale 2008 roku 
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Na niski poziom sprzedaŜy aparatury pomiarowej w I kwartale 2008 roku wpływ miały następujące 
czynniki: 
− spółki Grupy APATOR przez większą część miesiąca stycznia 2008 r. nie realizowały sprzedaŜy 

aparatury pomiarowej w związku z brakiem moŜliwości prowadzenia legalizacji swoich wyrobów. 
Przyczyną tej sytuacji był brak rozporządzenia Ministra Gospodarki w sprawie rodzajów przyrządów 
pomiarowych podlegających prawnej kontroli metrologicznej oraz zakresu tej kontroli, 

− przedłuŜający się proces prywatyzacji i konsolidacji polskiej energetyki nadal skutkował w I kwartale 
2008 r. niŜszą sprzedaŜą w segmencie pomiarowym w zakresie przedpłatowych liczników energii 
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elektrycznej produkowanych przez APATOR SA. Dynamika sprzedaŜy tego asortymentu w I kwartale 
2008 r. w stosunku do I kwartału 2007 r. wyniosła 29,52%. Sytuacja uległa znacznej poprawie od 
II kwartalu 2008 roku.  
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Na sprzedaŜ aparatury łącznikowej wpływ ma powiązanie tego segmentu z przemysłem, budownictwem, 
górnictwem oraz inwestycjami w energetyce. Wyhamowanie dynamiki  sprzedaŜy w II półroczu 2008 roku 
wiąŜe się z wpływem kryzysu gospodarczego na powyŜsze branŜe. Ponadto w ostatnim kwartale 2008 
roku ograniczono sprzedaŜ eksportową tej aparatury do krajów zagroŜonych kryzysem (Rosja, Ukraina, 
Kraje Bałkańskie) ze względu na pojawiające się zatory płatnicze. 
 

PoniŜsza tabela obrazuje poziom sprzedaŜy segmentów Grupy APATOR w poszczególnych kwartałach 
oraz ich udziały w sprzedaŜy ogółem. 

Przychody ze sprzeda Ŝy  Dynamika (%) Udział (%) 
Wyszczególnienie 

2008 r. 2007 r. r/r 2008 r. 2007 r. 

Aparatura pomiarowa           

I kwartał 34 916 39 429 88,55% 15,19% 21,94% 

II kwartał 58 843 46 730 125,92% 25,60% 26,00% 

III kwartał 70 447 49 307 142,87% 30,65% 27,43% 

IV kwartał 65 667 44 287 148,28% 28,57% 24,64% 

I-IV kwartał 229 873 179 753 127,88% 100,00% 100,00% 

Aparatura ł ącznikowa           

I kwartał 26 346 26 952 97,75% 21,48% 21,08% 

II kwartał 31 507 28 457 110,72% 25,69% 22,26% 

III kwartał 31 819 35 649 89,26% 25,94% 27,89% 

IV kwartał 32 992 36 783 89,69% 26,90% 28,77% 

I-IV kwartał 122 664 127 841 95,95% 100,00% 100,00% 

Pozostała sprzeda Ŝ           

I kwartał 1 688 1 031 163,72% 46,84% 27,46% 

II kwartał 193 960 20,10% 5,36% 25,57% 

III kwartał 771 982 78,51% 21,39% 26,15% 

IV kwartał 952 782 121,74% 26,42% 20,83% 

I-IV kwartał 3 604 3 755 95,98%     

OGÓŁEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY           

I kwartał 62 950 67 412 93,38% 17,68% 21,65% 

II kwartał 90 543 76 147 118,91% 25,42% 24,46% 

III kwartał 103 037 85 938 119,90% 28,93% 27,60% 

IV kwartał 99 611 81 852 121,70% 27,97% 26,29% 
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Przychody ze sprzeda Ŝy  Dynamika (%) Udział (%) 
Wyszczególnienie 

2008 r. 2007 r. r/r 2008 r. 2007 r. 

I-IV kwartał 356 141 311 349 114,39% 100,00% 100,00% 
 

6.3.2. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści sprzeda Ŝy 
W związku z wytwarzaniem przez Grupę APATOR dóbr inwestycyjnych, przy analizie przychodów 
w poszczególnych kwartałach zaznacza się zjawisko sezonowości sprzedaŜy. W pierwszym kwartale 
kaŜdego roku odczuwalny jest niŜszy popyt na dobra inwestycyjne.  

 
Przychody ze sprzeda Ŝy Grupy APATOR (tys. zł) 

ROK I kwartał  II kwartał  III kwartał  IV kwartał  

2003 r. 23 087 26 208 26 636 30 763 

2004 r. 25 454 57 569 56 673 58 771 

2005 r. 53 182 66 726 82 772 85 683 

2006 r. 63 527 74 423 72 872 81 701 

2007 r. 67 412 76 147 85 938 81 857 

2008 r. 62 950 90 543 103 037 99 611 

 

Udział sprzedaŜy w poszczególnych kwartałach w stosunku do całkowitych obrotów Grupy APATOR w 
ujęciu procentowym przedstawia się następująco: 

 
Udział poszczególnych kwartałów w całkowitej sprzed aŜy Grupy APATOR (%) 

ROK I kwartał  II kwartał  III kwartał  IV kwartał  

2003 r. 21,64% 24,56% 24,96% 28,83% 

2004 r. 12,83% 29,01% 28,56% 29,61% 

2005 r. 18,44% 23,14% 28,70% 29,71% 

2006 r. 21,72% 25,44% 24,91% 27,93% 

2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29% 

2008 r. 17,68% 25,42% 28,93% 27,97% 

 

6.3.3. Analiza przychodów ze sprzeda Ŝy na rynkach zagranicznych uzyskanych w 
poszczególnych kwartałach 2008 roku 

 
W poniŜszej tabeli przedstawiono kształtowanie przychodów ze sprzedaŜy eksportowej w pierwszym, 
drugim, trzecim oraz czwartym kwartale 2008 i 2007 r. 
 

Eksport 2008 r. 2007 r. dynamika struktura 
2008 

struktura 
2007 

I kwartał 16 319 17 128 95,28% 18,50% 23,89% 

II kwartał 25 023 17 269 144,90% 28,36% 24,09% 

III kwartał 23 454 20 593 113,89% 26,58% 28,73% 

IV kwartał 23 428 16 694 140,34% 26,56% 23,29% 

I-IV kwartał            88 224              71 684    123,07% 100,00% 100,00% 
 
Na poziom eksportu w poszczególnych kwartałach wyraźnie wpływał poziom kursów walut oraz 
rozszerzenie Grupy APATOR o spółkę APATOR POWOGAZ SA (od 30 kwietnia 2008 r.) 
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Na poziom eksportu w poszczególnych kwartałach wyraźnie wpływał poziom kursów walut oraz 
rozszerzenie Grupy APATOR o spółkę APATOR POWOGAZ SA (od 30 kwietnia 2008 r.) 
 

 

 

7. Kontrakty terminowe Grupy APATOR 
W Grupie APATOR umowy na kontrakty walutowe zawierane są w ramach polityki zabezpieczeń przed 
ryzykiem kursowym.  
Eksport stanowi istotne źródło przychodów Grupy APATOR (25% w 2008 roku). W związku z powyŜszym 
kontrakty terminowe są stałym elementem działalności biznesowej Grupy APATOR i posiadają pokrycie 
w eksporcie. Poziom eksportu na dany rok jest szacowany na podstawie przewidywań handlowców 
działających na poszczególnych rynkach zagranicznych, a następnie podejmowane są decyzje w sprawie 
rodzaju zabezpieczeń. 
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Umowy na kontrakty terminowe zawierane były na podstawie aktualnej sytuacji, prognoz kształtowania 
się kursów walut pochodzących z renomowanych źródeł oraz doradztwa uznanych instytucji finansowych 
współpracujących z Grupą APATOR. Zawierano je w celu zabezpieczenia eksportu w obliczu 
prognozowanego wzmocnienia złotówki. 
Grupa APATOR na dzień 31 grudnia 2008 roku posiadała kontrakty zabezpieczające na wartość 
36.900 tys. EURO, w tym z terminem realizacji w 2009 roku  na kwotę 29.900 tys. EURO oraz z terminem 
realizacji w 2010 roku na kwotę 7.000 tys. EURO. Kontrakty te zabezpieczają przepływy dewizowe przed 
ujemnymi skutkami róŜnic kursowych. Ustalając ich wysokość Grupa APATOR brała pod uwagę wartość 
naleŜności z eksportu  oraz planowaną wielkość eksportu. NaleŜności z tytułu eksportu na 31 grudnia 
2008 roku wynosiły w Grupie APATOR  3.299,8 tys.  EURO. Natomiast planowany poziom eksportu 
Grupy APATOR na rok 2009  wynosi 32.490 tys. EURO.  

Według wyceny dokonanej na dzień 31 grudnia 2008 roku dla wszystkich spółek Grupy APATOR przez 
niezaleŜną firmę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie odniesiono w 
cięŜar kosztów finansowych roku 2008 kwotę 23.920,5 tys. zł.  
Na dzień publikacji sprawozdania finansowego rozliczono łącznie transakcje zabezpieczające o wartości  
7.300 tys. EURO.  

Pełny opis kontraktów terminowych zawartych przez Grupę APATOR stanowi załącznik do niniejszego 
raportu. 

Po dniu bilansowym spółka APATOR POWOGAZ SA zawarła umowę na kontrakty terminowe typu 
forward (sprzedaŜ 700 tys. EURO po kursie 4,7317 zł  z terminem realizacji w dniu 28.12.2009 roku). 
 

8. Wskaźniki rentowno ści  Grupy APATOR uzyskane w IV kwartale 2008 roku 
 
 

Wskaźniki Formuła IV kwartał 2008 r.  IV kwartał 2007 r.  

WSKAŹNIKI ZYSKOWOŚCI: 

MarŜa zysku brutto ze sprzedaŜy 
Zysk brutto ze sprzedaŜy/Przychody 

netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 

35,86% 28,64% 

MarŜa zysku ze sprzedaŜy 
Zysk ze sprzedaŜy/Przychody netto ze 

sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 

15,51% 9,62% 

MarŜa zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedaŜy 
produktów, towarów i materiałów 

-3,64% 9,59% 

 

9. Istotne wydarzenia w  czwartym kwartale 2008 rok u 
 
− w dniach 15-17 października br. odbyły się Międzynarodowe Targi Infrastruktury wodno-ściekowej w 

Kielcach, na których Grupa APATOR otrzymała wyróŜnienie za oryginalność i nowatorski styl 
wystąpienia targowego, 

− w dniu 24 października 2008 roku Zarząd APATOR SA podjął uchwałę, zgodnie z którą od dnia 
1 stycznia 2009 roku Zarząd APATOR SA działa w składzie trzyosobowym. Rada Nadzorcza 
APATOR SA powołała z dniem 1 stycznia 2009 roku pana Jerzego Kusia w skład Zarządu 
APATOR SA, na wspólną kadencję 2007-2009 kończącą się w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia spółki APATOR SA w 2010 roku. Równolegle Pan Jerzy Kuś pełni funkcję Członka 
Zarządu FAP PAFAL SA, 

− w dniu 12 grudnia 2008 roku akcjonariuszom posiadającym akcje spółki APATOR SA w dniu 
5 grudnia 2008 roku została wypłacona zaliczka na poczet dywidendy za rok 2008 w łącznej 0,10 zł 
brutto na akcję; w podziale nie uczestniczyły akcje własne APATOR SA nabyte w celu umorzenia , 

− w dniu 24 listopada APATOR MINING Sp. z o.o. wypłacił zaliczkę na poczet przewidywanej 
dywidendy za rok 2008 w wysokości 100 zł za jeden udział, APATOR S.A. posiadający 26.269  
udziałów otrzymał z tego tytułu 2.626,9 tys. zł.  
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− APATOR SA w IV kwartale 2008 roku kontynuował realizację Programu odkupu akcji własnych w 
celu umorzenia i obniŜenia kapitału zakładowego. Program moŜe trwać maksymalnie do dnia 30 
czerwca 2009 roku, nie dłuŜej jednak niŜ do chwili wyczerpania środków finansowych (20 mln 
złotych) przeznaczonych na realizację programu. 

− APATOR KFAP Sp. z o.o. uzyskała certyfikaty badania typu WE wg modułu B pary czujników 
temperatury typu TOPE41; TOPE42 oraz TOP1068 do ciepłomierzy, 

− APATOR MINING Sp. z o.o. została wyróŜniona certyfikatem „Przejrzysta Firma” przez Firmę Dun 
and Bradstreet, 

− FAP PAFAL SA zawarła umowę ze spółką Cechtar sp. z o. o. z siedzibą w Tarnowie na dostawę 
elektronicznych liczników energii elektrycznej do koncernu ENION SA. Wartość umowy wynosi 
13.360 tys. zł. Dostawy liczników są realizowane w 2009 roku, 

− FAP PAFAL SA zawarła umowę warunkową z  Energomiar Sp. z o.o.  na dostawy liczników energii 
elektrycznej w 2009 roku (odbiorca docelowy ENEA ),  

− Spółka ENERGOZAM przyjęła ofertę spółki  FAP PAFAL SA na dostawy w 2009 roku (PAFAL SA 
będzie jednym z dwóch dostawców a odbiorcą docelowym będzie PGE o/Zamość), 

− FAP PAFAL SA otrzymał informację o przedłuŜeniu kontraktu z E.ON Niemcy oraz E.ON Węgry. 
Wielkość kontraktu zostanie sprecyzowana w marcu 2009. Dostawy będą realizowane od kwietnia 
2009 do marca 2010 roku.  

− W IV kwartale 2008 roku FAP PAFAL SA przedłoŜył dokumenty w celu uzyskania certyfikatów MID 
na elektroniczne liczniki jednofazowe EA5 oraz elektroniczne liczniki trójfazowe NEO-3, 

− W grudniu APATOR S.A. podpisał umowę na realizację projektu szkoleniowego "Wzrost 
konkurencyjności Grupy APATOR poprzez rozwój kompetencji jej pracowników". Projekt jest 
współfinansowany ze środków Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Społecznego - 
Program Operacyjny Kapitał Ludzki, realizowany jest pod nadzorem Polskiej Agencji Rozwoju 
Przedsiębiorczości, wartość projektu: 1.739 tys. zł, 

− w grudniu 2008 roku  Rada Nadzorcza APATOR SA dokonała wyboru firmy Korycka, Budziak & 
Audytorzy Sp. z o.o. do przeglądu i badania sprawozdań finansowych (jednostkowych i 
skonsolidowanych) spółki APATOR SA za lata 2009 - 2010. 

− w grudniu 2008 roku, po przeprowadzeniu analizy wyników finansowych wszystkich spółek Grupy 
APATOR uwzględniającej, między innymi poziom zawartych kontraktów terminowych zaktualizowano 
prognozę skonsolidowanych wyników finansowych na 2008 rok opublikowaną raportem bieŜącym nr 
15/2008 z dnia 12 maja 2008 r. (obniŜono przychody i wynik netto oraz rozszerzono ją o poziom 
prognozowanego zysku na sprzedaŜy). 

 

10. Istotne wydarzenia po 31 grudnia 2008 roku 
− W styczniu 2009 roku APATOR POWOGAZ zakupił 50,8% udziałów w spółce WMC Telemetria 

Sp. z o.o. Wartość transakcji to 2 mln zł. Spółka WMC Telemetria Sp. z o.o. z siedzibą w Słupsku jest 
producentem i dostawcą bezprzewodowych systemów telemetrycznych dla liczników ciepła i wody. 
Spółka uruchomiła systemy radiowego odczytu liczników ciepła i wody juŜ w kilkunastu miastach 
Polski. Systemy te moŜna zastosować takŜe do bezprzewodowego odczytu liczników energii 
elektrycznej i gazu. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników WMC Telemetria podjęło uchwałę o 
zmianie Umowy Spółki, zmieniając jednocześnie nazwę firmy Spółki na APATOR Telemetria 
Sp. z o.o., 

− W styczniu 2009 przeprowadzony został audyt w APATOR POWOGAZ SA prowadzony przez 
rosyjską jednostkę certyfikującą TECHNONEFTEGAZ. Oceniał on system jakości. Audyt zakończył 
się wynikiem pozytywnym co skutkować utrzymaniem moŜliwości sprzedaŜy legalizowanych wyrobów 
przez APATOR POWOGAZ SA na rynku rosyjskim, 

− APATOR MINING Sp. z o. o. zawarła z Kompanią Węglową SA z siedzibą w Katowicach umowę na 
dostawę aparatury górniczej o wartości 1,9 mln zł. Podstawą zawarcia umowy był przeprowadzony 
przetarg nieograniczony na dostawę ognioszczelnych zespołów transformatorowych dla Oddziałów 
Kompanii Węglowej SA w 2009 roku, 

− 5 stycznia 2009 roku przeprowadzona została zamiana 9.680 akcji imiennych APATOR S.A. 
uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:4 na akcje zwykłe na okaziciela. W wyniku tej zamiany 
uległa obniŜeniu ogólna liczba głosów z 58.712.787 do 58.683.747. PowyŜsze akcje zostały 
zasymilowane i wprowadzone do obrotu giełdowego w dniu 28 stycznia 2009 roku. Po konwersji akcji 
kapitał zakładowy spółki APATOR SA składa się z 35.293.500 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł 
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kaŜda, w tym z 7.796.749 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:4) i 
27.496.751 akcji zwykłych na okaziciela. 

− W dniu 15 stycznia 2009 roku APATOR SA przekazał terminy publikacji raportów finansowych w 
2009 roku, 

− APATOR RECTOR otrzymał czwarty rok z rzędu wyróŜnienie „Gazele Biznesu” dla najbardziej 
dynamicznie rozwijających się firm, 

− APATOR METRIX SA zawarła z Dolnośląską Spółką Gazownictwa z siedzibą we Wrocławiu, umowę 
na dostawę gazomierzy o wartości 2,7 mln zł. Realizacja dostaw przez APATOR METRIX SA nastąpi 
w okresie do 31 grudnia 2009 r. 

− APATOR POWOGAZ SA w ramach polityki zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym zawarł umowę 
na kontrakty terminowe typu forward. Zgodnie z tą umową APATOR POWOGAZ moŜe  sprzedać w 
dniu 28.12.2009 roku 700 tys. EUR po kursie 4,7317 zł. PowyŜsza umowa ma pokrycie w poziomie 
przychodów ze sprzedaŜy eksportowej. 

11. Realizacja prognozy wyników finansowych 
W opublikowanej 12 maja 2008 r. prognozie zakładano osiągnięcie następujących skonsolidowanych 
wyników finansowych w 2008 r.: 

− skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy ogółem: 370 mln zł, 

− skonsolidowany zysk netto nie uwzględniający wyniku na sprzedaŜy akcji APATOR SA będących w 
posiadaniu spółki APATOR MINING Sp. z o.o.: 36 mln zł, 

− skonsolidowany zysk netto uwzględniający wynik na sprzedaŜy akcji APATOR SA: 57 mln zł, 

− skonsolidowany zysk netto na 1 akcję nie uwzględniający wyniku na sprzedaŜy akcji APATOR SA: 
1,25 zł. 

− skonsolidowany zysk netto na 1 akcję uwzględniający wynik na sprzedaŜy akcji APATOR SA: 
1,90 zł, 

APATOR SA, po przeprowadzeniu analizy wyników finansowych wszystkich spółek Grupy Apator 
uwzględniającej, między innymi poziom zawartych kontraktów terminowych zaktualizował w dniu 22 
grudnia 2008 roku prognozę skonsolidowanych wyników finansowych na 2008 rok w następujący sposób: 

− skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy ogółem: 350 mln zł, 

− skonsolidowany zysk na sprzedaŜy: 46 mln zł 

− skonsolidowany zysk netto: 25 mln zł – 28 mln zł, 

− skonsolidowany zysk netto na 1 akcję: 0,87 zł - 0,98 zł . 

Przy sporządzaniu powyŜszej prognozy uwzględniono: 

− wysoki poziom kursu EURO do PLN, 

− obniŜenie eksportu do krajów zagroŜonych recesją (Ukraina, Rosja, Bałkany), 

− poprawę rentowności na podstawowej działalności Grupy Apator w stosunku do załoŜonego planu 
na 2008 rok, 

− trwającą w 2008 roku bessę na GPW, która uniemoŜliwiła sprzedaŜ 1,3 mln akcji APATOR SA 
będących w posiadaniu spółki APATOR MINING Sp. z o.o. na zakładanym poziomie 20 zł za 
sztukę. 

Do obliczenia zysku na 1 akcję z 35.293.500 akcji APATOR SA wyłączono 6.600.000 akcji naleŜących do 
spółki APATOR MINING Sp. z o.o. 

ObniŜenie skonsolidowanego zysku netto wynikało z księgowej wyceny kontraktów terminowych, która 
została dokonana na 31 grudnia 2008 roku i spowodowała konieczność zaksięgowania kosztów 
finansowych z tego tytułu nie mających wpływu na przepływy pienięŜne Grupy Apator. 

 

Realizacja prognozy przedstawia się następująco: 
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Wyszczególnienie Prognoza 2008 I-IV kwartał 2008 r. Wykonanie 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 

350 000 356 141 101,75% 

Zysk na sprzedaŜy 46 000 48 472 105,37% 

Zysk netto  25 000 -28 000 23 949 95,80% 
 dolnej granicy widełek 

Prognoza sprzedaŜy oraz prognoza zysku na sprzedaŜy została przekroczona.  

Prognoza zysku netto nie została wykonana z uwagi na fakt, iŜ przy szacowaniu tego parametru przyjęto 
do wyceny kontraktów kurs w wysokości 3,9 zł za EURO natomiast na koniec roku kurs przekroczył 
poziom 4 zł za EURO, co miało wpływ na zwiększenie ujemnej wyceny. 

12. Zmiany w strukturze akcji 
Podstawą obliczeń na dzień 27 lutego 2009 roku jest kapitał zakładowy spółki wynoszący 
3.529.350,00 zł, który dzieli się na 35.293.500 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł, w tym 7.796.749 akcji 
imiennych uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:4. Ogólna liczba głosów wynikająca 
z powyŜszych akcji wynosi 58.683.747. 

12.1. Zmiany w strukturze własno ści znacznych pakietów akcji 
PoniŜsza tabela przedstawia ilość akcji będących w posiadaniu znaczących akcjonariuszy.  
 

Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje głosy akcje (%)  głosy (%) akcje głosy akcje 
(%) 

głosy 
(%) zakup sprze

daŜ 

APATOR MINING 6 600 000 6 600 000 18,70% 11,24% 6 600 000 6 600 000 18,70% 11,25% - - 

Mariusz Lewicki 2 008 200 5 501 976 5,69% 9,37% 2 008 200 5 501 976 5,69% 9,38% - - 

Tadeusz Sosgórnik 1 900 503 4 879 809 5,38% 8,31% 1 900 503 4 879 809 5,38% 8,32% - - 

Danuta Guzowska 1 509 311 4 362 953 4,28% 7,43% 1 509 311 4 362 953 4,28% 7,43% - - 

Zbigniew Jaworski 1 325 854 3 608 398 3,76% 6,15% 1 327 107 3 609 651 3,76% 6,15% 1 253 - 

Janusz Marzygliński 1 060 568 3 514 844 3,00% 5,99% 1 060 568 3 514 844 3,00% 5,99%  - 
Pioneer Pekao 
Investment 
Management 3 016 337 3 016 337 8,55% 5,14% 3 016 337 3 016 337 8,55% 5,14% - -  

Podsumowanie 17 420 773 31 484 317 49,36% 53,62% 17 422 026 31 485 570 49,36% 53,65% 1 253 0 

 

12.2. Zmiany w strukturze własno ści akcji osób zarz ądzających  
PoniŜsza tabela przedstawia ilość akcji będących w posiadaniu osób zarządzających.  
 

Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje głosy akcje (%)  głosy (%) akcje głosy akcje (%)  głosy (%) zakup sprzeda Ŝ 

Janusz Niedźwiecki 434 570 1 732 691 1,23% 2,95% 434 570 1 732 691 1,23% 2,95% - - 

Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Janina Karaszewska-
Zandrowicz 434 500 1 424 500 1,23% 2,43% 434 500 1 424 500 1,23% 2,43% - - 

Zbigniew Baranowski 563 453 1 690 172 1,60% 2,88% 563 453 1 690 172 1,60% 2,88% - - 

Tomasz Piasecki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Podsumowanie 1 432 523 4 847 363 4,06% 8,26% 1 432 523 4 847 363 4,06% 8,26% 0 0 
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12.3. Zmiany w strukturze własno ści akcji osób nadzoruj ących 
PoniŜsza tabela przedstawia stan posiadania akcji osób nadzorujących. 
 

Stan na 13 listopada 2008 roku Stan na 27 lutego 2009 roku Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje głosy akcje (%)  głosy (%) akcje głosy akcje (%)  głosy (%) zakup sprzeda Ŝ 

Mariusz Lewicki 2 008 200 5501976 5,69% 9,37% 2 008 200 5501976 5,69% 9,38% - - 

Danuta Guzowska 1 509 311 4 362 953 4,28% 7,43% 1 509 311 4 362 953 4,28% 7,43% - - 

Ryszard Wojnowski 1 145 334 1 145 334 3,25% 1,95% 1 145 334 1 145 334 3,25% 1,95% - - 

Janusz Marzygliński 1 060 568 3 514 844 3,00% 5,99% 1 060 568 3 514 844 3,00% 5,99% - - 

Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Podsumowanie 5 723 413 14 525 107 16,22% 24,74% 5 723 413 14 525 107 16,22% 24,75% 0 0 

13. Informacje o tocz ących si ę post ępowaniach, dotycz ących zobowi ązań lub 
wierzytelno ści spółki APATOR SA lub jednostek od niej zale Ŝnych 

W prezentowanym okresie przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitraŜowego lub 
organem administracji publicznej nie toczyły się postępowania dotyczące zobowiązań lub wierzytelności 
spółki APATOR SA lub jednostek od niej zaleŜnych, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% 
kapitałów własnych. 

14. Informacje o nietypowych transakcjach zawierany ch z podmiotami 
powi ązanymi o ł ącznej warto ści przekraczaj ącej 500.000 EUR 

 
Transakcje spółki APATOR SA i jednostek zaleŜnych z podmiotami powiązanymi w IV kwartale 2008 roku 
obejmowały transakcje pomiędzy spółkami Grupy APATOR.  
Transakcje te są typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z bieŜącej 
działalności operacyjnej prowadzonej przez APATOR SA i jednostki zaleŜne. Transakcje te dotyczą 
współpracy w zakresie produkcji kredytowych liczników elektronicznych i ciepłomierzy. 
W zakresie produkcji kredytowych liczników elektronicznych, spółka APATOR SA współpracuje z 
podmiotem zaleŜnym FAP PAFAL SA z siedzibą w Świdnicy. Dotyczy ona wytwarzania przez 
APATOR SA dla FAP PAFAL SA płyt elektroniki do liczników energii elektrycznej. Wartość tych dostaw 
za okres czterech kwartałów 2008 r. wyniosła 19.342 tys. zł. Podstawą współdziałania jest umowa 
zawarta pomiędzy APATOR SA a FAP PAFAL SA w dniu 1 marca 2005 r. (z późniejszymi aneksami). 
Umowa ta określa ogólne warunki współpracy w zakresie dostaw przez APATOR SA płyt elektroniki i 
podzespołów montaŜowych do FAP PAFAL SA. Ilości dostaw realizowane są według bieŜących 
zamówień, a ceny zawierane są na warunkach rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas nieokreślony. 
Szczegółowe warunki zawartej umowy nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla 
danego typu umów.  
 
Wartość wspólnych obrotów pomiędzy obydwoma podmiotami (APATOR SA i FAP PAFAL SA) za cztery 
kwartały 2008 r. przekroczyła 10% kapitałów własnych APATOR SA i wynosi 24.243 tys. zł. 

W zakresie działalności finansowej pomiędzy spółkami Grupy Apator przekazywane są dywidendy. 
Łącznie za cztery kwartały 2008 r. i 2007 r. spółki zaleŜne dokonały następujących wypłat dywidend na 
rzecz APATOR SA: 

  
Dywidendy i zaliczki uzyskane przez APATOR SA od sp ółek 
zaleŜnych I-IV kwartał 2008 r.  I-IV kwartał 2007 r.  

APATOR CONTROL Sp. z o. o. 2 000 1 000 
APATOR METRIX SA 3 002 5 947 
APATOR MINING Sp. z o. o. 11 033 13 376 
APATOR KFAP Sp. z o. o. 1 606 848 
APATOR RECTOR Sp. z o. o. 0 0 
FAP PAFAL SA 10 000 5 000 
APATOR POWOGAZ SA 0 0 
APATOR GmbH 0 0 
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Dywidendy i zaliczki uzyskane przez APATOR SA od sp ółek 
zaleŜnych I-IV kwartał 2008 r.  I-IV kwartał 2007 r.  

APATOR ELEKTRO SA 0 0 

Dywidenda ogółem 27 641 26 171 
 
Ponadto w 2008 roku miały miejsce  następujące transakcje pomiędzy APATOR SA a APATOR 
POWOGAZ SA: 

− w dniu 30 czerwca 2008 r. nastąpiła sprzedaŜ przez APATOR SA 352 akcji APATOR POWOGAZ na 
rzecz APATOR POWOGAZ SA w celu umorzenia w cenie 4.300 zł za sztukę, 

− w dniu 22 września 2008 r. nastąpiła sprzedaŜ przez APATOR SA 698 akcji APATOR POWOGAZ na 
rzecz APATOR POWOGAZ SA w celu umorzenia w cenie 4.300 zł za sztukę, 

− w dniu 30 czerwca spółka APATOR SA zawarła z APATOR POWOGAZ SA umowę sprzedaŜy 
50.195 udziałów (100% kapitału zakładowego) spółki APATOR-KFAP Sp. z o.o. za łączną cenę 8.081 
tys. zł, tj. 161,00 zł za udział, a takŜe umowę sprzedaŜy technologii w zakresie produkcji aparatury 
kontrolno-pomiarowej prowadzonej przez APATOR KFAP sp. z o. o. wraz ze znakiem towarowym 
i graficznym tej spółki. 

 

15. Informacja dotycz ąca emisji, skupu akcji i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych 
papierów warto ściowych 

W IV kwartale 2008 r. nie przeprowadzono i w najbliŜszej przyszłości nie przewiduje się emisji dłuŜnych 
lub kapitałowych papierów wartościowych przez APATOR SA. Nie było i nie przewiduje się takŜe 
dokonania wykupu ani spłaty dłuŜnych papierów wartościowych. 
 
Wykonując Uchwałę nr 14 ZWZA z dnia 11 czerwca 2007 r., Spółka w okresie od 23 kwietnia 2008 r. do 
30 maja 2008 r. podczas sesji giełdowych dokonała nabycia łącznie 13.388 sztuk akcji własnych w celu 
umorzenia. Średnia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosła 14,53 zł za sztukę. Wartość nominalna 
jednej akcji wynosi 0,10 zł, a łączna wartość nominalna skupionych akcji wynosi 1.338,80 zł. Nabyty 
pakiet stanowi 0,038% kapitału zakładowego i uprawnia do wykonania 13.338 głosów, co stanowi 0,023% 
ogólnej liczby głosów na WZA. 
Wykonując Uchwały nr 18/2008 i nr 19/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
APATOR SA z dnia 23 czerwca 2008 r., Spółka w dniu 9 lipca 2008 r., Uchwałą Rady Nadzorczej 
APATOR SA z dnia 8 lipca 2008 r. rozpoczęła Program odkupu akcji własnych przez APATOR SA w celu 
umorzenia i obniŜenia kapitału własnego. 
W okresie od 9 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. w ramach Programu, spółka APATOR SA nabyła 
łącznie 114.270 akcji własnych, stanowiących 0,32% kapitału zakładowego i dających 114.270 głosów 
(0,19%) na WZA. Średnia cena zakupu powyŜszych akcji w ramach Programu wynosi 11,17 zł. 

Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka posiadała łącznie 127.658  akcji własnych, stanowiących 0,36% 
kapitału zakładowego i dających 127.658 głosów (0,22%) na WZA. Średnia cena zakupu powyŜszych 
akcji wynosi 11,52 zł. 

W trakcie realizacji Programu nastąpiła jego zmiana. Dnia 4 listopada 2008 roku Zarząd APATOR SA 
działając na podstawie punktu 12 Programu odkupu akcji własnych przez APATOR SA w celu ich 
umorzenia i obniŜenia kapitału zakładowego, podwyŜszył granicę ilości nabywanych akcji na rynku 
regulowanym w następujący sposób: 
Podczas wykonywania Programu APATOR SA moŜe nabywać na rynku regulowanym do 50% średniej 
dziennej wielkości akcji jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym, na którym dokonywany jest zakup. 
Spółka nie przekroczy 50% średniej dziennej wielkości. 

16. Informacja dotycz ąca wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy 
Zgodnie z przyjętą przez APATOR SA polityką dywidendy, poziom dywidendy za dany rok wynosi 75% 
wypracowanego zysku netto w tym roku. Poziom ten moŜe być jednak niŜszy w przypadku realizacji 
zamierzeń inwestycyjnych. Biorąc pod uwagę wysokie nakłady inwestycyjne na zakup APATOR 
POWOGAZ SA i APATOR RECTOR Sp. z o.o. APATOR SA  wypłacił 12 grudnia 2008 roku zaliczkę na 
poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2008 rok w wysokości 0,10 zł brutto na akcję. W wypłacie 
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2008 uczestniczyły akcje imienne serii A i 
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akcje na okaziciela serii A, B i C. W wypłacie zaliczki na poczet dywidendy nie uczestniczyły akcje własne 
nabyte przez APATOR S.A. w celu umorzenia. Prawo do wypłaty zaliczki na poczet przewidywanej 
dywidendy za rok obrotowy 2008 uzyskali akcjonariusze posiadający akcje spółki APATOR SA w dniu 5 
grudnia 2008 roku. 
 
 
 

Wyszczególnienie zaliczka na 
 poczet 2008 r. (zł) za 2007 r. (zł) za 2006 r. (zł) 

Wypłacona dywidenda na 1 akcję 0,10 0,50 0,80 

Łączna wartość wypłaconej dywidendy*) 3 519 548 17 642 733,60 28 234 800,00 

*) w wypłacie dywidendy nie uczestniczyły akcje własne nabyte przez APATOR SA w celu umorzenia. 

17. Kredyty 
Stan kredytów w spółkach Grupy na 31 grudnia  2008 roku przedstawia się następująco: 

- APATOR SA: 57.433 tys. zł (w tym kredyt długoterminowy wykorzystany na zakup spółek) 
- FAP PAFAL SA: 0  zł, 
- APATOR CONTROL Sp. z o.o.: 0 zł, 
- APATOR METRIX SA: 3.456 tys. zł, 
- APATOR MINING Sp. z o.o.: 3.108 tys. zł, 
- APATOR POWOGAZ SA: 0 zł, 
- APATOR RECTOR sp. z o. o.: 1.000 tys. zł.  
- APATOR GmbH: poŜyczka w wysokości 310 tys. EUR ( w przeliczeniu1.250,5 tys. zł). 

W IV kwartale 2008 r. APATOR SA i jednostki od niego zaleŜne nie udzieliły poręczeń kredytu lub 
poŜyczki i nie udzieliły gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleŜnej o łącznej wartości 
co najmniej 10% kapitałów własnych spółki APATOR SA. 

W dniu 17 kwietnia 2008 r. spółka APATOR SA  zawarła umowę z Bankiem Handlowym w Warszawie SA 
o kredyt długoterminowy na kwotę 45 mln zł. Kredyt przeznaczony był na sfinansowanie zakupu akcji 
Fabryki Wodomierzy PoWoGaz SA z siedzibą w Poznaniu. Kredyt został udzielony na okres pięciu lat i 
dwóch miesięcy z następującymi terminami i kwotami spłaty: 30 czerwca 2009 r. – 9 mln zł, 30 czerwca 
2010 r. – 9 mln zł, 30 czerwca 2011 r. – 9 mln zł, 29 czerwca 2012 r. – 9 mln zł, 28 czerwca 2013 r. – 9 
mln zł. Oprocentowanie kredytu naliczane jest według zmiennej stopy procentowej określonej jako suma 
stopy WIBOR dla depozytów jednomiesięcznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym 
wykorzystaniem kredytu, a następnie na 2 dni robocze przed rozpoczęciem kaŜdego okresu 
odsetkowego oraz marŜy w wysokości 0,30% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem spłaty kredytu jest: 
hipoteka zwykła łączna w kwocie 45 mln zł na zabezpieczenie kredytu oraz hipoteka kaucyjna łączna do 
kwoty 11,3 mln zł na zabezpieczenie naleŜnych odsetek kredytowych, odsetek za opóźnienie, prowizji, 
kosztów i innych opłat na nieruchomościach naleŜących do APATOR SA w Toruniu, poręczenie cywilno-
prawne spółek zaleŜnych APATOR SA: APATOR MINING sp. z o. o. w Katowicach, APATOR METRIX 
SA w Tczewie i FAP PAFAL SA w Świdnicy. Poręcznie to wystawione jest do łącznej kwoty 54 mln zł z 
terminem do 31 grudnia 2013 r. 

Ponadto w dniu 17 kwietnia 2008 r. spółka APATOR SA zawarła aneks do umowy o kredyt w rachunku 
bieŜącym (umowa z dnia 27 maja 2004 r.) pomiędzy APATOR SA a Bankiem Handlowym w 
Warszawie SA. Aneks dotyczył zwiększenia kredytu w rachunku bieŜącym z kwoty 7 mln zł do kwoty 
12 mln zł. Kredyt przeznaczony jest na bieŜącą działalność spółki APATOR SA. Kredyt został udzielony 
na okres od 21 kwietnia 2008 r. do 20 kwietnia 2010 r. Oprocentowanie pozostałego do spłaty kredytu 
ustalono według zmiennej stopy procentowej określonej jako suma stopy WIBOR dla depozytów 
jednomiesięcznych, notowanej w pierwszym dniu miesiąca kalendarzowego, w którym nastąpiło pierwsze 
wykorzystanie kredytu, a następnie w pierwszym dniu kaŜdego kolejnego miesiąca kalendarzowego oraz 
marŜy w wysokości 0,5625% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem spłaty kredytu jest hipoteka łączna 
kaucyjna do kwoty 15 mln zł na nieruchomościach naleŜących do APATOR SA w Toruniu.  
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18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr owej, maj ątkowej, finansowej, 
wyniku finansowego i ich zmian w okresie czterech k wartałów 2008 roku. 

Rozszerzono skład Zarządu spółki APATOR SA poprzez powołanie na Członka Zarządu APATOR SA 
Pana Jerzego Kusia pełniącego jednocześnie funkcję Członka Zarządu spółki FAP PAFAL SA. Pozwala 
to na lepszą koordynację i organizację rozwoju oraz sprzedaŜy systemów i liczników energii elektrycznej 
oferowanych przez obydwie spółki. 

WdroŜono program restrukturyzacji przejętej spółki APATOR POWOGAZ SA obejmujący działania w  
sześciu obszarach: 
1. Optymalizacja usług zewnętrznych, umów kooperacyjnych itd. 
2. Optymalizacja zakupów materiałów, gospodarki zapasami, 
3. Wprowadzanie zmian organizacyjnych, zmniejszanie zatrudnienie (przy nie naruszaniu 

przyrzeczonych gwarancji zatrudnienia), 
4. Poprawa wydajności, zmiany technologiczne, zwiększenie wykorzystanie maszyn, 
5. Rozwój działalności marketingowej i  handlowej, 
6. Zmiany w planie rozwoju. 

19. Czynniki, które w ocenie Zarz ądu APATOR SA b ędą miały wpływ na osi ągnięte 
wyniki Grupy APATOR w perspektywie  co najmniej jed nego kwartału 

Na poziom uzyskiwanej rentowności w istotny sposób wpływać  będą następujące czynniki: 
− poziom kursów walut i poziom sprzedaŜy na rynkach zagranicznych z uwagi na wielkość 

przychodów i zawarte kontrakty terminowe, 
− struktura sprzedaŜy produktów, 

− koszty związane z obsługą kredytu na zakup akcji APATOR POWOGAZ SA i APATOR 
RECTOR Sp. z o.o., 

− skutki kryzysu finansowego i spowolnienie gospodarcze, 
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Załącznik – Wykaz kontraktów terminowych Grupy APATOR 
 
APATOR S.A. 
 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych 
kontraktów terminowych w wysokości 1.556,3 tys.zł. W wyniku tym ujęte zostały rozliczenia dwóch  
kontraktów typu forward zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych , dwóch strategii 
opcyjnych oraz około 117 transakcji na mniejsze kwoty, w tym transakcje wymiany walutowej 
zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych. Kwotę tę naleŜy pomniejszyć o wartość 
452,3 tys.zł., a powiększyć o kwotę 32,7 tys.zł, które to wartości  ujęte zostały w rachunku zysków i strat 
za rok 2007 i wynikały z wyceny zawartych w roku 2007,a rozliczonych rzeczywiście w roku 2008  
kontraktów zabezpieczających. 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik wycenionych 
kontraktów terminowych w wysokości 6.329,0 tys.zł. W wyniku tym ujęta została wycena zawartych przez 
spółkę w roku 2008 strategii opcyjnych. Wycena ta dokonana została zgodnie z polityką finansową spółki 
przez uprawniony do tego typu wycen niezaleŜny podmiot, tj. spółkę Financial Markets Center 
Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Stawki 2, prowadzącą działalność gospodarczą 
w oparciu o wpis do Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000237621. 
Na wycenę powyŜszą składa się transakcja strategii opcyjnej zawarta w dniu 25-08-2008  rynku OTC. 
Strategia składa się z 210 operacji opcji walutowych – w tym 105 opcji put – prawa do sprzedania 
bankowi 50 tys.EUR od dnia 26-08-2008 do 24-08-2010 co tydzień po kursie 3,46, jeŜeli fixing w dniu 
obserwacji jest poniŜej 3,46 oraz w tych samych terminach 105 opcji call – obowiązku sprzedania 
bankowi 100 tys.EUR po kursie 3,46, jeŜeli fixing w dniu obserwacji jest powyŜej 3,46. 
Cała struktura zawiera barierę amerykańską ustawioną na poziomie 3,2050  
W roku 2008 spółka dokonała przesunięcia kilku opcji call, z których 7 pozostało do rozliczenia w roku 
2009. Będą one rozliczane począwszy od 03-02-2009 do 10-03-2009  co tydzień po kursie 3,48 – bariera 
amerykańska została ustawiona dla nich na poziomie 3,25 oraz jedna w dniu 21-04-2009 po kursie 3,46 – 
z barierą amerykańską na poziomie 3,414. 
Strategia powyŜsza zawarta została na podstawie umowy w bankiem ING Bank Śląski S.A. w Warszawie. 
Na dzień 31.12.2008 pozostało do rozliczenia  87 opcji put  w nominale po 50 tys.EUR, jeŜeli fixing w 
dniu obserwacji będzie poniŜej 3,46 lub 94 opcje call w nominale po 100 tys. jeŜeli fixing w dniu 
obserwacji będzie powyŜej 3,46 (dla 6 z 7 przesuniętych opcji call 3,48). 
W wycenie dokonanej na dzień 31-12-2008 ujęta jest  równieŜ transakcja nierzeczywistego 
akumulowanego terminowego kupna waluty wymienialnej przez bank z konwersją w dniu realizacji dla 
pary walut EUR/PLN w nominałach 350/700 tys.EUR w trzech datach obserwacji tj. w dniach 27-03-2009, 
26-06-2009 oraz 28-09-2009 po kursie realizacji 4,00 EUR/PLN. Struktura ta zawiera barierę europejska 
na poziomie 3,50 EUR/PLN. Transakcja zawarta została z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.  
 
APATOR-METRIX S.A. 
 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych 
kontraktów terminowych w wysokości 70,0 tys.zł. W wyniku tym ujęte zostały rozliczenia dwóch  struktur 
zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych na podstawie umów z Bankiem Millenium z 
siedzibą w Warszawie. Struktura Extendible Tarn zawarta w dniu 12-06-2008r. – struktura posiadała 
maksymalny skumulowany zysk klienta na poziomie 50.000 zł. oraz opcję przedłuŜenia na rok jeśli kurs 
osiągnie w dniu rozliczenia określony poziom. Była to transakcja asymetryczna 100.000 /200.000 EUR, 
której kurs miesięcznie spadał o 0,02 zł./EUR (w opcji przedłuŜenia był stały na poziomie wyjściowym).  
Po osiągnięciu zysku na transakcji w wysokości 50 tys.zł. przy drugim przepływie walutowym w dniu 11-
08-2008r. struktura wyłączyła się. Spółka w dniu 14-07-2008r. zawarła kolejną strukturę na wymianę 
walutową EUR/PLN w nominale 100/200tys. EUR w miesięcznych przepływach począwszy od 11-08-
2008r. do 13-07-2009r. z prolongatą w przypadku, gdy kurs eur/pln będzie wyŜszy w dniu ostatniego 
przepływu niŜ 3,445. W rachunku zysków i strat za rok 2008 ujęta jest w przychodach finansowych 
realizacja tego kontraktu w kwocie 20,0tys.zł. oraz w kosztach finansowych realizacja tego kontraktu w 
kwocie 201,3 tys.zł. 
Ponadto w rachunku zysków i strat ujęta została w kosztach finansowych wycena tego instrumentu 
zabezpieczającego przed ryzykiem róŜnic kursowych w kwocie 2.751,0 tys.zł. 
Wycena ta dokonana została zgodnie z polityką finansową spółki przez uprawniony do tego typu wycen 
niezaleŜny podmiot, tj. spółkę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 
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przy ul. Stawki 2, prowadzącą działalność gospodarczą w oparciu o wpis do Rejestru Sądowego pod nr 
KRS 0000237621. 
 
 
APATOR-POWOGAZ S.A. 
 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik zrealizowanych 
kontraktów terminowych w wysokości 99,7 tys.zł. W wyniku tym ujęte zostały rozliczenia  struktur 
zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych na podstawie umów z Raiffeisen Bankiem 
Polska S.A.  oraz Citi Handlowym S.A. w Warszawie. 
Spółka rozliczyła trzy struktury walutowe i wynik tego rozliczenia odniosła na konta przychodów i kosztów 
finansowych . Korytarz elastyczny zawarty w dniu 15-04-2008r. sprzedaŜy bankowi EURO w nominale 
100/200 tys. z ceną wykonania 3,47. W ramach tej struktury spółka rozliczyła w roku 2008 osiem 
przepływów w okresie od 15-05-2008 co miesiąc do 15-12-2008r. Następnie akumulator z amerykańskim 
wyłącznikiem dla przepływów w nominałach jak wyŜej tj. 100/200 tys. EURO, z czego trzy przepływy 
rozliczone zostały po kursie 3,3615, dwa przepływy po kursie 3,3620 oraz jeden przepływ po kursie 
3,3450 EUR/PLN. Najczęściej wykorzystywanym przez spółkę instrumentem był forward lewarowany. 
Spółka zawarła z bankiem pięć umów na tego typu struktury, z czego cztery zawarte zostały w listopadzie 
2007r., a rozliczone  i ujęte w rachunku zysków i strat w roku 2008 w nominałach 50/100 tys.EURO od 2-
07-2008 do 3-12-2008 dwanaście przepływów po kursie 3,7350 EUR/PLN oraz od 04-07-2008 do 05-12-
2008r. dwanaście przepływów po kursie 3,7500 EUR/PLN. W dniu 21-01-2008 spółka zawarła z bankiem 
kolejną umowę typu forward lewarowany – sześć przepływów - w nominale 100/200 tys. EURO po kursie 
realizacji 3,6800 EUR/PLN rozliczane w okresie od 29-02-2008 do 31-07-2008r. Ponadto na wynik na 
kontraktach walutowych miały wpływ zawarte przez spółkę umowy forwardu zawarte w dniach 18-01-
2008 z terminem rozliczenia w dniu 21-07-2008 nominału 200000 tys.EURO po kursie wymiany 3,6350 
oraz 21-01-2008r. z terminem rozliczenia 27-08-2008 nominału 100000 tys.EURO po kursie 3,6658 
EUR/PLN. 
Ponadto w rachunku zysków i strat ujęta została w kosztach finansowych wycena kontraktów 
zabezpieczających przed ryzykiem róŜnic kursowych w kwocie -4044,2 tys.zł.  
Wycena ta dokonana została zgodnie z polityką finansową spółki przez uprawniony do tego typu wycen 
niezaleŜny podmiot, tj. spółkę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 
przy ul. Stawki 2, prowadzącą działalność gospodarczą w oparciu o wpis do Rejestru Sądowego pod nr 
KRS 0000237621. 
Wycenione zostały kontrakty zabezpieczające typu forward zawarte z Reiffeisen Bankiem Polska S.A. 
wymiany walutowej EUR/PLN w dniach : 13-06-2008 na kwotę 100tys.EURO po kursie 3,4226 z datą 
rozliczenia w dniu 25-02-2009r., 23-07-2008 na kwotę 300tys.EURO po kursie 3,277 z datą realizacji w 
dniu 21-03-2009, 08-08-2008 na kwotę 250tys.EURO po kursie 3,283 z datą realizacji w dniu 30-03-
2009r., 14-08-2008 na kwotę 500tys.EURO po kursie 3,3235 z datą realizacji w dniu 30-03-2009r., 09-09-
2008 na kwotę 500tys.EURO po kursie 3,4675 z datą realizacji w dniu 30-03-2009r. W wycenie tej zostały 
ujęte równieŜ umowy zabezpieczające przed ryzykiem róŜnic kursowych  z CITI Bankiem Handlowym 
S.A.  
Umowa wymiany walutowej nominału 100/200tys.EURO zawarta w dniu 09-07-2008r. po kursie 3,3615 w 
sześciu przepływach w terminach od 28-01-2009 co miesiąc do 26-06-2009r. (bariera dla tej struktury 
została ustawiona na poziomie 3,1810EUR/PLN). Umowa wymiany walutowej nominału 
100/200tys.EURO zawarta dnia 23-07-2008r. po kursie 3,3250 w terminach od 28-01-2009 co miesiąc do 
26-06-2009r. (bariera dla tej struktury ustawiona została na poziomie 3,15EUR/PLN). Umowa wymiany 
walutowej nominału 100/200tys.EURO zawarta w dniu 08-08-2008r. po kursie 3,3445 w terminach od 02-
01-2009 co miesiąc do 01-06-2009r.(bariera dla tej struktury ustalona została na poziomie 
3,14EUR/PLN). 
W dniu 23-01-2009r. spółka rozliczyła z bankami przepływy walutowe, których terminy zapadalności 
przypadały w I kwartale 2009r na kwotę 2.600 tys. EUR..  
 
FAP PAFAL S.A. 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje dodatni wynik zrealizowanych 
kontraktów terminowych w wysokości 1 176 200,67 tys.zł. W wyniku tym ujęte zostały rozliczenia 15 
kontraktów typu forward i struktur opcyjnych zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych 
. Spółka współpracowała w roku 2008 z pięcioma bankami tj. Citi Handlowym S.A. w Warszawie, 
Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wrocławiu , Bankiem Przemysłowo-Handlowym S.A. w Warszawie, 
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PKO S.A. w Warszawie Reiffeisen Bankiem Polska S.A. w Warszawie. Na podstawie zawartych umów 
spółka rozliczyła i odniosła na konta przychodów finansowych rozliczenia następujących kontraktów: 
1. zawarty w dniu 24.05.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
23.05.2008 po kursie 3,8100, z którego do realizacji w roku 2008 pozostało 200 000 EUR rozliczono w 3 
transzach w okresie 5-14.03.2008 po średnim kursie 3,7921, zysk z transakcji 78 095,37 PLN 
2. zawarty w dniu 30.05.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
30.05.2008 po kursie 3,8300, z którego do realizacji w roku 2008 pozostało 105 000 EUR rozliczono w 2 
transzach w okresie 14-18.03.2008 po średnim kursie 3,8084, zysk z transakcji 36 211,00 PLN 
3. zawarty w dniu 8.06.2007 z Raiffeisen Bank kontrakt forward na kwotę 300 000 EUR z terminem 
realizacji 28.03.2008 po kursie 3,8500, z którego do realizacji w roku 2008 pozostało 58 000 EUR 
rozliczono w 1 transzy w dniu11.03.2008 po  kursie 3,8410, zysk z transakcji 31 471,60 PLN 
4. zawarty w dniu 8.06.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwotę 1 000 000 EUR z terminem realizacji 
6.06.2008 po kursie 3,8550, z którego do realizacji w roku 2008 pozostało 580 000 EUR rozliczono w 5 
transzach w okresie 18.03-28.04.2008 po średnim kursie 3,8356, zysk z transakcji 277 384,60 PLN 
5. zawarty w dniu 26.07.2007 z BH kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
25.07.2008 po kursie 3,8110 rozliczono  w dniu1.04.2008 po  kursie 3,5190, zysk z transakcji 31 750,00 
PLN 
6. zawarty w dniu 16.08.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwotę 1 000 000 EUR z terminem realizacji 
31.03.2008 po kursie 3,8349, z którego do realizacji w roku 2008 pozostało 362 000 EUR rozliczono w 6 
transzach w okresie 11.01-29.02.2008 po średnim kursie 3,8218, zysk z transakcji 118 149,30 PLN 
7. zawarty w dniu 15.11.2007 z BH kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
14.11.2008 po kursie 3,7000 rozliczono  w dniu20.10.2008 po  kursie 3,5350, zysk z transakcji 82 500,00 
PLN 
8. zawarty w dniu 16.11.2007 z BH kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
14.11.2008 po kursie 3,7090 rozliczono  w dniu 20.10.2008 po  kursie 3,7090, zysk z transakcji 87 000,00 
PLN 
9. zawarty w dniu 19.11.2007 z BH kontrakt forward na kwotę 500 000 EUR z terminem realizacji 
18.11.2008 po kursie 3,7100 rozliczono  w dniu 20.10.2008 po  kursie 3,7090, zysk z transakcji 87 250,00 
PLN 
10. zawarty w dniu 30.11.2007  z PKO SA kontrakt forward na kwotę 1 000 000 EUR z terminem 
realizacji 29.11.2008 po kursie 3,7220, w dniu 22.01.2008 kontrakt forward na kwotę 1 000 000 EUR z 
terminem realizacji 20.01.2009 po kursie 3,7060  oraz w dniu 7.03.2008 kontakt forward na kwotę 
500 000 EUR z terminem realizacji 6.03.2009 po kursie 3,6140 rozliczono  w dniu 10.06.2008 po średnim 
kursie 3,5628, zysk z transakcji 247 750,00 PLN 
11. zawarty w dniu 13.06.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 24 sztuki opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,36 rekompensata 1000 PLN, 
3,36<EUR/PLN<3,50 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,50, EUR/PLN>3,60 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,50, w 
dniu 30.12.2008 fixing EUR/PLN>3,50 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 100 000 EUR po 
3,50)  rozliczono   w okresie 24.06-4.11.2008 9 sztuk opcji na kwotę 450 000 EUR, zysk z transakcji 13 
500,00 PLN 
12. zawarty w dniu 7.08.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 13 sztuk opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,20 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,20, 
3,20<EUR/PLN<3,35 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,35, EUR/PLN>3,35 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,28, w 
dniu 21.07.2009 fixing EUR/PLN>3,28 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 100 000 EUR po 
3,28)  rozliczono   w okresie 19.08-14.10.2008 3 sztuki opcji na kwotę 150 000 EUR, zysk z transakcji 10 
250,00 PLN 
13. zawarty w dniu 13.08.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 13 sztuk opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,19 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,19, 
3,19<EUR/PLN<3,40 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,40, EUR/PLN>3,40 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,30, w 
dniu 4.08.2009 fixing EUR/PLN>3,30 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 100 000 EUR po 
3,30)  rozliczono   w okresie 25.08-22.09.2008 2 sztuki opcji na kwotę 100 000 EUR, zysk z transakcji 4 
100,00 PLN 
14. zawarty w dniu 13.06.2008 z BZWBK kontrakt opcyjny  na 11 sztuk opcji forward kanadyjski  100/200 
tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,30 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,30, 3,30<EUR/PLN<3,4510 sprzedaŜ 
50 000 EUR po 3,4510, EUR/PLN>3,4510 sprzedaŜ 200 000 EUR po 3,4510)  rozliczono   w okresie 
29.08-30.09.2008 2 sztuki opcji na kwotę 200 000 EUR, zysk z transakcji 51 778,80 PLN 
15. zawarty w dniu 23.07.2008 z BPH kontrakt opcyjny  na 5 sztuk opcji   100/200 tys. EUR (warunki: 
EUR/PLN<3,15 opcja wyłącza się,  3,15<EUR/PLN<3,30 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,30, 
EUR/PLN>3,30 sprzedaŜ 200 000 EUR po 3,30) oraz kontrakt opcyjny 100/300 tys. EUR z dnia 
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5.09.2008 na 6 sztuk opcji (warunki:  EUR/PLN < 3,30 opcja wyłącza się, 33,30<EUR/PLN<3,45sprzedaŜ 
100 000 EUR po 3,45, EUR/PLN>3,45 sprzedaŜ 300 000 EUR po 3,45) rozliczono   w okresie 23.09.2008 
2 sztuki opcji na kwotę 200 000 EUR, zysk z transakcji  
14 010 PLN 
Rachunek zysków i strat sporządzony na dzień 31-12-2008 wykazuje ujemny wynik zrealizowanych 
kontraktów terminowych w wysokości 1 207 625,98 zł . W wyniku tym ujęta została realizacja zawartych 
przez spółkę w roku 2007 i 2008 kontraktów i strategii opcyjnych wg zestawienia: 
1. zawarty w dniu 25.04.2007 z BZWBK kontrakt forward na kwotę 500 000 USD z terminem 
realizacji 25.04.2008 po kursie 2,7636, rozliczono w dniu 25.03.2008 po  kursie 2,7626, strata z 
transakcji -87 481,50 PLN 
2. zawarty w dniu 25.04.2007 z BH kontrakt forward na kwotę 500 000 USD z terminem 
realizacji 25.04.2008 po kursie 2,7615, rozliczono w dniu 25.04.2008 po  kursie 2,7615, strata z 
transakcji -131 600,00 PLN 
3. zawarty w dniu 15.10.2007 z PKO SA kontrakt forward na kwotę 300 000 USD z terminem 
realizacji 27.03.2008 po kursie 2,5995, rozliczono w dniu 27.03.2008 po  kursie 2,5995, strata z 
transakcji -102 660,00 PLN 
4. zawarty w dniu 13.06.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 24 sztuki opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,36 rekompensata 1000 PLN, 
3,36<EUR/PLN<3,50 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,50, EUR/PLN>3,60 sprzedaŜ 100 000 EUR po 
3,50, w dniu 30.12.2008 fixing EUR/PLN>3,50 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 
100 000 EUR po 3,50)  rozliczono   w okresie 2-30.12.2008 2 sztuk opcji na kwotę 200 000 
EUR, strata z transakcji -82 595,93 PLN 
5. zawarty w dniu 7.08.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 13 sztuk opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,20 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,20, 
3,20<EUR/PLN<3,35 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,35, EUR/PLN>3,35 sprzedaŜ 100 000 EUR po 
3,28, w dniu 21.07.2009 fixing EUR/PLN>3,28 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 
100 000 EUR po 3,28)  rozliczono   w okresie 12.11-9.12.2008 2 sztuki opcji na kwotę 200 000 
EUR, strata z transakcji -59 910,00 PLN 
6. zawarty w dniu 13.08.2008 z BH kontrakt opcyjny  na 13 sztuk opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany 50/100 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,19 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,19, 
3,19<EUR/PLN<3,40 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,40, EUR/PLN>3,40 sprzedaŜ 100 000 EUR po 
3,30, w dniu 4.08.2009 fixing EUR/PLN>3,30 przedłuŜenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 
100 000 EUR po 3,30)  rozliczono   w okresie 20.10-23.12.2008 3 sztuki opcji na kwotę 300 000 
EUR, strata z transakcji -88 261,75 PLN 
7. zawarty w dniu 13.06.2008 z BZWBK kontrakt opcyjny  na 11 sztuk opcji forward kanadyjski  
100/200 tys. EUR (warunki: EUR/PLN <3,30 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,30, 
3,30<EUR/PLN<3,4510 sprzedaŜ 50 000 EUR po 3,4510, EUR/PLN>3,4510 sprzedaŜ 200 000 
EUR po 3,4510)  rozliczono   w okresie 31.10-31.12.2008 3 sztuki opcji na kwotę 600 000 EUR, 
strata z transakcji -291 316,80 PLN 
8. zawarty w dniu 23.07.2008 z BPH kontrakt opcyjny  na 4 sztuk opcji   100/200 tys. EUR 
(warunki: EUR/PLN <3,15 wyłącznik,  3,15<EUR/PLN<3,30 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,30, 
EUR/PLN>3,30 sprzedaŜ 200 000 EUR po 3,30)  rozliczono   w dniu 23.12.2008 1 sztukę opcji 
na kwotę 200 000 EUR, strata z transakcji -165 700,00 PLN 
9. zawarty w dniu 5.09.2008 z BPH kontrakt opcyjny  na 6 sztuk opcji   100/300 tys. EUR 
(warunki: EUR/PLN< 3,30 wyłącznik,  3,30<EUR/PLN<3,45 sprzedaŜ 100 000 EUR po 3,45, 
EUR/PLN>3,45 sprzedaŜ 300 000 EUR po 3,45)  rozliczono   w dniu 23.12.2008 1 sztukę opcji 
na kwotę 300 000 EUR, strata z transakcji -198 100,00 PLN 
W rachunku zysków i strat na dzień 31-12-2008r. ujęta została równieŜ wycena kontraktów 
zabezpieczających spółkę przed ryzykiem róŜnic kursowych w kwocie 10796,3 tys.zł.. Wycena  
dokonana została zgodnie z polityką finansową spółki przez uprawniony do tego typu wycen niezaleŜny 
podmiot, tj. spółkę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. 
Stawki 2, prowadzącą działalność gospodarczą w oparciu o wpis do Rejestru Sądowego pod nr KRS 
0000237621. 
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Na wycenę powyŜszą składają się transakcje  zawarte na podstawie czterech umów z CITI Handlowym 
S.A. w Warszawie, trzech umów z BZWBK S.A.  we Wrocławiu oraz ośmiu umów z BPH SA w 
Warszawie. Z Bankiem Handlowym S.A. spółkę wiąŜe umowa typu forward zawarta w dniu 17-03-2008r. 
sprzedaŜy bankowi EURO w nominale 500 tys. EURO w dniu 16-03-2009 po kursie 3,6140 oraz trzy 
umowy zawarte w dniach 13-06-2008, 07-08-2008 i 13-08-2008 na transakcje typu forward z 
wyłącznikiem prolongowany w nominałach 50/100 tys. EURO po kursach realizacji 3,50 EUR/PLN – 19 
przepływów walutowych, 3,30 EUR/PLN – 21 przepływów walutowych , 3,28 EUR/PLN – 21 przepływów 
walutowych. 
W wycenie ujęte zostały równieŜ trzy transakcje typu forward kanadyjski zawarte z BZ WBK S.A. w 
dniach : 13-06-2008 w nominale 100/200 tys. EURO po kursie 3,4510 EUR/PLN – sześć przepływów od 
30-01-2009 do 12-06-2009, 08-08-2008 w nominale 50/100 tys. EURO po kursie3,30 EUR/PLN – 
dwanaście przepływów w okresie od 28-01-2009 do 29-12-2009, 06-08-2008 w nominale 100/300 tys. 
EUR po kursie 3,33 EUR/PLN – dwanaście przepływów w terminach od 28-01-2009 do 29-12-2009. 
Na dzień 31-12-2008 wycenione zostały opcje zawarte z BPH S.A.  na podstawie umów z dnia 08-08-
2008 sprzedaŜy bankowi 100/250 tys. EURO po kursie 3,33 w terminach 28-04,27-05 i 29-06.2009, z 
dnia 21-08-2008 sprzedaŜy bankowi 100/200 tys. EURO po kursie 3,35 w dniu 23-02-2009, z dnia 05-09-
2008 sprzedaŜy bankowi 100/300 tys. EURO w dniach 28-01-2009 i 26-02-2009, w dniu 18-09-2008 
sprzedaŜy bankowi 100/200 tys. EURO po kursie 3,35 w dniu 19-03-2009, z dnia 06-10-2008 sprzedaŜy 
bankowi 500 tys. EURO po kursie 3,4750 w dniu 30-09-2009, z dnia 06-08-2008 sprzedaŜy bankowi 
100/200 tys. EURO po kursie 3,3 w dniach 28-01-2009,26-02-2009 i 27-03-2009, z dnia 21-10-2008 
sprzedaŜy bankowi 200/500 tys. EURO po kursie 3,435 w dniu 21-04-2009, z dnia 19-11-2008 sprzedaŜy 
bankowi 500 tys. EURO po kursie 3,55 w dniu 19-05-2009. 
 
 


