Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

SAF-QSr-IV 2008

Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartal 2008 roku

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostka  dominujaca

sporzadza

skonsolidowane

sprawozdanie

finansowe

zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA
Funduszu z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku Dz.U. Nr 209, poz. 1744 w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w

tysiacach ztotych polskich.

2. Sklad Grupy Kapitalowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

b) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda pelna
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Udziat NFy | Udzial NFI
w kapitale W 0golnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zakladowym P
spotki glosow na
WZ
1.Hardex S.A. Krosno Odrzafiskie | PrZemyst drzewny i 43,31% 43,31%
papierniczy
2. MTI Mobilna Telefonia Warszawa telekomunikacja 70,00% 70,00%
Internetowa Sp. z o0.0.
sprzedaz detaliczna
mebli, wyposazenia
3. Cartridge World Sp. z Warszawa b1urow/eg0, 55.00% 55.00%
0.0. komputeréw oraz
sprzetu
telekomunikacyjnego
i'fBI Seed Fund Sp. z Warszawa dziatalno$¢ finansowa 100,00% 100,00%
ustugi i handel
5. Relpol 1 Sp. z 0.0. Poznan wyrobow 100,00% 100,00%
elektronicznych i
elektrotechnicznych
Projektowanie i
6. Atvertin Sp. z o.0. Poznan realizacja kampanii 96,40% 96,40%

reklamowych

¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacja, w ktorych jednostka dominujaca wywiera znaczacy wplyw na dzien 31 grudnia

2008 roku.
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Udziat NF | UdZial NFI
w kapitale W 0golnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci liczbie
zakladowym P
spétki glos6w na
WZ
1. ZM Nakio S.A. Nakto n. Notecia przemysl migsny 33,00% 33,00%
w upadiosci 1 drobiarski
2. Luxpol S.A. w Stargard .
upadiosci Syczecifiski przemyst odziezowy 33,00% 33,00%
3. BBI Seed Fund Sp. z
0.0 Fundusz Warszawa Dziatalno$¢ finansowa | 49,99% 49,99%
Kapitatowy Spotka
komandytowa
4. Kansas
Semiconductors LLC Manhattan Prace badawcze 42,00% 42,00%
Produkcja systeméw do
5. Elekomp Sp. z o.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%

przemystowymi

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2008 rok nie objeto Kansas
Semiconductors LLC, BBI Seed Fund Sp. z o0.0. Fundusz Kapitalowy Spétka komandytowa, ZM
Nakto S.A. w upadtosci oraz Luxpol S.A. w upadtoSci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sa nie

istotne.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2008 rok nie objgto Elekomp Sp.

z 0.0. z uwagi na fakt, iz kontrola nad spétka bedzie sprawowana krécej niz 12 miesigcy.

d) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wlasnos$ci poprzez kontrole posrednia na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Sprzedaz detaliczna

1. Connex Sp. z 0.0. Poznan sprzetu 22,86% 33,67%
telekomunikacyjnego
2. ETI Sp. 2 0.0. Poznaf Sprzedazhuriowa |, g0 33,67%
realizowana na zlecenie
4PTISp. z 0.0. Poznan Sprzedaz hurtowa 22,86% 33,67%

realizowana na zlecenie

e) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wlasnoS$ci na dzien 31 grudnia 2008 roku.

1. Tell S.A.

Poznan

dziatalnos$¢ agentéw
specjalizujacych sig w
sprzedazy okreslonego
towaru lub okreslonej
grupy towaréw
(PKD 511827)

22,86%

33,67%
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2. Cafe News Sp. z o0.0.

Poznan

internet, agregacja
tresci

49,15%

49,15%

4.Instal Lublin S.A.

Lublin

Wykonywanie instalacji
hydraulicznych

32,75%

32,75%

6. Geoclima Sp. z o.0.

Kietlpin

Sprzedaz hurtowa
urzadzen
wentylacyjnych,
klimatyzacyjnych i
chtodniczych

28,81%

28,81%

f) Graficzna

prezentacja

struktury
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Geoclima Sp. z 0.0. 28,81%

42%

Kansas Semiconductors LLC

Hardex S.A. (43,62%)

Connex Sp. z o.0.
(100%)

Tell S.A. (25,47%) H

BB Investment Sp. z o.0.

ETI Sp. z 0.0. (100%)

BBI Seed Fund Sp. z o.0.
(100%)

PTI Sp. z 0.0. (100%)

Instal Lublin S.A.

41,13%

BBI Capital NF1
S.A.

(32,75%)

—| Invento Sp. z 0.0. 50%

— Relpol 1 Sp. z 0.0. (100%)

— Atvertin Sp. z 0.0. 96,40%

Cafe News Sp. z 0.0. (49,15%)

Cartridge World Sp. z o.0.
(55,%)

Luxpol S.A. w upadiosci (33%
akcji)

Naklo S.A. w

updaptosci (33%)

Elekomp Sp. z 0.0. 100%

MTI Mobilna Telefonia
Internetowa Sp. z 0.0. (70%)

Kapitatowy S.A.49,99%

BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
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3. Ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalno$é danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Spotka bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono okolicznos$ci, ktére wskazywalyby na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j
BBI Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych i
stowarzyszonych od BBI Capital NFI S.A. kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez
Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystgpujace pomigdzy jednostkami Grupy zostalty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze
stosowane sa jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, stowarzyszonych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sa metoda pelna, jednostke stowarzyszong Tell S.A.,
Cafe News Sp. z 0.0., Geoclima Sp. z o.0., Instal Lublin S.A. Fundusz konsoliduje metoda praw
wlasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sa wyceniane wedtug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢
godziwa mozliwych do zidentyfikowania przyjgtych aktywow netto jednostki jest uyymowana w
aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat
akcjonariuszy mniejszoSciowych jest wykazywany wedlug przypadajacej na nich warto$ci
godziwej aktywéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujace;j.
Sprzedane w roku obrotowym spotki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego
do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastgpujqcymi metodami wynikajqcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Wartosé firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwa mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw 1 pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrat¢ warto$ci. Skutki utraty warto$ci odnoszone sa w ci¢zar rachunku zyskéw i strat i
nie podlegaja odwréceniu w kolejnych okresach.
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b) Srodki pienigine

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesigcy
od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

¢) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje si¢ zgodnie z MSR
39 wg kryteriow:
= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= dluzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezacej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany
okres.

= akcje spélek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujgcia wycenia si¢ w
warto$ci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w
wartos$ci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest réwna kursowi zamknigcia na dzien
bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli
nabyty zostal w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli jednostka zdecydowata na
moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

= udzialy mniejszoSciowe - wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej, a w sytuacji
gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartoSci godziwej, prezentowane sa wedtug ceny nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu trwalej utraty wartosci. Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany ich
warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny az do
momentu sprzedazy skladnika aktywéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

= Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w
momencie przeniesienia praw do papieréw, a nie w momencie podpisania umowy kupna.
Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sa w chwili przeniesienia praw
wlasnosci akcji/udziatléw na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalona wedlug ceny ich
nabycia zwigksza si¢ o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

d) Naleznosci

Naleznosci ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe. Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w oparciu o wiekowanie sald
naleznos$ci badz na podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacji gdy odzyskanie
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sa w cenach nabycia lub zakupu, jezeli koszty zakupu sa nieistotne
dla oceny sprawozdania finansowego.
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Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony
VAT i marzg¢ przypadajace na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace dokonane z tytutlu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoja warto$¢ uzytkowa, przekraczaja potrzeby Spoéiki lub
podlegaja obnizce cen spowodowanej konkurencja ceny, dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych.
Rozchdd wyceniany jest metoda FIFO.

) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ceng nabycia lub koszt wytworzenia
powigkszony o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do
uzytkowania, ktére powoduja, ze warto§¢ uzytkowa Srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza warto$¢ uzytkowa posiadana przy przyjeciu do uzywania, sa kapitalizowane w
warto$ci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sa amortyzowane przez okreslony z géry
okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia
nastgpnego miesiaca, w ktérym $rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki
amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczace $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem niespotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument taczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i Srodka trwatego.
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Sprawozdawczo$ci Finansowej nie zawieraja
rozwiazan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwiazku z powyzszym
Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

g) Wartosci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartos$ci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie
z MSR 38, sktadniki aktywéw ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka
osiagnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow.
Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje si¢ jak zmiany szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

h) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu warto$ci netto sktadnikéw majatku trwatego
oraz warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartoSci. W przypadku rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazda date bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych, ktére nie
podlegaja amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych jest
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wyzsza od warto$ci odzyskiwalnej dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w cigzar ,, Pozostatych
kosztéw operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch warto$ci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada
szacowane]j wartosci biezacej przysztych przeptywéw pieni¢znych, ktére beda generowane przez
dane aktywo (lub grupg aktywow) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajace;j
aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od warto$ci netto tego skladnika aktywdéw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane
jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

i) Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania

Nieruchomos$ci wykorzystywane do dziatalnosci podstawowej wycenia si¢ wedlug historycznego
kosztu nabycia lub wytworzenia, ustalonego zgodnie z MSR 16, z uwzglednieniem aktualizacji
wyceny, pomniejszonego o umorzenie. Natomiast nieruchomo$ci inwestycyjne w warto$ci
godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwiazaniem niespotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument taczacy cechy warto$ci niematerialnej i prawnej i $rodka trwatego.
Migdzynarodowe Standardy RachunkowoS$ci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawieraja
rozwiazan dotyczacych metod wyceny i uyymowania tego instrumentu.

Prawo wieczystego uzytkowania, stanowi powszechny przedmiot obrotu na rynku nieruchomosci,
o mozliwej do ustalenia wartosci rynkowej i jest wykazywane w majatku jako rzeczowe aktywo
trwate.

J) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewngtrznego sa aktywowane zgodnie z MSR 23.

k) Zobowiqzania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszitych
aktywow Spotki. Na dzieh powstania zobowigzania wycenia si¢ wg wartosci nominalnej
(wymaganej zaplaty).

l) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyptywu S$rodkéw, z ktérymi zwiazane sa korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

m) Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaly metoda aktuarialna a podziatu
rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Komisja Nadzoru Finansowego. 8
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Na przejSciowe réznice migdzy warto$cia ksiggowa aktywéw i1 pasywow a ich wartoscia
podatkowa tworzone sa rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czegsci nastgpuje jego odpisanie.

0) Kapitaly mniejszosci (MSR 27)

Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako wartos¢ aktywéw netto jednostek powiazanych,
przypadajacych na dzien bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatlowej. Warto$¢ te
zmniejsza/zwigksza si¢ o przypadajace na kapital mniejszo$ci zwigkszenia/zmniejszenia aktywow
netto, z tym, ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszos¢.

p) Kapitaly wtasne
Kapitaly wtasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
q) Przychody (MSR 18)

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzyS$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja nastgpujace kryteria klasyfikacji:

- sprzedaz towaréw i produktéw — sa one ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci
wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmuja dywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w
miar¢ ich narastania do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

r) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Fundusz zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

s) Rachunek przeplywow pienieinych

Grupa sporzadza przeplywy metoda posrednia stosujac podzial na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjna i finansowa, ktéry przedstawia si¢ nastgpujaco:

- do dziatalno$ci operacyjnej grupy zalicza si¢ transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa
dzialania grupy, wykazywanie podstawowych tytutéw 1 wydatkéw dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdéw pieni¢znych, a nastgpnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdw pieni¢znych netto z dziatalno$ci operacyjnej,

- do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza si¢ zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego,

- do dziatalno$ci finansowej zalicza si¢ gldwnie pozyskiwanie kapitalu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstugg.

Stosujac metode posrednia w dziatalno$ci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu

wychodzac od zysku brutto.
Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdéw pienigznych metod¢ posrednia.
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4. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
Dane finansowe dotyczace roku biezacego i poprzedniego sa poréwnywalne.
5. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty
nastepujace podmioty:

Akcjonariusz *) Liczba posiadanych ~ Udziat procentowy  Liczba gltoséw na WZ
akcji %

BB Investment Sp. z o. o. 19 223 653 41,13 19 223 653
Everest Capital Frontier
Fund L.P. 3521491 7,53 3521491
Deutsche Bank Securities
Inc 3000 000 6,42 3000 000
PIONEER PEKAO
Investment Management
S.A. 2362 744 5,06 2362 744

Zarzad pragnie zwrdci¢ uwageg, ze powyzsza informacja prezentowana jest wylacznie na
podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Zmiana struktury wlasnosci pakietow w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

Spotka  Pioneer Pekao  Investment  Management SA  dzialajac  zgodnie  z:

I Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (DZ.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539), w dniu 12 grudnia 2008 roku zawiadomita o
wzroscie tacznego zaangazowania do poziomu 5,06% catkowitej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu sp6tki BBI Capital NFI S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych
w skiad portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiada po zmianie udzialu 2 362 744 co stanowi
5,06% w kapitale zaktadowym BBI CAPITAL NFI S.A. i 5,06% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.

Przed zmiana udzialu Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadat 2 332 744 co
stanowito 4,99% w kapitale zakltadowym BBI CAPITAL NFI S.A. i 4,99% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.

Akcjonariuszami posiadajacymi lacznie wskazana wyzej liczbg gtoséw na walnym Zgromadzeniu
sa wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych
przez PPIM);

IT Art. 87 ust 1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (DZ.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539), oraz wykonujac umowg o zarzadzenie portfelem
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inwestycyjnym funduszy, zawarta migdzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. a PPIM, zawiadomita w imieniu funduszy:

1. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
4. Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

0 wzroScie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,06% catkowitej liczby gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu spétki BBI Capital NFI S.A. w zakresie instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM
ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiada po zmianie udziatu 2 362 744 co stanowi
5,06% w kapitale zakladowym BBI CAPITAL NFI S.A. i 5,06% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.

Przed zmiang udzialu Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadat 2 332 744 co
stanowito 4,99% w kapitale zaktadowym BBI CAPITAL NFI S.A. i 4,99% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu.

Akcjonariuszami posiadajacymi facznie wskazana wyzej liczbg gtoséw na walnym Zgromadzeniu
sa wyze] wymienione fundusze inwestycyjne Pioneer Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer
stanowia podgrupeg wszystkich portfeli Klientéw PPIM.

6. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zgodnie z par. 49 ust.3 pkt.2
Rozporzadzenia o raportach na GPW

Obecnie Prezes Zarzadu Pan Dawid Sukacz posiada 150 000 akcji BBI Capital NFI S.A.

Obecnie Czlonek Zarzadu Pan Piotr Karmelita posiada 69 500 akcji BBI Capital NFI S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej posiada 5000 akcji Funduszu, osoba blisko zwiazana z Czionkiem Rady
Nadzorczej posiada 110 akcji Funduszu.

W dniu 4 marca 2008 r zostaly zawarte dwie umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym z
dwoma Czlonkami Zarzadu Funduszu: tj. Panem Dawidem Sukaczem — Prezesem Zarzadu i
Panem Piotrem Karmelita — Cztonkiem Zarzadu, w ramach, ktérych zostaty przydzielone warranty
subskrypcyjne serii A w ilosci 375 000 dla kazdego z Czlonkéw Zarzadu. Warranty
Subskrypcyjne Serii A emitowane sa nieodptatnie. 1 Warrant subskrypcyjny serii A daje prawo do
objecia, z wylaczeniem przystugujacego akcjonariuszom Funduszu prawa poboru, 1 zwyktej akcji
serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanej na podstawie Uchwaly nr 6 NWZ
podjetej dnia 26 pazdziernika 2007 r, po cenie emisyjnej wynoszacej 4,06 zt za 1 akcjg. Termin
wykonania wynikajacego z warrantéw Subskrypcyjnych Serii A prawa do objgcia emitowanych
przez Fundusz akcji serii C uptywa w terminie z dniem 31 grudnia 2012 r. Zgodnie w wymogami
MSSF 2 Fundusz dokonal wyceny Opcji menedzerskich w oparciu o model Blacka- Scholesa.
Koszt programu opcji wyniést 2 700 tys. zt. przy zatozeniach:

1. Cena akcji BBI Capital NFI S.A. na dzief przyznania opcji 4 marca 2008 roku — 5,80,

2. Cena wykonania opcji 4,06 zt,

3. Stopa procentowa wolna od ryzyka oparta na oprocentowaniu 52 tygodniowych Bondéw
Skarbowych 5,6 %,
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4. Parametr zmienno$ci w skali roku oparty na cenach zamknigcia notowan akcji w okresie roku

0,552,

Okres realizacji opcji - 31.12.2012 1,

[o$¢ akcji w programie - 750 000 szt.

7. Koszt programu opcji za okres od 4 marca 2008 r do 31 grudnia 2008 r w wysokosci 464 tys.
zt.

oW

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitalowej

Po IV kwartatach 2008 roku Grupa Kapitalowa odnotowata zysk netto w wysokosci 17 360 tys. zi,

w poréwnaniu z zyskiem netto w wysoko$ci 20 883 tys. zt w analogicznym okresie ubieglego

roku. Na osiagnigty wynik finansowy miaty wplyw nastgpujace czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw wynoszace 115,8 mln zt w tym
112,4 mln zt z sprzedazy produktéw, nizsze o 26,7 mln zt od analogicznego okresu roku
ubieglego,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 37,7 mln zi, w poréwnaniu do zysku w analogicznym
okresie roku ubiegtego 9,1 mln zi,

»  koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw w wysokosci 90,1 mln zl, nizsze o 21,2
mln zt od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubieglego roku,

= zysk brutto z podstawowej dziatalno$ci 56,2 miln zt, wyzszy o 7,1 mln zt od analogicznego
okresu roku ubieglego,

= zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 mln zi, nizszy o 4,9 mln z1, od analogicznego okresu roku
ubieglego,

= zysk brutto 22,9 mln zi, nizszy o 4,1 mln zl, od analogicznego okresu roku ubieglego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2008 r wynosity 31,2 mln zt, wyzsze o 11 mln zt od
analogicznego okresu roku ubieglego. Gléwna pozycja naleznosci sa naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 8, 6 mln zl, oraz pozostale naleznosci 13,8 min zt, w ktérych ujete sa zaliczki na poczet
zakupu akcji.

Zobowiazania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2008 r wynosilty 52,5 mln zt i sg wyzsze o 13 mln
zt od analogicznego okresu roku ubieglego. Grupa posiada na dzien 31 grudnia 2008 r Srodki
pieni¢zne w wysokosci 16,2 min zt.

8. Informacje o wszczeciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego lub
wigcej postepowan, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych laczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych
emitenta

W IV kwartale 2008 roku nie wszczgto przed sadem lub organem administracji publicznej
postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego
zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos$¢ tych transakcji przekracza wyrazona
w zlotych réownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

® W dniu 8 pazdziernika 2008 r BBI Capital NFI S.A. zawarl umowg pozyczki z NFI Magna
Polonia S.A. na kwotg 2 000 tys. z, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Pozyczka zostata
zwrécona wraz z odsetkami w dniu 19 stycznia 2009 roku.

® W dniu 31 pazdziernika 2008 roku BBI Capital NFI S.A. zawarta umowe¢ pozyczki z Hardex
S.A. na kwoteg 3 000 tys. zt, o porocentowaniu 12% w skali roku. Czgsciowej splaty pozyczki
w kwocie 1000 tys. zt, wraz z odsetkami dokonano dniu 30 grudnia 2008 roku.
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W dniu 17 listopada 2008 roku BBI Capital NFI S.A. zawarl umowe pozyczki z BB
Investment Sp. z 0.0. na kwotg 1000 tys. zl. o oprocentowaniu 10% w skali roku. Czg$ciowe;j
sptaty pozyczki w kwocie 497 tys. zt, wraz z odsetkami dokonano w dniu 27 listopada 2008 r.

W dniu 9 grudnia 2008 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki Spéice Cafe News S.A.
na kwotg 100 tys. zt o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem zwrotu 1 czerwca 2009 r.
W dniu 2 grudnia 2008 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki Spétce Atvertin Sp. z
0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty 31 marzec
2009 r.

W dniu 2 grudnia 2008 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki Spétce Cartridge Sp. z
0.0. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty do 31 marca
2009 r.

W dniu 29 grudnia 2008 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki Spéice Cartridge Sp. z
0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty do 31 marca
2009 r.

W dniu 30 grudnia 2008 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki Spétce Atvertin Sp. z
0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku z terminem sptaty 31 grudnia

2009 r.

Zmiany zobowiazan warunkowych Emitenta, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Nie wystapity
Portfel inwestycyjny Emitenta
11.1. Zmiana liczby spétek
Liczba spétek Liczba spotek
Liczba spotek na | sprzedanych w sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartatlu calosci w czesciowo w rejestru
kwartale kwartale
Portfel 40 - -
mniejszosciowy
W tym: notowane - - -
nie notowane 40 - 2
Spéiki zalezne 8 1 -
w tym: notowane 1 1 -
nie notowane 7 - -
Spoétki 8 2 -
stowarzyszone
w tym: notowane 2 1 -
nie notowane 6 1 -
Pozostale akcje 19 1 -
mniejszosciowe w
pozostatych
jednostki krajowe
W tym: notowane 9 1 -
nie notowane 10 - -
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Sprzedaz spotek w IV kwartale 2008 roku (w tys. zl)

Spoétka Przychody ze sprzedazy Zysk/strata ze sprzedazy
(netto)

Spolki zalezne 52116 12 294

Spéiki stowarzyszone 7111 4230

Portfel mniejszosciowy 3089 (1558)

Pozostale jednostki krajowe

11.2. Inwestycje w IV kwartale 2008 roku (w tys. zt)

Kwota inwestycji Uwagi
Spoiki zalezne i 19 057
stowarzyszone
Portfel mniejszosciowy 20 827

Pozostale jednostki krajowe

Akcje wlasne

12. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagnigty zysk lub poniesione straty

Emitenta

Przychody z inwestycji w IV kwartatach 2008 roku wyniosty 3 752 tys. zt, pozostate przychody
operacyjne 247 tys. zl, odpis aktualizujacy z wyceny akcji spétek mniejszoSciowych
zaklasyfikowanych do obrotu (13 331 tys. z1), zysk ze sprzedazy akcji spétek 38 147 tys. zi,
koszty operacyjne (9 766 tys. zt). Zysk netto Funduszu za IV kw. 2008 roku wyniost 17 788 tys.
zt.

13. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz na dzief 31
grudnia 2007 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostaly przeliczone na EURO
wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegllne pozycje aktywdéw i pasywow — wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 zt / EURO), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.

= poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw S$rodkéw
pienigznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,5321 zt / EURO),

= poszczegllne pozycje aktywow i pasywow — wedlug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,5820 zt / EURO), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 .

= poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw $rodkéw
pienigznych — wedlug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
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przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (3,7768 z1 / EURO).

14. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 7 listopada 2008 roku zostal zawarty Aneks do Umowy Inwestycyjnej z dnia 2 lipca 2008
pomigdzy nastgpujacymi podmiotami i osobami fizycznymi:

spotka ExOrigo Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (dalej jako "ExOrigo")
spotka UPOS System Sp. z o0.0. z siedziba w Knurowie (dalej jako"UPOS")
Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujacym 1)

Panem Eugeniuszem Pajaczkiem (dalej jako Przejmujacym 2)

oraz

spotka JONICATO HOLDINGS z siedziba na Cyprze (dalej jako "HoldCo)
zwani dalej facznie "Przejmujacymi".

Postanowieniami Aneksu zostat wykre§lony warunek zawieszajacy dotyczacy wpisania do Krajowego
Rejestru Sadowego odpowiednich zmian w kapitale zakltadowym UPOS, jednocze$nie Przejmujacy
oswiadczyli, ze wniosek UPOS o zarejestrowanie zmian w kapitale UPOS zostal zlozony we
wlasciwym sadzie rejestrowym.

Aneksem dokonano zmiany terminu wydluzajac czas na zbycie przez ExOrigo lub UPOS na rzecz
podmiotu trzeciego takiej liczby akcji Elzab, aby akcje Elzab przystugujace tacznie Relpol 2, ExOrigo
oraz UPOS reprezentowaly na walnym zgromadzeniu Elzab nie wigcej niz 33% gloséow z
dotychczasowych 30 dni na 3 miesiace od podpisana Aneksu.

Ponadto HoldCo zobowiazato sig, spowodowaé, ze zgromadzenie wspolnikéw UPOS podejmie
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego =z wylaczeniem prawa pierwszehstwa
dotychczasowych wspdlnikéw do objgcia nowych udziatéw, w trybie zmiany umowy spoétki, w drodze
utworzenia 81 (osiemdziesigciu jeden) nowych udziatéw UPOS o warto$ci nominalnej 500 ztotych
jeden udziat, ktére zostang zaoferowane BBI po cenie 149.784,75 zlotych za jeden udzial, a spotka
BBI zobowiazata si¢ obja¢ udziaty.

W wyniku zawarcia Aneksu, o ktérym mowa powyzej, zostaly spelnione wszystkie warunki
zawieszajace o ktorych spétka BBI informowata raportem biezacym 32 w dniu 2 lipca 2008 roku oraz
kolejnymi raportami o spetnieniu si¢ warunkéw (raport 49, 51 1 52 z pazdziernika 2008 roku).

W zwiazku ze spelnieniem wszystkich warunkéw zawieszajacych zawartych w Umowie Inwestycyjnej
z dnia 2 lipca 2008 roku, w dniu 7 listopada 2008 roku zostal zrealizowany pierwszy etap transakcji o
ktérym spétka informowata raportem biezacym numer 32 z dnia 2 lipca 2008 roku, w wyniku ktérego
zostaty dokonane nastgpujace czynnosci:

1) ExOrigo podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego z wylaczeniem prawa
pierwszenstwa dotychczasowych wspdlnikéw do objecia nowych udziatéw w drodze utworzenia 201
udziatléw o wartosci nominalnej 500 ztotych, ktére zostaly zaoferowane BBI po cenie 83.576,79
ztotych za jeden udzial, tj. Iacznie za kwotg 16.798.934,79,- zlotych, a spétka BBI objeta ww. udziaty;
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2) BBI zawarla umowy sprzedazy 100% udzialéw w Relpol 2 (tj. 633 udziaty) za ceng¢ réwna
28.931.499,54,- ztotych. Relpol 2 w dniu transakcji byta wiascicielem 5.786.300 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu (dalej jako
"Elzab"), ktére stanowia 35,81% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 32,64 % gtosé6w na
walnym zgromadzeniu Elzab poprzez zawarcie dwéch uméw:

a) pomiedzy ExOrigo a BBI — umowa sprzedazy 368 udzialéw w Relpol 2 za ceng réwna
16.798.934,79 — ztotych,

b) pomigdzy UPOS a BBI — umowa sprzedazy 265 udziatéw w Relpol 2 za ceng réwna 12.132.564,75
— ztotych

3) ExOrigo, UPOS oraz BBI zawarli dwie umowy potracenia wierzytelno$ci przystugujacej ExOrigo i
UPOS na pokrycie udzialéw objetych przez BBI w wysokoSci 28.931.499,54 ztotych, zgodnie z
Uchwatami o Podwyzszeniu, z wierzytelnoscia przystugujaca BBI o zaptate ceny sprzedazy za Udziaty
Relpol 2 w kwocie 28.931.499,54 ztotych;

4) HoldCo, Przejmujacy 1, Przejmujacy 2 i BBI zawarli umoweg opcji, na bazie ktérej BBI albo
podmiot wskazany przez BBI ma prawo do odkupu od HoldCo 168,98 udzialéw w spétce ExOrigo,
oraz 67,83 udziatéw w UPOS za laczna ceng za wszystkie Udzialy w kwocie 1 (jeden) zloty
przyjmujac za okres przyjecia oferty w terminie od dnia 30 maja 2009 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku;

5) Zgromadzenie wspOlnikéw ExOrigo podjeto uchwate o zmianie umowy Spoéiki;

6) ExOrigo oraz BBI zawarli umowg sprzedazy 16.950 Akcji Uprzywilejowanych serii B spétki Elzab
za ceng 84.750 zt. Akcje Spotki sa uprzywilejowane w taki sposéb, ze na kazda Akcje przypada 5
(pig¢) gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki; tacznie Akcje uprawniaja do wykonywania 84.750
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,48% ogoélnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu Spoétki Elzab. Przeniesienie wtasno$ci akcji nastapi w terminie 2 dni od dani zaptaty
ceny za akcje, ktéra nastapi w terminie 7 dni od dnia podpisania umowy;

7) Relpol 2 oraz BBI oraz biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych (DM
BZWBK S.A.), zawarli umowe¢ dotyczaca ustanowienia blokady na 4 524 628 akcjach zwyktych
spotki Elzab, zgodnie z ktéra Relpol 2 zobowiazato si¢ do nie rozporzadzania posiadanymi akcjami
Elzabu, bez zgody BBI, do dnia 31 grudnia 2010.

W wyniku dokonania powyzszych czynnos$ci, Udziat BBI w kapitale zaktadowym Exorigo po objgciu
nowych udziatléw ExOrigo wynosi 6,3% w kapitale zaktadowym Exorigo i uprawnia do 6,3% gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw Spétki Exorigo. Natomiast Udziat BBI w kapitale zaktadowym
UPOS po objeciu nowych udzialéw UPOS bedzie wynosit 6,32% w kapitale zaktadowym UPOS i
bedzie uprawniat do 6,32% glos6w na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw Spétki UPOS. W dniu 16
lutego 2009 roku, spétka BBI, powzig¢ta informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki UPOS SYSTEM Sp. z o0.0. Postanowieniem Sadu z dnia 12 lutego 2009
roku.
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Natomiast przy uwzglednieniu wykonania umowy opcji zawartej pomigdzy BBI a HoldCo oraz
Przejmujacym 1 i Przejmujacym 2, udziat w kapitale Exorigo bedzie wynosit 11,55 % natomiast udziat
w kapitale w UPOS bedzie wynosit 11,56%.

W dniu 1 grudnia 2008 roku zostala podpisana Umowa Sprzedazy Akcji spétki "Przedsigbiorstwo
Instalacji Przemystowych INSTAL-LUBLIN Spétka Akcyjna z siedziba w Lublinie pomigdzy: BBI
Capital NFI S.A.. z siedziba w Warszawie a Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

W wyniku zawartej Umowy za posrednictwem DM BZ WBK S.A., w transakcji poza rynkiem
regulowanym Fundusz zbyt 1 989 565 akcji INSTAL-LUBLIN S.A. o wartos$ci nominalnej 1,00 PLN,
po cenie 2,69 PLN za akcje o tacznej wartosci 5 351 929,85 PLN oraz prawa poboru w ilo$ci
odpowiadajacej liczbie sprzedanych akcji tj. 1 989 565 akcji INSTAL-LUBLIN S.A. za ceng 19
895,65 PLN.

Laczna warto$¢ transakcji zbycia akcji i praw poboru INSTAL-LUBLIN S.A. wyniosta 5 371 825,50
PLN.

W dniu 17 grudnia 2008 roku zostala zawarta "Umowa Sprzedazy Udzialéw i Wierzytelnosci"
pomigdzy: BBI Capital NFI a Domem Maklerskim IDM S.A. z siedzibag w Krakowie.

W  wyniku zawartej Umowy spétka BBI CAPITAL NFI SA dokonata zbycia:

1) 100 udziatéw w spéice Relpol 5 Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu
(Relpol 5) o tacznej warto$ci nominalnej 6.031.000,00 PLN, co stanowi 100% w kapitale zakladowym
oraz daje prawo do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Relpol 5, za kwotg
7.159.898,50 PLN. Spoétka Relpol 5 posiada 1.989.565 akcji spétki "Przedsigbiorstwo Instalacji
Przemystowych INSTAL-LUBLIN Spétka Akcyjna z siedziba w Lublinie ( INSTAL-LUBLIN S.A.),
co stanowi 32,75 % w kapitale zakladowym oraz 32,75% gloséw na walnym zgromadzeniu spdtki
INSTAL-LUBLIN S.A;

2) wierzytelnoSci wobec INSTAL-LUBLIN SA na kwot¢ taczna 6.000.000,- PLN;
3) wierzytelno$¢ przystugujaca BBI Capital NFI od Relpol 5 na kwotg 4.180.825,50 PLN.

F.aczna warto$¢ transakcji zbycia udziatéw i wierzytelnosci zostata zaptacona i wyniosta 17.340.724, -
PLN.

W dniu 29 stycznia 2009 roku na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 29 stycznia 2009 roku Fundusz
dokonatl wykupu i umorzenia 200 sztuk obligacji imiennych serii B o numerach od 001 do 200 o
warto$ci nominalnej 10 000 PLN kazda. Wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego Obligatariuszowi
z umorzonych Obligacji wynosi 2 090 082,19 PLN. Wykup i Umorzenie nastgpito za zgoda Emitenta i
Obligatariusza.

W dniu 29 stycznia 2009 r NFI Magna Polonia S.A. (pozyczkodawca) udzielita pozyczki
krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. (pozyczkobiorca) na kwotg 2.693.232,19 PLN, przy
oprocentowaniu 12 % w stosunku rocznym do 31 marca 2009 r.,

W dniu 10 lutego 2009 roku, Uchwata Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 10 lutego 2009 do zbadania

sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008 powotana zostata firma PKF Audyt Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania nr 548. Zmiana audytora spowodowana jest stworzeniem przez PKF Consult
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Sp. z 0.0. Grupy Kapitatowej. PKF Audyt Sp. z 0.0. jest spdtka specjalizujaca si¢ w ustugach audytu w
ramach grupy kapitalowej PKF Consult i jest podmiotem zaleznym w 100% od PKF Consult Sp. z
0.0., podmiotu poprzednio wybranego do zbadania sprawozdania finansowego za 2008 r. Fundusz nie
korzystat wcze$niej z ustug wybranego podmiotu tj. spétki PKF Audyt Sp. z o.0.

W dniu 12 lutego 2009 roku zostata podpisana Przedwstgpna Umowa Sprzedazy Akcji pomigdzy M-
Connect Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie a BBI Capital NFI SA. Przedmiotem Umowy sa akcje
spotki MTI Mobilna Telefonia Internetowa S.A. z siedziba w Warszawie.

W wyniku zawarcia Przedwstgpnej Umowy Fundusz dokona zbycia 14 500 000 akcji spotki MTI za
taczna kwotg 500 000 PLN, wedtug ponizszego schematu:

- 3 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt
oraz

- 11 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii "B" o warto$ci nominalnej 0,10 zt (Akcje
Przyszle), ktére Fundusz zamierza obja¢ w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki,
zgodnie z postanowieniami Umowy.

Jednocze$nie, Strony Umowy zobowiazaty si¢ do zawarcia Umowy Ostatecznej Sprzedazy Akcji w
terminie 7 dni od zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. W celu zabezpieczenia
zaplaty ceny, w dniu zawarcia Umowy Ostatecznej Sprzedazy Akcji ustanowiony bedzie zastaw
zwykty na 4 800 000 akcjach Spétki.

Obecnie Fundusz posiada 3 500 000 akcji (trzy miliony pigcset tysigcy) akcji Spoiki, ktére stanowia
70,00% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu Spétki.

Po zawarciu Umowy Ostatecznej Sprzedazy Akcji Fundusz nie bedzie posiadat akcji sp6étki MT1.

W dniu 19 lutego 2009 roku, Pan Jan Modrzejewski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej BBI Capital NFI S.A. z dniem 27 Iutego 2009 roku.
Powodem rezygnacji jest brak aktualnego zaangazowania kapitalowego UniCredit CAIB AG w spéice
BBI Capital NFI S.A.

15. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego i cala Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére beda mialty wptyw na wynik finansowy Funduszu w pierwszym
kwartale 2009 roku to:
= przychody z inwestycji, gtéwnie z tytulu odsetek, jak réwniez przychody uzyskane ze
zbycia akcji spotek zaleznych i mniejszo$ciowych;
= koszty dziatania funduszu, ktére powinny ksztattowac si¢ na poziomie kosztéw IV kw.
2008 roku.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleznych i spétek
stowarzyszonych w pierwszym kwartale 2009 roku:

= dynamika i rentowno$¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,
= ksztaltowanie si¢ dochodéw rodzinnych,
= ksztaltowanie si¢ popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich,

16. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2009 rok i jego
poszczegdblne kwartaty.
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