Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2008

WYBRANE DANE FINANSOWE *)

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartat 4 kwartat 4 kwartat 4 kwartat

narastajaco / | narastajaco /| narastajaco / | narastajaco /

2008 okres od| 2007 okres |2008 okres od|2007 okres od|

08-01-01 do | od 07-01-01 | 08-01-01 do | 07-01-01 do

08-12-31 | do 07-12-31] 08-12-31 07-12-31

Przychody ze sprzedazy produktoéw, towardw i materiatow 115 796| 142 490| 32 784 37 728
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 56 185 49 146 15 907 13 013
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci 22 737, 21 587, 6 437 5716
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 012 26 935} 6232 7 132
Zysk (strata) brutto 22 859 26 986} 6 472 7 145
Zysk (strata) netto 17 360 20 883} 4915 5529
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana) -23 752 -92 376 -6 724 -24 459
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej (dziatalno$¢ kontynuowana) -15 006 -6 909 -4 248 -1 829
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalno$¢ kontynuowana) 15 022 93 986 4 253 24 885
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -16 535 -5 297 -4 681 -1 403
Aktywa, razem 277 394 266 031 66 483 74 269
Zobowigzania 52 486 39 497, 12 579 11 027
Rezerwy 6 383 6 659 1 530] 1 859
Kapitat wiasny 216 736 218 018] 51 945 60 865
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 176 520 192 945 42 307 53 865
Kapitat zaktadowy 4 674 4 249 1 120] 1186
Kapitat mniejszosci 40 216 25 073] 9 639 7 000
Liczba akcji (w szt.) 46 738 731 42 493 731 46 738 731] 42 493 731
Wartos$¢ aktywdw netto przypadajacq jednostce dominujacej na jedng akcje (w zt / EUR 3,78 4,54 0,91] 1,27

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca jednostce dominujacej na jedna akcjg obliczono w stosunku do liczby akcji
jednostki dominujacej. Liczba ta wynosita 46 738 731 akcji na dzien 31.12.2008 r, 42 493 731 akcji na dzien
31.12.2007 .
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS (wg stopnia ptynnosci

SAF QSr IV 2008

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 16 204 18 791 32 564 24 425
B. Portfel inwestycyjny 117 167 144 899 124 931 129 691
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 38 418 45 341 57 412 80 287
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 0 0 0 34 124
2. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych 0 0 0 0
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 16 112 34 403 27 890 26 756
4. Akcje stanowigce udzialy mniejszosciowe w spotkach notowanych 22 306 10938 29 522 19 407}
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0|
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe 78 749 99 558 67 519 49 404]
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 6 528 23510 32 563 20 273
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych 0 0 0 0
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 2113 15 064 10 209 510
4. Akcje i udziaty stanowiace udzialy mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 67 658 58 500 22 006 26 137
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 2 450 2 484 2 484 2 484
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 0 0 257 0|
Ill. Zagraniczne papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 0 0 0 0
C. Naleznosci 31263 20 992 20 226 23 785
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5 595 4190 1 500 2 161
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i
innych instrumentéw finansowych 0 0 0 0|
3. Naleznosci z tytutu odsetek 183 153 109 82|
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0 0
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 629 11 888 10 579 15 915}
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2961 2 544 1612 785
7. Pozostate naleznosci 13 895 2217 6 426 4 842
D. Zapasy 15527 11 020 12 282 12 669
E. Inne aktywa 97 233 101 924 76 002 83 141
1. Rzeczowe aktywa trwate 56 585 53 016 44 675 51 238]
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 327,
3. Wartosci niematerialne i prawne 809 576 596 137
4. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 29 683 30 858 25 309 25 309
5. Rozliczenia miedzyokresowe 3696 5474 5422 6 130
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1455 2322 3675 2 927
5.2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 2241 3152 1747 3 203]
6. Pozostate aktywa 6 460 12 000 0 0
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 26 0|
G. Wartos¢ firmy 0 0 0 0|
Aktywa, razem 277 394 297 626 266 031 273 711
A. Zobowigzania 52 486 67 045 39 497 72 513
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 7 813 21280 0 20 273]
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytoéw (pozyczek) 22 245 21419 19 988 36 736
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 6 235 6 053 0 0|
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 126 8591 10 377 10 046
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 1424 1922 1551 3 100
5. Pozostate zobowigzania 3633 7 635 7 566 1 907|
6. Fundusze specjalne 10 145 15 451
B. Rozliczenia migdzyokresowe 1789 2077 1857 3 037
C. Rezerwy 6 383 6773 6 659 8112
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5131 5135 5391 5 628]
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia
pracownikéw 1109 1386 1155 1712
2.1. Dlugoterminowe 209 213 213 597
2.2. Krétkoterminowe 900 1173 942 1 115]
3. Pozostate rezerwy 143 252 113 772
3.1. Dlugoterminowe 0 0 0 0|
3.2. Krétkoterminowe 143 252 113 772]
D. Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0|
0 0 0 0

[Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania | rezerwy, razem) 216 736 221 731 218 018 190 049
[E. Rapital wiasny 216 736 221731 218 018] 190 049|

I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki j 176 520 182 357 192 945 162 031
1. Kapitat zaktadowy 4674 4674 4249 4249
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -17 -587 0 0|
4. Kapitat zapasowy 139912 142 223 100 725 101 455
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 346 1748 20 187 17 461
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 464 505 30 131 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0|
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
b) ujemne réznice kursowe 0 0 0 0|
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 13781 17 116 16 770 16 770
9. Zysk (strata) netto 17 360 16 678 20 883 22 096
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
[T Rapital mniejszosci 20 216| 39 374 25 073 28 018|
Liczba akcji 46 738 731 46 738 731 42 493 731 42 493 731]
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt) 3,78 3,90 4,54 3,81
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zf)
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2008

POZYCJE POZABILANSOWE

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
1. Nalezno$ci warunkowe 0
1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udzialy wiodace (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszo$ciowe (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 49 281 50 130 81264 5489
2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
2.2. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu) 0 0 0 0
- udzielonych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- poreczenie weksla wystawionego przez Sp. zalezng I1ZCS na zabezpieczenie
sptaty kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym udzielone spétce IZNS S.A. 0 0 0 0
- 0 0 0 0
2.4. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 0
2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 49 281 50 130 81264 5489
2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR. 0 0 0 1375
- udzielonych gwarancii i poreczen 0 0 0 0
- zabezpieczenia nalezno$ci dostaw syrowca 0 0 0 0
- koszty zwigzane z przywrdceniem stanu ekologicznego gruntu 0 0 75
-' zabezpieczenie ptatnosci dostawy ttokdw otrzymane od spétki IZCS Sp. z 0.0. na
rzecz Federal Mogul Gorzyce S.A. 0 0 500
- poreczenie udzielone miastu i gminie 0 0 0 0
- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt. 49 281 50 130 81264 4914
- zabezpieczenie sptaty kredytéow w EUR. 0 1375
- Udzielone poreczenie 0 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 0 0 0
- 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem w zi. 49 281 50 130 81264 5489
Pozycje pozabilansowe, razem w EUR. V] 1] V] 1375
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2008

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.10.2008- 01.01.2008- 01.10.2007- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspolnych
pr iewzigc rozli y dnie z da praw Sci 607 1183 1340 2532
B. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 26 575 115 796 30 712 142 490
1. Przychody ze sprzedazy produktow 25 560 112 419 30 060 134 165
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1015 3377 652 8 325
C. Przychody z inwestyciji F 330 1821 1608 2 209
1. Dywidendy i udziat w zyskach 0 12 1389 1393
2. Przychody z tytutu odsetek 215 1349 219 816
3. Pozostate przychody 115 460 0 0
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji F 11 551 37 706 1569 9 160
E. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 21 360 90 130 23 890 111 366
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 859 88 533 23 483 105 293
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 501 1597 407 6073
F. izacja wartosci inwestycji w Funduszu -8 187 -10 191 -7 025 4121
G. Zysk (strata) brutto z podstaw j dzi Sci (A+B+C+/-D-E-F) 9516 56 185 4314 49 146
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 3694 29 336 -3 848 15 490
'G.2 Zysk (strata) brutto z j dzi Spolek 5822 26 849 8161 33 656
H. Koszty sprzedazy 2208 8312 1781 6 666
1. Koszty ogodlnego zarzadu 3583 15 370 4061 13 292}
J. Koszty operacyjne Funduszu 2 351 9 766 3239 7 601
K. Zysk (strata) netto z p j dzi Sci (G-H-I-J) 1374 22737 -4 767 21 587
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci Funduszu 1343 19 570 -7 086 7 889
K.2 Zysk (strata) netto z i Spotek 0 (G2-H-) 31 3167 2319 13 698
L. Pozostate przychody operacyjne 540 930 4279 5 889
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 415 485 -63 986
2. Dotacja rzadowe 0 0 0
3. Pozostate przychody 125 445 4 342 4903
L. Pozostate koszty operacyjne 1330 1 655 112 541
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 1 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 24 62 16 184
3. Pozostate koszty 1305 1592 96 357
m: Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-L) 584 22012 -600 26 935
N. Przychody finansowe 253 1245 526 729
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych 322 -315 400 400
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0]
3. Przychody z tytutu odsetek 125 748 124 323
4. Pozostate przychody finansowe -194 812 2 6
0. Koszty finansowe -981 398 283 678
1. Koszty z tytutu odsetek 99 168 13 174
2. Aktualizacja wartosci inwestycji -539 145 461 461
3. Pozostate koszty finansowe -541 85 -191 43
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) 1818 22 859 -357 26 986
R. Podatek dochodowy 630 3707 496 2 666
a) cze$c biezaca 414 1954 241 2603
b) czg$¢ odroczona 216 1753 255 63
S.F ia; iej; ia zysku (zwi ia straty) 0 0 0 0
T. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (P+/-R+/-S) 1188 19 152 -853 24 320
U. Zysk (strata) za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 -476|
W. Zysk (strat) mniejszosci w tym: 506 1792 360 2 961
- dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 -225
Z. Zysk (strata) netto (T+U-W) 682 17 360 -1213 20 883

0 0

Przypisany: 1188 19 152 -853 23 844
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 682 17 360 -1213 20 883
Akcjnariuszom mniejszosciowym 506 1792 360 2961
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2008

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

01.01.2008- 01.01.2008- 01.01.2007 - 01.01.2007-
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 192 945 192 945 78 907 78 907
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
- przeszacowanie pozostatych srodkéw trwatych 0 0 0 0
- wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 192 945 192 945 78 907 78 907

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 4249 4249 1416 1416

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

1a. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4249 4249 1416 1416

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 425 425 2833 2833

a) zwigkszenia (z tytutu) 425 425 2833 2833

- emisji akcji 425 425 2833 2833

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0

- umorzenia akgji 0 0 0 0

1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu 4674 4674 4 249 4249

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

2a. Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu, uzgodnieniu do danych

porownywalnych

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

3a. Akcje wiasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 0

3.1. Zmiany akcji wtasnych (17) (587) 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu) (604) (587) 0 0
- nabycie akcji wtasnych (604) (587) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) (587) 0 0 0
- umorzenie 0 0 0 0

- sprzedaz akcji wtasnych (587) 0 0 0

3.2. Akcje wiasne na koniec okresu (17) (587) 0 0

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 100 725 100 725 64 493 64 493

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

4a. Kapitat zapasowy na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywalnych 100 725 100 725 64 493 64 493

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 100 725 100 725 64 493 64 493

a) zwigkszenia (z tytutu) 42772 42 772 54 482 47 999
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 29 682 29 682 45 592 45 592
- podziatu zysku (ustawowo) 13 090 13 090 8 890 2407
- wyksiggowanie zmin w kapitale wtasnym 0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 3 585 1274 18 250 11 037
- pokrycia straty 0 0 0
- wyksiggowanie zmin w kapitale wtasnym 3 585 1274 18 250 11 037
- umorzenie akcji 0 0 0 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 139 912 142 223 100 725 101 455

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 187 20 187 5174 5174

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0

5a. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 20 187 20 187 5174 5174

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (19 841) (18 439) 15013 12 287

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 11623 12 287
- skutki przeksztatcenia sparwozdania na MSSF 0 0 0 0

- korekty konsolidacyjne 0 0 11623 12 287

b) zmniejszenia (z tytutu) 19 841 18 439 (3 390) 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 (3 390) 0

- korekty konsolidacyjne 19 841 18 439 0 0

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 346 1748 20 187 17 461

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 30 131 30 131

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

6a. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

porownywalnych 30 131 30 131

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych (29 667) (29 626) 30 131

a) zwiekszenia (z tytutu) 464 505 30 131
- emisja akciji serii F 0 0 30 131

- kapitat rezerwowy z tytutu dywidendy Hardex 0 0 0 0

- koszt programu motywacyjnego 464 505

b) zmniejszenia (z tytutu) 30 131 30 131

- koszty zwigzne z emisja akcji serii F 24 24

- rejestracja podwyzszenia kapitatu akcji serii F (postanowienie z dnia 4.01.2008) 30 107 30 107

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 464 505 30 131

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2008
|8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 37 653 37 653 7 824 7 824
18.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 37 653 37 653 7 824 7 824
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
8.1.a Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 37 653 37 653 7 824 7 824
8.1.1. Zysk (strata) zmiany stanéw z lat ubiegtych na poczatek okresu (23 872) (20 537) 8 946 8 946
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 17 836 11 353
- korekty konsolidacyjne 0 0 17 836 11 353
b) zmniejszenia (z tytutu) 23 872 20 537 8 890 2 407
- podziatu wyniku 13 091 13 091 8 890 2 407
- skutki przeksztatcenia sparwozdania na MSSF 0 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 10 781 7 446 0 0
8.1.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 13 781 17116 16 770 16 770
8.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
18.2.a Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 0
8.2.1 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 0 0
8.2.2. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
18.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 13 781 17 116 16 770 16 770
]9. Wynik netto 17 360 16 678 20 883 22 096
a) zysk netto 17 360 16 678 20 883 22 096
b) korekta zysku netto z tytutu przeksztalcenia na MSSF
c) strata netto 0 0 0 0
d) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 176 520 182 357 192 945 162 031
lll. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu (BO) 25073 25073 26 646 26 646
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
|lll.a. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu zmian do porownywalnosci 25073 25073 26 646 26 646
1. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 25073 25073 26 646 26 646
a) zwigkszenia (z tytutu) 40 216 39 374 25073 28018
- kapitat przypadajacy na mniejszo$¢ 40 216 39 374 25073 28018
b) zmniejszenia (z tytutu) 25073 25073 26 646 26 646
- kapitat przypadajacy na mniejszo$¢ 25073 25073 26 646 26 646
A Kapitat mniejszosci na koniec okresu (BZ) 40 216 39 374 25073 28018
V. Kapitat wlasny na poczatek okresu ogétem (l.a.+lll.a.) 218 018 218 018 105 553 105 553
VI. Kapitat wtasny na koniec okresu ogoétem (Il.+IV.) 216 736 221731 218 018 190 049

VII. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr IV 2008

PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA POSREDNIA

01.10.2008- 01.01.2008- 01.10.2007- 01.01.2007-
31.12.2008 .12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A, plywy srodkow pieniez z
1. Zysk (strata) brutto 13818 22 859 (356) 26 986
Il. Korekty razem (3 535)| (45 098) (2 061)] (116 759)|
1. Zyski z udzialow w jednostkach stowarzyszonych (608) (1184) (1.350) (2532)
2. Amortyzacja 1577 6092 1453 5916
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (16) (1) (282) (269)
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (2 656) (2785) (14) 1283
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 136 (408) 1 (266)
6. Zmiana stanu rezerw (3831) (12) (629) 213
7. Zmiana stanu zapasow (4 506) (3 245) (3 672) (3 660)
8. Zmiana stanu i (5 304) (15 150) (184) (9122)
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (8 790) 16 610 (11841) (11.909),
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 969 831 1211 994
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 12 236 36 355 12 566 (133 717),
12. Inne korekty 3760 (82201) 680 36310
Gotéwka z (1717)] (22 239) (2 417)| (89 773)
Podatek y dcony (518) (1513) (270) (2 603)

Ill. Przeplywy netto z j (1:£) (2 235) (23 752) (2 687) (92 376)
B. Przeplywy srodkow pieniez 2z jnej

1. Wplywy (193) 632 77 826
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych (9) 113 73 462
2. Zbycie inwestycji w nier $ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: (156) 502 0 343
a) w j i 57 57 0 0
b) w pozostatych jednostkach (213) 445 0 343
- zbycie aktywéw finansowych (523) 135 0 343
- dywidendy i udzialy w zyskach (33) 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 [ [
- odsetki 7 7 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych (312) 323 [ [
4. Inne wplywy inwestycyjne (28) 17 4 21
II. Wydatki 5745 15638 3318 7735
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 3018 10 144 1027 5 401
2. jew oraz wartosci ni i prawne 0 0 [ [
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 2317 2317
a) w j i 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 2317 2317
~ nabycie aktywéw finansowych 0 0 2317 2317
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 2728 5494 (26) 17
Ill. Przeplywy netto z yeyinej (1- 1) (5 938) (15 006) (3 241) (6 909)|
C. plywy srodkow pieniez z i fil j

I. Wplywy 150 34 897 35 215 118 698
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) | innych instrumentéw kapitalowych oraz

doptat do kapitalu 0 9116 30 200 78 640
2. Kredyty i pozyczki 3842 19774 5000 40 043
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 6 000 0 0
4. Inne wplywy finansowe (3692) 7 15 15
II. Wydatki 1794 19 875 21 152 24712
1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych 0 19 [ [
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 2317 0 20
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 1145 15 643 20 453 23284
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 60 0 0
6. Z tytutu innych iazan 0 0 [ [
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 14 56 46 46
8. Odsetki 635 1764 187 892
9. Inne wydatki finansowe 0 16 467 47
. plywy netto z j (1-1) (1644) 15022 14 063 93 986
D. Przeplywy pienigzne netto razem (Al +B.1Il + C.IIl) (2617) (16 535) 8135 (5 297)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (2 587)| (16 363) 8139 (5 515))
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych 29 175 0 0
- Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu wyceny diuznych papieréw wartosciowych typu

lbuy/sell back i depozytow bankowych 0 (2 4 (218)
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 18791 32567 24425 38079
G. Srodki na koniec okresu (F & E), w tym 16 204 16 204 32 564 32 564
=0 ograniczonej mozliwosci dysponol 0 0 0 0
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SAF QSr IV 2008

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnosciaq

notowane na

notowane na

nienotowane na

Z ograniczong

- rynkach rynkach zbywalnoscia
gietdach .
pozagietdowych regulowanych
Udzialy mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzaciji
warto$é bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 9674
wartos$é godziwa 0
warto$¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 6 528
warto$é wedtug ceny nabycia 11782 0 48 819
warto$¢ godziwa 32 298 0 34 189
wartosé rynkowa 32 298 0 34 189
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
warto$é bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$é godziwa
wartos$é rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 16 112 2113
warto$é wedtug ceny nabycia 30 096 16 701
warto$¢ godziwa 16 050 10 341
wartosé rynkowa 16 050 10 341
Dtuzne papiery wartosciowe
warto$é bilansowa 0 0 0 2450
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 2 462
wartos$¢ godziwa 0 0 0 2450
warto$¢ rynkowa 0 0 0 2450
Akcje i udzialy mniejszosciowych w jednostkach krajowych
warto$é bilansowa 22 306 0 0 67 658
warto$¢ wedtug ceny nabycia 25 389 0 0 67 657
wartos$¢ godziwa 22 306 0 0 67 658
warto$¢ rynkowa 22 306 0 0 67 658
Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
wartosé bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos$é godziwa 0
warto$¢ rynkowa 0
Zagraniczne papiery wartosciowe
warto$é bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$é godziwa
wartos$é rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 38418 0 0 78 749
warto$¢ wedtug ceny nabycia 67 267 0 0 142 851
wartosé rynkowa 70 654 0 0 114 638
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Dluzne papiery wartosciowe

SAF QSr IV 2008

OBLIGACIE
Udziat w
Wartosé Wartos¢ w Wartos¢ aktywach netto
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia |rynkowa Nalezne odsetki|%
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) serii B 2001-05-22 102 102 0| 4 0,00%]
Razem 102 102 0 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Wartos$¢ Wartos$¢ w cenie | Warto$¢ Nalezne Udziat w aktywach

Emitent Rodzaj papieru Nr serii Termin wykupu|nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
TMB S.A. Obligacje zamienne na akcje|Seria A 29.11.2008 2450 2462 2450 0 1,13%

Razem 2450 2462 2450 0 1,13%
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BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-QIV-2008

w tys. zt w tys. EUR
4 Kwartat 4 kwartat 4 Kwartat 4 kwartat
narastajaco / | narastajaco / | narastajaco / | narastajaco /
2008 okres od | 2007 okres od | 2008 okres od | 2007 okres od
08-01-01 do | 07-01-01 do | 08-01-01 do | 07-01-01 do
08-12-31 07-12-31 08-12-31 07-12-31

Przychody z inwestycji 3752 3 351 1062 887
Wynik z inwestycji netto -20 366 659 -5 766 174
Zyski (straty) z inwestycji 38 147 12 439 10 800 3294
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 781 13 098, 5034 3 468
Zysk (strata) brutto 17 781 13 098 5 034 3 468
Zysk (strata) netto 17 788 13 091 5 036 3 466
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -25 682 -110 065 -7 271 -29 142
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8 344 97 351 2 362 257749
Przeptywy pieniezne netto, razem -17 338 -12 714 -4 909 -3 366
Aktywa razem 217 254 249 937 52 069 69 776
Zobowigzania i Rezerwy, razem 51 525 26 621 12 349 7 432
Zobowigzania dtugoterminowe 0| 0 0| 0
Zobowigzania krétkoterminowe 51 369 26 498 12 312 7 398
Kapitat wtasny (aktywa netto) 165 729 223 316 39 720 62 344
Kapitat zaktadowy 4 674 4 249 1120 1 186
Liczba akgji 46 738 731 42 493 731 46 738 731 42 493 731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,55 5,26 0,85 1,47
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,38 0,42 0,11 0,11

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

BILANS FUNDUSZU (wg stopnia ptynnosci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-QIV-2008

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007] 30.09.2007

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa 3746 2890 21 087 14 490
|B Portiel inwestycyjny 185 291 198 190 220 736 195 717
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 70 153 82 382 88 461 117 004
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 31798 33 407 34 124
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych

3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 16 049 38 037 58 938 63 473]
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 22 306 10 938 29 523 19 407
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe

6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

1I. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe. 115 138 115 808 132 275 78 713

. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 34 689 38 619 96 134 48 092

2. Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych

3. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 10 341 16 204 11 652 2 000]
4. Akcje i udzialy stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 67 658 58 501! 22 005 26 137]
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 2 450 2484 2484 2 484
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

Ill. Zagraniczne papiery warto$ciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe

C. Naleznosci 21 003 12 242 7 657 5 868
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 502 5248 1536 1700f
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 0 0 0 0)
3. Naleznosci z tytutu odsetek 195 199 110 103]
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0 0)
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 0 0 0 0)
6. Pozostate naleznosci 13 306 6 795 6011 4 065}
D. Inne aktywa 7 214 12 807 457/ 506
1. Rzeczowe aktywa trwate 534 581! 408 459
2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0)
4. Rozliczenia miedzyokresowe 220! 226! 49 47|
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 28, 18 12}
4.2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 183 198 31 35
5. Pozostate aktywa 6 460 12 000 0 0)
|E Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0)
Aktywa, razem 217 254 226 129 249 937 216 581
A. Zobowiazania 51 369 56 897 26 498! 55 444
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 19 556 23 722| 0 20 273
2. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 24 211 19 803 19 988 34 990
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 6 235 6 053

4. Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen 59 34 122 48]
5. Pozostate zobowigzania 1 308 7 285 6 388 133]
|B Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 5i
C. Rezerwy 156 188 123 81
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 42 26 16|
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 0 0 0 0|
2.1. Dlugoterminowe

2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 119 146! 97 65}
3.1. Dlugoterminowe

3.2. Krotkoterminowe 119 146 97, 65
D. Zobowiazania pos lio zwia; z akty i dh minowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

[Aktywa netto (AKtywa, razem - Zobowiazania | fezerwy, razem) 165 729 169 044] 223 316 161 051
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-QIV-2008

[E-Kapital wiasny

165 729 169 044 223 316 161 051,
1. Kapitat zaktadowy 4674 4674 4249 4 249
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0)
4. Kapitat zapasowy 134 779 134 779 92 007 92 007]
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 8024 11 857 83 838 44 844
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 464 320! 30 131
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0)
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0)
9. Zysk (strata) netto 17 788 17 414 13 091 19 951
70. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Liczba akgji 46 738 731 46 738 731] 42 493 731 42 493 731
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 3,55 3,62 5,26 3,79
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcig (w zf)

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcjg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 46 738 731 akcji na
dzien 31.12.2008, 30.09.2008 oraz 42 493 731 akcji na dzien 31.12.2007, 30.09.2007.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007] 30.09.2007
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 223 316 223 316 56 267 56 267
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0|
- wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0|
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 223 316 223 316 56 267 56 267
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 4249 4249 1416 1416
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
1a. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 4249 4249 1416 1416
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 425 425 2833 2 833
a) zwiekszenia 425 425 2833 2 833
- emisji akcji 425 425 2833 2 833
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0|
- umorzenia akgji 0 0 0 0]
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 4674 4674 4249 4 249
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
2a. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na k okresu, dnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0 0 0]
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0]
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0 0 0|
3. Akcje wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0|
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
b) korekty btedéw podstawowych
3a. Akcje wiasne na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 0|
3.1. Zmiany akcji wlasnych 0 0 0 0|
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0|
- nabycie akcji 0 0 0 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0|
- umorzenie 0 0 0 0]
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu 0 0 0 0]
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 92 007 92 007 44 008 44 008
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
4a. Kapitat zapasowy na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 92 007 92 007 44 008 44 008
4.1. Zmiany i p go 42 772 42 772 47 999 47 999
a) zwiekszenia (z tytutu) 42772 42772 47 999 47 999
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 29 682 29 682 45 592 45 592
- podziatu zysku (ustawowo) 13 090 13 090 2407 2 407
- zagospodarowana wptata na nowa emisje akcji (KDPW) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0]
- pokrycia straty 0 0 0 0|
- umorzenie akgji 0 0 0 0]
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4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 134 779 134 779 92 007 92 007}
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 83 838 83 838 8 435 8 435
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0 0|
b) korekty btedéw podstawowych
5a. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 83 838 83 838 8 435 8 435
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -75 814 -71 981 75 403 36 409
a) zwiekszenia (z tytutu) 647 312 79212 40 214
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku uznania kapitatu za trwatg utrate wartosci 187 187 0 0|
- przeszacowania akcji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 460 125! 79 212 40 214
b) zmniejszenia (z tytutu) 76 461 72293 3809 3 805
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywéw finansowych 35 046 23 649 3390 3 805
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny likwidacji spétki Foton S.A. 416 0|
- przeszacowania akcji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 41 415 48 644 3
5.2. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8024 11 857 83 838 44 844
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
6a. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 30 131 30 131
6.1. Zmiany p ych italow rezerwowych -29 667 -29 811 30 131 0]
a) zwiekszenia 464 320 30 564 0]
- wptata na akcje serii F 0 0 30 564
- koszt programu motywacyjnego 464 320
b) zmniejszenia 30 131 30 131 433 0|
- koszty zwigzne z emisja akcji serii F 24 24 433
- rejestracja podwyzszenia kapitatu akcji serii F (postanowienie z dnia 4.01.2008) 30107 30 107
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 464 320 30 131 0|
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 091 13 091 2408 2408
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 091 13 091 2 408 2408
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0|
b) korekty btedéw podstawowych
7.1.a Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 13 091 13 091 2408 2408
7.1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 091 13 091 2408 2 408
a) zwiekszenia 0 0 0 0|
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- zmiany kapitatéw w spétkach zaleznych 0 0 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 13 091 13 091 2408 2 408
- podziatu wyniku 13 091 13 091 2408 2408
- skutkow przeksztatcenia sprawozdania na MSSF 0 0 0 0|
7.1.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0|
7.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0|
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0 0 0 0|
b) korekty btedéw podstawowych
7.2.a Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 0 0 0 0]
7.2.1 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0|
a) zwiekszenia 0 0 0 0|
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0]
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 0 0|
7.2.2. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0|
7.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0|
8. Wynik netto 17 788 17 414 13 091 19 951
a) zysk netto w tym: 17 788 17 414 13 091 19 951
- zysk netto 17 788 17 414 13 091 19 951
- korekta zysku netto z tytutu przeksztatcenia na MSSF 0 0 0 0|
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku
m. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 165 729 169 044 223 316 161 051
I
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BBI Capital NFI S.A. SAF-QIV-2008

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Funduszu

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.10.2008- 01.01.2008- | 01.10.2007- | 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2007

A. Przychody z inwestycji 188 3752 1608 3351
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 0 0 0
1.1. Z tytutu udziatébw w jednostkach stowarzyszonych 0 0

2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatow 62 2570 1450 2 642
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 62 246 61 144
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 13 1389 1392
2.3. Z tytutu innych papieréw warto$ciowych, instrumentéw finansowych i

udziatéw 0 2311 0 1106
3. Przychody z tytutu odsetek 126 1182 158 709
4. Dodatnie réznice kursowe 0 0 0

5. Pozostate 0 0

B. Pozostate przychody operacyjne 71 247 14 796
C. Koszty operacyjne (2351) (9 766) (3237) -7 600
1. Koszty dziatania funduszu (2 295) (9 524) (3 186) -7 398
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 0 0 0 0
1.2. Ustugi doradztwa finansowego (67) (356) (248) -554
1.3. Ustugi prawne (165) (1375) (395) -1 458
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) (693) (1 801) (644) -1213
1.5. Ujemne réznice kursowe 0 0

1.6. Pozostate koszty (1 370) (5992) (1 .899) -4 173
2. Amortyzacja $rodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (56) (242) (51) -202
D. Pozostale koszty operacyjne (1187) (1268) (9) -9
E. Aktualizacja wartosci inwestycji Funduszu (11 327) (13 331) -7 025 4121
F. Wynik z inwestycji netto (14 606) (20 366) -8 649 659
G. Zyski (straty) z inwestycji 14 966 38 147 1792 12 439
1. Zyski (straty) z inwestycji 14 966 38 147 1792 12 439
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu -1 000 703 1792 8 591
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 15 966 37 444 0 3848
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 360 17 781 -6 857 13 098]
l. Zysk (strata) brutto 360 17 781 -6 857 13 098]
J. Podatek dochodowy 14 7 -3 -7
a) czes¢ biezaca 0 0 0 0
b) cze$¢ odroczona 14 7 (3) -7
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0

L. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 374 17 788 (6 860) 13 091
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0

M. Zysk (strata) netto 374 17 788 -6 860 13 091
Srednia wazona liczba akgji zwyktych w okresie 46 703 841 30 851 613
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,38 0,42

Zysk na jedna akcjg obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji
zwyktych w okresie posiadanych przez Fundusz. Srednia ta wynosita 46 703 841 za okres 1.01.2008 r
do 31.12.2008 r oraz 30 851 613 za okres 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
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BBI Capital NFI S.A.

PRZEPLYWY PIENIEZNE - METODA BEZPOSREDNIA

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-QIV-2008

01.10.2008- 01.01.2008- 01.10.2007- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wpltywy 12 671 121 220 17 380 54 430
1. Odsetki 125 1198 173 754
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 3 2339 1391 2507
3. Zbycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 3078 42 500 7 479 23 234
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 386 36 336 6 001 10 579
6. Zbycie akcji i udziatdw w jednostkach wspdtzaleznych 0 0 0 0
7. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 7 180 27 078 2082 15 256
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 0 0 0
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 1776 11508 200 200
10. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 3 61 3 1771
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 120 200 51 129
- 0 0
1l. Wydatki 15532 146 902 25 290 164 495
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej 0 0 0 0
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 122 238 149 618
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 159 1516 310 1225
4. Nabycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
5. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 4913 57 773 19 678 59 841
6. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3716 42 755 3347 32 038
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspodtzaleznych 0 0 0 0
8. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1477 16 431 77 61947
9. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 0 0 2462
10. Udzielone pozyczki 4081 22 037 0 1700
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 3 0 3
12. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 377 0 519
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1064 5772 1729 4142
- 0 0
|'l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (2 861) (25 682) (7 910) (110 065)
B. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej 0 0
1. Wptywy 5996 26 312 35 150 118 564
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 30 150 78 575
2. Kredyty (4) 9512 5000 38 989
3. Pozyczki 6 000 10 800 0 1000
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 6 000 0 0
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 0 0 0 0
- 0 0
|'l. Wydatki 2279 17 968 20 645 21213
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 19 0 0
2. Wydatki zwigzane z emisjq obligaciji 0 60 0 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
5. Sptaty kredytéw 155 9 857 19 000 19 000
6. Sptaty pozyczek 1497 6 297 1000 1000
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
8. Odsetki 627 1735 645 746
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0 0 467
B 0 0
|'l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 3717 8 344 14 505 97 351
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.Ill) 856 (17 338) 6 595 (12 714)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 856 (17 341) 6 597 (12 785)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 (3) 2 (71)
IE. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2890 21087 14 490 33 872
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 3746 3746 21 087 21087
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0 0 0
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q IV-2008

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

ARCle i | e i udzialy w| Akcje i udzialy w ) Diuzne | Zagraniczne
udziaty w . . Udziaty . .
. jednostkach jednostkach Lo papiery papiery Razem
jednostkach . L mniejszosciowe . .
zaleznych wspéizaleznych | stowarzyszonych wartosciowe | wartosciowe
Wartos$¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 96 134 0 70 590 51 528 2484 0 220 736
a. Zwiekszenia (z tytutu) 63 938 0 53 507 86 224 22 0 203 691
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 42 508 0 48 347 63 223 0 0 154 078
- Wycena 0 0 3 2010 22 0 2035
- Reklasyfikacja 21430 0 5157 20 991 0 0 47 578
b. Zmniejszenia (z tytutu) 93 586 0 97 706 47 788 56 0 239 136
- 0
- Sprzedaz 68 062 0 51014 37723 0 0 156 799
- Wycena 16 823 0 24 455 5907 22 0 47 207
- Deprecjacja 7702 0 1246 0 34 0 8982
- Reklasyfikacja 999 0 20 991 4158 0 0 26 148
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 66 486 0 26 391 89 964 2450 0 185 291
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-QILV -2008

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na |nienotowane na| Z ograniczong
notowane na -
. rynkach rynkach zbywalnoscia
gieldach .
pozagieldowych| regulowanych
Udziaty mniejszosciowe programu powszechnej prywatyzacji

wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 9674
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 32298 0 0 34189
warto$¢ wedtug ceny nabycia 11782 0 0 48 819
warto$¢ godziwa 32298 0 0 34 189
warto$¢ rynkowa 32298 0 0 34 189

Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych
wartos$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 16 050 0 0 10 341
warto$¢ wedtug ceny nabycia 30 096 0 0 16 701
warto$¢ godziwa 16 050 0 0 10 341
wartos$¢ rynkowa 16 050 0 0 10 341

Akcje i udzialy mniejszosciowych w jednostkach krajowych
wartos$¢ bilansowa 22 306 0 0 67 657
warto$¢ wedtug ceny nabycia 25 389 0 0 67 657
warto$¢ godziwa 22 306 0 0 67 657
warto$¢ rynkowa 22 306 0 0 67 657

|Dtuzne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 2 450
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 2462
warto$¢ godziwa 0 0 0 2450
warto$¢ rynkowa 0 0 0 2450

|Pozostate (wg tytutow)
warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
wartos$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa 70 654 0 0 114 637
warto$¢ wedtug ceny nabycia 67 267 0 0 145 313
warto$¢ rynkowa 70 654 0 0 114 637
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q IV-2008
Akcje i udziaty w jed h podporza 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych’
. Udzial w | Nieoplacona. | Otrzymane b
Charakter Wartos¢ Wartos¢ Procent | Sinej liczbic | przez emitenta|  nalezne o o
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba | Przcdmiot dziatanosei | powiazania | 7P K | g i gy | TYowa @la | posiadanego | T G0 akeli | dywidendy | A2 finansowe zaliczane do
! (udziatow) : spolek Kapitalu . Kategorii zgodnic 2 MSR 32
itatowego (udzialéw) walnym (udzialéw) w |(inne udziaty
notowanyeh) | zakladowego
zgromadzeniu | jednostee | zyskach)
ustugi i handel wyrobGw
elekironicznyeh i
elektrotechnicznych PKD|
Relpol 1 Sp. 2 0.0. [y 51 zalezna 100 1480 100.009% 100.00% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
[BBI Seed Fund Sp. z 0. [Warszawa [dzial._finansowa zalezna 500 50 100.00% 100.00% 0 0| Przeznaczone do sprzeday
sprzedaz detaliczna
mebli, wyposazenia
biurowego, komputerow
oraz sprctu
Cartridge World Sp. 2 0.0. Warszawa zalezna 550 2625 55.00%) 55,009 0 0] Pres do sprzedazy
przemysl drzewny i
Hardex S.A Krosno Odrzar zalezna 493696 31572 31572 43319 43319 0 2311 | Preeznaczone do spreedazy
przemysl drzewny | Wiycenione w wartosci godziwe]
Hardex S.A Krosno Odrzar zalezna 3531 226 226 0319 0319 0 0] precz wynik finansowy
wykonywanic
instal Lublin 5.4 Lublin instalacii 1989 566 4755 4755 32.75% 3275% 0 0] Pres do spracdazy
45,33 wykonywanie
Instal Lublin S.A. PP Lublin instalacii hydraulicznyeh |stowarzyszona 1989 566 20 Przeznaczone do sprzedazy
telekomunikacja,
dziatalnosé w zakresic
oprogramowania.
przctwarzanic danych,
2wiazana z bazami
[MTI Mobilna Telefonia Internetowa S.A. Warszava danych ralezma 3500000 500 70.00%) 70.00% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
[BBI Sced Fund Sp. z o.0. Fundusz Kapitalowy Sp. k. Warszava (Qzialalnosé Tinansowa__[stowarzyszona 457 49,909 49.00%] 0 0| Przeznaczone do sprzeday
[Inwento Sp. z o.. Warszawa [produkcja opakowah __zalezna 500 6250 50.00%) 50,00 0 0| Przeznaczone do sprzeday
Projekiowanie i realizacja
Avertin Sp. 7 00 Poznan kampani reklamowych _|zalezna 107369 13210 96.40% 96.40% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
produkcja systeméw do
sterowania procesami
przemystowymi
|Etekomp Sp. 2 0.0. Warszava PKD 33307 ralezma sso12 10574 100.009% 100.00% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
Cafe News Sp. 7 0.0, Poznai inernet, agregacia resei|stowarzyszona 6766 000 2900 49.15% 49.15% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
sprzedaz hurtowa
urzadzei wentylacyjnych,
Klimatyzacyjnyeh i
chtodniczych PKD 51.65
Geoctima Sp. 2 0.0 Kiclpin z stowarzyszona 170 6984 2881%) 28819 0 0] Preeznaczone do spreedazy
dziatalnosé agentow
specalizujacych si¢ w
sprzedazy okreslonego
towaru lub okreslonej
arupy towaréw (PKD
Tell 5. Poznai s1187) stowarzyszona 1445720 10120 10120 22.86% 33,67% 0 0] Preeznaczone do spreedazy
dziatalnosé agentow
specalizujacych si¢ w
sprzedazy okredlonego
towaru lub okreslone]
erupy towar6w (PKD. Wycenione w wartosci godziwej
Tell 5. Poznai s1187) stowarzyszona 164918 1155 1155 261%) 1.93% 0 0] preez wynik finansowy
Kansas Manhattan prace badaweze stowarzyszona a2 0 42,009 Przeznaczone do sprzedazy
[ZM Naklo ©) Naklo n.Notecia_|przemys! migsny 1 drobiar{stowarzyszona 260 000 0 0.00 Przeznaczone do sprzedazy
|wol D) Stargard Szczeciti|przemysl odziezowy __|stowarzyszona 332000 0 0.00 Przeznaczone do sprzedazy
[Razem 92878 7828 231
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q IV-2008

w iednostkach nodnaorzadkowanvech c.d

Zobowiazania i rezerwy
Zysk (strata) o o Wynik n
. | Prayehody na Aktywa | Naleznosei | Naleznosci Aktywa | Kapitat Akcje finansowy 2| 25K —r
Nazwa jednostki netto ze N krotkotermin| diugotermin|  Zapasy Zakfadowy Zapasowy | Rezerwowe (strata)
.., | dziatalnosci | obrotowe razem wiasny wiasne lat 5
sprzedazy owe owe netto Ogoétem: a 5
operacyjnej ubieglych i diugotermino|
krétkotermir
we
owe
1243 1221 0 0 1243 1243 6031 0 0 0 (4 089) 699; 0 0 0
19884 0 4789 41100 11413 6075 0 0 10572 (7 089) 1855 29 687 24 688 0
3456 0 1241 7292 4776 295 0 2331 1273 0 877 2517 2396 0
142 0 0 508 49 50 0 0 (7) 6 459 459 0
387 0 0 2735 2731 3229 0 0 0 0 (498 4 4 0
2285 357 0 376 2032 (85 100 0 2570 0 (412) (2 343; 2117 1815 213
111247 9 570 0 14 866 89 621 71752 2747 0 32 165 28 766 0 8074 17 869 9948 0
2151 624 0 285 1380 (91§u 500 0 2172 0 (1515) (2 072)| 2295 2291 0
6293 2631 7 526 3782 570 1377 0 621 0 0 3211 2662 527
176 1478 0 0 8936 5764 11138 0 0 0 (2 093) 3171 3171
0 10587 10 526 0 0 10587 10574 27 508 0 0 0 2879 10 3 0
180 848 7631 I 85 747 52 472 0 22 359 130 402 48 997 1265 (73) 32 028 7 595 2561 I 5 621 I 81 405 74919 3 750
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BBI Capital NFI S.A.

Dtuzne papiery wartosciowe

SAF-Q IV-2008

OBLIGACJE
Udziat w
Wartos¢ Warto$¢ w Wartos¢ aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia |rynkowa Nalezne odsetki|netto %
Obligacje zamienne na
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) akcje serii B 2001-05-22 102 102 0 4 0,00%
Razem 102 102 1] 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
Emitent
INNE PAPIERY DLUZNE
Termin Wartos¢ Wartos¢ w cenie | Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Rodzaj papieru Nr serii wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Obligacje zamienne na
TMB S.A. akcje Seria A 29.11.2008 2450 2 462 2450 0 1,48%
Razem 2450 2 462 2450 0 1,48%
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q IV-2008

Podpisy 1

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.02.2009 Dawid Sukacz Prezes Zarzadu

27.02.2009 Piotr Karmelita Cztonek Zarzadu

27.02.2009 Maciej Dziewolski Cztonek Zarzadu

Podpisy 2

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja Podpis

27.02.2009

Matgorzata Kulis

Gtéwny Ksiegowy
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