Octava NFI S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2008 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom Funduszu
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk (strata) netto na akcgwykta (w ZHEUR):

- podstawowy oraz rozwodniony

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej

Przeptywy pienizne netto

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapitat wiasny, razem

Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom Funduszu

Liczba akcji (w szt.)

Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (w zZHEUR)

Wartas¢ aktywow netto przypisanych akcjonariuszom Funduszu

na jedn akcg (w zHEUR)

w tys. zi
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(7 530) 478 820
1817 1251
(25 569) (11 690)
(31 282) 468 381
(39 261) 377 805
(24 559) 238 025
125 843 667 66 &H1L
(0,20) 3,57
23176 (220 874)
(8 015) 227 771
15161 6 897
w tys. zi
31.12.2008 31.12.2007
1069 023 992 483
459 195 416 126
609 828 576 357
426 329 400 838
125 843 667 125 843 667
4,85 4,58
3,39 3,19

w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(2132) 126 779
514 331
(7 239) (3 095)
(8 856) 124 015
(11 115) 100 033
(6 953) 63 023
125 843 667 66 600 931
(0,06) 0,95
6 562 (58 482)
(2 269) 60 308
4292 1826
w tys. EUR
31.12.2008 31.12.2007
256 213 277 075
110 055 116 171
146 158 160 904
102 178 9031
125 843 667 125 843 667
1,16 1,28
0,81 0,89



Octava NFI S.A. 2

Skonsolidowany bilans

na dzien 31 grudnia 2008 r.

wtys. zt 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 941 3021

Nieruchomdci inwestycyjne 972 930 883 075

Wartas¢ firmy 7341 6 817

Wartaici niematerialne i prawne 29 42

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 911
981 301 893 866

Aktywa obrotowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 678 23930

Dluzne instrumenty finansowe 20 008 51 686

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 38 036 23001

87 722 98 617

Aktywa, razem 1069 023 992 483

KAPITAL WEASNY

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Funduszu

Kapitat zakltadowy 12 584 12584

Kapitat zapasowy 92 646 92 646

Réznice kursowe z przeliczenia 42 655 -

Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 278 444 295 608
426 329 400 838

Udzial mniejszdci 183 499 175519

Kapitat wkasny, razem 609 828 576 357

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki 316 258 13 696

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 147 99 972
427 405 113 668

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 717 36 391

Kredyty i pazyczki 5445 252 750

Przychody przysztych okreséw 9 3739

Inne rezerwy i zobowrania 9619 9578

31790 302 458
Zobowigzania, razem 459 195 416 126
Pasywa, razem 1069 023 992 483




Octava NFI S.A. 3

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 |

w tys. zt
Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2008r. 31.12.2008'r. 31.12.2007r.  31.12.2007r.

Przychody z inwestyciji
Przychody z tytutu najmu 19784 70720 15 647 28 335
Koszty najmu (10 557) (23 378) (5 100) (12 763)
Zysk netto z wyceny nieruchorw inwestycyjnej 34 891 (60 556) 9157 460 512
Przychody z innych papieréw wastiowych 544 2632 696 794
Przychody z tytutu odsetek 423 3052 89 906
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z &stycji - - - 1036

45 085 (7 530) 20 489 478 820
Pozostate przychody operacyjne 848 1817 1014 1251
Przychody operacyjne, razem 45933 (5713) 21503 480 071
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zasrizapcej (97) (484) (4 202) (4 641)
Wynagrodzenia (490) (1815) (489) (1534)
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia (30) (133) (60) (176)
Amortyzacja (46) (130) (12) (49)
Pozostate koszty administracyjne 3224 (14 383) (2 406) (4 014)
Pozostate koszty operacyjne (8 403) (8 624) (1123) (1 276)

(5 842) (25 569) (8 292) (11 690)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 40 091 (31 282) 13211 468 381
Koszty finansowe (netto) (5318) (17 924) 295 (72)
Podatek dochodowy (8 020) 9945 (3 459) (90 504)
Zysk (strata) netto 26 753 (39 261) 10 047 377 805
Przypisany dla:
Akcjonariuszy Funduszu 17 987 (24 559) 5878 238 025
Udziat mniejszéci 8 766 (14 702) 4169 139 780

26 753 (39 261) 10 047 377 805

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,14 (0,20) 0,05 3,57




Octava NFI S.A. 4
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 |
Kapitat whasny przypisany akcjonariuszom Funduszu |

Kapitat Kapitat Roznice kursowe Wynik Udziat
w tys. zt zaktadowy zapasowy z przeliczenia finansowy mniejszasci Razem
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2008 r.
Saldo na pocgek okresu 12 584 92 646 - 295 608 175519 576 357
Korekty lat poprzednich 7 395 7 395
Réznice kursowe z przeliczenia 42 655 23 060 65 715
Sprzeda udziatéw mniejszéciowych (378) (378)
Zysk (strata) netto (24 559) (14 702) (39 261)
Saldo na koniec okresu 12 584 92 646 42 655 278 444 483 609 828
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na pocgek okresu 1204 38 425 - 55481 35739 130 849
Podwyszenie kapitatu 11 380 56 323 67 703
Pokrycie straty 2006 (2 102) 2102 -
Zysk (strata) netto 238 025 139 780 377 805
Saldo na koniec okresu 12 584 92 646 - 295 608 175 519 6 837




Octava NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkow pienigznych
za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2008 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

wtys. zt 31.12.2008 r. 31.12.2007r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Wplywy z tytutu najmu 88 023 -
Nabycie nieruchomiei inwestycyjnych (14 337) (187 940)
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych (876) (1 062)
Zbycie papieréw wartziowych 189 630 68 106
Nabycie papieréw warsgiowych (157 140) (115 940)
Odsetki otrzymane 3789 1071
Udzielone payczki/Sptacone piyczki - 1011
Zaptacone wynagrodzenia firmy zatdzajcej (4 548) (576)
Podatek dochodowy (4 142) (1 287)
Pozostate przeptywy (77 223) 15743

23176 (220 874)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji - 68 285
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji - (582)
Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytow i payczek 9845 160 878
Odsetki (17 860) (810)

(8 015) 227 771
Przeptywy pienigzne netto 15161 6 897
Srodki pienkzne na pocatek okresu 23001 16 087
Réznice kursowe (126) 17
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 38 036 23 001




Octava NFI S.A. 6
Bilans funduszu
na dzien 31 grudnia 2008 r.
w tys. zt 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 35 32
Wartcsci niematerialne i prawne 11 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 912
Udzialy w spoéikach zalamych i stowarzyszonych 102 338 67 918
102 444 68 863
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 358 1431
Pazyczki udzielone - 20 381
Dluzne instrumenty finansowe 20 008 51 686
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 18 578 1149
38944 74 647
Aktywa, razem 141 388 143 510
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy 12 584 12 584
Kapitat zapasowy 92 646 92 646
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 35832 33229
Kapitat wiasny, razem 141 062 138 459
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 60 912
60 912
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 266 4139
Inne rezerwy i zobowgania - -
266 4139
Zobowizania, razem 326 5051
Pasywa, razem 141 388 143 510




Octava NFI S.A. 7

Rachunek zyskéw i strat funduszu
za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2008 |

wtys. zt
Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2008r. 31.12.2007r.  31.12.2007 .
Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wastiowych 544 2632 696 794
Przychody z tytutu odsetek 131 1626 307 1475
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z @stycji (53) (53) - 1036
622 4 205 1003 3 305
Pozostate przychody operacyjne 437 1989 126 131
Przychody operacyjne, razem 1059 6 194 1129 3436
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zagzlzapcej 97) (484) (4 202) (4 641)
Wynagrodzenia (351) (1291) (364) (1 139)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (20) (89) (18) (74)
Amortyzacja 4) (18) 2) (12)
Pozostate koszty administracyjne (502) (1231) (352) (881)
Pozostate koszty operacyjne (447) (479) (6) 9)
(1421) (3592) (4 944) (6 756)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej (362) 2 602 (3 815) (3 320)
Koszty finansowe (netto) 1 1 84 (307)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto (361) 2 603 (3731) (3627)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony (0,00) 0,02 (0,03) (0,05)




Octava NFI S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym funduszu
za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2008 |

w tys. zt

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2008 r.

Saldo na pocitek okresu

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2007 r.

Saldo na pocgek okresu
Podwysszenie kapitatu

Pokrycie straty roku 2006

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Kapitat Kapitat Wynik
zaktadowy zapasowy finansowy Razem
12 584 92 646 33229 138 459
2 603 2603
12 584 92 646 35832 141 062
1204 38 425 34754 74 383
11 380 56 323 67 703
(2102) 2102 -
(3 627) (3627)
12584 92 646 33229 138 459




Octava NFI S.A. 9

Sprawozdanie z przeptywuwsrodkow pienigznych funduszu
za okres 12 miesicy zakaaczony 31 grudnia 2008 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakoinczony

w tys. zt 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych (31) (34)
Zbycie papieréw wartziowych 189 630 68 106
Nabycie papieréw wartgiowych (156 247) (115 938)
Nabycie udziatéw w spétkach zatgch (22 633) (52)
Odsetki otrzymane 5 386 893
Sptaty payczek 7843 -
Udzielone payczki - (16 398)
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (4 548) (576)
Pozostate przeptywy (2971) (2 504)

17 429 (66 503)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndsci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji - 68 285
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji - (582)
Odsetki - (810)

- 66 893

Przeptywy pieniezne netto 17 429 390
Srodki pienkzne na poczek okresu 1149 742
Réznice kursowe - 17
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 18 578 1149




Octava NFI S.A. 10
Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dziea 31 grudnia 2008 r
Akcje i udziaty w
Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy w
jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace  mniejszdiciowe zaleznych stowarzyszonych wartosciowe Pozostate Razem
Warto $¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 64 388 1962 1568 51 686 119 604
Zwiegkszenia - 34 254 233 156 505 190 992
Nabycie 34 254 233 156 243 190 730
Nalezne odsetki 262 262
Zmniejszenia: - - (67) (188 183) (188 250)
Sprzeday/wykupu (67) (188 183) (188 250)
Warto ¢ bilansowa
na koniec okresu 64 388 36 216 1734 20 008 122 346




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

na dziea 31 grudnia 2008 r

11

w tys. zt

Z nieo

raniczom zbywalndscia

notowane na

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczong

gietldach pozagietdowych | regulowanych zbywalnoicia
Udziaty wiodace
wartas¢ bilansowa 64 388
wartas¢ wg ceny nabycia 64 388
wartas¢ godziwa 64 388
wartas¢ rynkowa
Udzialy mniejszasciowe
Akcje i udziaty w jednostkach zalegnych
wartas¢ bilansowa 36 216
wartas¢ wg ceny nabycia 36 216
wartas¢ godziwa 36 216
wartas¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach wspoétzalenych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonyc
wartas¢ bilansowa 1734
wartas¢ wg ceny nabycia 1774
wartas¢ godziwa 1734
wartas¢ rynkowa
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowycl
Dtuzne papiery wartosciowe
wartasé bilansowa 20 008
wartas¢ wg ceny nabycia 19 746
wartas¢ godziwa 20 008
wartas¢ rynkowa
Pozostak
Zagraniczne papiery wartasciowe
Razen
wartasé bilansowa - - - 122 346
wartas¢ wg ceny nabycia - - - 122 124

wartas¢ rynkowa




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

12

Udzialy wiodace
na dzien 31 grudnia 2008 r
w tys. zt
Wartosé Procent Udziat w og6lnej | Nieoptacona przed Otrzymane lub
Wartos$é ksiggowa | Korekta warto$ci Wartosé rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na | emitenta wartosé¢ |nalezne dywidend
Nazwa jednostki ze wskazanienp Liczba akcji/udziatéw przed ksieggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatébw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndci | akcji/udziatow korektg akcji/udziatéw akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budowa i wynajem
powierzchni handlo
1. |Legnicka Development S.A. | Warszawa ustugowych 4 136 905 64 388 0 64 398 - 70,397B% 70,39¥8% 0
Razem 64 388| - 64 389 0 0|




Octava NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udziaty wiodace c.d.

13

na dzien 31 grudnia 2008 r.

w tys. zt
Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
2Zysk (strata) na Réznice Wynik Zysk
Przychody netto dziatalnosci Aktywa Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty na| kursowe z |finansowy z lat| (strata) | Ogétem, w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej obrotowe diugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakldowy | kapitat zaktadowy| Zapasowy | przeliczenia ubiegtych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe
1. Legnicka Development S.A. 47 342 (37 748) 38 869 0 622 g 970 474 515 458 91 3719 0 9 2p8 92 %05 3941498 (74 13255 018 19 59 316 258
Razem 47 342 (37 749) 38 86 0 22 620 ) 970 476 515 45 91379 ) 9208 92509 394 49 (72132) 455018 19 598 316(258




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych
na dziei 31 grudnia 2008 r.

14

w tys. zt
Warto§é Procent Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Wartos¢ ksiggowa | Korekta warto §ci Warto§é rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw na | emitenta wartos¢ |nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazanier| Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatow przed ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba dziatalnosci powigzania akcji/udziatow korektg akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Konstancin-Nieruchomiei obstuga
1. Sp. z0.0. Warszawa nieruchoméci zalezna 10 710 5 354 5 35p 100,00% 100,40% 0
dziatalndgé¢
2. Galeria7 Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska zaloa 282 024 19 86 L 19 863 100,0p% 100,00% 0
Legnicka Investments Sp. dziatalng¢
3. 0.0. Wroctaw deweloperska zaloa 1571 10 99 10 998 100,00% 100,00% 0
dziatalng¢
4. Maski Sp. z 0.0. Warszawa wydawnicza stowarzyszonal 0 0 - 0 40,00% 40,00% 0
Razem 36 216 - 36 214 0 0]




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych

na dzien 31 grudnia 2008 r.

15

w tys. zt
Kapitat wlasny Zobowigzania i rezerwy
2Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Z aktualizaciji finansowy z lat| (strata) | Ogétem, w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogétem, w tym| Zakiadowy wyceny Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe

Konstancin-Nieruchoniai Sp.
1. Z0.0. (134 243 p 6! 0 4427 3888 5 365 0 01 0 (1[765) 253) 589 579
2. Galeria7 Sp. z 0.0. (116) 3315 0 2374 0 2489 p2|58 14 101 3491 575 0 (617 (139) 15p3 1445

Legnicka Investments Sp.

3. 0.0. 1q 17 11 824 0 1918 0 11824 10 991 79 0 10918 0 0 (6) 3183 833 q
4. Maski Sp. z 0.0. b.g. bld. bid. .d. b.d. b.d. b.d. dfb b.d| b.d b b. by bld. b.d. i
Razem 84 (327, 15382 p 4 25p 0 40 340 37 4015 19 835 3491 17]169 0 238% (398 2924 265y

2



Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

na dziea 31 grudnia 2008 r.

16

w tys. zt
Procent Udzial w ogdlnej | Nieoptacona prze4 Otrzymane lub
Warto §¢ posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartosé¢ [nalezne dywidendy

Nazwa jednostki ze wskazanien Liczba akcji / bilansowa kapitatu walnym akcji/ludziatébw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndgci udziatéw akcji/udziatow zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
1. taki Konstanchskie Sp. z 0.0. Warszawa obstuga nieruchaio 1362 1268 22,7640 22,79%
2. Migdzyrzecze Sp. z o.0. Warszawa obstuga nieruckomo 832 466 22,62% 22,6200
Razem 1734




Octava NFI S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Obligacje

na dzien 31 grudnia 2008 r.

17

%

%

%

%

Udziat w

Warto §¢ Warto$é w cenig aktywach netto w

Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna nabycia Wartosé rynkowa | Nalezne odsetki %
1 Toyota Bank Polska TOYOTB17 190109 19.01.2009 7 500 7 333 7 A73 14D 5,30
2 Zywiec ZYWIEC94 080109 08.01.2009 6 000 5 930 5991 61 4,25
3 BPH Leasing PEKAF143 180209 18.02.2009 5 000 4 910 4 957 4p 3,51
4 Toyota Bank Polska TOYOTB18 260109 26.01.2009 1 600 1573 1 597 19 1,13
Razem 20 100 19 744 20 008 262 14,18

%




Octava NFI S.A. 18

Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2008 |

w tys. zt

1

Zasady rachunkowdci

Podstawa sporadzenia

W dniu 31 padziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie Octava NFI gstanowito, 2 Fundusz, poeavszy od dnia 1 stycznia 2007
roku, jednostkowe sprawozdania finansowezie sporadza: zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkgeiq,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (,MSSF”) oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalejdznie ,zasadami rachunkoé przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej”).

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku #aice medzy powy:szymi zasadami a Milzynarodowymi Standardami Sprawozdavécrzo
Finansowej ogtoszonymi przez Ralliedzynarodowych Standardéw RachunkdéeidlASB) nie mag wplywu na Fundusz. Niniejsze
sprawozdanie finansowe spadzone na dziei za okres zakiczony 31 grudnia 2008 r. (dalej: ,Sprawozdanierig@ave”) stanowi
$rédroczne sprawozdanie finansowe wshiWSR 34Srédroczna sprawozdawcofinansowa. Zostalo ono przygotowane i
zaprezentowane rowriggodnie z przepisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informa
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartgciowych. W zwizku z opisaa powyzej zmiary zasad
rachunkowéci, od dnia 1 stycznia 2007 r. zaprzestano stos@awagulacji Rozporgizenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegoélnych warunkéw, ktorgwipna odpowiadarachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdanie finansowe jest spa@tzone w tysicach zlotych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe kevartat 2008 roku odnosi
sig do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania fioargo Grupy Kapitatowe;.

Zasady rachunkowdici stosowane przy sporgdzaniu sprawozdania finansowego

Stosowane zasady rachunkaéeiczgodne g z zaprezentowanymi w notach do ostatnigatego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za wiljem zmiany waluty funkcjonalnej ze ztotych poltkina EURO. NFI Octava S.A. petij decyzg
0 zmianie waluty funkcjonalnej w celu odzwierciediezdarzé i transakcji w lepszy sposéb, w zwku z tym,ze wigkszaé
transakcji Funduszu oraz Grupy oparta jest na EURI@oba decyzg podgta spotka zalna Legnicka Development S.A.

Lista znacacych inwestycji w spotki zaléne i stowarzyszone przedstawia ginastgpujaco:

Udziat NFI w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
(posrednio i bezpgrednio)

31.12.2008 31.12.2007

Legnicka Development S.A. 70,40% 70,40%
Konstancin Nieruchomgi Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
£ aki Konstanchskie Sp.z o.0. 86,38% 82,56%
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 86,38% 82,55%
Przy Parku Sp. z 0.0. w likwidacji - 84,59%
Galeria7 Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Legnicka Investments Sp. z 0.0. 100,00% -

Inwestycje w spokki zalae i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunfioarym Funduszu wykazywang\s cenie nabycia.



