Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego
sporzadzonego za IV kwartat 2008 r.

Informacje ogolne dotyczace Emitenta i jego grupy kapitatlowej

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Mondi Swiecie Spétka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate o zmianie nazwy Spétki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spotka Akcyjna na Mondi Swiecie Spétka Akcyjna w dniu 21 marca 2008 r.
Siedziba podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawitem
Bfaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy i Papieru”
z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowa Spétke Skarbu Paristwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spoétka dominujgca wpisana jest pod nr 2112 produkcja papieru
i tektury, natomiast wedlug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie Spétka prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

Struktura Grupy kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

= podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz
* spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.,
= spobtka stowarzyszona - Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2008 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.
b) Spdika objeta konsolidacja metoda petng - Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spotka objeta konsolidacjg metodq praw wtasnosci - Polski System Recyklingu - Organizacja
Odzysku S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w catosci wyeliminowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.



Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.1. Informacja o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od
jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wdwczas, gdy
jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Iub sprzedanych w ciqgu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Podmiotami stowarzyszonymi sg jednostki, na ktore spdtka dominujgca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego. Podmiotem stowarzyszonym wchodzacym w skfad Grupy jest Polski System
Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A. Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych
wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja
jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Okresy sprawozdawcze jednostek stowarzyszonych i Grupy sa jednakowe i wszystkie podmioty
stosujq spojne zasady rachunkowosci.

Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat Grupy w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych, ktéry wynosi 134 tys. PLN za 2008 rok i 18 tys. PLN za 2007 r.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg w nizszej z wartosci
bilansowej (ceny nabycia) i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar zakonczenia
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych zaliczonych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy,
zgodnie z MSSF 5, nie sq ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg metody
praw witasnosci.



Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych ireprezentujg nalezno$ci w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkow:

] przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
wilasnosci towardw,

] scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wilasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi produktami i towarami

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow

] wystapienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

] mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku

z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodq efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sgq w momencie, kiedy ustanowiono prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Dotacje

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas
jest ona ujmowana jako przychdéd wspétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wodwczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywania do rachunku zyskdw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) przeliczane sa na PLN wediug
kursu $redniego danej waluty obcej ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy
dzien wystgpienia transakcji. Ewidencja wptywdw i wyptywow na walutowych rachunkach
bankowych dokonywana jest po kursie kupna lub sprzedazy banku, w ktdrym realizowana jest
transakcja. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten dzien.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Grupa wykorzystuje
walutowe transakcje forward. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do
pochodnych instrumentow finansowych zostaty opisane ponizej.

Koszty odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnikéw aktywdw wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sa kapitalizowane, az do momentu oddania tych aktywéw do
uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych kryteridow sg
zaliczane bezposrednio do kosztow biezacych okresu.

Koszty przyszitych swiadczen emerytalnych

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze ustala sie w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi. Podstawa do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe jest Zaktadowy



Uktad Zbiorowy Pracy dla pracownikdw. W kwestiach nieuregulowanych odnosi sie do postanowien
kodeksu pracy.

Podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe dokonuje sie wedtug proporcji ustalonej metodami
statystycznymi przez aktuariusza.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy (CIT) jest obliczany od podstawy opodatkowania ustalonej zgodnie z przepisami
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Baza do obliczenia wyniku podatkowego jest
wynik brutto, ktéry jest nastepnie korygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu,
o koszty, ktére podlegajg uwzglednieniu w innych okresach podatkowych oraz o koszty, ktdére nigdy
nie beda stanowity podatkowego kosztu uzyskania przychodu. Obcigzenie podatkowe jest wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda bilansowa od réznic miedzy wartoscig bilansowa aktywdw
i zobowigzan a wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych
dodatnich. Aktywa z tytulu odroczonego podatku sg rozpoznawane w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszty dochdd do opodatkowania o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos$¢ sktadnikéw aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, jesli przestanie by¢ prawdopodobne osiggniecie
w przyszitosci zyskow podatkowych wystarczajgcych do catkowitego lub czes$ciowego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
wykorzystana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw i strat, za wyjatkiem rezerwy na podatek
odroczony od transakcji zabezpieczajacych, ktore sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku sga wykazywane w bilansie oddzielnie, i nie sg ze
soba kompensowane.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towardw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych, wykazywane s w bilansie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie prezentowane s w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi
w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna sie
w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie uzywajac metody liniowej przez szacowany okres ich ekonomicznej
przydatnosci wynoszacy

Budynki i budowle - powyzej 20 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne - od 5do 15 lat



Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz  wartosci
niematerialnych. Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkéw trwatych i ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano usuniecia
danego sktadnika aktywdéw z bilansu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia, a w przypadku wytworzenia we wlasnym
zakresie wedtug kosztu ich wytworzenia.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

Licencje

Licencje ujmowane sq w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy uzyciu
metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto kazdego sktadnika aktywow
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty jego wartosci.
Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdérej nalezy dany
sktadnik aktywoéw.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch nastepujacych wartosci: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosc pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywdw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
sktadnik aktywdéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest
w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wyrobow gotowych, pétfabrykatow wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéow wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Na koszty wytworzenia sktadajq sie koszty bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniona
cze$¢ kosztéw posrednich produkcji, ustalona przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Grupa przyjeta zasade ewidencji kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych wydziatow
wytwarzajacych wyroby gotowe i pdtprodukty. Koszt niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych



obcigza wynik finansowy okresu i nie jest uwzgledniany podczas wyceny zapasu wyrobow gotowych
i potproduktow.

W przypadku wyrobdow gotowych, okresem niewykorzystania zdolnosci produkcyjnej jest postdj
maszyny papierniczej wynikajacy z braku surowca, braku zamdwien, zmiany struktury
asortymentowej lub innych zdarzen losowych.

W przypadku poétproduktéw, okresem niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych jest postéj
wydziatu wytwarzajacego dany potprodukt dtuzszy niz 30 dni kalendarzowych, niezaleznie od
przyczyny (z wyjatkiem postoju gtéwnego oraz innych planowanych postojow zwigzanych
z remontem i/lub modernizacjg wydziatu).

W razie wystgpienia sytuacji okreslonych jako niewykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, koszt
postoju kalkulowany jest jako iloczyn godzin czasu postoju oraz jednostkowego kosztu
maszynogodziny wydziatu objetego postojem.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy materiatdw i towardow sa wykazywane wedtug cen nabycia nie wyzszych niz ceny sprzedazy
netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sq wykazywane w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach poézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Odsetki za zwtoke w zaptacie
naleznosci nalicza sie w wysokosci wynikajacej z umoéw i obejmuje odpisem aktualizujgcym wartosé
tej naleznosci w 100 %.

Jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg takze czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, ktore dotycza gtdownie ubezpieczen majatkowych.

Naleznosci handlowe, z wyjatkiem ubezpieczonych i naleznosci od spdétek w ramach Grupy, sg
korygowane o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w wysokosci 2 %.

Ponadto:

" Naleznosci przeterminowane > 1 miesigca: 10% wartosci pomniejszonej o podatek VAT,
. Naleznosci przeterminowane > 3 miesiecy: 50% wartosci pomniejszonej o podatek VAT,
] Naleznosci przeterminowane > 4 miesiecy: 100% wartosci pomniejszonej o podatek VAT.

Dodatkowo naleznosci nieprzeterminowane z terminem pfatnosci powyzej 90 dni, podlegajq
zdyskontowaniu.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Na dzien bilansowy naleznosci denominowane w walutach obcych sg wyceniane po kursie $rednim
NBP obowigzujacym na ten dzien.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, skorygowanej o koszty transakcji. Wszystkie standardowe transakcje
zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksiag w dniu
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy skfadnika aktywow
lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.



Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartoséci uzyskanych wplywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania w ksiegach wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej, tj. z uwzglednieniem odsetek wymaganych lub kwot waloryzacji
roszczenia - w wysokosci okreslonej w umowie.

Na dzien bilansowy zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane po kursie
$rednim NBP obowigzujacym na ten dzien.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ biznesowa i finansowa Grupy jest narazona na szereg ryzyk finansowych, ktére gdyby
nie bylyby zarzadzane, mogtyby w negatywny sposéb wptynaé na biezace lub przyszie wyniki
Grupy. Grupa wyroznia nastepujace rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Zasady i procedury obowigzujace w Grupie ujete sq w ,polityce zarzadzania ryzykiem finansowym”
zatwierdzonej przez Zarzad, zgodnej z polityka obowigzujaca w catej grupie kapitatowej Mondi plc.

Na podstawie petnomocnictw udzielonych przez Zarzad wybrani specjaliSci z Grupy zawierajq
transakcje zabezpieczajgce. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest Scisle
nadzorowany przez Dyrektora Finansowego Grupy oraz Dyrektora ds. Treasury grupy kapitatowej
Mondi plc

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa majg na celu zabezpieczanie sie przed ryzykami
finansowymi zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscia. Grupa nie wykorzystuje pochodnych
instrumentéw finansowych dla celéw spekulacyjnych. Stosowanymi instrumentami sg walutowe
kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego).

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z charakteru prowadzonej dziatalnosci to:
- Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy jest przede wszystkim narazona na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
walutowe. Oba rodzaje ryzyka sg aktywnie monitorowane w sposéb ciagly i moga by¢
zabezpieczane za pomocq transakcji zabezpieczajacych (walutowe transakcje forward oraz swapy
stop procentowych). Chociaz przeptywy pieniezne Grupy sg narazone na ryzyko zmian cen
rynkowych kluczowych surowcéw i wyrobow gotowych, takie zmiany wyrazajq raczej ryzyko
ekonomiczne niz finansowe. W zwigzku z tym Grupa uwaza, ze nie jest znaczaco narazona na inne
ryzyko cenowe wg definicji MSSF 7.

a) Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, iz ok. 73% transakcji sprzedazy wyrazona jest w walutach obcych, natomiast
wiekszo$¢ kosztow ponoszona jest w walucie sprawozdawczej, Grupa narazona jest na ryzyko
walutowe. Ekspozycje walutowg tworzg gtéwnie transakcje denominowane w EUR, USD oraz GBP.

Grupa zabezpiecza oddzielnie przyszie uprawdopodobnione transakcje sprzedazy i przyszte
uprawdopodobnione znaczace wydatki inwestycyjne oraz wynikajaca z nich ekspozycje bilansowa.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy i przyszie
uprawdopodobnione znaczace wydatki inwestycyjne klasyfikowane sg jako zabezpieczenia
przeptywu srodkéw pienieznych i stosowane sg wobec nich zasady rachunkowosci zabezpieczen.



W stosunku do transakcji forward zabezpieczajgcych ekspozycje bilansowg zasady rachunkowosci
zabezpieczen nie sg stosowane.

b) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stdp procentowych zwigzane jest przede wszystkim
z oprocentowanymi zobowigzaniami finansowymi. Polityka Grupy dopuszcza zarzadzanie kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym,
a takze zabezpieczanie ryzyka stopy procentowej przy wykorzystaniu instrumentéw zamieniajacych
stopy zmienne na oprocentowanie state (interest rate swaps). Jednak zgodnie z decyzja Zarzadu
Grupy na dzien bilansowy wszystkie dostepne linie kredytowe byty oparte na zmiennym
oprocentowaniu (WIBOR i EURIBOR). Ponadto, w okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata
zadnych instrumentdw zabezpieczajacych wysokos¢ stop procentowych.

- Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace oraz lokuje depozyty wylacznie w instytucjach
finansowych o dobrej zdolnosci kredytowej. Lista takich podmiotow jest aktualizowana raz do roku
przez Dyrektora ds.Treasury Grupy Mondi plc.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi naleznosciami jest znacznie ograniczone poprzez fakt,
ze jedyne naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy eksportowej to naleznosci w stosunku do Mondi
Packaging Paper Sales GmbH - spétki dystrybucyjnej nalezacej do Grupy kapitatowej Mondi plc.

Z kolei, naleznosci krajowe z tytutu sprzedazy papieru (za wyjatkiem naleznosci w stosunku do
polskich jednostek z Grupy kapitatowej Mondi plc) sa objete ubezpieczeniem. Klienci spoza grupy
kapitatowej Mondi plc podlegajg procedurze weryfikacji  wiarygodnosci  kredytowej
z wykorzystaniem raportéw z wywiadowi gospodarczych. Kazdy klient ma przyznany maksymalny
limit kredytowy oraz w Grupie prowadzony jest biezacy monitoring otwartych naleznosci.

- Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Celem Grupy jest zapewnienie elastycznego finansowania poprzez korzystanie z kredytow
bankowych oraz kredytéw w rachunku biezacym. Stosowang zasadg jest niwelowanie ryzyka
ptynnosci poprzez utrzymywanie rezerwy ptynnych aktywow stanowigcej minimalnie 5% rocznych
obrotéw Grupy. Rezerwe ptynnych aktywow stanowiag srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inwestycje
finansowe, ktére mogq zostaé uptynnione w ciggu 7 dni oraz niewykorzystane linie kredytowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych wystepujacych w przypadku kontraktéw o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢
kontraktéow na zmiane stop procentowych ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej
podobnych instrumentéw.

W przypadku zabezpieczen przeptywu srodkéw pienieznych zabezpieczajacych uprawdopodobnione
przyszie transakcje sprzedazy lub uprawdopodobnione przyszie znaczace wydatki inwestycyjne,
spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie
zabezpieczajagcym, ktorg uznano za skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio
w kapitale wtasnym. Cze$¢ uznana za nieskuteczng natomiast, jest ujmowana w kosztach lub
przychodach finansowych okresu biezacego. W przypadku zabezpieczen przeptywéw sSrodkéw
pienieznych zabezpieczajacych uprawdopodobnione przyszte transakcje sprzedazy, zyski lub straty
ujmowane w kapitale wiasnym sg odnoszone na rachunek zyskéw w tym samym okresie, w ktérym
zabezpieczana uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wptywa na wynik finansowy.
W przypadku zabezpieczen przeptywdéw $rodkow pienieznych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszte znaczace wydatki inwestycyjne, zyski lub straty z wyceny poczatkowo
ujmowane w kapitale wtasnym, w momencie rozliczenia transakcji zostang odniesione w bilans
korygujac inwestycje rozpoczete lub wartos$¢ poczatkowg $rodkéw trwatych.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej transakcji, dla ktérych rachunkowos¢
zabezpieczen nie jest stosowana, sg ujmowane bezposrednio w przychodach lub kosztach
finansowych biezacego okresu.



Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, badz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajagce wobec niego stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly ujete
dotychczas w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystgpienie prognozowanej transakcji przestaje by¢
prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto biezacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa Scisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi. Jezeli umowy zasadnicze nie s wyceniane
wedtug wartosci godziwej, ich zmiany sa ujmowane w rachunku wynikéw.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Ssrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji.

Wartoé¢ rezerw ustala sie w wysokosci szacunkow wiasnych.

Prawa do emisji

Przyznane prawa do emisji zanieczyszczen prezentowane sa pozabilansowo.

Grupa tworzy rezerwy na koszty zanieczyszczen, kiedy liczba posiadanych praw do emisji nie
pokrywa rzeczywistych emisji zanieczyszczen. Rezerwy sg kalkulowane wedtug biezacej ceny
rynkowej, powiekszonej o przewidywang kare i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Sprzedaz nadwyzki praw do emisji wptywa na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktérym prawa te zostaty sprzedane.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego akcjonariuszom akcji przez srednia wazong, ilo$¢ akcji wystepujacych w danym
okresie,

W okresie sprawozdawczym i w 2007 r. nie wystapity czynniki, ktére spowodowatyby rozwodnienie
zysku.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze
prawdopodobienstwo wyptywu $srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkow, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Zatozenia i szacunki sa oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysziych
zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki mogq sie rézni¢ od przewidywanych. Obszary,



w ktérych Zarzad dokonat szacunkdow dotycza m.in. rezerw, rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkow przedstawione
zostaty w polityce rachunkowosci oraz w odpowiednich notach.

2.2. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywéw i pomiaru
wyniku finansowego oraz wplyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wtasny

Grupa dokonata zmiany w prezentacji danych niektorych pozycji rachunku przeptywdéw pienieznych
w 2008 roku i w zwigzku z tym dokonano odpowiednich zmian w prezentowanych danych
porownywalnych za rok 2007.

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

» Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - korekta o zrealizowane roéznice kursowe
z kontraktow walutowych typu spot, ktére zostaty ujete w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej. W wyniku korekty Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wzrdost
0 80 tys. PLN;

= Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytow - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych oraz korekte podatku
dochodowego za okres poprzedni, w wyniku czego Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych spadta o 1 029 tys. PLN;

= Zaptacony podatek dochodowy - ujeto korekte podatku dochodowego za okres poprzedni,
w wyniku czego pozycja Zaptacony podatek dochodowy spadta o 1 006 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
spadfa o 103 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

= Inne wptywy inwestycyjne - korekta o zrealizowane dodatnie réznice kursowe z kontraktow
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wpltywy inwestycyjne wzrosty o 342 tys. PLN;

= Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych, w wyniku czego
wydatki spadty o 23 tys. PLN;

= Inne wydatki inwestycyjne - korekta o zrealizowane ujemne rdznice kursowe z kontraktéw
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wydatki inwestycyjne wzrosty o 262 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wzrosta o 103 tys. PLN.

Ponadto, Grupa dokonata zmian w prezentacji zobowigzan i przychodéw. Zobowigzania z tytutu
cash poolingu 53 424 tys. PLN zostaty przemieszczone z pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania” do ,Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek” a przychody z tytutu wyceny s$wiadectw energii zielonej 8 220 tys. PLN zostaty
przeniesione z pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” do ,,Przychody ze sprzedazy produktow” .
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2.3.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach

z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Tytut 31122008 30.08.2008 Zmiana

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 22 147 15 948 6 199
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 76 231 77 657 (1 426)
Rezerwa na koszty personalne 4 426 4 209 217
Pozostate rezerwy 176 176 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1253 1610 (357)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 328 220 108

2.4. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

] Poszczegdélne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedlug $redniego kursu

obowigzujacego w dniu 31.12.2008 r., natomiast dane poréwnywalne wg sSredniego kursu
obowigzujacego w dniu 31.12.2007 r., ogtoszonego przez NBP,

] Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczng Srednich kurséow NBP z ostatnich dni dwunastu miesiecy
roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,1724 EUR/PLN na dzien

31.12.2008 r. i 3,5321 EUR/PLN za 2008 r. oraz 3,5820 EUR/PLN na dzien 31.12.2007 r.
i 3,7768 EUR/PLN za 2007 r.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w pordéwnaniu do IIT kwartatu 2008

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobow gotowych w IV kwartale 2008 r. byty wyzsze
stosunku do III kwartatu tego roku o 3,3 min PLN (tj. wzrosty o 1,1%).

Gtéwnym czynnikiem powodujacym wzrost przychoddéw byto ostabienie ziotego wobec EUR.
Pozytywny efekt kursu zostat czesciowo zredukowany spadkami cen, wolumenu sprzedazy oraz
pogorszeniem jej struktury.

Sredni kurs EUR/PLN byt wyzszy o 13,7%, a w IV kwartale 2008 r. 71% przychodéw brutto
wyrazonych w PLN bylo realizowane w EUR. Dzieki temu $rednia cena sprzedazy wyrazona w PLN
wzrosta 0 6,1%, przy czym w przypadku ceny nominowanej w EUR miat miejsce spadek o0 6,7%.

W IV kwartale 2008 zmniejszyt sie wolumen sprzedazy o 10,5 tys. ton (tj. o 4,8%) przy
jednoczesnym wzrosécie wolumenu produkcji o 3,8 tys. ton (wzrost o0 1,7%). Wynikato to
bezposrednio z postoju $wigtecznego gtdwnych odbiorcéw.

Spadki cen brutto w EUR zostaly odnotowane na wszystkich grupach papieru produkowanych
przez Spotke. W szczegolnosci cena Kraftlinera obnizyta sie o 1,4%, Kraft Top X o 6,8%, S.C.
Flutingu o 5,1%, a papieru workowego o 11,3% (zwigzane z mniejszym popytem u producentéw
materiatdw budowlanych). W przypadku papierow makulaturowych z grup Testliner i WBFluting
spadek cen wynidst odpowiednio 20,7% i 21,6%, co byto skorelowane ze spadkiem cen makulatury
jako surowca.

Przychody ze sprzedazy praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej byty
0 14,8 min PLN wyzsze niz w III kwartale biezacego roku. Réwnoczesnie wartos¢ aktywowanych
praw majatkowych przeznaczonych do sprzedazy w przysztych okresach spadta w IV kwartale 2008
roku o 3,9 min PLN podczas gdy w III kwartale wzrosta o 3,3 min PLN. Wyzsze przychody z tytutu
energii odnawialnej w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu wynikajg ze zdecydowanie wyzszej
produkcji energii z kotta CFB opalanego biomasa (w III kwartale 2008 roku turbina wytwarzajaca
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energie elektryczng na bazie pary z kotta CFB zostata zastgpiona na czas remontu turbing
o0 mniejszej wydajnosci) oraz z wyzszych cen energii odnawialnej.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do IIT kwartatu roku 2008)

Produkcja w IV kwartale 2008 roku jest wyzsza wzgledem III kwartatu 2008 roku o 3,7 tys.
ton. W IV kwartale nastapity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zmniejszeniu
iloéci produkcji papieru workowego o 5,5 tys. ton, wzrosta natomiast ilo$¢ papieréw do produkcji
tektury falistej 0 9,2 tys. ton.

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
III kwartatlu 2008, cena makulatury mocnej spadta o 23,1% a cena makulatury mieszanej
0 22,3%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta takze nizsza cena sosny. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 1%, jednak jednostkowy koszt drewna brzozowego
wzrést o 4,9% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. Wzrost ceny brzozy spowodowany jest
gtownie ostabieniem sie ztotéwki wobec euro (ponad 50% zakupdw pochodzi z importu, zakupy
surowca realizowane sq w EUR).

Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w IV kwartale 2008 roku byt ujemny i wyniost 18,2 min PLN podczas gdy w III kwartale byt dodatni
i wynosit 15,7 min PLN.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 27,1 min PLN i o 4,0 min PLN nizszy od zysku netto wygenerowanego
w IIT kwartale roku 2008.

W IV kwartale 2008 roku ptatnosci inwestycyjne w zwigzku z realizacjg projektu nowej
maszyny papierniczej wyniosty 218 min PLN (narastajaco od poczatku roku — 477 min PLN). Prace
w ramach projektu postepuja zgodnie z harmonogramem. W IV kwartale 2008 r. trwaty, rozpoczete
wczeséniej, prace budowlane i montazowe. Uruchomienie nowej maszyny papierniczej (MP7)
planowane jest na II potowe 2009 roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2007

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdéw gotowych w IV kwartale 2008 r. byty nizsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 38,7 min PLN (tj. spadty o 11,0%).

Gtownymi przyczynami spadku przychodéw byty spadki cen wyrobdow gotowych, zmiana
struktury oraz nizszy wolumen sprzedazy.

Spadki cen brutto w EUR zostaty odnotowane na papierach do produkcji warstwy ptaskiej
tektury falistej. Spadek cen wyniést dla Kraftlinera 6,2%, Kraft Top X 13,2% oraz Testlineréow
33,5%. Réwniez w przypadku papieru typu WB Fluting cena byta nizsza o 30,9%. Spadki cen
papierow makulaturowych byt silnie skorelowany ze spadkiem cen makulatury jako surowca.
W przypadku pozostatych miat miejsce wzrost cen. W przypadku papieru workowego cena byta
wyzsza o 5,0% a dla papieréw typu S.C. Fluting o 0,6%.

Efekt zmiany struktury byt réwniez negatywny, czego przyczyna byto zmniejszenie udziatéw
papieru workowego oraz S.C. Flutingu. Efekt ten zostat tylko czesciowo skompensowany
zwiekszeniem udziatu zaréwno Kraftlinera, jak i papierow produkowanych na bazie makulatury tj.
produktow typy WBFlutling, Testliner i Kraft Top X.

Czynnikiem, ktory wywart pozytywny wptyw na przychody byto ostabienie ztotego wobec EUR
i USD (efekt ten zostat skompensowany negatywnym wynikiem na transakcjach
zabezpieczajacych).

Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej
uksztaltowaty sie na poziomie 31,1 min PLN i byty o 6,6 min PLN wyzsze niz w IV kwartale
minionego roku. Jednakze warto$¢ aktywowanych praw majatkowych spadta w IV kwartale 2008
roku o 3,9 min PLN podczas gdy w IV kwartale 2007 roku wzrosta o 1,4 min PLN. Wyzsze
przychody z tytutu energii odnawialnej w poréwnaniu do IV kwartatu roku poprzedniego wynikaja
ze wzrostu cen $wiadectw pochodzenia energii odnawialnej.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2007)
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Produkcja w IV kwartale 2008 roku jest wyzsza wzgledem IV kwartatu 2007 roku o 5,4 tys.
ton. W IV kwartale nastapity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zmniejszeniu
ilosci produkcji papieru workowego o 15,0 tys. ton, wzrosta natomiast ilos¢ papieréow do produkcji
tektury falistej o 20,4 tys. ton.

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
IV kwartatu 2007, cena makulatury mocnej spadta 0 49,4% a cena makulatury mieszanej o 51,1%.
Jest to odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

Na koszt wytworzenia korzystnie wptynety rowniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 10,2% a koszt drewna brzozowego o 7,5%
w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jest to przede wszystkim efekt znacznie
nizszych cen surowca z importu (170 PLN/m?® w 2008 roku w stosunku do 224 PLN/m* w 2007 roku
w przypadku sosny z importu oraz 200 PLN/m?® w 2008 roku w stosunku do 275 PLN/m?® w 2007
roku w przypadku brzozy pochodzacej z importu) oraz mniejszych zakupdw z rynkéw importowych.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w IV kwartale 2008 roku byt ujemny i wyniost 18,2 min PLN podczas gdy w IV kwartale 2007 roku
byt dodatni i wynosit 8,1 min PLN.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 27,1 min PLN i byt o 18,3 min PLN nizszy od zysku netto wygenerowanego
w IV kwartale roku 2007.

Wycena otwartych transakciji zabezpieczajgcych na dzien 31 grudnia 2008 roku

W dotychczasowej praktyce Grupa opisywata w raportach rocznych i pétrocznych efekty
zawartych transakcji zabezpieczajacych (zaréwno rozliczonych, jak i otwartych). W zwigzku
z obecng praktyka prezentowania informacji o wycenie otwartych transakcji zabezpieczajacych
przez spotki gietdowe Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu umieszczania takich informacji
réwniez w raportach kwartalnych.

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Grupe to transakcje forward.

W ciggu 2008 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen dla transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto oraz przyszie
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne (rozpoznawane jako ,cash flow hedge”). Comiesieczna
wycena takich transakcji nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na kapitatach do czasu
rozliczenia kontraktow.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ujemna wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych
przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto wyniosta 66,7 min PLN, na co
ztozyto sie:

- 63,4 mIn PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 113,9 min EUR zawartych
na okres od stycznia do poczatku lipca 2009 roku oraz

- 3,3 miIn PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 9,9 min USD zawartych na
okres od stycznia do maja 2009 roku.

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2008 roku wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych przyszte
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne byta dodatnia i wynosita 9,0 min PLN na transakcjach
forward kupna EUR/PLN na kwote 27,0 min EUR zawartych na okres od stycznia do wrzesnia 2009
roku. Wynik z rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione wydatki
inwestycyjne skoryguje w bilansie wartos¢ poczatkowga $rodkow trwatych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - s one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny (dodatnia lub ujemna)
jest odnoszona w wynik okresu. Na dzien 31 grudnia 2008 roku ujemna wycena otwartych
transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg wyniosta 1,9 min PLN, na co ztozyto sie:

- minus 4,1 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 18,5 min EUR
zawartych na okres od stycznia do lutego 2009 roku, oraz

- plus 2,2 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 38,7 min EUR zawartych na
okres od stycznia do marca 2010 roku, oraz

- minus 0,05 mIin PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 3,8 min USD
zawartych na okres od stycznia do lutego 2009 roku.
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Opis dokonan, o ktorych emitent informowat w formie raportéw biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale zostaly podpisane nastepujace umowy z Panstwowym
Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe z siedzibg w Warszawie oraz jednostkami podlegajacymi
Panstwowemu Gospodarstwu Lesnemu Lasy Panstwowe:

] Aneks do umowy na dostawy surowca drzewnego, na podstawie ktorego ulegajg obnizeniu
ceny na wybrane asortymenty drewna w okresie od 1.10.2008 do 31.12.2008 r.
(RB 45/2008);

] Trzy umowy na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej tgcznej wartosci
130 tys. PLN (RB 47/2008);

] Cztery umowy na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej tacznej
wartosci 828 tys. PLN (RB 50/2008);

] Umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o wartosci 50 tys. PLN
(RB 53/2008);

. Aneks do umowy na dostawy surowca drzewnego, na podstawie ktorego ulegajg obnizeniu

ceny na wybrane asortymenty drewna w okresie od 24.11.2008 do 31.12.2008 r.
(RB 54/2008);

] Umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci 50 tys. PLN
(RB 55/2008);

Ponadto Zarzad informowat o:

" Podpisaniu z ABN Amro Bank (Polska) SA z siedzibgq w Warszawie aneksu do umowy o kredyt
obrotowy w rachunku biezacym z limitem kredytowym w wysokosci 98 400 tys. PLN, ktory
przedtuza okres sptaty kredytu do 30 pazdziernika 2009 roku ( RB 48/2008);

] Otrzymaniu zawiadomienia, ze Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
w wyniku transakcji nabycia akcji spotki Mondi Swiecie S.A. zwiekszyt swoj udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w Spotce powyzej 5% (RB 49/2008);

] Whptynieciu informacji, ze Pioneer Pekao Inwestment Management SA (PPIM) obnizyt tgqczne
zaangazowanie funduszy inwestycyjnych do poziomu 4,9% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu w Mondi Swiecie SA (RB 51/2008);

. Otrzymaniu zawiadomienia, ze Pionier Pekao Inwestment SA (PPIM) zmniejszyt
zaangazowanie do poziomu 4,62% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
w zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w skfad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi =zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych (RB 52/2008).

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréow
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykite i uprzywilejowane

Zysk netto Spotki dominujacej za 2007 r. w wysokosci 246 431 tys. PLN w catosci zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy.
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10.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
nie podjeto decyzji o podziale wyniku finansowego za 2008 r.

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptynac na przyszie wyniki finansowe

W dniu 8 stycznia 2009 r. zostata podpisana umowa z jednostkq podlegajacg Panstwowemu
Gospodarstwu Lesnemu Lasy Panstwowe na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego
o szacunkowej wartosci 41 tys. PLN.

W dniu 15 stycznia 2009 r. zostata podpisana z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy
Panstwowe - Dyrekcjg Generalng Laséw Panstwowych umowa na zakup surowca drzewnego na
podstawie pierwszej fazy rokowan internetowych na 2009 r. o wartosci 35,5 min PLN. Jako
zabezpieczenie naleznosci Laséw Panstwowych emitent zobowiazat sie do ustanowienia gwarancji
bankowej. W zwiazku z powyzszym emitent przedtuzyt do dnia 30 stycznia 2010 r. waznos¢
dotychczasowej gwarancji bankowej o wartosci 15,5 min PLN, wystawionej przez ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie na rzecz Laséw Panstwowych.

W dniu 4 lutego 2009 r. Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat z ABN Amro Bank (Polska) SA
z siedzibg w Warszawie podpisany aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
z limitem kredytowym w wysokosci 98 400 tys. PLN, obnizajacy wysoko$¢ marz banku oraz
podpisang umowe o kredyt obrotowy z limitem kredytowym w wysokosci 50 000 tys. PLN,
dostepny w terminie do 30 pazdziernika 2009 roku. Kredyt ten jest odnowieniem linii kredytowej.

Ponadto, w dniu 4 lutego 2009 r. Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat z ABN Amro Bank
(Polska) SA z siedzibq w Warszawie podpisang umoweg porgczenia do kwoty 12 000 tys. PLN za
sptate kredytu zaciagnigtego przez Swiecie Recykling Sp. z o.o. (spotka w 100% zalezna od Mondi
Swiecie S.A.) w ABN Amro Bank (Polska) SA z limitem kredytowym w wysokosci 10 000 tys. PLN,
dostgpnego w terminie do dnia 30 listopada 2009 roku. Kredyt ten jest odnowieniem linii
kredytowej, ktora byta zabezpieczona poreczeniem Mondi Swiecie S.A.

W dniu 6 lutego 2009 r. zostata podpisana z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy
Panstwowe — Dyrekcjg Generalng Lasdéw Panstwowych (dalej ,Lasy Panstwowe”) umowa na zakup
surowca drzewnego na podstawie drugiej fazy rokowan internetowych na 2009 r. o wartosci 6 min
PLN.

W dniu 18 lutego 2009 r. zostata podpisana przez Mondi Swiecie wielostronna umowa na
dystrybucje papieru do odbiorcéw — spotek z Grupy Mondi poprzez Mondi Packaging Corrugated
Service GmbH z siedzibg w Wiedniu (poprzednio Mondi Packaging paper Sales GmbH) zajmujacej
sie m.in. dystrybucja i sprzedazg agencyjng papieréw z tektury falistej na terenie Europy.
Podpisana umowa jest kontynuacjg umowy zawartej w dniu 9 maja 2005 r. na czas nieokreslony
dotyczacej okreslenia zasad zakupu i sprzedazy papieru, w tym gwarantowanych poziomow
zakupdw, sposobu ustalania ceny fakturowania, termindw ptatnosci, rabatdéw, jak i wymiany
informacji. Roczny obrét w ramach umowy wyniesie ok. 80 min EUR. Szacowana wartos¢ w okresie
5 lat wynosi 400 min EUR.

W dniu 19 lutego 2009 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana Kurta
Mitterboeck z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie z dniem 19 lutego 2009 r.

Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potlaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W oparciu o art. 57 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji
do powietrza gazdéw cieplarnianych i innych substancji oraz na podstawie rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 1 lipca 2008 r. w sprawie przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do
emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 dla wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do
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11.

12,

emisji w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2012 r. Mondi Swiecie S.A. uzyskata
uprawnienia odpowiadajace emisji 318 335 ton CO, rocznie.

Ilo$¢ uprawnien do emisji CO,, wykorzystanie uprawnien, sprzedaz, wielko$¢ nadwyzki za okres
rozliczeniowy 2005-2007 oraz pierwszy rok okresu rozliczeniowego 2008-2012 przedstawia sie
nastepujgco:

Z . Szacowane . Nadwyzka
Srednioroczna . Sprzedaz
Rok liczba uprawniesn wykorzystanie ubrawnien przeznaczona do
P uprawnien P sprzedazy
2005 709 900 352 700 - 357 200
2006 709 900 303931 257 000 148 969
2007 709 900 318 335 317 700 73 865
Razem
2005-2007 2129 700 974 966 574 700 580 034
2008 318 335 292 404 - 25931

Weryfikacja rocznego raportu za rok 2008 nastapi w pierwszym kwartale 2009 r.

Firma ztozyta wniosek o przydzielenie dodatkowych limitow CO, z rezerwy krajowej na pokrycie
wzrostu emisji wynikajacego z budowy nowej maszyny papierniczej MP7 (Sredniorocznie w okresie
KPRU2 - 241 360 t. CO,) oraz z modernizacji i zmian instalacji zrealizowanych w latach 2007
i 2008 gs'redniorocznie w okresie KPRU2 - 70 076 t. CO,).

Mondi Swiecie S.A. nie posiada obecnie przyznanych alokacji pod nowa maszyne papiernicza MP7,
przy czym zostata ona zgtoszona i ujeta jako planowana w strategii rozwoju branzy papierniczej.

Na dzien bilansowy nie sg znane nowe kryteria przydziatu dodatkowych limitow.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu

Wg danych dostepnych Spétce na dzien sporzadzania raportu nastepujace podmioty posiadaty co
najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki:

] Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

] ING Nationale Nederlanden Polska OFE - 2 750 000 akcji, co stanowi 5,50 % udziatu
w kapitale podstawowym,

] Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK - 2 714 317 akcji, co stanowi
5,43 % udziatu w kapitale podstawowym,

" Skarb Panstwa - 2 500 108 akcji, co stanowi 5,00 % udziatu w kapitale podstawowym,

] pozostali - 9 035 575 akcji, co stanowi 18,07 %.
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14.

15.

16.

17.

18.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W okresie sprawozdawczym Spotka nie wszczynata, ani nie zostaly objete postepowaniem
sadowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spétki,
w wyniku ktorych przedmiotem sporu bytaby kwota stanowigca réwnowartos¢ co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej 500 000 euro, jezeli nie
sa one transakcjami typowymi i rutynowymi;

W IV kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Grupa posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji i poreczen na dzien
31 grudnia 2008 r. (w tys. PLN):

Zmiany w ciagu roku

P Stan na Stan na
Wyszczegolnienie
31.12.2007 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2008
Poreczenie na kwote 3 000 000 PLN
udzielone na zabezpieczenie zobowigzan
Saturn Management z ograniczong, 3 000 - - 3 000

odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka
Komandytowa wobec BRE Bank S.A.

Poreczenie na kwote 12 000 000 PLN
udzielone na zabezpieczenie kredytu w

wysokgs’ci 10 000 000 PLN zaciggnietego 12 000 - 12 000

przez Swiecie Recykling Sp. z 0.0. w ABN

Amro

Suma gwarancji i poreczen 15 000 - 12 000 3 000

Informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie ma istotnych informacji.

Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsréd podstawowych czynnikow mogacych mie¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic¢ nalezy
przede wszystkim:

- zmiany cen papieru na rynkach europejskich,

- zmiany cen praw do emisji CO, oraz praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii
odnawialnej (zielonej),

- kurs EUR/PLN,

- ksztattowanie sie kosztow pozyskania podstawowych surowcéw ze szczegdlnym
uwzglednieniem drewna i makulatury.
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Informacja do skréconego sprawozdanie finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania
1.1. Informacja o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez Mondi Swiecie S.A. zostaty opisane
w ,Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego” pkt 2.1.

1.2. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywéw i pomiaru
wyniku finansowego oraz wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wiasny

Spoétka dokonata zmiany w prezentacji danych niektdrych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych
w 2008 roku i w zwigzku z tym dokonano odpowiednich zmian w prezentowanych danych
porownywalnych za rok 2007.

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

» Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - korekta o zrealizowane roéznice kursowe
z kontraktow walutowych typu spot, ktére zostaty ujete w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej. W wyniku korekty Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wzrdost
0 80 tys. PLN;

= Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wytgczeniem pozyczek i kredytow - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych oraz korekte podatku
dochodowego dot. roku poprzedniego, w wyniku czego Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych spadta o 1 029 tys. PLN;

= Zaptacony podatek dochodowy - ujeto korekte podatku dochodowego dot. roku poprzedniego,
w wyniku czego pozycja Zaptacony podatek dochodowy spadta o 1 006 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
spadfa o 103 tys. PLN.

W przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej skorygowano nastepujace pozycje:

= Inne wplywy inwestycyjne - korekta o zrealizowane dodatnie rdéznice kursowe z kontraktéw
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wptywy inwestycyjne wzrosty o 342 tys. PLN;

= Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - korekta
0 zobowigzania inwestycyjne ujete na koncie dostaw niefakturowanych, w wyniku czego
wydatki spadty o 23 tys. PLN;

= Inne wydatki inwestycyjne - korekta o zrealizowane ujemne rdznice kursowe z kontraktéw
walutowych typu spot, w wyniku czego Inne wydatki inwestycyjne wzrosty o 262 tys. PLN.

W wyniku powyzszych zmian wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wzrosta o 103 tys. PLN.

Ponadto, Spoétka dokonata zmian w prezentacji zobowigzan i przychodéw. Zobowigzania z tytutu
cash poolingu 53 424 tys. PLN zostaty przemieszczone z pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania” do ,Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek” a przychody z tytutu wyceny sSwiadectw energii zielonej 8 220 tys. PLN zostaty
przeniesione z pozycji ,Pozostate przychody operacyjne” do ,Przychody ze sprzedazy produktow” .
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1.3. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Tytut 31,12 2008 30.08.2008 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 22 070 15902 6 168
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 76 095 77 083 (988)
Rezerwa na koszty personalne 4411 4 194 217
Pozostate rezerwy 176 176 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1253 1610 (357)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 328 220 108

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IIT kwartatu 2008

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobow gotowych w IV kwartale 2008 r. byty wyzsze
stosunku do III kwartatu tego roku o 3,3 min PLN (tj. wzrosty o 1,1%).

Gtownym czynnikiem powodujacym wzrost przychodéw byto ostabienie ztotego wobec EUR.
Pozytywny efekt kursu zostat czesciowo zredukowany spadkami cen, wolumenu sprzedazy oraz
pogorszeniem jej struktury.

Sredni kurs EUR/PLN byt wyzszy o 13,7%, a w IV kwartale 2008 71% przychodow brutto
wyrazonych w PLN byto realizowane w EUR. Dzieki temu $rednia cena sprzedazy wyrazona w PLN
wzrosta 0 6,1%, przy czym w przypadku ceny nominowanej w EUR miat miejsce spadek 0 6,7%.

W IV kwartale 2008 zmniejszyt sie wolumen sprzedazy o 10,5 tys. ton (tj. o 4,8%) przy
jednoczesnym wzroscie wolumenu produkcji o 3,8 tys. ton (wzrost o 1,7%). Wynikato to
bezposrednio z postoju $wigtecznego gtdwnych odbiorcow.

Spadki cen brutto w EUR zostaty odnotowane na wszystkich grupach papieru produkowanych
przez Spétke. W szczegdlnosci cena Kraftlinera obnizyta sie o 1,4%, Kraft Top X o 6,8%, S.C.
Flutingu o 5,1%, a papieru workowego o 11,3% (zwigzane z mniejszym popytem u producentéw
materiatdbw budowlanych). W przypadku papierdw makulaturowych z grup Testliner i WBFluting
spadek cen wynidst odpowiednio 20,7% i 21,6%, co byto skorelowane ze spadkiem cen makulatury
jako surowca.

Przychody ze sprzedazy praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej byty
0 14,8 min PLN wyzsze niz w III kwartale biezacego roku. Rownoczesénie wartos¢ aktywowanych
praw majatkowych przeznaczonych do sprzedazy w przysztych okresach spadta
w IV kwartale 2008 roku o 3,9 min PLN podczas gdy w III kwartale wzrosta o 3,3 min PLN. Wyzsze
przychody z tytutu energii odnawialnej w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu wynikaja ze
zdecydowanie wyzszej produkcji energii z kotta CFB opalanego biomasa (w III kwartale 2008 roku
turbina wytwarzajaca energie elektryczng na bazie pary z kotta CFB zostata zastgpiona na czas
remontu turbing o mniejszej wydajnosci) oraz z wyzszych cen energii odnawialnej.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IIT kwartatu roku 2008)

Produkcja w IV kwartale 2008 roku jest wyzsza wzgledem III kwartatu 2008 roku o 3,7 tys.
ton. W IV kwartale nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zmniejszeniu
iloéci produkcji papieru workowego o 5,5 tys. ton, wzrosta natomiast ilo$¢ papieréw do produkcji
tektury falistej 0 9,2 tys. ton.

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
IIT kwartatu 2008, cena makulatury mocnej spadta o 22,4% a cena makulatury mieszanej
0 21,4%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

19



Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta takze nizsza cena sosny. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 1%, jednak jednostkowy koszt drewna brzozowego
wzrost o0 4,9% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. Wzrost ceny brzozy spowodowany jest
gtownie ostabieniem sie ztotéwki wobec euro (ponad 50% zakupdw pochodzi z importu, zakupy
surowca realizowane sgq w EUR).

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w IV kwartale 2008 roku byt ujemny i wynidst 18,2 min PLN podczas gdy w III kwartale byt dodatni
i wynosit 15,7 min PLN.

W IV kwartale 2008 rok wystapit jednorazowy zysk finansowy w kwocie 2,1 min PLN z tytutu
likwidacji spotki stowarzyszonej - Mondi Sales Europe GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 28,8 min PLN i o 2,0 min PLN nizszy od zysku netto wygenerowanego
w III kwartale roku 2008.

W IV kwartale 2008 roku ptatnosci inwestycyjne w zwigzku z realizacjq projektu nowej
maszyny papierniczej wyniosty 218 min PLN (narastajaco od poczatku roku — 477 min PLN). Prace
w ramach projektu postepuja zgodnie z harmonogramem. W IV kwartale 2008 r. trwaty, rozpoczete
wczeséniej, prace budowlane i montazowe. Uruchomienie nowej maszyny papierniczej (MP7)
planowane jest na II potowe 2009 roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2007

taczne przychody brutto ze sprzedazy wyrobdow gotowych w IV kwartale 2008 r. byty nizsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 38,7 min PLN (tj. spadty o 11,0%).

Gtownymi przyczynami spadku przychodéw byly spadki cen wyrobdw gotowych, zmiana
struktury oraz nizszy wolumen sprzedazy.

Spadki cen brutto w EUR zostaty odnotowane na papierach do produkcji warstwy ptaskiej
tektury falistej. Spadek cen wyniost dla Kraftlinera 6,2%, Kraft Top X 13,2% oraz Testlineréw
33,5%. Réwniez w przypadku papieru typu WB Fluting cena byta nizsza o 30,9%. Spadki cen
papierow makulaturowych byt silnie skorelowany ze spadkiem cen makulatury jako surowca.
W przypadku pozostatych miat miejsce wzrost cen. W przypadku papieru workowego cena byta
wyzsza 0 5,0% a dla papieréw typu S.C. Fluting o 0,6%.

Efekt zmiany struktury byt rowniez negatywny, czego przyczyng byto zmniejszenie udziatéw
papieru workowego oraz S.C.Flutingu. Efekt ten zostat tylko czesciowo skompensowany
zwiekszeniem udziatu zaréwno Kraftlinera, jak i papierow produkowanych na bazie makulatury tj.
produktow typy WBFlutling, Testliner i Kraft Top X.

Czynnikiem, ktory wywart pozytywny wptyw na przychody byto ostabienie ztotego wobec EUR
i USD (efekt ten zostat skompensowany negatywnym wynikiem na transakcjach
zabezpieczajacych).

Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej
uksztaltowaty sie na poziomie 31,1 min PLN i byty o 6,6 min PLN wyzsze niz w czwartym kwartale
minionego roku. Jednakze warto$¢ aktywowanych praw majatkowych spadta w IV kwartale 2008
roku o 3,9 min PLN podczas gdy w IV kwartale 2007 roku wzrosta o 1,4 min PLN. Wyzsze
przychody z tytutu energii odnawialnej w poréwnaniu do IV kwartatu roku poprzedniego wynikaja
ze wzrostu cen $wiadectw pochodzenia energii odnawialnej.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2007)

Produkcja w IV kwartale 2008 roku jest wyzsza wzgledem IV kwartatu 2007 roku o 5,4 tys.
ton. W IV kwartale nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na zmniejszeniu
ilosci produkcji papieru workowego o 15,0 tys. ton, wzrosta natomiast ilos¢ papieréow do produkcji
tektury falistej o 20,4 tys. ton.

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatury. W poréwnaniu do
IV kwartatu 2007 roku, cena makulatury mocnej spadfa o 48,5%, a cena makulatury mieszanej
0 49,9%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

Na koszt wytworzenia korzystnie wptynety réowniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 10,2% a koszt drewna brzozowego o 7,5%
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w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jest to przede wszystkim efekt znacznie
nizszych cen surowca z importu (170 PLN/m3 w 2008 roku w stosunku do 224 PLN/m3 w 2007
roku w przypadku sosny z importu oraz 200 PLN/m3 w 2008 roku w stosunku do 275 PLN/m3
w 2007 roku w przypadku brzozy pochodzacej z importu) oraz mniejszych zakupdw z rynkoéw
importowych.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (cash flow hedge) rozliczonych
w IV kwartale 2008 roku byt ujemny i wyniost 18,2 min PLN podczas gdy w IV kwartale 2007 roku
byt dodatni i wynosit 8,1 min PLN.

Wpltyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 28,8 min PLN i byt o 16,2 mIn PLN nizszy od zysku netto wygenerowanego
w IV kwartale roku 2007.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 31 grudnia 2008 roku

W dotychczasowej praktyce Spodtka opisywata w raportach rocznych i pdtrocznych efekty
zawartych transakcji zabezpieczajgcych (zaréwno rozliczonych, jak i otwartych). W zwigzku
z obecng praktykg prezentowania informacji o wycenie otwartych transakcji zabezpieczajacych
przez spotki gietdowe Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu umieszczania takich informacji
rowniez w raportach kwartalnych.

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Spétke to transakcje forward.

W ciggu 2008 roku Spotka stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen dla transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto oraz przyszte
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne (rozpoznawane jako ,cash flow hedge”). Comiesieczna
wycena takich transakcji nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na kapitatach do czasu
rozliczenia kontraktow.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ujemna wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych
przyszte uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto wyniosta 66,7 min PLN, na co
ztozyto sie:

- 63,4 mIn PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 113,9 min EUR zawartych
na okres od stycznia do poczatku lipca 2009 roku oraz

- 3,3 min PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 9,9 mIn USD zawartych na
okres od stycznia do maja 2009 roku.

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2008 roku wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych przyszite
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne byta dodatnia i wynosita 9,0 min PLN na transakcjach
forward kupna EUR/PLN na kwote 27,0 min EUR zawartych na okres od stycznia do wrzesnia 2009
roku. Wynik z rozliczenia transakcji zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione wydatki
inwestycyjne skoryguje w bilansie warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych
ekspozycje bilansowg - sq one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny (dodatnia lub
ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na dzien 31 grudnia 2008 roku ujemna wycena otwartych
transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowa wyniosta 1,9 min PLN, na co ztozyto sie:

- minus 4,1 min PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwote 18,5 min EUR
zawartych na okres od stycznia do lutego 2009 roku, oraz

- plus 2,2 min PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwote 38,7 mln EUR zawartych na
okres od stycznia do marca 2010 roku, oraz

- minus 0,05 mIin PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwote 3,8 min USD
zawartych na okres od stycznia do lutego 2009 roku.
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