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Grupa Kapitatowa RAFAMET

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 4/2008

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. -

(Dz U. Nr 209, poz. 1744)

Zarzad Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spétka Akcyjna w Kuzni Raciborskiej

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartal 2008 roku obejmujacy

okres od 2008-10-01 do 2008-12-31

zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie tys. z

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie tys. zt

w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE narastajaco 2008 [ narastajaco 2007 | narastajaco 2008 |narastajaco 2007
FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2008.01.01 do 2007.01.01 do 2008.01.01 do 2007.01.01 do
2008.12.31 2007.12.31 2008.12.31 2007.12.31
L Prz;ich?dy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 117 742 91 897 33335 24332
materialéw
IL Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7179 4626 2033 1225
L Zysk (strata) brutto 4915 2422 1392 641
IV. Zysk (strata) netto 4079 2 034 1155 539
V. Przeplywy pienieine netto z dzialalno$ci operacyjnej 17 877 10 466 5061 2771
VL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -15 966 -6 743 -4 520 -1785
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -16 063 22 616 -4 548 5988
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto razem -14 152 26 339 -4 007 6974
IX. Aktywa razem 156 090 144 503 37410 40 341
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 83 906 71425 20110 19 940
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 27 409 22 334 6569 6235
XIL Zobowiazania krétkoterminowe 56 497 49 091 13 541 13 705
XIII Kapital wlasny 72 184 73 078 17 300 20 401
XIV. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 351 12 057
XV. Liczba akgji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
XVL Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
XVIL Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EURO) 0,94 0,47 0,27 0,12
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0.94 0.47 027 0.12
(w zt / EURO)
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EURO) 16,71 16,92 4,01 4,72
XX. Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje 16.71 16.92 401 472
(w zt / EURO)
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda - - - -
w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE narastajaco 2008 [ narastajaco 2007 | narastajaco 2008 |narastajaco 2007
okres od okres od okres od okres od
2008.01.01 do 2007.01.01 do 2008.01.01 do 2007.01.01 do
2008.12.31 2007.12.31 2008.12.31 2007.12.31
L Prz;ich?dy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 98 012 72915 27749 19 306
materialéw
IL Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4 828 2 049 1367 543
IIL Zysk (strata) brutto 2 632 256 745 68
IV. Zysk (strata) netto 2203 138 624 37
V. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalno$ci operacyjnej 18 597 8173 5265 2164
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -16 669 -3 407 -4 719 -902
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -15913 21 385 -4 505 5 662
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto razem -13 985 26 151 -3 959 6924
IX. Aktywa razem 138 140 138 637 33108 38 704
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 69 887 67 620 16 750 18 878
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 20 587 20 550 4934 5737
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 49 300 47070 11 816 13 141
XIII. Kapital wlasny 68 253 71017 16 358 19 826
XIV. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 351 12 057
XV. Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318701 4318 701
XVL Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
XVIL Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi / EURO) 0,51 0,03 0,14 0,01
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0.51 0.03 0.14 0.01
(w zt / EURO)
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EURO) 15,80 16,44 3,79 4,59
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 15.80 16.44 379 4,59
(w zt / EURO)
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda - - - -




Grupa Kapitatowa RAFAMET

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

stan na

stan na

stan na

stan na

KonsoLboWANY LS | | b | i | eni
w tys. z (rok biezacy) [kwartatu (rok| (rok poprz.)
biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 78 301 75 754 67 849 64 288
1. Rzeczowe aktywa trwale 59913 58 534 49 653 48910
2. Wartosci niematerialne 6 247 6 587 7872 5223
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne
4. Udzialy w jednostkach zaleinych 453 453 353 353
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 286 286 1403
6. Naleznosci dlugoterminowe 50
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 663 8 652 8110 7 548
8. Pozostate aktywa trwale 975 1242 1575 851
B. Aktywa obrotowe 77 789 62 062 76 654 50 584
1. Zapasy 7 687 8393 7278 8 823
2. Naleznosci handlowe 39 058 25 487 34 845 32220
3. Pozostate naleznosci 10 606 7910 1792 1455
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1503 1243 2231 1114
5. Pozostate aktywa finansowe 2224 275 343 425
6. Rozliczenia miedzyokresowe 1345 1637 1505 3727
7. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 15 366 17117 28 659 2 819
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 1
Aktywarazem 156 090 137 816 144 503 114 872
Pasywa
A. Kapital wlasny 72 184 81732 73 078 29 724
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187 14 396
2. Kapitat zapasowy 23102 23102 14 823 14 823
3 Kapitari ?apaS(')wy ze.sprzedaiy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034
wartosci nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy -58
6. Zysk (strata) netto 4079 2 409 2 034 563
7. Udzialy mniejszo$ci
B. Zobowiazania dlugoterminowe 27 409 20 985 22 334 25908
1. Kredyty i pozyczki 3121 1542 3502 7 800
2. Inne zobowigzania finansowe 313
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 942 11233 10 790 10 290
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostate 2 002 2 258 3451 3 850
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 5101 4843 4591 3968
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2930 1109
D. Zobowiazania krétkoterminowe 56 497 35099 49 091 59 240
1. Kredyty i pozyczki 9 082 10 728 19 061 35311
2. Inne zobowigzania finansowe 11584
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 30987 20 720 27 806 22 390
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1130 951 737 404
6. Pozostale rezerwy 3436 2556 655 358
7. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 278 144 832 777
Pasywarazem 156 090 137 816 144 503 114 872
Wartos¢ ksiegowa 72 184 81732 73 078 29724
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 1439 567
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 16,71 18,93 16,92 20,65
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 16,71 18,93 16,92 13,55




Grupa Kapitatowa RAFAMET

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
, (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
STRAT w tys. zt 01.10.08r. okres od 01.10.07r. okres od
do 31.12.08r. 01.01.08r. do do 31.12.07r. 01.01.07r. do
31.12.08r. 31.12.07r.
A. Przychody ze sprzedazy 38 746 117 742 28 125 91 897
1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug 38 462 116 591 27 844 89 344
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 284 1151 281 2553
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 27 513 87 807 19 479 67 045
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 27 151 86 647 19234 65112
2. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 362 1160 245 1933
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11233 29 935 8 646 24 852
1. Pozostale przychody operacyjne 175 522 14 336
2. Koszty sprzedazy 970 3527 853 3320
3. Koszty ogélnego zarzadu 5184 18 435 4478 16 050
4. Pozostate koszty operacyjne 671 1316 1038 1192
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 583 7179 2291 4626
1. Przychody finansowe 5119 7115 238 2016
2. Koszty finansowe 7205 9379 951 4220
D. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2497 4915 1578 2422
Podatek dochodowy 827 836 107 388
E. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1670 4079 1471 2034
F. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
G. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 1670 4079 1471 2034
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1670 4079 1471 2034
- akcjonariuszom mniejszosciowym
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z) 0,39 0,94 0,34 0,47
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z) 0,39 0,94 0,34 0,47
stan na stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE 3.1.12.2008 30:09.2008 31.12.2007r. 3.0.09.071‘.
koniec kwartatu | Kkoniec poprz. koniec kwartatu
(W ty S'Zl) (rok biezacy) [kwartatu (rok| (rok poprz.)
biezacy)
1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 33131 19 233 8 624 3350
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 2230 2120
- udzielonych gwarancji i porgczen 2230 2120
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33131 19 233 6394 1230
- zobowiazania z tytutu gwarancji udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 33131 19 233 6394 1230
uméw handlowych
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 33131 19 233 8 624 3350




Grupa Kapitatowa RAFAMET

4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco (rok| narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM (w tys. zh) | P23y okresod | (rok poprz.)
01.01.08r. do okres od
31.12.08r. 01.01.07r. do
31.12.07r.
Kapital wlasny na poczatek okresu 73 078| 29 219
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43 187 14 396
1.1. Zmiany 28 791
a) zwigkszenia 28 791
- emisja akcji serii F 28 791
b) zmniejszenia
Kapital zakladowy na koniec okresu 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 823 15 048
2.1. Zmiany 8279 -225
a) zwiekszenia 8279
- podziat wyniku finansowego za lata ubiegte 2034
- zwigkszenia wynikajace z konsolidacji 3
- umorzenie zobowiazan uktadowych 6242
b) zmniejszenia 225
- pokrycie straty z lat ubiegtych 191
- zmniejszenia wynikajace z konsolidacji 34
Kapital zapasowy na koniec okresu 23102 14 823
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 13 034
3.1. Zmiany
a) zwigkszenia 14 396
- nadwyzka agio 14 396
b) zmniejszenia 1362
- koszty emisji akcji 1362
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 13 034 13 034
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
4.1. Zmiany -11 218
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia 11218
- bilansowa wycena instrumentéw finansowych 11218
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek okresu 2034 -225
4.1. Zmiany -2 034 225
a) zwigkszenia 225
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 225
b) zmniejszenia 2034 0
- przeniesienie do kapitatu zapasowego 2034
- korekta wyniku finansowego z lat ubiegtych
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto 4079 2034
a) zysk netto 4079 2034
- w tym: wycena instrumentéw finansowych -679
b) strata netto
Kapital wlasny na koniec okresu 72 184| 73 078




Grupa Kapitatowa RAFAMET

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SRODKOW PIENIEZNYCH T B L R
(w tys. zb) do3L12.08r. | 0L0L0Sr.do | do3L12.07r. | 0L0LO7r.do
31.12.08r. 31.12.07r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
II) - metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 1670 4079 1471 2 034
IL. Korekty razem 4431 13 798 5137 8432
1. Zyski (straty) mniejszo$ci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 1 668 6237 1336 5051
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -47 -203 -156 -1714
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 -286 317 1601
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 77 90 2 -81
7. Zmiana stanu rezerw 4026 6 835 1749 1786
8. Zmiana stanu zapas6w 705 -407 891 3102
9. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -17 070 -13 848 -3 960 -5 078
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 13918 13 302 1357 873
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 552 633 3422 1567
12. Podatek dochodowy 47 47 22 22
13. Pozostale 525 1398 201 1347
III. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci operacyjnej 6101 17 877 6 608 10 466
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wpltywy 140 2099 314 4561
1. Zbycie’ warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 7 61 15 4070
aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywoéw finansowych 888 123
4. Odsetki i dywidendy 133 1095 258 306
5. Pozostale wplywy 55 41 62
II. Wydatki 5983 18 065 4851 11304
1. Nabycif: wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych 4098 16 180 4851 11237
aktywéw trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 1 885 1 885
4 . Pozostate wydatki 67
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 843 -15 966 -4 537 -6 743
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
L. Wpltywy 1454 42 094 44 530
1. 'V\'/plywy 'netto z wy(’iania u'dziaiéw (emisji akcji) 41 825 41 825
i innych instumentéw kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki 1454 42 2 007
3. Emisja papieréw wartosciowych
4. Pozostale wplywy 227 698
II. Wydatki 2784 17517 17 968 21914
1. Splaty kredytéw i pozyczek 1871 12 836 16 191 17 481
2. Wykup dluznych papieré6w wartosciowych
3. Odsetki 479 2943 1337 2 684
4. Pfatnos’ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 434 1738 440 1749
finansowego
5. Pozostale wydatki
L. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -2 784 -16 063 24 126 22 616
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -2 526 -14 152 26 197 26 339
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -1 755 -13 292 25 839 25992
- w tym zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic 771 860 358 347
Kkursowych od walut obcych
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 17 381 29 007 2 810 2 668
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 14 855 14 855 29 007 29 007




Grupa Kapitatowa RAFAMET

SKONSOLIDOWANE SEGMENTY BRANZOWE

iq_ll(‘(l) Ej;’::gg::ﬁl:f SEGMENTY BRANZOWE Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaf:f:;;e Pozostate Razem
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 57 054 16 771 547 7330 3140 7055 91 897
Przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych 57 054 16771 547 7330 3140 7 055 91 897
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami

KOSZTY SEGMENTU 56 185 14 630 418 6159 2554 6469 86 415
Koszty sprzedazy na rzecz klientéw zewngtrznych 56 185 14 630 418 6159 2 554 6 469 86 415
Koszty sprzedazy migdzy segmentami

koszty nieprzypisane

Wynik segmentu 869 2141 129 1171 586 586 5482
Pozostate przychody operacyjne 336
Pozostate koszty operacyjne 1192
Przychody finansowe 2016
Koszty finansowe 4220
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 869 2141 129 1171 586 586 2422
Podatek dochodowy 388
Zysk (strata) netto 869 2141 129 1171 586 586 2034
Aktywa segmentu 21 634 6359 207 2779 1191 2 675 34 845
Nie przypisane aktywa Grupy 109 658
Razem aktywa segmentu 21634 6359 207 2779 1191 2675 144 503
Pasywa segmentu 5802 1706 56 746 319 717 9 346
Nie przypisane pasywa Grupy 135 157
Razem pasywa segmentu 5802 1706 56 746 319 717 144 503
Naktady inwestycyijne

-rzeczowe aktywa trwale 12 872
-wartosci niematerialne i prawne 3859
-nieruchomosci inwestycyjne

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 5054
Pozostale koszty niepieni¢z

iq_ll(‘(l) Ej;’::gg:;ﬁl:f SEGMENTY BRANZOWE Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zaf:f:;;e Pozostate Razem
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 82 650 17 945 292 5451 5837 5567 117 742
Przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych 82 650 17 945 292 5451 5837 5567 117 742
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami

KOSZTY SEGMENTU 80 151 16 284 233 4471 3962 4 668 109 769
Koszty sprzedazy na rzecz klientéw zewngtrznych 80 151 16 284 233 4471 3962 4 668 109 769
Koszty sprzedazy migdzy segmentami

koszty nieprzypisane

Wynik segmentu 2499 1 661 59 980 1875 899 7973
Pozostate przychody operacyjne 522
Pozostale koszty operacyjne 1316
Przychody finansowe 7115
Koszty finansowe 9379
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2499 1661 59 980 1875 899 4915
Podatek dochodowy 836
Zysk (strata) netto 2499 1 661 59 980 1875 899 4079
Aktywa segmentu 27 417 5953 97 1 808 1936 1847 39 058
Nie przypisane aktywa Grupy 117 032
Razem aktywa segmentu 27417 5953 97 1 808 1936 1847 156 090
Pasywa segmentu 8512 1848 30 562 601 574 12 127
Nie przypisane pasywa Grupy 143 963
Razem pasywa segmentu 8 512 1848 30 562 601 574 156 090
Naktady inwestycyjne

-rzeczowe aktywa trwale 11 086
-wartosci niematerialne i prawne 287
-nieruchomosci inwestycyjne

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 6352
Pozostale koszty niepienigz




Grupa Kapitatowa RAFAMET

SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

stan na stan na stan na stan na
| s | i | i
w tys. zt (rok biezacy) [kwartatu (rok| (rok poprz.)
biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 73 638 69 583 67 114 56 547
1. Rzeczowe aktywa trwale 41 053 38 186 34733 34 807
2. Wartosci niematerialne 5658 5998 7237 4558
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne
4. Udzialy w jednostkach zaleinych 15578 15578 15478 6 708
5. Aktywa finansowe dostg¢pne do sprzedazy 286 286 1403
6. Naleznos$ci dlugoterminowe 50 812
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 324 8293 7 805 7 408
8. Pozostate aktywa trwate 975 1242 1575 851
B. Aktywa obrotowe 64 502 52716 71523 45 387
1. Zapasy 2 633 3168 3678 6 188
2. Naleznosci handlowe 35571 23 180 31927 29 707
3. Pozostale naleznosci 7144 7487 5515 1546
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 260 100 1114
5. Pozostate aktywa finansowe 2224 275 343 425
6. Rozliczenia migdzyokresowe 1332 1522 1492 3 646
7. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 15 338 17 084 28 467 2 760
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1 1
Aktywarazem 138 140 122 299 138 637 101 934
Pasywa
A. Kapital wlasny 68 253 78 494 71 017 28 592
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187 14 396
2. Kapitat zapasowy 21047 21047 14 658 14 658
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy
6. Zysk (strata) netto 2203 1226 138 -462
B. Zobowiazania dtugoterminowe 20 587 18 558 20 550 24 247
1. Kredyty i pozyczki 920 1542 3502 7 800
2. Inne zobowigzania finansowe 313
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 614 10 052 9 666 9249
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostate 2 002 2 258 3451 3 850
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 4319 4183 3931 3348
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 419 523
C. Zobowiazania krétkoterminowe 49 300 25247 47 070 49 095
1. Kredyty i pozyczki 7029 6 148 15732 31428
2. Inne zobowigzania finansowe 11584
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 26 066 15 603 29 333 16 493
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
5. Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne 1 046 869 656 352
6. Pozostale rezerwy 3435 2 557 656 359
7. Inne rozliczenia miedzyokresowe 140 70 693 463
Pasywarazem 138 140 122 299 138 637 101 934
Wartos¢ ksiegowa 68 253 78 494 71 017 28 592
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 1439 567
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 15,80 18,18 16,44 19,86
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 15,80 18,18 16,44 13,29
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IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
, (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT okres od (rok biezacy) okres od (rok poprz.)
w tys. zt 01.10.08r. okres od 01.10.07r. okres od
do 31.12.08r. 01.01.08r. do do 31.12.07r. 01.01.07r. do
31.12.08r. 31.12.07r.
A. Przychody ze sprzedazy 33617 98 012 22 668 72 915
1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw i ustug 33 469 97 395 22 622 70 944
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 148 617 46 1971
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 24 392 75 297 15 823 54 657
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 24 287 74 948 15 812 53250
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 105 349 11 1407
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 225 22715 6 845 18 258
1. Pozostale przychody operacyjne 93 338 21 306
2. Koszty sprzedazy 860 3106 1188 3024
3. Koszty ogolnego zarzadu 4081 14 024 3 668 12 471
4. Pozostate koszty operacyjne 526 1095 908 1020
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 851 4 828 1102 2049
1. Przychody finansowe 4 863 6 828 265 2103
2. Koszty finansowe 7206 9024 748 3896
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1508 2632 619 256
Podatek dochodowy 531 429 19 118
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 977 2203 600 138
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 977 2203 600 138
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318701 4318 701 4318 701
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z) 0,23 0,51 0,14 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z) 0,23 0,51 0,14 0,03
stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007r. 30.09.07r.
koniec kwartatu | Kkoniec poprz. koniec kwartatu
(W ty S'Zl) (rok biezacy) [kwartatu (rok| (rok poprz.)
biezacy)
1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 33131 19 233 8 624 3350
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 2230 2120
- udzielonych gwarancji i porgczen 2230 2120
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33131 19 233 6394 1230
- zobowiazania z tytutu gwarancji udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 33131 19 233 6394 1230
uméw handlowych
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 33131 19 233 8 624 3350
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4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco (rok| narastajaco
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. z) bietaey) okres od | (rox Popr)
31.12.08r. 01.01.07r. do
31.12.07r.
Kapital wlasny na poczatek okresu 71017 29 054
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 43 187 14 396
1.1. Zmiany 28 791
a) zwigkszenia 28 791
- emisja akcji serii F 28 791
b) zmniejszenia
Kapital zakladowy na koniec okresu 43 187 43 187,
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 658 14 317
2.1. Zmiany 6 389 341
a) zwigkszenia 6 389 341
- podzial wyniku finansowego za lata ubiegte 138 341
- umorzenie zobowigzan uktadowych 6251
b) zmniejszenia
Kapital zapasowy na koniec okresu 21 047 14 658
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 13034
3.1. Zmiany 13034
a) zwigkszenia 14 396
- nadwyzka agio 14 396
b) zmniejszenia 1362
- koszty emisji akcji 1362
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 13034 13034
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
4.1. Zmiany -11218
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 11218
- bilansowa wycena instrumentéw finansowych 11218
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek okresu 138 341
4.1. Zmiany -138 -341
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 138 341
- przeniesienie do kapitalu zapasowego 138 341
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto 2203 138
a) zysk netto 2203 138
- w tym: wycena instrumentéw finansowych -679
b) strata netto
Kapital wlasny na koniec okresu 68 253| 71017
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IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWU S'RODK(’)W (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
PIENIEZNYCH oty g | ) ke ok ore
) do 31.12.08r. | 01.01.08r. do do 31.12.07r. 01.01.07r. do
31.12.08r. 31.12.07r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
II) - metoda posrednia
L. Zysk / Strata netto 977 2203 600 138
IL. Korekty razem 3904 16 394 4106 8 035
1. Amortyzacja 1361 5140 1100 4177
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -47 -199 -160 -1 718
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -34 -560 238 1420
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 110 129 4 -97
5. Zmiana stanu rezerw 3754 6506 1601 1580
6. Zmiana stanu zapaséw 535 1045 2 509 5239
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -12 105 -8 080 -3 310 -3 921
8. Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych 11402 12 859 89 -940
9. Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych -1 560 -1 843 1836 948
10. Podatek dochodowy
11. Pozostate 488 1397 199 1347
III. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci operacyjnej 4 881 18 597 4706 8173
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wpltywy 128 3934 364 4749
1. Zbycie’ warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 7 654 65 4258
aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywéw finansowych 2131 123
4. Odsetki i dywidendy 121 1094 258 306
5. Pozostate wplywy 55 41 62
II. Wydatki 5936 20 603 3767 8156
1. Nabycif: wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych 4051 10 008 3707 8029
aktywéw trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe 8710 60 60
4 . Pozostale wydatki 1 885 1 885 67
L. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 808 -16 669 -3 403 -3 407
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
L. Wpltywy 42 053 42 524
1. 'V\'/plywy 'netto z wy(’iania u'dziaiéw (emisji akcji) 41 826 41 826
i innych instumentéw kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja papieréw wartosciowych
4. Pozostate wplywy 227 698
II. Wydatki 1593 15913 17 295 21139
1. Splaty kredytéw i pozyczek 1001 11507 15 606 16 896
2. Wykup dluznych papieré6w wartosciowych
3. Odsetki 158 2 668 1249 2494
4. P?atnos’ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 434 1738 440 1 749
finansowego
5. Pozostale wydatki
L. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -1 593 -15913 24 758 21 385
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -2 520 -13 985 26 061 26 151
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -1745 -13 129 25707 25 808
- w tym zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic 775 356 354 243
kursowych od walut obcych
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 17 347, 28 812 2751 2661
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 14 827 14 827 28 812 28 812




INFORMACJA DODATKOWA
do Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowej RAFAMET za IV kwartat 2008 roku.

(zgodnie z § 91 ust. 4 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Dane jednostki dominujacej.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej RAFAMET (,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1.
Spétka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng
na podstawie aktu notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: ~ Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 2007 — 28412)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

Czas trwania Grupy Kapitatowe;j.

Spoétka RAFAMET S.A. i pozostate Spétki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane przez Grupe Kapitaltowg RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporza-
dzone zostato przy zastosowaniu konsolidacji petnej. Konsolidacjg objeto tylko Spotke zalezng — Zespét
Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo
zeliwa - PKD: 27.51.2).

Udzial w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegdlnienie
31.12.2007 31.12.2008
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100

IV. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrécone sprawozdanie
finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami za-
akceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), wedtug stanu obowigzujgcego na
dzien 31.12.2008 roku oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe prezentujg dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku i okres porow-
nywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spbdtke dominujgca i jednostke zalezng w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

V. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjgtkiem: instrumentow finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana
jest w rachunku zyskéw i strat, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére zostaty wycenione
wedtug wartosci godziwe;.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto te same zasady, ktére zasto-
sowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty wycenione na takich
samych zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci.

Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebnic¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy sie
produkcjg wyrobow lub swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajgcy w okreslonym Srodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne
dla danego obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajgcy na seg-
mentach geograficznych. Zostaty wydzielone nastepujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czesci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVYVYVYVY

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokali-
zacji rynkéw zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi bgdz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami Grupy, ktore sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow, ktorg w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza
sie:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych,

c) pozostatych przychoddw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztédw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosz-
téw, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmen-
tu nie zalicza sie:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

c) pozostatych kosztéw operacyjnych,
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d) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

e) kosztéw, ktére dotyczg Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie kosz-
ty stanowig koszty segmentu, jezeli dotyczg dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o
racjonalne przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyj-
nej, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne prze-
stanki przypisa¢ do tego segmentu.

Do aktywéw segmentu nie zalicza sie aktywdéw powstajacych z tytutu podatku dochodowego oraz akty-
wow wykorzystywanych dla potrzeb ogéinych Grupy.

Aktywa segmentu ustala sie po potragceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje sie w bilansie Grupy
jako bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu,
ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisa¢ do tego segmentu.

Do pasywéw segmentu nie zalicza sie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, zobowigzan powigza-
nych z aktywami, ktére sg przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan zaciggnietych w zwiazku
z dziatalnoscig finansowa.

Definicje przychoddw, kosztéw, aktywow i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych,
ktére dajg sie bezposrednio przyporzagdkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypi-
sa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego syste-
mu sprawozdawczosci finansowej jako punktu wyjscia do okres$lenia, ktére pozycje moga by¢ bezposred-
nio przyporzadkowane lub przypisane do segmentéw w oparciu o rozsagdne podstawy. Oznacza to, ze
przyjmuje sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla potrzeb wewnetrznej sprawozdawczo-
Sci finansowej daja sie bezposrednio przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
segmentéw w celu wyceny przychoddw, kosztow, aktywow i pasywow segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig operacyjng Grupy, ktérych przedmiotem jest budowa obrabiarek.
W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpozna-
wane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawan-
sowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do catosci
szacowanych kosztoéw kontraktu wedtug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast, gdy stopien
zaawansowania niezakonczonej ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposéb wiarygodny na dzien bilan-
sowy, to przychdd z wykonania ustugi ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawoz-
dawczym kosztow, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie przez zamawiajacego w przysziosci jest
prawdopodobne.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewa-
na strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodow na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian finan-
sowych realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przych6d na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodoéw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okre-
sach sprawozdawczych.

Prawidtowos¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztéw i przychodéw z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spétke najp6zniej na dzien
bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawoz-
dawczego, w ktérym ich dokonano.
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Sprzedaz towarow i materiatow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardow i
materiatdbw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny spo-
sob.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmuje sie w momencie, w ktdrym istnieje uzasadnione przekonanie, ze spetnione
zostaty warunki zwigzane z dotacjg oraz, ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje sg ujmowane w spra-
wozdaniu finansowym w spos6b zapewniajacy wspotmiernos¢ z odpowiadajgcymi im kosztami, ktore w
zamierzeniu majg by¢é kompensowane przez dotacje.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przy-
chodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, jest odnoszona
do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowa-
nia) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzy-
skania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktore nigdy nie beda podle-
gaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy”, Grupa, w zwigzku z wystepowaniem rozbieznosci miedzy pra-
wem podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczony, ktéry jest wyliczany metodg bilansowg
jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bi-
lansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegaja-
cych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o roz-
poznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika ak-
tywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiego-
wy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci - nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momen-
cie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odro-
czony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bez-
posrednio w kapitale wilasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bez-
posrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktére Grupa utrzymuje celem wykorzystania ich w procesie pro-
dukcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmio-
tom na podstawie umowy najmu lub dla potrzeb zarzgdzania oraz ktére przeznaczone sg do wykorzy-
stania w okresie dtuzszym niz jeden rok.

Opierajac sie na gtéwnych zatozeniach MSSF uznano, ze prawa wieczystego uzytkowania spetniajg wa-
runek zaliczenia do aktywow, majg warto$¢ zbywczg i mozna je sprzedac, w zwigzku z tym sg ujawnio-
nym bilansowo aktywem.

Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych ustala sie wedtug cen nabycia, a w przypadku wytworzenia $rod-
ka trwatego we wtasnym zakresie, w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odreb-
ny srodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majat-
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ku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos¢ za zakta-
dany koszt na dzieh 1 stycznia 2004 roku, bedacy dniem przejscia na MSSF. Wartos¢ nieruchomosci oraz
istotnych wartosciowo maszyn i urzadzen zostata ustalona przez niezaleznego eksperta majgtkowego w
oparciu o zatozenia rynkowe; pozostate sktadniki majatku zostaty wycenione przez powotang przez Za-
rzad miedzywydziatowg komisje ds. wyceny maszyn i urzadzen w oparciu o zatozenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu zaktadanego, ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w momencie ich poniesienia jako koszty okresu, zgod-
nie ze wzorcowym podejsciem MSR 23.

Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do uzytkowania. Amortyzacja odbywa sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowy) srodka trwatego, jego okres uzytkowania ulega zwiek-
szeniu o indywidualnie okreslony okres uzytkowania wynikajgcy z zakresu modernizacji, jednak nie dtuz-
szy niz okres ustalony dla nowego $rodka trwatego.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bi-
lansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W szczegolnosci stosowane sgnastepujace roczne stawkiamortyzacyjne dlapodstawowych grup srodkow
trwatych:

00 budynki i budowle 3,5% - 8%
[1 maszyny i urzadzenia techniczne 6,50% - 50%
[1 srodki transportu 20%

[0 pozostate srodki trwate 20%

Inwestycje rozpoczete nie sg amortyzowane.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, nie ma mozliwosci dokonywa-
nia jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z chwilg oddania do uzytkowania srodkéw trwatych o warto-
Sci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt. Amortyzacja dla tych $rodkéw ustalana jest wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, sktadnik aktywdw spetnia definicje wartosci niematerialnej i
prawnej, jesli mozna go wyodrebnic z jednostki, sprzedac, przekazaé, licencjonowac lub oddac do odptat-
nego uzytkowania.

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sg miedzy innymi:

= Koszty prac rozwojowych.

Wydatki na prace rozwojowe sg kapitalizowane wytgcznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnic:

a) mozliwosé (z technicznego punktu widzenia) ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry
nadawac sie bedzie do uzytkowania lub sprzedazy,

)
¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy wartosci niematerialnych,
d) sposob, w jaki sktadnik bedzie generowat przyszte korzysci,
e) dostepnosc¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych lub innych,
f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac sktadnikowi.

Sa one amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia. Po poczatkowym ujeciu wydatkdw na prace rozwojowe sg one wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o kwote dotychczasowego umorzenia i taczng kwote od-
pisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kaz-
dego roku obrotowego.

= Inne wartosci niematerialne
Nabyte wartosci niematerialne sg ujmowane w cenie nabycia. Po poczatkowym ujeciu, do tej kategorii war-
tosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Wartosci niematerialne sg corocznie weryfi-
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kowane pod katem utraty wartosci. Corocznej weryfikacji podlega réwniez okres uzytkowania i w razie po-
trzeby jest on korygowany, poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych:

[ licencja Simple 4 lata
0 ?nne licencje (s_ublic__encje_) na programy 5 lat
[1 koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych dokonywane sg na podstawie planu amortyzacii,
uwzgledniajgcego okres uzytecznosci oraz zawierajgcego stawki amortyzacyjne. Amortyzacja jest doko-
nywana metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikbw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega
rowniez zasadno$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw gene-
rowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pie-
niezne, do ktérej nalezy dany skifadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie,oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wy-
stgpienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy akty-
wow), wartoS¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest
ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmo-
wany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniej-
$zego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadnia-
jacych ich utworzenie. Wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywédw) zwiekszana jest do nowe;j
wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty
wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w
takim przypadku odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone
odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody
operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos¢ inwestycyjng uznaje sie nieruchomosé (grunt, budynek, czesé budynku lub oba te ele-

menty), ktorg sie traktuje jako zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na

przyrost jej wartosci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administra-
cyjnych, ani tez

b) przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

W przypadku czesciowego przeznaczenia nieruchomosci do wynajmu, kryterium decydujacym o zalicze-
niu do nieruchomosci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na wynajem do catkowitej
powierzchni. Poczgtkowo nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg wedtug ceny nabycia, z uwzglednie-
niem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytu-
tu utraty wartosci. Gdy nastepuje zmiana sposobu uzytkowania, dokonuje sie przeniesienia poszczegél-
nych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych.
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Leasing

Umowa leasingu, zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przenie-

sienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli:

— rozcigga sie zasadniczo na caly okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw,

— warto$¢ biezaca opfat leasingowych jest zasadniczo réwna wartosci godziwej danego sktadnika akty-
wow.

Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezg-

cej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci

dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitatowag zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

pozostata cze$¢ stanowigca czesS¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie opfat le-

asingowych na czes¢ kapitalowg i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposob, aby uzyskac dla

kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na

réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z

dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spetniajgce warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje sie jako leasing operacyjny.
Optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i zobowiagzania finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong wia-

zgcej umowy.

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej nastepujacych kategorii:

— instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— pozyczki i naleznoéci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (do tej grupy zaliczane sg m.in. walutowe transakcje za-
bezpieczajace).

Do kategorii instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze krétkoterminowych wa-
han wartosci. Instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej z ujeciem skutkow w rachunku
zyskéw i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosc
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyce-
niane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane sg do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien
bilansowy. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, aktywa finan-
sowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane w koszcie poczatkowym, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci. Skutki zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny, chyba ze spadek wartosci wynika z utraty wartosci, ktérej skutki od-
nosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrole nad prawami umowny-
mi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwia-
zanym ze zmianami kursow walut i stosuje transakcje typu forward, ratio forward, opcje walutowe oraz
zerokosztowe struktury opcyjnie. Powyzsze aktywa wprowadza sie do ksigg rachunkowych po cenie na-
bycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych. Zobowigzanie finansowe za$ w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzyma-
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nych innych sktadnikbw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten uwzglednia sie poniesione
koszty transakcji.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”, zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w
procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy surowcéw, materiatdw, pétproduktéw i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towardw sg wyce-
nione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozli-
wej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w
toku normalnej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakohczenia produkcji i
zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty finansowania zapaséw wykazuje sie jako koszty okresu, ktérego dotycza.

Zasady wyceny nastepujacych grup zapaséw:

» wyroby gotowe - wyceniane sg w koszcie wytworzenia;
Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie kosztéw magazynowania, kosztéw sprzedazy, kosztow admi-
nistracyjnych, ktore nie przyczyniajg sie do doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miej-
sca.

» produkty w toku - wyceniane sg w koszcie wytworzenia;
Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednie materiatow i robocizny oraz odpowiedni na-
rzut posrednich kosztéw produkcji, ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produk-
cyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Podstawg ustalenia warto$ci netto pro-
dukcji w toku jest ich okresowa ocena przez komisje inwentaryzacyjng dokonujgca spisu z natury, co
najmniej na koniec roku obrachunkowego.

» materialy i towary wyceniane sg w cenie nabycia i rozchodowane wedtug cen zasady FIFO ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszio”.
Cena nabycia to cena zakupu skifadnika aktywOw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajgcemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku im-
portu - powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty bez-
posrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywa-
nia lub prowadzania do obrotu, tagcznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona o ra-
baty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Zapasy sg weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celéw urealnienia wartosci zapasoéw prze-
prowadza sie analize struktury wiekowej zapaséw, ktérej decydujacym czynnikiem jest data przychodu
rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonuje sie réwniez analizy zapas6éw pod katem przydatnosci
ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajacej z roznicy miedzy ceng ksiegowg a obecng ceng rynkowa,
pomniejszong o koszty sprzedazy (ostrozna wycena).

Odpisanie wartosci zapaséw materiatow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie
na zasadzie odpiséw indywidualnych. Jednak wartosci materiatéw i surowcdw nie odpisuje sie do kwoty
nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe, do produkcji kt6-
rych zostang wykorzystane, zostang sprzedane w wysokoéci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Utworzone odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne,
z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, naleznosci dlugoterminowe i naleznosci
krétkoterminowe wycenia sie wedtug wysokosci zamortyzowanego kosztu, ustalonego przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Efektywng stope procentowg ustala sie na podstawie $redniowazonego
kosztu kapitatu obcego Spétce. W przypadku naleznosci krétkoterminowych wycene takg dokonuje sie
wowczas, jezeli ewentualne rdznice przy wycenie wedtug skorygowanej ceny nabycia sg istotne.
Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej. Wartoscig godziwg na
moment poczatkowego rozpoznania naleznosci handlowych jest wartos¢ nominalna wynikajaca z wysta-
wionych faktur sprzedazy.

Obowigzujgce w Spéice podstawowe terminy ptatnosci za dostarczone towary i ustugi ustala sie indywi-
dualnie dla kazdego kontraktu ze wzgledu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmniej na koniec
kazdego kwartatu podlegajg one analizie pod katem utraty wartosci. Na naleznosci watpliwe lub dla kté-
rych istniejg przestanki niesciggalnosci tworzone sg odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizacyjne tworzone
sg na zasadzie odpiséw indywidualnych. Utworzone odpisy obcigzaja pozostate koszty operacyjne, z kolei
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rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

W przypadku, gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdys-
kontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Zwiekszenie
(zmniejszenie) naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody (koszty) finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji bilansowej ,Rozliczenia miedzyokresowe” wykazywana jest aktywowana kwota wydatkéw po-
niesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych. Ich warto$é
zostata wiarygodnie okre$lona i spowodujg w przyszio$ci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Ekwi-
walenty srodkéw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Przez
krétkoterminowe inwestycje nalezy rozumiec inwestycje do trzech miesiecy. Do ekwiwalentéw Srodkéw
trwatych nalezy zaliczy¢: lokaty, weksle obce, czeki, obligacje. Do $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalen-
téw nie zalicza sie krotkoterminowych kredytéw w rachunkach biezacych oraz krétkoterminowych inwe-
stycji w akcje.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna, ustalo-
nym dla danej waluty przez bank prowadzacy rachunek biezacy Grupy.

Rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa sie metodg FIFO.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w
walutach ujmuje sie nastepujaco:

[1  dodatnie rdéznice kursowe zalicza sie do przychodow finansowych,

[ ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

Do $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza $rodki pienigzne zgro-
madzone na rachunku ZFSS .

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$s¢ zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, Grupa
klasyfikuje sktadniki aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zosta-
nie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zali-
czenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania,
a takze dostepnos¢ tych aktywédwdo natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia, wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniej-
szonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako
przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprze-
dazy, niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub
grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmia-
stowej sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika aktywOw jako przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kie-
rownictwa Grupy do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Kapital zaktadowy
Kapitat akcyjny wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki dominujgcej i wpisanej w reje-
strze sgdowym.

Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, rezerwy sg ujmowane, gdy
spetnione sg nastepujace warunki:

— na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

— prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje odptyw zasobdéw jednostki,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.
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Stan rezerw weryfikowany jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowany w celu odzwierciedlenia bie-
zacego, najbardziej wiasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na naktady o takim prze-
znaczeniu, na jakie byta pierwotnie utworzona.

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane zobowigzania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przyszte
koszty. Rezerwe na naprawy gwarancyjne tworzy sie w wysokosci poréwnywalnej do lat ubiegtych.
Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie rezerw zwieksza pozosta-
te przychody operacyjne.

Swiadczenia pracownicze
Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze, nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne.

Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, $wiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen
jednostki w zamian za prace wykonywang przez pracownikow. Sg to zarbwno $wiadczenia wyptacane w
trakcie zatrudnienia, jak i $wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradzania, pracownikowi przystugujg nagrody jubileuszowe z
tytutu dlugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu okreslonego czasu (stazu pracy).

Odprawy emerytalne przystugujg pracownikom, ktérzy rozwigzujg umowe o prace z powodu przejscia na
emeryture lub rente. Wysoko$¢ tej odprawy uzalezniona jest od stazu pracy. Wycena tych Swiadczen
wykonywana jest przez aktuariuszy i uwzglednia strukture zatrudnionych, srednig ptace i stope dyskonto-
wa.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat. Wycena aktuarialna
Swiadczen dtugo- i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec czerwca i na koniec grudnia kazdego
roku obrotowego.

Grupa nie tworzy rezerw na urlopy.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. W kolejnych okresach zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych, z wyjagtkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, wyceniane sg wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wyce-
na’.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezpo-
Srednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, przy zastosowaniu metody efek-
tywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu, z uwzglednieniem sptat dokona-
nych w biezacym okresie.

Zobowiagzania handlowe i pozostate

Zobowigzania stanowig wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.
Zobowigzania krotkoterminowe to catos¢ lub cze$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej salda tych zobowigzan wykazuje sie
jako zobowigzania dtugoterminowe. Zobowigzania inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w warto-
8ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy w skorygowanej cenie nabycia. W
przypadku zobowigzan krétkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowig-
zania, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne akty-
woéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzah w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (przy-
chody) finansowe.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

Wyptata dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatno$ci.

Transakcje w walutach obcych
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng
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przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy :

a) pozycje pieniezne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu
zakupu dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy - w przypadku naleznosci lub kursu
sprzedazy banku - w przypadku zobowigzan,

b) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w wa-
lucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

C) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Roznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu wykazywania pozycji
pienieznych w sprawozdaniu finansowym, po kursach innych niz te, w ktérych zostaty po raz pierwszy
ujete w danym okresie, lub w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmo-
wane sg jako przychod lub koszt w okresie, w ktérym powstajg. W przychodach finansowych wykazywana
jest nadwyzka zyskéw kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych - nadwyzka strat
kursowych nad zyskami kursowymi.

Jako kurs zamkniecia danej waluty, stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pie-
nieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy,
stosowane i ogtoszone przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowa-
ne sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji Grupy.

VI. Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan na Stan na Zmiana w

Wyszczegolnienie 30.00.2008 | 31.12.2008 | IV kw.2008
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 233 13 942 2709
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 652 10 663 2011

Gtéwne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywow dotyczg nastepujacych
pozyciji:
— naliczone koszty wynagrodzeh za biezacy miesigc wraz z ubezpieczeniami spotecznymi,
— rezerwa na $wiadczenia pracownicze,

— pozostate rezerwy,

— koszty dotyczace kontraktéw dtugoterminowych,

— straty z lat ubiegtych.

Gtéwne pozycje rdznic przejsciowych, kitdére spowodowaty utworzenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy dotycza nastepujacych pozyciji:

- réznicy miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg $rodkéw trwatych,

- réznicy miedzy warto$cig podatkowa a bilansowg wartosci niematerialnych,

— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od zobowigzan,

— niefakturowanych przychodéw z kontraktéw dtugoterminowych.

Zwiekszenie rezerwy oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastgpity w wyniku
zwiekszenia przychodéw i kosztéw kontraktéw dtugoterminowych wykazanych na dzien 31.12.2008 r. w
poréwnaniu ze stanem na dzien 30.09.2008 r.
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VIl. Informacja o korekcie z tytutu rezerw
Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegdlnienie
30.09.2008 | 31.12.2008 | IV kw.2008
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5794 6 231 437
Pozostate rezerwy: 2 556 3436 880

W IV kwartale 2008 roku podmiot dominujacy utworzyt nastepujace rezerwy:
- nadodatkowe koszty zakohczonych ustug remontowych — oszacowano warto$¢ na 420 tys. zt.,
— na zafakturowane koszty ,materiaty w drodze” na warto$¢ 462 tys. zt.,

— hanaprawy gwarancyjne na warto$¢ 200 tys. zt.,

— nakoszty montazu sprzedanych maszyn na wartos¢ 293 tys. zt.,
— na niewykorzystany urlop pracownikoéw zwolnionych na wartosc 43 tys. zt.

Wykorzystano rezerwy utworzone na :

— nawynagrodzenia wynikajgce z umowy o0 prace w wysokosci 86 tys. zt. ,
— prowizje z tytutu po$rednictwa w handlu zagranicznym w wysokosci 21 tys. zt.,

— nakoszty transportu w wysokosci 200 tys. zt.,
— nainne koszty w wysokos$ci 231 tys. zt.

VIIl. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow
Stan na Stan na Zmiana w
Wyszczegdlnienie
30.09.2008 | 31.12.2008 | IV kw.2008
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 16 90 76
Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych 35 115 80
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow - 26 26
Odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw warto$ciowych 5.626 5.626

W IV kwartale 2008 r. dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 107 tys. zi, w
zwigzku z istnieniem ryzyka nie$ciggalnosci, a rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznoéci w kwocie 30
tys. zt. (sptata naleznosci).

W wyniku dokonanego przegladu srodkéw trwatych pod wzgledem wykorzystania i przydatnosci, dokona-
no odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych niewykorzystanych w wysokosci 113 tys. zt., a roz-
wigzano odpis na wartos¢ 33 tys. zi.

W IV kwartale Spétka nabyta papiery wartosciowe. Na nadwyzke wartosci nominalnej nad kosztami naby-
cia zostat utworzony odpis aktualizujacy.

IX. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W IV kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa (po uwzglednieniu wzajemnych wytgczen) osiagneta przy-
chody ze sprzedazy w wysokosci 38.746 tys. zt, a narastajgco za IV kwartaty 2008 roku 117.742 tys. zt.
Stanowi to 137,8% sprzedazy Grupy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Zysk netto Gru-
py Kapitalowej RAFAMET w IV kwartale 2008 roku wynidst 1.670 tys. zl, a narastajgco za IV kwartaty
biezacego roku 4.079 tys. zt (za IV kwartaty 2007 roku zysk netto Grupy wyniést 2.034 tys. zt).

Zysk netto RAFAMET S.A. za IV kwartaty 2008 roku wyniést 2.203 tys. zt (za 2007 rok Spétka uzyskata
zysk netto w wielkosci 138 tys. zt).
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Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w IV kwartale 2008 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych)
wyniosta 33.617 tys. zt, a za IV kwartaty 2008 roku 98.012 tys. zt i byta wyzsza o 34,4% w poréwnaniu do
przychoddéw uzyskanych za 12 miesiecy 2007 roku (72.915 tys. zt). Udziat Emitenta (po uwzglednieniu
wylgczen) wynidst 81,8% wartosci sprzedazy Grupy za IV kwartaty 2008 roku. Wiekszg cze$¢ swoich
przychodéw Spoétka zrealizowata na rynkach zagranicznych. W IV kwartale 2008 roku sprzedaz na te
rynki wyniosta 25.861 tys. zl, co stanowi 77,3 % og6tu sprzedazy. Najwiekszym rynkiem zbytu dla
RAFAMET S.A. byt w minionym okresie rynek francuski, gdzie sprzedaz wyrobodw i ustug wyniosta 6.212
tys. zt, co stanowi 24,1% sprzedazy oraz rynek japonski, gdzie sprzedaz wyniosta 5.957 tys. zt, co stano-
wi 23,0% sprzedazy. Najwiekszymi krajowymi odbiorcami w IV kwartale 2008 r. byty firmy NEWAG S.A.
oraz PKP CargoS.A.

Podstawowym produktem sprzedawanym przez Spotke w omawianym okresie byty obrabiarki i urzadze-
nia, majgce 81,2% udziatu w catosci sprzedazy produktdw.

W trakcie IV kwartatu 2008 r. w Grupie Kapitatowej zostata zawarta nizej opisana umowa o cechach
umowy znaczacej.

W dniu 3 pazdziernika 2008 roku RAFAMET S.A. zawart z firmg Kanematsu KGK Corp. z Japonii (Kupu-
jacy) trzy umowy na dostawe sterowanej numerycznie tokarki karuzelowej typu KDC 630/700NM kazda.
taczna wartos¢ zawartych umoéw wynosi 10.819 tys. EUR, tj. 36.986 tys. zt. Ostatecznym odbiorcg ma-
szyn jest firma Japan Steel Works.

Wszystkie trzy umowy zostaty zawarte na identycznych warunkach, za wyjatkiem terminu dostawy, ktéry
dla pierwszej maszyny okreslono na dzien na 31 stycznia 2010 r., dla drugiej maszyny na dzien 31 maja
2010 r. i dla trzeciej maszyny na dzien 30 wrze$nia 2010 r.

Zarzad RAFAMET S.A. w dniu 8 pazdziernika 2008 roku podjgt uchwate w sprawie zmiany niektorych

celéw emisji akcji serii F. Zgodnie z podjetg uchwata, Emitent zrezygnowat z budowy na potrzeby wtasne

nowej frezarki bramowej typu GANTRY (przewidywane naktady okoto 8 min zl) oraz zakupu nowego cen-

trum frezarsko — wiertarskiego (przewidywane naktady okoto 6 min zt).

Jednoczesnie przyjeto do realizacji w miejsce ww. celdéw emisyjnych, nastepujgce zadania inwestycyjne:

e zakup, remont wraz z modernizacjq i instalacja dwdch uzywanych frezarek bramowych WALDRICH —
COBURG; planowany termin realizacji zadania — luty-maj 2009 r.; przewidywane naktady tgcznie oko-
to 9 —10 min z,

e remont i modernizacja posiadanej wiertarko — frezarki SKODA typ W 200; planowany termin realizacji
zadania — czerwiec 2010 r.; przewidywane naktady okoto 5 min z.

Realizacja celow, o ktérych mowa powyzej nie przekroczy kwoty 14 min ztotych (ewentualno$¢ taka byta

brana pod uwage). Zmiana realizacji celéw emisji wynikata z uwarunkowan zewnetrznych oraz spowodo-

wana zostata koniecznoscig zabezpieczenia duzych potrzeb wtasnych Emitenta w zakresie realizowanych

ustug obrébczych na potrzeby realizacji kontraktacji na lata 2008 — 2010.

W dniu 25.10.2008r. Emitent nabyt wierzytelnosci FUM POREBA Spoétka z 0.0. w Porebie, w postaci
trzech weksli wlasnych o tgcznej wartosci nominalnej 1.800 tys. EUR. Ogoétem koszt nabycia weksli wy-
niést 488,7 tys. EUR. Na rdznice pomiedzy wartoscig nominalng papieréw wartosciowych a kosztami
nabycia, ktora wyniosta 5.626 tys. zt na dzien 31.12.2008 roku, zostat utworzony odpis aktualizujacy, sta-
nowigcy koszt finansowy.

Spétka posiada zabezpieczenie wartosci nabytego aktywa do kwoty 550.000 EUR. przez podmiot trzeci.
W zaleznosci od postepu prac restrukturyzacyjnych FUM POREBA istnieje potencjalna mozliwos¢ uzy-
skania wiekszej korzysci finansowej i bilansowej z realizacji przedmiotowych weksli.

X. Czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wpltyw na
osiagniete wyniki finansowe.

W IV kwartale 2008r. z czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych wptyw na wyniki finan-
sowe Grupy, nalezy wymieni¢ ksztattowanie sie kurséw walutowych. Wycena realizowanych dtugotermi-
nowych kontraktow produkcyjno — handlowych zostata dokona po kursie 4,1724 EUR/PLN, przy zastoso-
waniu ostroznej wyceny poziomu zaawansowania poszczegolnych przedsiewzieé produkcyjnych. Wyceny
naleznosci handlowych dokonano po kursie 4,0534 EUR/PLN. Wykazany poziom marzy zysku na pod-
stawowej dziatalnosci operacyjnej przekracza, réwniez w odniesieniu do tzw. przechodzacych, realizowa-
nych w 2009 projektéw, planowane do osiggniecia wyniki w odniesieniu do momentu ich wyceny (podpi-
sywanie kontraktow).



Grupa Kapitatowa RAFAMET

Spétka prowadzi polityke w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczeh zmian
kursowych realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw walutowych (import) z wptywami walutowymi
(eksport) oraz poprzez zabezpieczanie pozostatej ekspozyciji walutowej narazonej na ryzyko niekorzyst-
nych zmian kursowych poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zerokosz-
towych transakcji opcyjnych (struktury opcyjnie). Zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczen przed ryzykiem
kursowym zaangazowanie w instrumenty zabezpieczajgce przeptywy gotowkowe Spotki nie moze stano-
wi¢ wiecej niz do 80% przeptywoéw walutowych w danej walucie wynikajgcych z posiadanego portfela
kontraktacji w danej walucie. Z uwagi na ograniczenia warto$ci zabezpieczenia do wysokosci realnie po-
siadanej ekspozycji walutowej, zawierane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego. Rozliczanie
transakcji odbywa sie poprzez rzeczywistg dostawe waluty.

W 2008 roku Spotka zrealizowata kasowo i bilansowo zysk na walutowych transakcjach zabezpieczaja-
cych, majacych charakter transakcji ratio forward, w wysokosci 713 tys. zt., strate kasowa i bilansowa w
wysokosci 177 tys. zt oraz strate bilansowg (naliczenie memoriatowe w odniesieniu do ekspozycji w wy-
sokosci 800 tys. EUR zwigzane ze strukturyzacja zabezpieczajgcych transakcji walutowych przypadaja-
cych pierwotnie do rozliczenia w listopadzie i grudniu 2008r.) w wysokosci 679 tys. zt. Ogétem wynik na
walutowych transakcjach zabezpieczajgcych odniesiony na wynik finansowy roku 2008r. wynosi -143
tys. zt. Ujemna wycena na dzien 31.12.2008r. pozostatych otwartych zabezpieczajgcych transakcji walu-
towych, wycenionych po kursie 4,1724 EUR/PLN, ujetych w kapitatach wtasnych z aktualizacji wyceny
wynosi 11.218 tys. zh. i dotyczy ekspozycji walutowej w wysokosci 12.400 tys. EUR. Obecnie ekspozycja
na ryzyko kursowe stanowi okoto 50% posiadanych i realizowanych kontraktéw w walucie EUR.

Xl. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w pre-
zentowanym okresie.

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finanso-
wy Grupy.

XiIL. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papierow warto-
sciowych.

Nie wystapity.

XIll. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Podmiot dominujacy nie wyptacit oraz nie deklarowat wyptaty dywidendy.

XIV. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Do dnia 10.02.2009 roku dokonano terminowej ptatnosci czwartego (ostatniego) weksla wtasnego na
kwote 1.875.tys. USD, stanowigcego zabezpieczenie pozyczki, zaciggnietej w State Street Bank and
Trust Company / Wielka Brytania. Pozyczka zostata zaciggnieta po kursie 3,2407 USD/PLN, a sptata
nastgpita po $rednim kursie realizacji w wysokoséci 3,14 USD/PLN.

W styczniu i lutym br. Spétka w ramach umowy ramowej z Kredyt Bank S.A. w Warszawie, dokonata
strukturyzacji dwdch transakcji zabezpieczajgcych kontraktowe przeptywy gotéwkowe firmy, przypadaja-
cych do rozliczenia ostatniego dnia stycznia oraz lutego 2009 r. W zwigzku ze strukturyzacjg transakcji
zabezpieczajgcych majacych charakter transakcji typu ratio forward, ktéra powoduje utrate parametrow
koniecznych do zaliczania transakcji jako spetniajgcych obowigzujace w Spoice zasady rachunkowosci
zabezpieczen, ich wycena — zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci zabezpie-
czen, opisanymi przez MSR 39 — jest odnoszona poprzez koszty finansowe na wynik finansowy Spéiki.
Ujemna memoriatowa wycena pozycji zabezpieczajacych odniesiona w styczniu 2009r. poprzez koszty
finansowe na wynik finansowy wynosi 1.630 tys. zt., a ujemna wycena pozostatych otwartych walutowych
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transakcji zabezpieczajacych odniesionych na kapitat z aktualizacji wyceny wynosi 13.018 tys. zt. Do wy-
ceny zastosowano kurs 4,4300 EUR/PLN. Konieczno$¢ rozliczenia w przysztosci walutowych transakciji
zabezpieczajgcych po kursie wyzszym od ustanowionego jako zabezpieczenie nie nalezy traktowac, z
punktu widzenia operacyjnego - zdaniem Zarzadu Emitenta - jako strate, a jako niezrealizowane (niepla-
nowane do realizacji) dodatkowe przychody.

XV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na Stan na Zmiana
Zobowiagzanie warunkowe z tytutu:
31.12.2007 31.12.2008 (w tys. z1)
— gwarangcji 6.394 33.131 +26.737
— poreczen 2.230 _ -2.230
Razem 8.624 33.131 +24.507

Warto§¢ zobowigzan warunkowych prezentujg w niniejszym raporcie tabele ,POZYCJE
POZABILANSOWE”. Obejmujg one wartos¢ gwarancji udzielonych kontrahentom Grupy przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe, gtéwnie z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

W miesiacu lipcu 2008 r wygasto poreczenie udzielone przez RAFAMET S.A. dla jednostki zaleznej, w
zwigzku z catkowitg sptatg kredytu w rachunku biezacym przez Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z o.0.
wobec Banku PEKAO S.A.

W okresie od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. wygasty nastepujace gwarancje z:

e JP Zeleznice Srbije (Serbia) - regwarancja przetargowa na kwote 30 tys. EUR, tj. 107 tys. z,

e z Societe Tunisienne de Banque (Tunezja) - regwarancja przetargowa na kwote 10 tys. TND, tj. 20
tys. zi,

PKP Cargo Zakfad Taboru Ostréw Wielkopolski - gwarancja dobrego wykonania kontraktu 57,5 tys.zt,
PKP Cargo - gwarancja usuniecia wad i usterek w wysokosci 30 tys. zi,

Creusot Forge (Francja) - gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 780 tys. EUR tj. 2.498 tys. zi,

Creusot Forge (Francja) - gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 780 tys. EUR tj. 2.498 tys. zi,
VITKOVICE HEAVY MACHINERY a.s (Czechy) o tacznej wartosci 177 tys. EUR, tj. 624 tys. zi.

W dniu 28.03.2008 r. weszta w zycie gwarancja ubezpieczeniowa zwrotu zaliczki dla VITKOVICE HEAVY
MACHINERY a.s (Czechy) o tacznej wartosci 177 tys. EUR, tj. 624 tys. zi.

W dniu 31.03.2008 r., po spetnieniu warunkédw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszly w zycie
dwie gwarancje bankowe zwrotu zaliczki dla Kanematsu KGK Corp. z Japonii o tacznej wartosci 1.904
tys. EUR, tj. 6.713 tys. zi.

W dniu 14.05.2008 r., po spetnieniu warunkédw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszta w zycie
gwarancja zwrotu zaliczki dla Creusot Forge S.A. z Francji o tacznej wysokosci 842,4 tys. EUR, tj. 2.826
tys. zt.

W dniu 14.05.2008 r. weszta w zycie gwarancja dobrego wykonania kontraktu dla Windhoff Singapore
Pte. Ltd. z Malezji w wysokoséci 111,9 tys. EUR, tj. 375 tys. zi.

W dniu 16.05.2008 r., po spetnieniu warunkédw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszly w zycie
dwie gwarancje dobrego wykonania kontraktu dla Design&Project z Wielkiej Brytanii o tacznej wysokoci
325,5 tys. EUR, 1j.1.092 tys. zi.

W dniu 20.05.2008 r., po spetnieniu warunkédw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszta w zycie
gwarancja zwrotu zaliczki dla CSR Sifang Locomotive z Chin w wysokosci 88,2 tys. EUR, tj. 296 tys. zt.
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W dniu 12.06.2008 r., po spetnieniu warunkéw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszty w zycie
dwie gwarancje (zwrotu zaliczki oraz dobrego wykonania kontraktu) dla Hyundai Heavy Industries Co.
Ltd. z Korei Potudniowej o tgcznej wysokosci 1.042,5 tys. EUR, tj. 3.497 tys. zt.

W dniu 30.07.2008 r. weszta w zycie gwarancja dobrego wykonania kontraktu oraz usunigcia wad i uste-
rek dla ,PKP Przewozy Regionalne” sp. z 0.0. w Warszawie, w wysokosci 97,3 tys. zt.

W dniu 31.07.2008 r. weszta w zycie gwarancja dobrego wykonania kontraktu dla ,PKP Przewozy Regio-
nalne” sp. z 0.0. w Warszawie, w wysoko$ci 95,9 tys. zt.

W dniu 29.09.2008 r., po spetnieniu warunkdédw umowy uzyskania gwarancji bankowej, weszta w zycie
gwarancja zwrotu zaliczki dla Aristein Balkan Ltd (Butgaria) w wysokosci 149,75 tys. EUR, tj. 510,4 tys. zi.

W dniu 03.10.2008 r. weszta w zycie regwarancja przetargowa dla Societe Tunisienne de Banque S.A.
Tunis, w wysokosci 7.000 TND, tj.15,8 tys. zt.

W dniu 11.12.2008 r. weszta w zycie gwarancja przetargowa dla Zeljeznice Republike Srpske w wysoko-
$ci 1.150,40 EUR, tj. 4,80 tys. zt

W dniu 23.12.2008 r. weszta w zycie gwarancja dobrego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek
dla PKP Cargo Zaktad Taboru Biatystok w wysokosci 60 tys. zt.

W dniu 29.12.2008 r weszty w zycie trzy gwarancje zwrotu zaliczki dla Kanematsu KGK Corp. z Japonii w
tacznej wartosci 3.245,6 tys. EUR, tj.13.542 tys. zt.

XVI. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR.
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

1. Poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu - wg $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzier miesigca bilansowego:
31.12.2007 r. 1 EUR = 3,5820 z (tabela NBP nr 252/A/NBP/2007 z dnia 31.12.2007 r.)
31.12.2008 r. 1 EUR =4,1724 zt (tabela NBP nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.)

2. Poszczego6lne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych - wg srednich kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskie-
go na ostatni dzien kazdego miesigca kwartatu, odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. 1 EUR = 3,7768 z
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. 1 EUR = 3,5321 zt

XVIIl. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych kon-
solidaciji.

Spétki zalezne, w ktérych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w pra-

wach gtoséw to:

» Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétka objeta konsolida-
cja petna,

» LRAFAMET — TRADING” sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spo6tka wytgczona z konsoli-
daciji,

» LMET-COM” sp. z 0. 0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétka wytgczona z konsolidaciji.

XVIIl. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji diugoter-
minowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania.

W IV kwartale 2008 r. nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej RAFAMET.
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XIX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w sto-
sunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. przedstawit w raporcie biezgcym nr 27/08 z dnia 21.04.2008 r. prognoze wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2008 oraz w raporcie biezacym nr 6/09 z dnia
19.02.2009 korekte prognozy wynikow.

Realizacja prognozy za IV kwartat 2008 roku w tys. zt.:

Realizacja .
Prognoza na 2008 r. zal- IV kw. 2008 r. % wykonania
Przychody ze sprzedazy 105 000 117 742 1121
Zysk netto 4000 4079 102,0

Realizacja przez Grupe Kapitatowg wiekszego w wymiarze ilosciowym planu sprzedazy obrabiarek w
2008 r. oraz wyzsza jego wycena wynikajgca z ksztatltowania sie kurséw walutowych wptyneta na popra-
we prognozowanych wynikéw.

XX. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalez-
ne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtlos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien prze-
kazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty ak-
cji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gltosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskaza-
nie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przeka-
zania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2008 r. Stan na 27.02.2009 r.
(dzien przekazania raportu za Ill kw. 2008 r.) | (dzien przekazania raportu za IV kw. 2008 r.)
] ] Udziat w kapitale Udziat w kapitale
HGETESE Liczba akcji oraz zaktadowym oraz Liczba akciji oraz zaktadowym oraz
gtosow na WZA ogolnej liczbie gtoséw gtoséw na WZA ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA na WZA
Agencja Rozwoju 2.017.695" 46,72% 2.017.695" 46,72%
Przemystu S.A.
Leszek 338.385 2 7,84% : :
Jedrzejewski
Krzysztof | 216.908° 5,02% 648.317° 15,01%
Jedrzejewski
Michat Tatarek
z podmiotami 262.500" 6,08% 262.500" 6,08%
powigzanymi
“Multico” sp. z 0.0.
z podmiotami 217.035° 5,03% 217.035% 5,03%
powigzanymi

R zgodnie z informacjq od akcjonariusza z dnia 22.01.2008 r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzien 24 czerwca 2008 r.
(dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki).

2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 11.06.2008 r.

% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 28.08.2008 r.

4 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 08.04.2008 r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET
S.A. na dzien 24 czerwca 2008 r. (dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki).
zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 22.07.2008 r.
zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke od akcjonariusza w dniach 25.11.2008 r. oraz 18.02.2009 r.
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XXI. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie

od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenie Stan na
14.11.2008 r. | stanu posiadania | stanu posiadania | 27.02.2009 r.
Osoba Funkcja (dzien przekaza- w okresie od w okresie od (dzien przekaza-
nia raportu za Ill | 14.08.2008 r. do | 14.08.2008 r. do | nia raportu za IV
kw. 2008r 14.11.2008 r. 14.11.2008 r. kw. 2008r.)
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik | Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822

XXIl. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31.12.2008 r. nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej
10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

XXIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu trans-
akcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢é tych transakcji przekracza wyrazong w zlo-
tych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EUR, - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutyno-
wymi, zawieranymi w warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich cha-
rakter i warunki wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta
lub jednostki od niego zaleznej.

W okresie objetym raportem Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakgc;ji, ktére odbie-
gatyby od typowych transakcji zawieranych pomiedzy podmiotami powigzanymi Grupy Kapitatowej na
warunkach rynkowych.

XXIV. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kre-
dytu lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli taczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatléw wiasnych.

W IV kwartale 2008 r. Spotka dominujgca ani spotki zalezna nie udzielity pozyczki, poreczen kredytu lub
gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

XXV. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Dla prawidtowej oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego nalezy brac
pod uwage informacje zawarte rowniez w rozdziatach IX, X, XIV, XXVI oraz opisane ponizej. Grupa Kapi-
tatowa realizuje strategie rozwoju poprzez budowanie silnej, markowej, niszowej pozycji na rynkach $wia-
towych w segmencie specjalistycznych obrabiarek do obrébki kot pojazdéw szynowych oraz ciezkich to-
karek karuzelowych, wielkogabarytowych tokarek horyzontalnych i frezarek bramowych. Dazy réwniez do
skoncentrowania sie w zakresie produkcji odlewniczej na gabarytowo duzych odlewach zeliwnych oraz
sferoidalnych (po zakonhczeniu inwestycji uruchomienia pieca elekirycznego, realizowanej obecnie przez
Spotke zalezng od Emitenta ). Przejawia sie to w postaci realizacji kontraktéw dla czotowych firm $wiato-
wych branzy energetycznej, stoczniowej czy rynku kolejowego Japonii, Korei Potudniowej, Malezji, ZEA
oraz Chin. Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej posiada w zasadzie petng kontraktacje na rok 2009 oraz
istotne wyprzedzenie kontraktowe na rok 2010. Zdaniem Zarzgdu, rozpoczete oraz planowane do realiza-
cji majgtkowe inwestycje wtasne ze srodkdéw pozyskanych z emisji akcji Spétki serii F z roku 2007 zwiek-
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szyty oraz zwiekszg nie tylko zdolnosci produkcyjne Grupy, ale réwniez w sposéb bardzo znaczacy pod-
niosg mozliwosci technologiczne Grupy w postaci gwarancji uzyskiwania coraz to wyzszych paramentow
doktadnosci obrébczych w zakresie produkowanych komponentéw. Grupa uzyskuje dodatkowo mozli-
wos$C Swiadczenia ustug specjalistycznej gabarytowej obrébki skrawaniem, w przypadku pojawienia sie
przejsciowych wolnych mocy produkcyjnych. W zakresie zewnetrznych inwestycji kapitatowych, sprawg
otwartg pozostaje powiekszenie Grupy Kapitatowej RAFAMET o kolejne podmioty. W kregu zaintereso-
wania Spotki pozostajg polscy producenci obrabiarek $rednich i ciezkich, ti. FUM POREBA w Porebie
oraz PONAR-DEFUM w Dabrowie Gorniczej. Zaangazowanie sie Grupy Kapitatowej RAFAMET w jej
powigkszanie zalezy od wielu czynnikéw, w tym przede wszystkich aspektow finansowych wynikajacych z
obecnego wysokiego stanu zadtuzenia w/w podmiotéw. Jezeli zajda sprzyjajace okolicznosci zewnetrzne
(rozpoczecie gtebokich procesow restrukturyzacji w tych firmach lub wybér ostatecznej ich $ciezki restruk-
turyzacyjnej) oraz wewnetrzne (stabilizacja sytuacji finansowej Spoétki), to Emitent nie wyklucza gotowosci
i woli dokonania procesu konsolidacji polskich firm branzy obrabiarek ciezkich w ramach Grupy Kapitato-
wej RAFAMET.

Dokonana sptata pozyczki wobec SSB/ Wielka Brytania oraz zakup aktywa finansowego w postaci weksli
wiasnych FUM POREBA powoduje konieczno$¢ poszukiwania uzupetniajgcego finansowania w wysoko-
Sci wydatkowanych srodkow, co planowane jest do zrealizowania poprzez leasing zwrotny oddawanych
do eksploatacji w roku 2009 frezarek bramowych produkowanych na potrzeby wtasne w ramach uzyska-
nych $rodkow z ostatniej emisji akcji Spotki serii F.

Rozmiary Swiatowego kryzysu gospodarczego oraz okres konieczny do jego przezwyciezenia sg wyjat-
kowo trudne do okreslenia. Spektakularne ostabienie sie waluty krajowej na przestrzeni ostatnich kilku
miesiecy i spekulacyjna agresja na walute krajowg nie sg dobrymi fundamentami dla podejmowania dtu-
gookresowych decyzji inwestycyjnych. Juz obecnie obserwujemy spowolnienie proceséw decyzyjnych w
wielu firmach zgtaszajgcych uprzednio zapotrzebowania zakupowe. Pomimo posiadania duzego wyprze-
dzenia kontraktowego przez podmiot dominujacy Grupy, z uwagi na zjawiska kryzysowe, zostata podjeta
decyzja o dostosowaniu rozmiaréw zatrudnienia w podmiocie zaleznym od Emitenta, tj. w Zespole Od-
lewni RAFAMET sp. z 0.0., do poziomu wynikajacego z biezacej oceny Planu sprzedazy na rok 2009 tego
podmiotu. Docelowo zmniejszenie zatrudnienia w tym podmiocie osiagnie w skali roku wymiar 40 etatow
(15,7% obecnego stanu zatrudnienia wynoszacego 254 osob). W podmiocie dominujacym ewentualne
decyzje w sprawie korelacji poziomu zatrudnienia ze stanem posiadania kontraktacji produkcyjnej bedg
podejmowane ze stosownym wyprzedzeniem. Obecnie Spotka pracuje przy wysokim wykorzystaniu ma-
szynowych mocy produkcyjnych i zasobow pracowniczych, z uwagi na konieczno$¢ dotrzymania kontrak-
towych termindéw realizacji przedsiewzie¢ produkcyjno-handlowych.

W ocenie Zarzadu nie istniejg obecnie zagrozenia w realizacji zobowigzan finansowych oraz produkcyjno-
handlowych zaciggnietych przez podmioty Grupy Kapitatowej

Jednostkom Grupy Kapitatowej RAFAMET nie sg znane inne istotne informacje, ktére bytyby niezbedne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci re-
alizacji zobowigzan przez Grupe.

XXVI. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do czynnikdéw majgcych wptyw na osiggniecie przez Grupe wynikow w przysztosci, w tym rowniez w per-
spektywie kolejnego kwartatu, zaliczy¢ nalezy rytmiczng realizacje zawartych przez Emitenta w roku 2008
strategicznych - z punktu widzenia powodzenia przezwyciezenia nastepstw, mogacych dotyka¢ podsta-
wowego biznesu Spotki, Swiatowego kryzysu gospodarczego - umow i kontraktéw handlowych o histo-
rycznej, jednostkowej wysokiej wartosci.

Waznym elementem sprzyjajacym procesowi eliminaciji negatywnych zjawisk kryzysowych, ktére mogtyby
wptywaé na dziatalnos¢ Emitenta, jest dynamiczna realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnych obu jednostek
Grupy, o ktérych mowa w pkt. IX i XIV niniejszej informacji. Zwiekszenie mozliwosci i parametrow gabary-
towej obrobki skrawaniem moze by¢ réwniez, w przypadku realizacji scenariusza pogtebiania sie kryzysu
w roku 2009/2010, przewagqg konkurencyjng i szansg umozliwiajaca skrécenie cyklu obrotu pienieznego
w Spotce (cykl produkcyjny obrabiarek i cykl realizacji naleznosci jest wyjgtkowo dtugi w kontrascie do
cyklu swiadczenia ustug i realizacji ptatnosci z nich wynikajacych). W zakresie mozliwosci ewentualnego



Grupa Kapitatowa RAFAMET

pozyskiwania zaméwien na specjalistyczne ustugi obrdbki skrawaniem nie widzimy istotnych trudnosci
(obecnie jednak Emitent wykorzystuje swoje petne mozliwosci produkcyjne w tym zakresie).

Spétka planuje nadal dokonywac strukturyzacji co do terminu wymagalnosci, jak réwniez kursowego po-
ziomu rozliczenia, kolejnych walutowych transakcji zabezpieczajacych zawartych w Il kw. 2008 r., co
bedzie powodowato koniecznos¢ odniesienia ich wyceny memoriatowej oraz kasowej (w przypadku rozli-
czania niektérych transakcji) poprzez koszty finansowe na wynik finansowy biezacego okresu. Ujemna
wycena transakcji walutowych bedzie czeSciowo kompensowana zwiekszong wyceng naleznosci kontrak-
towych Spéiki i nie powinna mie¢ istotnego wptywu na planowang do realizacji pierwotng marze zysku.
Ewentualne rozliczanie niektérych walutowych transakcji zabezpieczajacych nie zagraza ptynnosci finan-
sowej Spotki. Emitent prowadzi z Kredyt Bankiem S.A. (jedyny podmiot, z ktérym Spétka zawarta waluto-
we transakcje zabezpieczajgce) rozmowy i negocjacje co do zasad dalszego postepowania odnosnie
rozliczania kolejnych przedmiotowych transakcji .

Inne istotne czynniki, poddajace sie racjonalnej ocenie a majace wptyw na wyniki Grupy w perspektywie
kolejnego kwartatu omoéwiono w rozdziatach 1X, X, XIV, XXV. Skala i dynamika takich zjawisk jak spekula-
cyjna agresja na walute krajowg nie podlegaty i nadal nie podlegajg takiej ocenie. Nie bierzemy réwniez
pod uwage zjawisk nadzwyczajnych z kategorii katastroficznych.

Gtéwny Ksiegowy — Prokurent Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 27 luty 2009 r.



