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Informacje ogólne  
 

• Przedmiot działalno ści 
 
Przedmiotem działalności „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest: 
- wykonywanie robót ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem obiektów, 
- budownictwo (usługi budowlano-montaŜowe, działalność deweloperska, produkcja materiałów 

budowlanych), 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest spółką akcyjną powstałą w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy 
państwowej – Przedsiębiorstwa Eksportu Budownictwa „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.. Zarejestrowana 
w Sądzie Rejonowym dla miasta stołecznego Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, pod numerem 0000012899. 
 

• Siedziba 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (jednostka dominująca Grupy Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.) 
ul. ObrzeŜna 5 
02-691 Warszawa 
 

• Okresy, za które prezentowane jest sprawozdanie fin ansowe i porównywalne dane finansowe 
 
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” 
S.A. obejmuje dane na dzień 31.12.2008 r. oraz za okres od 01.01.2008 r. – 31.12.2008 r. Porównywalne 
dane finansowe obejmują dane na dzień 31.12.2007 r. oraz za okres od 01.01.2007 r. – 31.12.2007 r. 
Sprawozdanie finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej obejmują te same 
czasookresy. 

  

• Rada Nadzorcza i Zarz ąd Spółki 
 

Rada Nadzorcza 
Eugeniusz Wawrzyniak – Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Niels Bonn  – Vice Przewodniczący 
Helmut Stefan Floeth – Członek Rady Nadzorczej 
Krzysztof Loth  – Członek Rady Nadzorczej 
Fritz Horst Melsheimer – Członek Rady Nadzorczej 
 

Zarząd 
Michał Skipietrow –  Prezes Zarządu 
 
W IV kwartale 2008 roku nie było zmian zarówno w składzie Zarządu Spółki jak i w Radzie Nadzorczej. 
 
 

• Biegły rewident 
 
KPMG Audyt Sp. z o.o. 
ul. Chłodna 51 
00-867 Warszawa 
Spółka wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod 
numerem 458. 
 

• Notowania na giełdach 
 
Spółka notowana jest na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”). 
Symbol na GPW: MOSTALEXP 
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• Skład Grupy Kapitałowej 
 
Jednostki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
 
Według stanu na dzień 31 grudnia 2008 r. następujące jednostki wchodzące w skład Grupy 
Kapitałowej zostały objęte konsolidacją: 
 
Jednostka dominująca: 
 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
 
Jednostki zaleŜne bezpośrednio od „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objęte konsolidacją metodą pełną: 
 

Lp. Nazwa jednostki Siedziba 
Udział w kapitale zakładowym (%) 

oraz liczba głosów (%) 
na dzień 31 grudnia 2008 r. 

1. Kapitał Inwestycyjny ALPHA S.A. Warszawa 100,00 100,00 

2. MOST-BUD Sp. z o.o. Radom 100,00 100,00 

3. „MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. Warszawa 99,96 99,96 

4. Mostostal-Ventures Sp. z o.o. Warszawa 100,00 100,00 

5. 
PARK PLACE INVESTMENT  
Sp. z o.o. 

Warszawa 100,00 100,00 

6. 
POD FORTEM DEVELOPMENT  
Sp. z o.o. 

Kraków 100,00 100,00 

 
 
Jednostki zaleŜne pośrednio od „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objęte konsolidacją metodą pełną: 

 

Lp. Nazwa jednostki Siedziba 
Udział w kapitale zakładowym (%) 

oraz liczba głosów (%) 
na dzień 31 grudnia 2008 r. 

1. MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z o.o. Warszawa 99,95 99,95 

2. POD-FORTEM 2 Sp. z o.o. Wrocław 99,35 99,35 
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stan na 31-12-2008 stan na 30-09-2008 stan na 31-12-2 007 stan na 30-09-2007

koniec kwartału koniec poprz.kwartału koniec kwartału koniec poprz.kwartału

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwałe 1 063                    2 827                    7 694                    10 157                   
Wartości niematerialne 211                       235                       277                       141                       
Nieruchomości inwestycyjne 77 783                   77 778                   55 707                   51 031                   
Inne inwestycje długoterminowe 2 161                    4 432                    4 748                    5 308                    
NaleŜności pozostałe 6 022                    6 022                    6 227                    6 227                    
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 598                    1 402                    6 500                    281                       
Aktywa trwałe 88 838                   92 696                   81 153                   73 145                   
Zapasy 26 633                   7 554                    7 429                    8 609                    
Inwestycje krótkoterminowe 2 359                    836                       472                       300                       
NaleŜności z tyt. dostaw, robót i usług 15 925                   25 922                   42 291                   38 458                   
NaleŜności z tyt. podatku dochodowego 704                       1 161                    983                       704                       
Pozostałe naleŜności 41 188                   36 510                   22 247                   23 579                   
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 33 445                   34 816                   20 830                   20 960                   
Rozliczenia międzyokresowe 84                         20                         558                       1 740                    
Aktywa obrotowe 120 338                 106 819                 94 810                   94 350                   
AKTYWA RAZEM 209 176                 199 515                 175 963                 167 495                 
PASYWA
Kapitał zakładowy 79 610                   79 610                   79 610                   79 610                   
Kapitał zapasowy 68 381                   68 381                   48 142                   48 137                   
Pozostałe kapitały rezerwowe 33 869                   33 869                   35 043                   33 806                   
Skumulowane róŜnice kursowe (3 580)                   (3 383)                   (2 741)                   (2 100)                   
Wynik zatrzymany (57 012)                 (54 126)                 (66 373)                 (59 412)                 

Kapitał własny przypisany akcjonariuszom 
jednostki dominuj ącej

121 268                 124 351                 93 681                   100 041                 

Kapitały mniejszości 340                       335                       3 080                    4 374                    
Kapitał własny ogółem 121 608                 124 686                 96 761                   104 415                 
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5 793                    5 557                    1 324                    693                       
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 449                       449                       550                       628                       
Pozostałe rezerwy 9 470                    8 623                    8 324                    5 711                    
Kredyty i poŜyczki długoterminowe 44                         53                         41                         30                         
Pozostałe zobowiązania 75                         135                       
Zobowi ązania długoterminowe 15 756                   14 682                   10 314                   7 197                    
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 2                           2                           37                         78                         
Pozostałe rezerwy 4 048                    2 412                    3 954                    2 525                    
Kredyty i poŜyczki krótkoterminowe 1 211                    311                       2 255                    1 430                    
Zobowiązania z tyt. dostaw i usług 39 924                   23 874                   34 661                   29 098                   
Zobowiązania z tyt. podatku dochodowego 789                       919                       262                       237                       
Pozostałe zobowiązania 22 423                   26 455                   24 298                   18 108                   
Rozliczenia międzyokresowe 3 415                    6 174                    3 421                    4 407                    
Zobowi ązania krótkoterminowe 71 812                   60 147                   68 888                   55 883                   
PASYWA RAZEM 209 176                 199 515                 175 963                 167 495                 

SKONSOLIDOWANY BILANS
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„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za 2007 r. nie wypłacał dywidendy.    
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
IV kwartał  

01.10.2008   -
31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2008   -
31.12.2008

IV kwartał  
01.10.2007   -
31.12.2007

4 kwartały  
01.01.2007   -
31.12.2007

Przychody netto ze sprzeda Ŝy, w tym: 19 667           171 958         49 920           155 634         
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 18 702           168 178         48 537           151 179         
Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 965                3 780             1 383             4 455             
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  w tym: 18 982           160 203         47 624           144 279         
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 17 938           156 874         46 370           140 422         
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 1 044             3 329             1 254             3 857             
Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 685                11 755           2 296             11 355           
Koszty sprzedaŜy 74                  827                278                1 342             
Koszty ogólnego zarządu 3 032             13 946           5 277             16 647           
Zysk (strata) ze sprzeda Ŝy (2 421)            (3 018)            (3 259)            (6 634)            
Pozostałe przychody operacyjne 1 820             33 946           7 700             23 590           
Pozostałe koszty operacyjne 4 408             13 109           16 219           19 166           
Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (5 009)            17 819           (11 778)          (2 210)            
Przychody finansowe 2 603             3 527             1 092             1 692             
Koszty finansowe 325                3 281             4 113             6 154             
Zysk na sprzedaŜy całości lub części udziałów w jedn. 
podporządkowanych

19 618           (11)                9 036             

Zysk (strata) brutto (2 731)            37 683           (14 810)          2 364             
Podatek dochodowy 148                10 613           (7 131)            (4 593)            
Działalność zaniechana 4 794             
Zysk (strata) netto z działalno ści gospodarczej (2 879)            27 070           (7 679)            11 751           
Udział w stratach jednostek wycenianych metodą praw własności -                -                -                
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (2 879)            27 070           (7 679)            11 751           
Zyski mniejszości 3                    215                (1 465)            (769)               
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jedno stki 
dominuj ącej

(2 882)            26 855           (6 214)            12 520           
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Głównym celem, jaki postawiła sobie Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT” w zakresie zarządzania kapitałem to jest dąŜenie do osiągnięcia 
właściwego ratingu kredytowego i w miarę bezpiecznych wskaźników kapitałowych, które wspierałyby działalność operacyjną Grupy i zwiększały wartość dla 
jej akcjonariuszy. 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W 
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE 
WŁASNYM

Kapitał 
zakładowy

Kapitał 
zapasowy

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe

Skumulowane 
róŜnice 

kursowe

Wynik 
zatrzymany

Kapitał własny 
przypisany 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominuj ącej

Kapitały 
mniejszo ści

Kapitał 
własny 
ogółem

Stan na 01.01.2007 79 610           63 262           35 872           (1 857)               (95 300)          81 587                11 886          93 473          
z podziału zysku (ustawowo) 255                (255)               -                      -               
pokrycie straty (7 310)            7 310             -                      -               
eliminacja z konsolidacji (7 866)            (1 999)            9 865             -                      (8 398)          (8 398)          
włączenie do konsolidacji -                      123               123               
sprzedaŜ gruntu (24)                 (24)                      (24)               
róŜnice kursowe (884)                  (884)                    (41)               (925)             
zmiana procentowa udziałów (199)               (65)                 252                (12)                      72                60                
wynik roku obrotowego 12 520           12 520                (769)             11 751          
aktualizacja wyceny 1 236             1 236                  512               1 748            
rezerwa na podatek odroczony (740)               (740)                    (307)             (1 047)          
inne (1)                   (1)                   (2)                       2                  -               
Stan na  31.12.2007 79 610           48 142           35 043           (2 741)               (66 373)          93 681                3 080            96 761          

Stan na  01.01.2008 79 610           48 142           35 043           (2 741)               (66 373)          93 681                3 080            96 761          
z podziału zysku 25 473           (25 473)          -                      -               
eliminacja z konsolidacji (6 992)            (1 174)            8 166             -                      (1 483)          (1 483)          
nabycie udziałów 1 758             (159)                  (177)               1 422                  (1 474)          (52)               
róŜnice kursowe (680)                  (680)                    (680)             
wynik roku obrotowego 26 855           26 855                215               27 070          
inne (10)                 (10)                      2                  (8)                 
Stan na 31.12.2008 79 610           68 381           33 869           (3 580)               (57 012)          121 268              340               121 608        
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Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej - 
metoda po średnia
Zysk (strata) netto (2 879)            27 070           (7 679)            11 751           
Korekty razem 1 608             (45 924)          4 042             (40 144)          
Amortyzacja 275                632                396                1 389             
RóŜnice kursowe 258                (134)               (50)                (50)                
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 361                133                (71)                (53)                
Zysk z działalności inwestycyjnej (229)               (22 986)          19 267           (14 321)          
Zmiana stanu rezerw (1 997)            235                10 615           13 224           
Zmiana stanu zapasów (19 542)          (21 530)          1 621             2 241             
Zmiana stanu naleŜności 6 600             (3 861)            (988)               (19 145)          
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek 
i  kredytów

13 048           13 747           493                10 004           

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (3 264)            (1 364)            (4 382)            (9 047)            
Zmiana stanów podatków odroczonych (59)                10 726           
Przeszacowanie gruntów (26 747)          (13 982)          
Inne korekty 6 157             5 225             (22 859)          (10 404)          
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (1 271)            (18 854)          (3 637)            (28 393)          
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej
Wpływy 543                36 142           4 121             42 493           
Zbycie wartości niematerialnych i rzeczowych aktywów trwałych 543                594                90                  91                  
Z aktywów finansowych -                35 548           4 031             42 402           
Wydatki 2 133             3 817             623                2 896             
Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych

105                278                623                1 468             

Inwestycje w nieruchomości 24                  
Na aktywa finansowe 2 028             3 033             1 196             
Inne wydatki inwestycyjne 506                208                
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (1 590)            32 325           3 498             39 597           
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej
Wpływy 1 761             2 440             190                6 004             
Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału

91                  290                

Kredyty i poŜyczki 1 380             1 550             5 615             
Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 381                890                
Inne wpływy finansowe 99                  99                  
Wydatki 271                3 296             181                7 678             
Spłaty kredytów i poŜyczek 468                7 254             
Wykup dłuznych papierów wartościowych 2 500             
Z tytułu innych zobowiązań finansowych 14                  49                  
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 37                  80                  72                  160                
Odsetki 234                248                95                  110                
Inne wydatki finansowe 105                
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej 1 490             (856)               9                    (1 674)            
Przepływy pieni ęŜne netto razem (1 371)            12 615           (130)               9 530             
Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych (1 371)            12 615           (130)               9 530             
Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 34 816           20 830           20 960           11 300           
Środki pieni ęŜne na koniec okresu, w tym: 33 445           33 445           20 830           20 830           
o ograniczonej moŜliwości dysponowania 2 099             10 369           138                1 227             

4 kwartały  
01.01.2007   -

31.12.2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW 
PIENIĘśNYCH

IV kwartał  
01.10.2007   -

31.12.2007

IV kwartał  
01.10.2008   -

31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2008   -

31.12.2008
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Środki o ograniczonej moŜliwości dysponowania stanowią zabezpieczenia realizowanych kontraktów 
na rynkach rosyjskim – 8.885 tys. PLN i niemieckim w wysokości 1.485 tys. PLN.  
Do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego kwota 8.885 tys. PLN została rozliczona. 
 
 
 
 
OPIS WAśNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO ŚCI 
 
a) Oświadczenie zgodno ści 
 
Skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie 
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej mającymi zastosowanie do 
śródrocznej sprawozdawczości finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, 
zwanymi dalej „MSSF UE” a w zakresie nieuregulowanym powyŜszymi standardami, zgodnie 
z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 
76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz 
zgodnie z wymogami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. 
z 2005 r., nr 209, poz. 1744)  
Grupa nie skorzystała z moŜliwości wcześniejszego zastosowania nowych Standardów i Interpretacji, 
które zostały juŜ opublikowane oraz zatwierdzone przez Unię Europejska, a które wejdą w Ŝycie po 
dniu bilansowym. Ponadto na dzień bilansowy Grupa nie zakończyła jeszcze procesu oszacowania 
wpływu nowych Standardów i Interpretacji, które wejdą w Ŝycie po dniu bilansowym, na 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w którym będą one zastosowane po raz 
drugi. 
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE  
Standardy 

i Interpretacje 
zatwierdzone przez 

UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

MSSF 8  

Segmenty operacyjne 

 

Standard wymaga ujawnienia informacji o 
segmentach w oparciu o elementy składowe 
jednostki, które zarządzający monitorują w zakresie 
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty 
operacyjne to elementy składowe jednostki, dla 
których oddzielna informacja finansowa jest 
dostępna i regularnie oceniana przez osoby 
podejmujące kluczowe decyzje odnośnie alokacji 
zasobów i oceniające działalność. 

Grupa oczekuje, Ŝe nowy standard będzie miał 
znaczący wpływ na prezentację i ujawnienie 
informacji o segmentach operacyjnych 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

1 stycznia 2009 r. 
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Standardy i Interpretacje oczekuj ące na zatwierdzenie przez UE 
Standardy 

i Interpretacje 
oczekuj ące na 

zatwierdzenie przez 
UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

Zaktualizowany MSR 
23 Koszty finansowania 
zewnętrznego 
 

Zaktualizowany standard będzie wymagał 
aktywowania kosztów finansowania zewnętrznego 
odnoszących się do składników aktywów, które 
wymagają znacznego okresu czasu niezbędnego do 
przygotowania ich do uŜytkowania lub sprzedaŜy. 

Zaktualizowany MSR 23 nie ma zastosowania do 
działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie posiada 
dostosowywanych składników aktywów, których 
koszty finansowania zewnętrznego byłyby 
aktywowane.  

1 stycznia 2009 r. 

Zaktualizowany MSR 1 
Prezentacja 
sprawozdań 
finansowych 

Zaktualizowany standard wymaga agregacji 
informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu 
o kryterium cech wspólnych i wprowadza 
sprawozdanie z łącznych zysków (statement of 
comprehensive income). Pozycje przychodów i 
kosztów oraz pozycje składające się na pozostałe 
łączne zyski mogą być prezentowane albo w 
pojedynczym sprawozdaniu z łącznych zysków 
pokazującym sumy cząstkowe albo w dwóch 
oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek 
zysków i strat oraz sprawozdanie z zysków 
łącznych).  

Grupa analizuje obecnie, czy prezentować 
pojedyncze sprawozdanie z łącznych zysków czy 
teŜ dwa oddzielne sprawozdania.  

1 stycznia 2009 r. 

KIMSF 13  
Programy lojalnościowe  
 

Interpretacja wyjaśnia jak jednostki, które udzielają 
klientom kupującym od nich towary i usługi, nagród 
w programach lojalnościowych, powinny 
zaksięgować swoje zobowiązania do realizacji tych 
nagród w postaci sprzedaŜy towarów i usług za 
darmo lub po obniŜonych cenach. Takie jednostki 
są zobowiązane alokować część swoich 
przychodów ze sprzedaŜy do nagród w programach 
lojalnościowych. Ta część przychodów ze 
sprzedaŜy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy 
jednostki wypełnią swoje zobowiązania. 

Grupa nie spodziewa się, Ŝe interpretacja będzie 
miała jakikolwiek wpływ na skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe.  
  

1 lipca 2008 r. 
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Standardy 
i Interpretacje 
oczekuj ące na 

zatwierdzenie przez 
UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

Zaktualizowany MSSF 
3 Połączenia jednostek 
gospodarczych 

Do zakresu zaktualizowanego standardu włączono 
część dotychczas wyłączonych ze stosowania 
standardu połączeń jednostek gospodarczych. 
Doprecyzowano definicję przedsięwzięcia 
(business). ZawęŜono zakres zobowiązań 
warunkowych, do których moŜna przypisać koszt 
połączenia jednostek gospodarczych. Wyłączono 
moŜliwość ujmowania kosztów transakcji w koszcie 
połączenia jednostek gospodarczych. Zmieniono 
zasady ujmowania korekt kosztu połączenia 
uwarunkowanych przyszłymi zdarzeniami. 
Wprowadzono moŜliwość wyceny udziałów 
mniejszości w wartości godziwej. 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej 
wpływu zaktualizowanego standardu . 
 

1 lipca 2009 r. 

Zmiany do MSR 27 
Skonsolidowane 
i jednostkowe 
sprawozdania 
finansowe 

W powiązaniu z aktualizacją MSSF 3 (powyŜej), 
wprowadzono m.in. następujące zmiany do MSR 
27: 
- zmiana definicji udziałów mniejszości; 
- uregulowanie sposobu ujmowania transakcji 
z udziałowcami mniejszościowymi; 
- zmiana ujęcia transakcji utraty kontroli nad 
jednostką; 
- nowe wymogi ujawnień. 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej 
wpływu zaktualizowanego standardu . 
 

1 lipca 2009 r. 

Zmiany do MSSF 2 
Płatności w formie akcji 

Doprecyzowanie kwestii wpływu warunków innych 
niŜ warunki nabywania uprawnień na wycenę 
instrumentów kapitałowych.   

Zmiany do MSSF 2 nie mają zastosowania do 
działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie zawierała 
umów dotyczących płatności w formie akcji. 

1 stycznia 2009 r. 
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Standardy 
i Interpretacje 
oczekuj ące na 

zatwierdzenie przez 
UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

Zmiany do MSR 32: 
Instrumenty Finansowe 
- Prezentacja i MSR 1: 
Prezentacja 
Sprawozdań 
Finansowych – 
Instrumenty finansowe 
z opcją sprzedaŜy 
i obowiązki powstające 
przy likwidacji  

Zmiany wprowadzają zwolnienie od zasady 
wynikającej z MSR 32 odnośnie klasyfikacji 
instrumentów finansowych z opcją sprzedaŜy, 
dopuszczając klasyfikację niektórych z nich jako 
składnik kapitału. Zgodnie z wymogami 
wynikającymi ze zmian, określone instrumenty 
finansowe, reprezentujące udziały końcowe 
(rezydualne) w aktywach netto jednostki, które 
inaczej byłyby zaklasyfikowane jako zobowiązania 
finansowe, będą klasyfikowane jako składniki 
kapitału, jeśli zarówno te instrumenty finansowe, jak 
i ogólna struktura kapitałowa jednostki 
wystawiającej te instrumenty będą spełniały 
określone warunki.  

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 nie mają zastosowania 
do działalności Grupy, poniewaŜ Grupa nie 
wystawiała instrumentów finansowych z opcją 
sprzedaŜy. 

1 stycznia 2009 r. 
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Standardy 
i Interpretacje 
oczekuj ące na 

zatwierdzenie przez 
UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

Zmiany do MSSF 1 
i MSR 27 Koszt 
inwestycji w jednostki 
zaleŜne, 
wspólkontrolowane lub 
stowarzyszone  

Zmiany do MSSF 1 zezwalają jednostce stosującej 
MSSF po raz pierwszy na zastosowanie na dzień 
przejścia w sprawozdaniach jednostkowych kosztu 
zakładanego do ujęcia inwestycji w jednostki 
zaleŜne, współkontrolowane i stowarzyszone. 
Wybór odnośnie zastosowania kosztu zakładanego 
oraz jego podstawy (wartość bilansowa według 
wcześniej stosowanych ogólnie przyjętych zasad 
rachunkowości lub wartość godziwa ustalona 
zgodnie z MSR 39), dokonywany jest odrębnie dla 
kaŜdej inwestycji. Dla jednostek stosujących MSSF 
po raz pierwszy, stosujących koszt zakładany do 
ujęcia inwestycji, przewidziane są równieŜ 
dodatkowe ujawnienia w sprawozdaniach 
finansowych. 
 
Zmiany do MSR 27 eliminują definicję „metody 
ceny nabycia” obecnie występująca w MSR 27, 
w zamian wprowadzając wymóg, by wszystkie 
dywidendy od jednostek zaleŜnych, 
stowarzyszonych i współkontrolowanych były 
ujmowane w przychodach w jednostkowych 
sprawozdaniach finansowych inwestora, gdy 
ustalone jest prawo do otrzymania dywidendy. 
Zmiany określają równieŜ sposób ujęcia 
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych 
nowo tworzonych jednostek, które stają się 
jednostką dominującą innej jednostki w grupie przy 
spełnieniu określonych warunków. 
 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej 
wpływu zaktualizowanego standardu . 1 stycznia 2009 r. 
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Standardy 
i Interpretacje 
oczekuj ące na 

zatwierdzenie przez 
UE 

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach 
rachunkowo ści 

 

Ewentualny wpływ na sprawozdanie finansowe 
 

Data wejścia w Ŝycie dla 
okresów 

rozpoczynaj ących si ę 
w dniu oraz pó źniej 

Udoskonalenia do 
Międzynarodowych 
Standardów 
Sprawozdawczości 
Finansowej 2008  

Udoskonalenia do MSSF 2008 zawierają 35 
zmian i podzielone zostały na dwie części: 
-   Część I zawiera 24 zmiany do 15 standardów, 

które skutkują w zmianach zasad prezentacji, 
ujmowania i wyceny 

-   Część II zawiera 11 zmian terminologii 
i edytorskich do 9 standardów, w odniesieniu do 
których Rada Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości oczekuje, iŜ nie będą miały 
wpływu na zasady rachunkowości lub zmiany te 
będą minimalne.  

 

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej 
wpływu zaktualizowanego standardu . 
   
 

1 stycznia 2009 r. lub – 
w przypadku zmian do 
MSSF 5 Aktywa trwałe 
przeznaczone do 
sprzedaŜy – 1 lipca 
2009 r. 

KIMSF 15 Umowy 
budowlane dotyczące 
nieruchomości  

Interpretacja zajmuje się określeniem, który 
standard (MSR 11 Umowy o usługę budowlaną lub 
MSR 18 Przychody) powinien być zastosowany do 
umów budowlanych dotyczących nieruchomości, 
oraz określeniem momentu ujęcia przychodów.  

Grupa nie ukończyła jeszcze analizy dotyczącej 
wpływu nowej interpretacji   
. 

1 stycznia 2009 r. 

KIMSF 16 
Zabezpieczenia 
udziałów w aktywach 
netto w podmiocie 
zagranicznym  

Interpretacja dotyczy wszystkich jednostek 
stosujących zabezpieczenie udziałów w aktywach 
netto w podmiotach zagranicznych. Interpretacja 
wyjaśnia, iŜ ten rodzaj zabezpieczeń moŜe być 
zastosowany tylko, gdy aktywa netto podmiotu 
zagranicznego są ujęte w sprawozdaniach 
jednostki.  

KIMSF 16 nie ma zastosowania do działalności 
Grupy, poniewaŜ Grupa nie stosuje zabezpieczeń 
udziałów w aktywach netto w podmiotach 
zagranicznych. 

1 października 2008 r. 
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b) Podstawa sporz ądzenia półrocznego jednostkowego sprawozdania finan sowego 
 
 
1.  Waluta funkcjonalna i prezentacyjna 
 
Dane w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostały podane w złotych polskich, 
który jest walutą prezentacji Spółki, po zaokrągleniu do pełnych tysięcy. Walutą funkcjonalną dla 
działalności w Polsce jest złoty polski, dla zakładu w Niemczech euro, a dla zakładu w Rosji dolar 
amerykański. Wynik finansowy oraz sytuację finansową zakładu w Niemczech i Rosji przelicza się na 
złoty polski z zastosowaniem następujących procedur: 
• Aktywa i pasywa przelicza się według średniego kursu NBP na dany dzień bilansowy, 
• Przychody i koszt przelicza się według średniego kursu NBP obowiązujących na dzień zawarcia 

transakcji, 
• Wszystkie powstałe róŜnice kursowe ujmuje się w oddzielnej pozycji kapitału własnego. 
 
2. Podstawa wyceny 
 
Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu 
historycznego, za wyjątkiem aktywów i pasywów wycenianych według wartości godziwej: 
instrumentów finansowych dostępnych do sprzedaŜy oraz nieruchomości inwestycyjnych, które są 
wyceniane w wartości godziwej. 
Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy są wyceniane w wartości bilansowej jednak nie wyŜszej od 
wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaŜy. 
 
3. Dokonane osądy i oszacowania 
 
Sporządzenie śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE 
wymaga od Zarządu osądów, szacunków i załoŜeń, które mają wpływ na przyjęte zasady oraz 
prezentowane wartości aktywów, pasywów, przychodów oraz kosztów. Szacunki oraz związane z nimi 
załoŜenia opierają się na doświadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, które są uznawane za 
racjonalne w danych okolicznościach, a ich wyniki dają podstawę osądu, co do wartości bilansowej 
aktywów i zobowiązań, która nie wynika bezpośrednio z innych źródeł. Faktyczna wartość moŜe 
róŜnić się od wartości szacowanej. 
Szacunki i związane z nimi załoŜenia podlegają bieŜącej weryfikacji. Zmiana szacunków księgowych 
jest ujęta w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach bieŜącym i przyszłych, 
jeŜeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarówno okresu bieŜącego, jak i okresów przyszłych.  
 
4. WaŜniejsze szacunki i osądy 
 
Rezerwy na sprawy sądowe i inne sporne sprawy - Grupa jest stroną w wielu sprawach spornych, 
z których część swój finał znajduje w sądzie. Grupa na kaŜdy dzień bilansowy dokonuje przeglądu 
spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobów spółki na 
skutek zdarzeń z przeszłości jest odpowiednio prawdopodobne.  
 
Rezerwy na naprawy gwarancyjne – Grupa zobowiązana jest do wykonania napraw gwarancyjnych 
przez określony czas po zakończeniu kontraktu. Na ten cel, w trakcie trwania kontraktu, spółki Grupy 
tworzą rezerwy w wysokości około 1,25% przychodów. Określony procent przychodów ustalany jest 
przez Zarządy Spółek na podstawie analizy kosztów napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw 
wykonanych przez Spółki pomniejszone o koszty napraw, którymi obciąŜono podwykonawców). Po 
zakończeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwiązywana indywidualnie biorąc pod uwagę datę końca 
okresu gwarancyjnego, powstające usterki oraz toczące się postępowania sądowe. 
 
Niezafakturowane usługi podwykonawców – „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w podpisywanych 
kontraktach występuje zwykle jako generalny wykonawca, a prace wykonywane są przez 
podwykonawców. Na kaŜdy dzień bilansowy spółka dokonuje oszacowania robót, które zostały 
wykonane przez podwykonawców, od których faktury nie zostały jeszcze otrzymane. Koszty te są 
memoriałowo ujmowane w okresach wykonania robót. 
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Zobowiązania podatkowe – często zmieniające się przepisy w zakresie podatku od towarów i usług 
oraz podatku dochodowego powodują ryzyko nieprawidłowego ujęcia zobowiązań podatkowych. 
Nierzadko przepisy są niespójne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczeństwo zajęcia przez 
organ podatkowy innego stanowiska niŜ Grupa i zmiany zobowiązania podatkowego spółek Grupy 
wraz z nałoŜeniem kary z tego tytułu. 
 
Obmiar wykonanych prac w kontraktach terminowych – Spółki rozpoznają przychody i koszty na 
kontraktach długoterminowych w sposób proporcjonalny do zaawansowania robót. Obmiar prac 
wykonywany jest przez specjalistów i stanowi osąd jednostki.  
 
 
c) Zało Ŝenie kontynuacji działalno ści 
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. Szczegółowy opis załoŜeń kontynuacji 
działalności na stronie 35. 
 
 
d) Waluty obce 

 
• Transakcje w walucie obcej 
Transakcje wyraŜone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane są w złotych przy 
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedaŜy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez 
bank, z którego usług jednostka korzysta. Pozycje pienięŜne aktywów i pasywów wyraŜone w walucie 
obcej są przeliczane na dzień bilansowy według średniego kursu NBP dla danej waluty obowiązujący 
na ten dzień. RóŜnice kursowe wynikające z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny 
bilansowej aktywów i pasywów pienięŜnych wyraŜonych w walutach obcych ujmowane są w rachunku 
zysków i strat. NiepienięŜne pozycje aktywów i zobowiązań wyceniane według kosztu historycznego 
w walucie obcej są przeliczane według średniego kursu NBP obowiązującego w dniu dokonania 
transakcji. NiepienięŜne pozycje bilansowe wyraŜone w walucie obcej wyceniane według wartości 
godziwej są przeliczane według średniego kursu NBP obowiązującego na dzień szacowania wartości 
godziwej.  
 
 
e) Zasady konsolidacji 
 

1. Jednostki zaleŜne 
 

Jednostki zaleŜne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolność kierowania ich 
polityką finansową i operacyjną, co zwykle towarzyszy posiadaniu większości ogólnej liczby głosów 
w organach stanowiących. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje daną jednostkę 
uwzględnia się istnienie i wpływ potencjalnych praw głosu, które w danej chwili moŜna zrealizować 
lub zamienić. Jednostki zaleŜne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli 
przez Grupę. Przestaje się je konsolidować z dniem ustania kontroli. Przejęcie jednostek zaleŜnych 
przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. Koszt przejęcia ustala się jako wartość godziwą 
przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych 
lub przyjętych na dzień wymiany, powiększoną o koszty bezpośrednio związane z przejęciem. 
MoŜliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania przejęte, w tym zobowiązania 
warunkowe w ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według ich 
wartości godziwej na dzień przejęcia, niezaleŜnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. 
NadwyŜkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w moŜliwych do zidentyfikowania 
przejętych aktywach, zobowiązaniach i zobowiązaniach warunkowych ujmuje się jako wartość firmy. 
JeŜeli koszt przejęcia jest niŜszy od wartości godziwej aktywów, zobowiązań i zobowiązań 
warunkowych przejętej jednostki zaleŜnej, róŜnice ujmuje się bezpośrednio w rachunku zysków 
i strat. 
 
 
 



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”          QSr IV/ 2008         
(Wszystkie kwoty wyraŜono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)  

 
 Komisja Nadzoru Finansowego 17

2. Jednostki stowarzyszone 
 
Jednostki stowarzyszone są to jednostki gospodarcze, na których politykę operacyjną i finansową 
Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
zawiera udział Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodą praw 
własności, od momentu uzyskania znaczącego wpływu do momentu jego wygaśnięcia. W przypadku, 
gdy udział Grupy w stratach przewyŜsza wartość udziałów w jednostce stowarzyszonej, wartość 
bilansowa jest zredukowana do zera. Wówczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest 
zaniechane, za wyjątkiem strat wynikających z przyjęcia na siebie przez Grupę prawnych lub 
zwyczajowych obowiązków lub z faktu dokonania płatności w imieniu jednostki stowarzyszonej. 
 

3. Jednostki współzaleŜne 
 
Jednostki współzaleŜne są to jednostki, nad których działalnością na skutek uzgodnień umownych 
Grupa sprawuje współkontrolę. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udział w aktywach 
netto jednostek współzaleŜnych ujmowany metodą praw własności, od momentu uzyskania 
współkontroli do momentu jej wygaśnięcia. W przypadku, gdy udział Grupy w stratach przewyŜsza 
wartość udziałów w jednostce stowarzyszonej, wartość bilansowa jest zredukowana do zera. 
Wówczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjątkiem strat wynikających 
z przyjęcia na siebie przez Grupę prawnych lub zwyczajowych obowiązków lub z faktu dokonania 
płatności w imieniu jednostki współzaleŜnej.  
 

4. Korekty konsolidacyjne 
 
Salda rozrachunków wewnętrznych pomiędzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrębie 
Grupy oraz wszelkie wynikające stąd niezrealizowane zyski i straty, a takŜe przychody oraz koszty 
Grupy są eliminowane w trakcie sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
 
 
f) Rzeczowe aktywa trwałe 
 

• Własne składniki rzeczowych aktywów trwałych 
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych ujmuje się w księgach według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytułu wartości 
godziwej. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu składnika majątku (tj. kwotę naleŜną sprzedającemu, 
pomniejszoną o podlegające odliczeniu podatki: od towarów i usług oraz akcyzowy), obciąŜenia 
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do uŜywania, łącznie z kosztami 
transportu, jak teŜ załadunku, wyładunku i składowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne 
zmniejszenia i odzyski zmniejszają cenę nabycia składnika aktywów. Koszt wytworzenia składnika 
środków trwałych oraz środków trwałych w budowie obejmuje ogół kosztów poniesionych przez 
jednostkę w okresie jego budowy, montaŜu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia 
przyjęcia takiego składnika majątkowego do uŜywania (lub do dnia bilansowego, jeśli składnik nie 
został jeszcze oddany do uŜywania), w tym równieŜ nie podlegający odliczeniu podatek od towarów 
i usług oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje równieŜ w przypadkach, gdy jest to 
wymagane wstępny szacunek kosztów demontaŜu i usunięcia składników rzeczowych aktywów 
trwałych oraz przywrócenia do stanu pierwotnego. 
Pozycje rzeczowych aktywów trwałych, które zostały przeszacowane do wartości godziwej na dzień 
1 stycznia 2004 r., czyli dzień zastosowania po raz drugi przez Spółkę MSSF UE, są wyceniane 
w oparciu o koszt załoŜony, który stanowi wartość godziwą na dzień dokonania przeszacowania. 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych wytwarzane w celu przyszłego wykorzystania jako 
nieruchomości inwestycyjne zaliczane są do rzeczowych aktywów trwałych i wykazywane w oparciu 
o ich koszt wytworzenia do momentu ukończenia budowy, kiedy to zostają przeklasyfikowane do 
nieruchomości inwestycyjnych.  
W przypadku, gdy określony składnik rzeczowych aktywów trwałych składa się z odrębnych i istotnych 
części składowych o róŜnym okresie uŜytkowania, części te są traktowane jako odrębne składniki 
aktywów. 
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• Nakłady ponoszone w terminie późniejszym 
 
Aktywowaniu podlegają poniesione w późniejszym okresie koszty wymienianych części składnika 
rzeczowych aktywów trwałych, które moŜna wiarygodnie oszacować i jest prawdopodobne, Ŝe Spółka 
osiągnie korzyści ekonomiczne związane z wymienianymi składnikami rzeczowych aktywów trwałych. 
Pozostałe nakłady są ujmowane na bieŜąco w rachunku zysków i strat jako koszty.  
 
• Amortyzacja 
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych, względnie ich istotne i odrębne części składowe 
amortyzowane są metodą liniową przez okres uŜytkowania przy uwzględnieniu przewidywanej przy 
likwidacji ceny sprzedaŜy netto pozostałości środka trwałego (wartości rezydualnej). Grunty nie są 
amortyzowane. Spółka zakłada poniŜsze okresy uŜytkowania dla poszczególnych kategorii środków 
trwałych: 
 
Budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej  10 – 40 lat 
Urządzenia techniczne i maszyny 10 – 20 lat 
Środki transportu 7 – 10 lat 
Pozostałe środki trwałe 4 – 10 lat 
 
Poprawność stosowanych okresów uŜytkowania, metod amortyzacji oraz wartości rezydualnych 
środków trwałych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spółkę corocznie weryfikowana.  
 
 
g) Warto ści niematerialne 
 
• Wartości niematerialne  
 
Wartości niematerialne nabyte przez Grupę wykazywane są w oparciu o ich cenę nabycia, 
pomniejszoną o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości. 
Wydatki poniesione na wewnętrznie wytworzoną wartość firmy lub znaki towarowe ujmowane są 
w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.  

 
• Nakłady poniesione w terminie późniejszym 
 
Późniejsze wydatki na składniki istniejących wartości niematerialnych podlegają aktywowaniu tylko 
wtedy, gdy zwiększają przyszłe korzyści ekonomiczne związane z danym składnikiem. Pozostałe 
nakłady są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie poniesienia.  
 
• Amortyzacja 
 
Wartości niematerialne amortyzowane są metodą liniową biorąc pod uwagę okres ich uŜytkowania 
chyba, Ŝe nie jest on określony. Wartości niematerialne z nieokreślonym okresem uŜytkowania 
podlegają testom ze względu na utratę wartości na kaŜdy dzień bilansowy. Inne wartości 
niematerialne są amortyzowane od dnia, kiedy są dostępne do uŜytkowania. Szacunkowy okres 
uŜytkowania jest następujący: 
 
Oprogramowanie  3 lata 
 
 
h) Inwestycje 
 
Inwestycje w jednostkach zaleŜnych, współkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane są 
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujące 
z tytułu utraty wartości.  
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Inwestycje w instrumenty finansowe 
 
Instrumenty finansowe dzielone są na następujące kategorie:  

- aktywa finansowe wyceniane w  wartości godziwej przez wynik finansowy,  
- poŜyczki i naleŜności,  
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności,  
- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy.  

 
Aktywa finansowe wprowadza się do ksiąg rachunkowych na dzień zawarcia kontraktu w cenie 
nabycia, to jest w wartości godziwej poniesionych wydatków lub przekazanych w zamian innych 
składników majątkowych. W przypadku instrumentów finansowych innych niŜ aktywa finansowe 
wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, przy ustalaniu wartości godziwej na ten dzień 
uwzględnia się poniesione przez jednostkę koszty transakcji. 
Aktywa finansowe wycenia się według wartości godziwej, bez pomniejszania o koszty transakcji, jakie 
Grupa poniosłaby zbywając te aktywa, z wyjątkiem:  

- poŜyczek i naleŜności,  
- aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalności,  
- składników aktywów finansowych, dla których nie istnieje cena rynkowa ustalona na 

aktywnym rynku regulowanym, albo, których wartość godziwa nie moŜe być ustalona w inny 
wiarygodny sposób,  

- składników aktywów finansowych objętych zabezpieczeniem.  
 
Aktywa finansowe, do których nie stosuje się wyceny według wartości godziwej, wycenia się 
następująco:  

- poŜyczki i naleŜności - w wysokości skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą 
efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości,  

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności - w wysokości skorygowanej ceny 
nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy 
z tytułu trwałej utraty wartości,  

- aktywa finansowe, dla których nie jest ustalony termin wymagalności - w cenie nabycia.  
 
 

• Nieruchomości inwestycyjne 
Nieruchomości inwestycyjne są utrzymywane w celu uzyskiwania przychodów z tytułu najmu, z tytułu 
wzrostu ich wartości lub z obu przyczyn. Nieruchomości inwestycyjne ujmowane są początkowo 
w cenie nabycia z uwzględnieniem kosztów przeprowadzenia transakcji. Na dzień bilansowy 
nieruchomości inwestycyjne wyceniane są w wartości godziwej. Portfel nieruchomości inwestycyjnych 
wyceniany jest przez zewnętrznego, niezaleŜnego rzeczoznawcę majątkowego, który posiada 
odpowiednie uznane kwalifikacje zawodowe i bieŜące doświadczenie w dokonywaniu wycen, 
w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomości. Wartości godziwe opierają się o ceny rynkowe, 
które są szacowaną kwotą, za jaką na warunkach rynkowych nieruchomość mogłaby zostać 
wymieniona pomiędzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po 
przeprowadzeniu odpowiednich działań marketingowych, gdzie obie strony działały świadomie, 
ostroŜnie i bez przymusu. 
Wszelkie zyski i straty powstałe ze zmiany wartości godziwej ujmowane są w rachunku zysków i strat.  
Jeśli składnik rzeczowych aktywów trwałych jest przenoszony do pozycji nieruchomości 
inwestycyjnych ze względu na zmianę przeznaczenia, wszelkie róŜnice powstałe na dzień 
przeniesienia pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów a jego wartością godziwą ujęte są 
bezpośrednio w kapitale własnym, jeśli róŜnica ta stanowi zysk. W razie sprzedaŜy tego składnika 
zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegłych. Jeśli róŜnica powstająca na dzień przeniesienia 
stanowi stratę, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku zysków i strat. 
JeŜeli nieruchomość inwestycyjna zostaje nieruchomością zajmowaną przez właściciela, jest 
przenoszona do rzeczowych aktywów trwałych, a jej wartość godziwa na dzień przeniesienia staje się 
tzw. kosztem „domniemanym” dla celów ewidencji księgowej.  
 
Istniejąca nieruchomość inwestycyjna pozostaje nieruchomością inwestycyjną wycenianą na 
podstawie modelu wartości godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywów trwałych 
w okresie rozbudowy.  
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Prawo do uŜytkowania nieruchomości będącej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane 
i wykazywane jako nieruchomość inwestycyjna pozycja po pozycji, jeśli Spółka utrzymuje je w celu 
uzyskiwania przychodów z tytułu najmu, z tytułu wzrostu wartości lub z obu przyczyn. Prawo do 
uŜytkowania nieruchomości będącej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako 
nieruchomość inwestycyjna wykazywane jest w wartości godziwej.  
 
 
i) NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe  
 
• Niezakończone umowy o usługę budowlaną  
Niezakończone umowy o usługę budowlaną są wykazywane według kwot naleŜnych od 
zamawiającego brutto, czyli kwoty powstałej z pomniejszenia sumy poniesionych kosztów i ujętych 
zysków o sumę ujętych strat i naleŜności uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktury częściowe). 
Koszty zawierają wszystkie koszty odnoszące się bezpośrednio do konkretnych umów oraz 
odpowiednią cześć stałych i zmiennych kosztów ogólnych Spółki skalkulowanych przy załoŜeniu 
normalnego wykorzystania zdolności produkcyjnych. 

 
• NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług są wyceniane na podstawie kosztu zamortyzowanego 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.  
 
 
j) Zapasy 
 
Składniki zapasów wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyŜszej od moŜliwej do 
uzyskania ceny sprzedaŜy netto. MoŜliwa do uzyskania cena sprzedaŜy netto jest róŜnicą pomiędzy 
szacowaną ceną sprzedaŜy dokonywaną w toku działalności gospodarczej, a szacowanymi kosztami 
wykończenia i kosztami niezbędnymi do doprowadzenia sprzedaŜy do skutku.  
Cenę nabycia lub koszt wytworzenia pozostałych zapasów ustala się metodą pierwsze weszło, 
pierwsze wyszło. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu powiększoną o koszty bezpośrednio związane 
z zakupem i przystosowaniem składnika aktywów do stanu zdatnego do uŜywania lub wprowadzenia 
do obrotu. W przypadku wyrobów gotowych i produkcji w toku, koszty zawierają odpowiednią część 
stałych pośrednich kosztów produkcji, wyliczoną przy załoŜeniu normalnego wykorzystaniu zdolności 
produkcyjnych. 
 
 
k) Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty 
 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty obejmują środki pienięŜne w kasie oraz depozyty bankowe na 
Ŝądanie. Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przepływów 
pienięŜnych składa się z określonych powyŜej środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów, 
pomniejszonych dodatkowo o niespłacone kredyty w rachunkach bieŜących, stanowiących integralną 
część systemu zarządzania środkami pienięŜnymi Spółki. 
 
 
l) Odpisy z tytułu utraty warto ści aktywów 
 

Wartość bilansowa aktywów spółek Grupy innych niŜ nieruchomości inwestycyjne, zapasy, aktywa 
z tytułu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kaŜdy dzień bilansowy w celu 
stwierdzenia, czy występują przesłanki wskazujące na utratę ich wartości. W przypadku wystąpienia 
takich przesłanek Spółka dokonuje szacunku wartości odzyskiwalnej poszczególnych aktywów. 
Wartość odzyskiwalna wartości firmy, wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania 
oraz wartości niematerialnych, które nie są jeszcze zdatne do uŜytkowania jest szacowana na kaŜdy 
dzień bilansowy. 
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Odpis z tytułu utraty wartości ujmowany jest w momencie, kiedy wartość bilansowa składnika aktywów 
lub ośrodka generującego środki pienięŜne przewyŜsza jego wartość odzyskiwalną. Odpisy z tytułu 
utraty wartości ujmowane są w rachunku zysków i strat.  
Utrata wartości ośrodka generującego środki pienięŜne jest w pierwszej kolejności ujmowana jako 
zmniejszenie wartości firmy przypisanej do tego ośrodka (grupy ośrodków), a następnie jako 
zmniejszenie wartości bilansowej pozostałych aktywów tego ośrodka (grupy ośrodków) na zasadzie 
proporcjonalnej.  
JeŜeli zmniejszenie wartości godziwej aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy było ujmowane 
bezpośrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstaną obiektywne przesłanki utraty wartości tego 
aktywa, skumulowane straty, które były uprzednio ujęte w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje się 
w rachunku zysków i strat, nawet, jeŜeli składnik aktywów finansowych nie został wyłączony z bilansu. 
Kwota skumulowanych strat z tytułu utraty wartości ujętych w rachunku zysków i strat stanowi róŜnicę 
pomiędzy ceną nabycia a aktualną wartością godziwą pomniejszoną o ewentualne odpisy z tytułu 
utraty wartości, które zostały uprzednio ujęte w rachunku zysków i strat odnośnie danego składnika 
aktywów finansowych. 
 
• Kalkulacja wartości odzyskiwalnej 
Wartość odzyskiwalna w odniesieniu do aktywów finansowych utrzymywanych do terminu 
wymagalności oraz naleŜności szacowana jest jako wartość bieŜąca przyszłych przepływów 
pienięŜnych zdyskontowanych przy uŜyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.  
Wartość odzyskiwalna pozostałych składników aktywów definiowana jest jako większa z ich wartości 
netto moŜliwej do uzyskania ze sprzedaŜy oraz ich wartości uŜytkowej. W trakcie dokonywania 
kalkulacji wartości uŜytkowej przyszłe przepływy pienięŜne dyskontowane są przy uŜyciu stopy 
procentowej przed opodatkowaniem, która odzwierciedla aktualną rynkową ocenę wartości pieniądza 
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego składnika aktywów. W przypadku 
aktywów, które nie generują niezaleŜnych przepływów pienięŜnych wartość uŜytkowa szacowana jest 
dla najmniejszego identyfikowalnego ośrodka generującego środki pienięŜne, do którego dany 
składnik aktywów przynaleŜy. 
 
• Odwrócenie odpisów z tytułu utraty wartości  
Odpisy z tytułu utraty wartości w odniesieniu do papierów wartościowych utrzymywanych do terminu 
ich wymagalności lub naleŜności są odwracane, jeśli późniejszy wzrost wartości odzyskiwalnej moŜe 
być obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujęcia straty z tytułu utraty wartości.  
Odpisy z tytułu utraty wartości w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitałowe zaklasyfikowane 
jako dostępne do sprzedaŜy nie są odwracane przez wynik finansowy. JeŜeli wartość godziwa 
instrumentów dłuŜnych zakwalifikowanych jako dostępne do sprzedaŜy wzrośnie a jej wzrost moŜe 
być obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujęciu utraty wartości to uprzednio ujętą stratę z tytułu 
utraty wartości odwraca się z kwotą odwrócenia wykazaną w rachunku zysków i strat. 
W pozostałych przypadkach odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości jest odwracany, jeŜeli zmieniły 
się szacunki zastosowane do szacowania wartości odzyskiwalnej. 
Odpis z tytułu utraty wartości odwracany jest tylko do wysokości wartości bilansowej składnika 
aktywów pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka byłaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis 
z tytułu utraty wartości nie został ujęty.  
 
 
m) Kapitały własne 
 
• Skutki hiperinflacji 
Poszczególne pozycje kapitału własnego Spółki wykazywane są w wartości nominalnej skorygowanej 
wskaźnikiem inflacji za okres od 1991 r., do 1997 r. Skutki przeszacowania zostały rozliczone 
w korespondencji z wynikiem finansowym z lat ubiegłych. 
 
• Dywidendy 
Dywidendy ujmuje się jako zobowiązania w okresie, w którym zostały uchwalone.  
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n) Kredyty bankowe, po Ŝyczki i papiery dłu Ŝne 
 
W momencie początkowego ujęcia kredyty bankowe i poŜyczki są ujmowane według ceny nabycia 
odpowiadającej  wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki. W kolejnych okresach kredyty bankowe i poŜyczki są 
wyceniane według zamortyzowanej ceny nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 
procentowej. RóŜnica między środkami otrzymanymi a wartością do spłaty ujmowana jest w rachunku 
zysków i strat przez okres trwania kredytu lub poŜyczki. 
 
 
o) Świadczenia pracownicze 
 
Spółki zobowiązane są na podstawie obowiązujących przepisów do wypłaty odpraw emerytalnych 
w wysokości zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokość odpraw emerytalnych wynika 
z przepisów kodeksu pracy obowiązujących na dzień wypłaty odprawy emerytalnej.  

Zobowiązanie wynikające z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokości 
przyszłego wynagrodzenia pracownika w okresie, w którym pracownik osiągnie wiek emerytalny oraz 
poprzez oszacowanie wysokości przyszłej odprawy emerytalnej. Odprawy te są dyskontowane do 
wartości bieŜącej. Stopę dyskontową otrzymuje się na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji 
Skarbu Państwa na dzień bilansowy. Zobowiązanie z tytułu odpraw emerytalnych ujmowane jest 
proporcjonalnie do przewidywanego okresu świadczenia pracy przez danego pracownika. 

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnień 
jednostkowych. Rotacja pracowników jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz 
przewidywań poziomu zatrudnienia w przyszłości. 
 
 
p) Rezerwy 
 
Rezerwa zostaje ujęta w przypadku, gdy na Spółce ciąŜy obowiązek wynikający z przeszłych zdarzeń 
i prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku wiązać się będzie z wypływem korzyści 
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartości pieniądza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy 
są szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszłych przepływów środków pienięŜnych 
w oparciu o stopę przed opodatkowaniem, która odzwierciedla bieŜące szacunki rynkowe zmian 
wartości pieniądza w czasie oraz, jeŜeli jest to właściwe, ryzyko związane z danym składnikiem 
pasywów.  
 
• Naprawy gwarancyjne 
Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub usługi, na które gwarancja została 
udzielona, zostały sprzedane. Wysokość rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczących 
udzielonych gwarancji oraz średniej waŜonej wszystkich moŜliwych wyników związanych z jej 
wykonaniem. 
 
• Restrukturyzacja 
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spółka zaakceptowała 
szczegółowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten został zapoczątkowany lub został publicznie 
ogłoszony. Rezerwą nie są objęte przyszłe straty operacyjne. 
 
• Umowy rodzące obciąŜenia 
Rezerwa na umowy rodzące obciąŜenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spółkę 
korzyści ekonomiczne z umowy są niŜsze niŜ nieuniknione koszty wypełnienia obowiązków 
umownych. 
 
 
r) Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe ujmuje się według zamortyzowanego kosztu 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 
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s) Przychody 
 
• SprzedaŜ wyrobów gotowych/towarów i świadczenie usług 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i wyrobów gotowych wykazywane są w wysokości odpowiadającej 
wartości godziwej otrzymanej zapłaty, pomniejszonej o wartość zwrotów, opustów i rabatów. 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i wyrobów gotowych są ujmowane w rachunku zysków i strat, gdy 
znaczące ryzyko i korzyści wynikające z ich własności zostały przeniesione na kupującego. Przychody 
ze świadczenia usług są ujmowane w rachunku zysków i strat w proporcji do stopnia realizacji 
transakcji na dzień bilansowy. Stopień realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych 
prac. Przychody nie są ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewność, co do moŜliwości uzyskania 
przyszłych korzyści ekonomicznych, ustalenia wysokości poniesionych kosztów lub moŜliwości zwrotu 
wyrobów gotowych/towarów lub Spółka pozostaje trwale zaangaŜowana w zarządzanie sprzedanymi 
wyrobami gotowymi/towarami. 
 
• Umowy o usługę budowlaną  
W momencie, gdy wynik umowy o usługę budowlana moŜe zostać wiarygodnie oszacowany, 
przychody i koszty związane z umową są ujmowane w rachunku zysków i strat proporcjonalnie do 
stopnia zaawansowania prac. Przychody z tytułu umowy o usługę budowlaną składają się z kwoty 
pierwotnie uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych później zmian w zakresie 
wykonywanych prac lub wynagrodzeń w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ŝe zmiany te wpłyną 
na wysokość przychodów a ich efekt da się wiarygodnie oszacować. Stopień zaawansowania ocenia 
się poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na umowie jest ujmowana natychmiast 
w rachunku zysków i strat. 
Gdy wynik na kontrakcie nie moŜe zostać wiarygodnie oszacowany, przychody z tytułu umowy 
o usługę budowlaną ujmowane są tylko do wysokości poniesionych w związku z umową kosztów, 
których odzyskanie jest prawdopodobne. 
 

• Przychody z tytułu najmu 
Przychody z tytułu najmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są w rachunku zysków i strat 
metodą liniową przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiące dodatkową 
zachętę do zawarcia umowy leasingowej są ujmowane łącznie z przychodami z tytułu najmu. 
 
• Przychody z tytułu prowizji 
Kiedy Grupa występuje w transakcji jako pośrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychód 
w wysokości wypracowanej prowizji netto. 
 
 
t) Płatno ści z tytułu leasingu operacyjnego 
 
Płatności z tytułu zawartych przez Spółkę umów leasingu operacyjnego ujmowane są w rachunku 
zysków i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane 
są w rachunku zysków i strat łącznie z kosztami z tytułu leasingu. 
 
 
u) Przychody i koszty finansowe  
 
Przychody i koszty finansowe obejmują odsetki płatne z tytułu zadłuŜenia ustalone w oparciu 
o efektywną stopę procentową, odsetki naleŜne z tytułu zainwestowanych przez Spółkę środków 
pienięŜnych, naleŜne dywidendy, zyski i straty z tytułu zbycia dostępnych do sprzedaŜy instrumentów 
finansowych, zyski i straty z tytułu zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych wycenianych 
przez wynik finansowy, zyski i straty z tytułu róŜnic kursowych oraz zyski i straty dotyczące 
instrumentów zabezpieczających, które ujmowane są w rachunku zysków i strat.  

Przychody z tytułu odsetek wykazuje się w rachunku zysków i strat na zasadzie memoriałowej, przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochód z tytułu dywidend ujmuje się w rachunku 
zysków i strat w momencie, kiedy Spółka nabywa prawa do jej otrzymania.  
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w) Podatek dochodowy 
 
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat obejmuje część bieŜącą i część odroczoną. 
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zysków i strat, za wyjątkiem kwot związanych 
z pozycjami rozliczanymi bezpośrednio z kapitałem własnym. Wówczas ujmuje się go w kapitale 
własnym. 

Podatek bieŜący stanowi zobowiązanie podatkowe z tytułu opodatkowanego dochodu za dany rok, 
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiązujących na dzień bilansowy oraz korekty 
podatku dotyczącego lat ubiegłych.  
 
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiązania bilansowego, w oparciu 
o róŜnice przejściowe pomiędzy wartością aktywów i zobowiązań ustaloną dla celów księgowych a ich 
wartością ustaloną dla celów podatkowych. Rezerwy nie tworzy się na następujące róŜnice 
przejściowe: wartość firmy, której amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla 
celów podatkowych, początkowe ujęcie aktywów lub pasywów, które nie wpływają ani na zysk 
księgowy ani na dochód do opodatkowania, róŜnice związane z inwestycjami w jednostkach 
zaleŜnych w zakresie, w którym nie jest prawdopodobne, Ŝe zostaną one zrealizowane w dającej się 
przewidzieć przyszłości. Ujęta kwota podatku odroczonego opiera się na oczekiwaniach, co do 
sposobu realizacji wartości bilansowej aktywów i pasywów, przy zastosowaniu stawek podatkowych 
obowiązujących lub uchwalonych na dzień bilansowy. 
 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego są ujmowane do wysokości, do której jest prawdopodobne, iŜ 
osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na realizację aktywa z tytułu podatku 
odroczonego. Aktywa z tytułu podatku odroczonego obniŜa się w zakresie, w jakim nie jest 
prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub 
całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Takie 
obniŜki koryguje się w górę, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczającego dochodu do 
opodatkowania staje się prawdopodobne. 
 
Dodatkowy podatek dochodowy z tytułu wypłaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystąpienia 
zobowiązania do wypłaty tej dywidendy. 
 
 
y) Raportowanie segmentów działalno ści 
 
Segment działalności jest wyodrębnioną częścią Spółki, która zajmuje się dostarczaniem określonych 
produktów lub usług (w określonym środowisku ekonomicznym (segment geograficzny), który podlega 
ryzykom i czerpie korzyści odmienne niŜ inne segmenty.  
 
 
z) Działalno ść zaniechana oraz aktywa trwałe przeznaczone do sprz edaŜy 
 
Bezpośrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaŜy, 
wycena aktywów (lub wszystkich aktywów i zobowiązań stanowiących grupę przeznaczoną do zbycia) 
jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Następnie na dzień początkowej klasyfikacji jako 
przeznaczone do sprzedaŜy, aktywa trwałe lub grupa przeznaczona do zbycia są ujmowane według 
niŜszej z wartości bilansowej lub wartości godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do 
sprzedaŜy.  
Utrata wartości ujęta przy początkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedaŜy jest ujmowana 
w rachunku zysków i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedaŜy podlegała 
uprzednio przeszacowaniu, którego skutki ujęto w kapitale własnym. Dotyczy to równieŜ zysków i strat 
wynikających z późniejszej zmiany wartości.  

Działalność zaniechana jest częścią działalności Grupy, która stanowi oddzielną znaczną część 
działalności lub segment geograficzny. 
 
Klasyfikacja do działalności zaniechanej dokonuje się w wyniku sprzedaŜy lub w momencie, kiedy 
działalność spełnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedaŜy. Aktywa trwałe, które 
mają zostać wycofane z uŜytkowania, mogą równieŜ zostać ujęte jako działalność zaniechana. 
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Ŝ) Zysk/strata na jedn ą akcj ę 
 
Grupa prezentuje podstawowy zysk/stratę na akcję, który jest wyliczany przez podzielenie zysku lub 
straty przypadającej posiadaczom akcji przez średnią waŜoną liczbę akcji zwykłych w okresie.  
 
 
 
ZARZĄDZANIE KAPITAŁEM I RYZYKIEM  
 
Polityka Zarz ądzania Kapitałem. 

 
Polityka Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. była ukierunkowana w ostatnich latach na 
wzmocnieniu sytuacji kapitałowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, spłatę kredytów i zadłuŜeń, 
ograniczenie kosztów stałych i poprawę rentowności. Zadania te zostały praktycznie zrealizowane 
w latach 2002-2007, a ostatni fakt związany ze sprzedaŜą jednej ze spółek zaleŜnych miał miejsce 
w maju 2008 roku. 
Spółka sprzedała zbędne aktywa trwałe, oraz aktywa finansowe nie mieszczące się w docelowej 
Grupie, lub nie mające synergii z działalnością „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Zredukowano 
zatrudnienie krajowe do niezbędnego poziomu i przeorientowano sam „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
na rynki zagraniczne. 
Spółka nie korzysta od października 2005 roku z kredytu, posiada ustabilizowaną i dobrą pozycje 
w Rosji i na rynku niemieckim, oraz rozwinęła działalność krajową poprzez spółki zaleŜne. 
Wszystkie środki Spółka kieruje na zwiększenie rentownej sprzedaŜy i dywidenda w najbliŜszych 
latach nie jest planowana. 
 
 
Czynniki, które b ędą miały wpływ na osi ągane wyniki.  
 
Czynniki ryzyka  
 
Działalność gospodarcza w „MOSTOSTAL-EXPORTS” S.A. prowadzona jest w określonych 
warunkach makroekonomicznych w kraju i zagranicą. Główne obszary działań to Rosja i Niemcy. 
Bezpośredni jak i pośredni wpływ na osiągane wyniki w tych obszarach mają takie czynniki jak 
dynamika PKB, poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.  
Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobą wielopłaszczyznowe ryzyko, na które 
naraŜone są podmioty gospodarcze funkcjonujące w tym otoczeniu. Do najwaŜniejszych 
zdefiniowanych rodzajów ryzyka w Spółce zaliczono. 
 

- ryzyko kursowe, 
- ryzyko stopy procentowej, 
- ryzyko recesji, 
- ryzyko kredytowe, 
 
Ryzyko kursowe  

 
Większość kontraktów zagranicznych realizowanych przez Spółkę, jest wykonywana poprzez zakłady 
na terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane są w trzech podstawowych walutach tj. 
EURO, USD i CHF, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprócz ZUS, 
który płacony jest w kraju) realizowane są w walucie tego kraju, co znacznie ogranicza ryzyko 
kursowe. W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do minimum, Kontrakty z podwykonawcami zawierane 
były i są w walucie kontraktu.  
W związku z powyŜszym Spółka nie zawierała i nie podpisywała Ŝadnych umów na opcje walutowe. 

 

Ryzyko stopy procentowej 

 
Gospodarka polska w 2008 r. funkcjonowała w warunkach podwyŜszonej inflacji. Odpowiedzią Rady 
Polityki PienięŜnej na zaistniałą sytuację było sukcesywne podwyŜszanie podstawowych stóp 
procentowych. Kryzys na rynkach finansowych wymusił na wielu bankach centralnych konieczność 
obniŜania podstawowych stóp procentowych. W Polsce Rada Polityki PienięŜnej ze względu na 
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zagroŜenia inflacyjne na pierwsze obniŜki zdecydowała się dopiero w grudniu 2008 r. Konsekwencją 
wcześniejszego wzrostu podstawowych stóp był wzrost oprocentowania kredytów bankowych. Banki 
zaostrzyły teŜ procedury przyznawania kredytów na działalność gospodarczą i hipotecznych. Sytuacja 
ta wywarła wpływ zarówno na rynek krajowy jak i na rynek rosyjski gdzie część kontraktów 
realizowanych przez Spółkę finansowanych jest poprzez banki polskie. Pierwsze oznaki restrykcyjnej 
polityki banków są juŜ widoczne. Z danych statystycznych wynika, Ŝe w 2008 r. spadła liczba 
sprzedanych mieszkań. W wyniku ograniczenia sprzedaŜy, Deweloperzy obniŜają ceny mieszkań, 
a tym samym osiągają gorsze wyniki. RównieŜ na rynku międzybankowym prowadzona jest ostroŜna 
polityka. Banki między sobą nie chcą poŜyczać sobie pieniędzy, co powoduje ograniczenia 
w finansowaniu kontraktów na rynku rosyjskim, który z punktu widzenia „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
jest rynkiem kluczowym dla dalszej działalności.  
 
Ryzyko recesji. 
 
Gospodarka światowa weszła w fazę recesji. Konsekwencją tego jest sukcesywne obniŜanie się 
wielkości PKB zarówno w poszczególnych krajach Unii Europejskiej, jaki i za oceanem. Spowolnienie 
dotknęło równieŜ Polskę. Przedstawiony przez Rząd budŜet na 2009 rok na początku zakładał wzrost 
PKB na poziomie 4,8%. Kolejne dane z gospodarki krajowej jak z rynków światowych weryfikowały 
przyjęte załoŜenia. Dzisiaj prognozy zakładają wzrost na poziomie 1,8%. Publikowane dane GUS 
wskazują na gwałtowne wyhamowanie wszystkich działów gospodarki. Rośnie bezrobocie i spada 
konsumpcja, która miała być podstawowym stymulatorem przyjętych wielkości PKB. %. RównieŜ 
branŜa budowlana odczuwa skutki gwałtownego spowolnienia. Developerzy mają kłopoty ze zbyciem 
gotowych mieszkań. ZamroŜone środki powodują kłopoty z obsługą zadłuŜenia, co w konsekwencji 
doprowadzi do bankructwa wielu firm. RównieŜ rynek rosyjski w powaŜny sposób dotknęła recesja. 
Spadek cen surowców jak i wycofanie się z rynku kapitałowego kapitału zagranicznego zachwiało 
płynnością systemu finansowego. Spowodowało to, Ŝe system bankowy w Rosji znalazł się w grupie 
podwyŜszonego ryzyka. Na projekty realizowane w Rosji banki rosyjskie zaciągają kredyty w bankach 
zagranicznych. Zachwiana płynność rosyjskich banków moŜe być barierą w uzyskaniu finansowania 
na realizację projektów na terenie Rosji. Ze względu na to, Ŝe „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
wszystkie kontrakty zawiera z poręczeniem KUKE, proces weryfikacji wiarygodności banków 
rosyjskich przez KUKE znacznie wydłuŜa czas podjęcia decyzji. 
 
 
Ryzyko kredytowe 
 
Na dzień sprawozdania Spółka nie ma zaciągniętych kredytów bankowych. Zarząd Spółki szczególną 
uwagę przywiązuje do kontroli spływu naleŜności. Kontroli poddawana jest zarówno wysokość 
spłacanych naleŜności jak i ich terminowość Ryzyko niewypłacalności dłuŜników jest minimalizowane 
juŜ na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przyszłego 
dłuŜnika. Nie podpisywane są umowy z klientami, którzy posiadają przeterminowane zobowiązania 
wobec Spółki. Ustanawiane są teŜ zabezpieczenia gwarantujące przyszłe płatności. Spółkom z grupy 
poŜyczki udzielane są ze stałą stopą procentową.  
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 SPRAWOZDAWCZOŚĆ  DOTYCZĄCA  SEGMENTÓW   
 
Podstawowym podziałem na segmenty w Grupie Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” jest podział na 
segmenty geograficzne. Segmenty geograficzne określono jako wyodrębnione obszary działalności 
Grupy, w których odbywa się dystrybucja towarów i usług w ramach określonego środowiska 
ekonomicznego przy określonym ryzyku i zwrocie z poniesionych nakładów, róŜnym od tych, które są 
właściwe dla innych segmentów.  
 
Podstawą do określenia granic dominujących obszarów działalności, poziomu ryzyka i ponoszonych 
nakładów była: 

- struktura organizacyjna Grupy „MOSTOSTAL-EXPORT”, 
- system sprawozdawczości przeznaczony dla zarządu, 
- dostępność wyodrębnionych informacji finansowych. 

 
W Grupie Kapitałowej „MOSTOSTAL-EXPORT” ze względu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towarów 
i usług wyodrębniono trzy segmenty geograficzne: 
 

1. Kraj. 
2. Unia Europejska. 
3. Rynki wschodnie.  

 
 
 
a. Przychody i koszty segmentu. 
 
Przychody segmentów są przychodami od klientów zewnętrznych dającymi się przyporządkować 
bezpośrednio do danego segmentu.  
Do przychodów nie zaliczono: 
 
- przychodów z tytułu odsetek i dywidend. 
- zysków i strat ze sprzedaŜy inwestycji.  
 
Koszty segmentu są kosztami sprzedaŜy zewnętrznym klientom, które wynikają z działalności operacyjnej 
danego segmentu w określonym środowisku ekonomicznym przy określonym poziomie ryzyka. Do 
kosztów nie zaliczono: 
 
- strat na sprzedaŜy inwestycji, 
 
Wynik operacyjny jest róŜnicą między przychodami a kosztami segmentu. 
 
b. Aktywa i zobowiązania segmentu. 
 
Aktywa segmentu są aktywami dającymi się ściśle przypisać do segmentu, które wykorzystywane są 
przez segment w swojej działalności operacyjnej. Aktywa ujęte są po odpisach aktualizacyjnych.  
 
Zobowiązania segmentu są zobowiązaniami powstałymi w wyniku działalności operacyjnej.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”          QSr IV/ 2008         
(Wszystkie kwoty wyraŜono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)  

 
 Komisja Nadzoru Finansowego 28

 
12 miesi ęcy zako ńczonych 31.12.2008 r. 
 
Przychody i koszty 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Grupa 
kapitałowa

Kraj
Unia 

Europejska 
Rynki 

wschodnie

Przychody od klientów 
zewnętrznych

205 904             128 373    10 563          66 968         

Koszty 188 085             109 421    11 482          67 182         
Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej

17 819              18 952     (919)              (214)             

Przychody finansowe 3 527                1 517       17                 1 993           
Koszty finansowe 3 281                3 106       17                 158              
Zysk ze sprzedaŜy udziałów 19 618              19 618     
Wynik brutto 37 683              36 981     (919)              1 621           
Podatek 10 613              10 613     
Wynik mniejszości 215                   215          
Wynik netto 26 855              26 153     (919)              1 621           
Wybrane aktywa w tym 209 176             154 910    9 897            44 369         
   - aktywa trwałe 88 838              88 755     37                 46                
   - naleŜności 57 817              24 651     5 796            27 370         
   - środki pienięŜne 33 445              29 292     4 064            89                
   - pozostałe 29 076              12 212     16 864         
Wybrane pasywa w tym: 209 176             154 910    9 897            44 369         

   - skumulowane róŜnice kursowe (3 580)               (79)           (893)              (2 608)          

   - wynik netto 26 855              26 153     (919)              1 621           
   - rezerwy 19 762              14 063     2 401            3 298           
   - zobowiązania 64 391              21 374     959               42 058         
   - pozostałe 101 748             93 399     8 349            
Informacje dodatkowe
   - amortyzacja w tym 632                   608          22                 2                  
   - wydatki inwestycyjne 3 817                3 763       5                   49                
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12 miesi ęcy zako ńczonych 31.12.2007 r. 
 
  
Przychody i koszty 
 
 

 

Kraj
Unia 

Europejska
Rynki 

wschodnie
Przychody od klientów 
zewnętrznych

179 224 146 299 13 219 19 706

Koszty 181 434                   144 210       16 493            20 731        
Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej

(2 210)                     2 089          (3 274)             (1 025)         

Przychody finansowe 1 692                      1 692          
Koszty finansowe 6 154                      6 154          
Zysk ze sprzedaŜy udziałów 9 036                      9 036          
Wynik brutto 2 364                      6 663          (3 274)             (1 025)         
Działalność zaniechana 4 794                      4 794          
Podatek (4 593)                     (4 593)         
Wynik mniejszości (769)                        (769)            
Wynik netto 12 520                    16 819        (3 274)             (1 025)         
Wybrane aktywa segmentu w 
tym:

175 963                   157 747       8 741              9 475          

   - aktywa trwałe 81 153                    81 097        54                   2                 
   - naleŜności 65 993                    51 108        5 425              9 460          
   - środki pienięŜne 20 830                    17 555        3 262              13               
   - pozostałe 7 987                      7 987          
Wybrane pasywa segmentu w 
tym: 175 963                   157 747       8 741              9 475          

   - skumulowane róŜnice kursowe
(2 741)                     (194)            (2 144)             (403)            

   - wynik netto 12 520                    16 819        (3 274)             (1 025)         
   - rezerwy 14 189                    9 332          1 872              2 985          
   - zobowiązania 65 013                    58 206        959                 5 848          
   - pozostałe 86 982                    73 584        11 328            2 070          
Informacje dodatkowe
    - amortyzacja 1 389                      1 344          14                   31               
   - wydatki inwestycyjne 7 678                      7 614          52                   12               

Wyszczególnienie Grupa Kapitałowa
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DODATKOWE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO 
 
 
Opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń Spółki, wraz z wykazem najwa Ŝniejszych zdarze ń ich 
dotycz ących w okresie IV kwartału 2008 roku oraz znacz ące zdarzenia po dniu 31 grudnia 2008 
roku. 
 
Podpisane znacz ące umowy 
 
W dniu 15 pa ździernika 2008 roku  Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisał z firmą 
OOO "WoroneŜskaja Logisticzeskaja Kompania" kontrakt dotyczący budowy Centrum logistycznego – 
I etap (Federacja Rosyjska). 
Wartość kontraktu: 5.000.000 EUR (17.479.500 PLN). 
Początek realizacji: IV kwartał 2008 r. 
Okres realizacji: 11 miesięcy.  
Warunki realizacji nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczają 3% wartości tej umowy. Zapłata kar 
umownych wyłącza uprawnienia do dochodzenia roszczeń odszkodowawczych przekraczających 
wysokość tych kar. 
Kryterium uznania umowy za znaczącą umowę przyjęto 10% kapitałów własnych, które zgodnie ze 
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszą 96.686 tys. PLN. 
 
W dniu 21 pa ździernika 2008 roku  Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisał z firmą 
OOO „STK.StrojTechnologia” oraz OOO „Mosstrojprom” kontrakt dotyczący wykonania robót 
budowlanych i dostawy wyposaŜenia obiektu administracyjno-biurowego o podwyŜszonym 
standardzie w centrum Moskwy (Federacja Rosyjska). 
Wartość kontraktu: 208.565.178 RUB (21.398.787 PLN). 
Początek realizacji: IV kwartał 2008 r. 
Zakończenie realizacji: 30 września 2009 r. 
Warunki realizacji nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
Wysokość kar umownych za nieterminowe wykonanie swoich obowiązków przez którąkolwiek ze stron 
kontraktu ustalona została w wysokości 0,05% za kaŜdy dzień opóźnienia. Zapłata kar umownych 
wyłącza uprawnienia do dochodzenia roszczeń odszkodowawczych przekraczających wysokość tych 
kar. 
Kryterium uznania umowy za znaczącą umowę przyjęto 10% kapitałów własnych, które zgodnie ze 
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszą 96.686 tys. PLN. 
 
W dniu 19 grudnia 2008 roku  Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisał z firmą ZAO 
„NOWINKOM” podwyŜszenie wartości zakontraktowanych robót na budowę wielosekcyjnego budynku 
mieszkalnego z pomieszczeniami biurowymi i garaŜami podziemnymi w Nowosybirsku (Federacja 
Rosyjska), o których Spółka informowała w raportach bieŜących nr 5/2008 z dnia 15 lutego 2008 r. i nr 
14/2008 z dnia 9 września 2008 r. o wartość 4.000.000 EUR (16.696.000 PLN).  
Łączna wartość kontraktu: 24.000.000 EUR (100.176.000,00 PLN). 
Początek realizacji: I kwartał 2009 r.  
Okres realizacji kontraktu: 23 miesiące. 
Warunki realizacji nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczają 3% wartości umowy. 
Kryterium uznania umowy za znaczącą umowę przyjęto 10% kapitałów własnych emitenta, które 
zgodnie ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszą 95.528 tys. PLN 
 
W dniu 29 stycznia 2009 roku  Zarząd "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisał z firmą ZAO "Karneol" 
kontrakt dotyczący robót budowlano-montaŜowych przy budowie budynku administracyjno-
handlowego z wbudowanymi pomieszczeniami parkingu podziemnego, w Jekaterinburgu (Federacja 
Rosyjska) o wartości 16.500.000 EUR (71.527.500 PLN). 
Początek realizacji: II kwartał 2009 r. 
Okres realizacji: 18 miesięcy. 
Warunki realizacji nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczają 3% wartości tej umowy. Zapłata kar 
umownych wyłącza uprawnienia do dochodzenia roszczeń odszkodowawczych przekraczających 
wysokość tych kar.  
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Kryterium uznania umowy za znaczącą umowę przyjęto 10% kapitałów własnych emitenta, które 
zgodnie ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszą 95.528 tys. PLN 
 
 
Inne wa Ŝne wydarzenia 
 
 
W dniu 30 pa ździernika 2008 roku  w związku z raportem bieŜącym nr 3/2007 z dnia 18 stycznia 
2007 r. Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformował, Ŝe w dniu 29 października 2008 roku Sąd 
Okręgowy w Warszawie XXIV Wydział Cywilny wydał postanowienie, na podstawie którego umorzył 
postępowanie w sprawie z powództwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynów przeciwko „MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. o zapłatę kwoty 73.926.018,96 PLN tytułem kar umownych za nieterminowe 
wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. 
Podstawą wydania ww. postanowienia, było uznanie przez Sąd przedmiotowej sprawy za sprawę 
gospodarczą a nie cywilną, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postępowania w dniu 7 lutego 
2007 r. i nie złoŜenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 11 k.p.c. w jego brzmieniu sprzed 
nowelizacji, wniosku o podjęcie postępowania, winno skutkować jego umorzeniem. 
 
W dniu 11 grudnia 2008 roku  Zarząd "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformował, Ŝe Spółka od 
stycznia 2008 roku nie była i do chwili obecnej nie jest stroną kontraktu walutowego (opcja, futures, 
forward) ani w inny sposób nie uczestniczyła w takich kontraktach (rynkowych i pozarynkowych). 
Informację powyŜszą Spółka przekazała w dniu 5 grudnia 2008 roku Komisji Nadzoru Finansowego. 
 
 
Informacje o zmianach organizacyjnych lub kapitałow ych 
 
W dniu 18 grudnia 2008 roku  Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformował, Ŝe Nadzwyczajne 
Zgromadzenie Wspólników spółki PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 
(spółka w 100% zaleŜna od „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.) w dniu 12 grudnia 2008 r. podwyŜszyło 
kapitał zakładowy spółki o kwotę 3.000.000,00 PLN poprzez utworzenie 30.000 udziałów o wartości 
nominalnej po 100,00 PLN kaŜdy. 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objął wszystkie udziały w podwyŜszonym kapitale i pokrył je w całości 
gotówką. 
Przed podwyŜszeniem kapitał zakładowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.o. wynosił 100.000,00 
PLN i dzielił się na 1.000 udziałów/głosów o wartości nominalnej 100,00 PLN kaŜdy udział. 
Po zarejestrowaniu przez Sąd podwyŜszenia kapitału zakładowego PARK PLACE INVESTMENT Sp. 
z o.o. będzie on wynosił 3.100.000,00 PLN i będzie się dzielił na 31.000 udziałów/głosów o wartości 
100,00 PLN kaŜdy udział. 
Objęte udziały stanowią aktywa finansowe znacznej wartości w rozumieniu § 2 ust. 5 Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.  
 
W dniu 8 stycznia 2009 roku Zarząd "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w nawiązaniu do raportu 
bieŜącego nr 46/2008 z dnia 18 grudnia 2008 roku poinformował, Ŝe w dniu 7 stycznia 2009 r. 
otrzymał informację o rejestracji w dniu 31 grudnia 2008 roku przez Sąd Rejonowy dla m.st. 
Warszawy w Warszawie XIII Wydział Gospodarczy KRS podwyŜszenia kapitału zakładowego 
w spółce zaleŜnej PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.o. (w 100% zaleŜna od „MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.) 
Po rejestracji kapitał zakładowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.o. wynosi 3.100.000,00 PLN 
i dzieli się na 31.000 udziałów/głosów o wartości nominalnej 100,00 PLN kaŜdy. 
Ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych udziałów wynosi 31.000. 
 
 
 
 
Opis czynników i zdarze ń, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący 
wpływ na osi ągnięte wyniki finansowe. 
 
W czwartym kwartale 2008 roku nie wystąpiły zdarzenia o nietypowym charakterze. 
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Objaśnienie dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w prezentowanym 
okresie . 
 
W czwartym kwartale 2008 roku w „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i jednostkach zaleŜnych zjawisko 
sezonowości nie wystąpiło. 
 
 
Informacja dotycz ąca emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych. 
 
W 2007 roku spółka współzaleŜna MOSTOSTAL-BIS Development Sp. z o.o. wyemitowała za 
pośrednictwem banku PKO BP S.A. bony wekslowe na łączną wartość 2.150 tys. PLN oraz 
w I kwartale 2008 r. na kwotę 350 tys. PLN. 
Wykup  wyemitowanych bonów  wekslowych na łączną kwotę 2.500 tys. PLN nastąpił 15.02.2008 r. 
 
 
Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w przeliczeniu na 
jedn ą akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 
Nie dotyczy. 
 
 
Po dniu, na który sporz ądzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finanso we, nie 
wyst ąpiły zdarzenia nie uj ęte w tym sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na 
przyszłe wyniki finansowe. 
 
Poza zdarzeniami wymienionymi w raportach bieŜących, po dniu, na który sporządzono 
skonsolidowane sprawozdanie kwartalne  nie wystąpiły zdarzenia mogące w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe. 
 
 
Informacja dotycz ąca zmian zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nast ąpiły od czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego: 
 
Wartość zobowiązań pozabilansowych z tytułu udzielonych gwarancji i poręczeń na rzecz obcych 
podmiotów wynosi 10.635 tys. PLN. Wartość naleŜności pozabilansowych z tytułu weksli od jednostek 
obcych wynosi 721 tys. PLN, a otrzymanych gwarancji i poręczeń – 2.102 tys. PLN. Zobowiązania 
pozabilansowe obejmują gwarancje udzielone kontrahentom w związku z realizowanymi kontraktami 
na rynku niemieckim i rosyjskim. Z ogólnej kwoty gwarancji 10.370 tys. PLN to gwarancje 
zabezpieczone kaucją gotówkową. 
Do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego kwota 8.885 tys. PLN gwarancji zabezpieczonych 
kaucją gotówkową została rozliczona. 
 
Wybrane dane finansowe, zawieraj ące podstawowe pozycje skróconego sprawozdania 
finansowego (równie Ŝ przeliczone na euro): 
 
Waluta funkcjonalną „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i Grupy Kapitałowej i waluta prezentacji 
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest złoty polski. 
 
Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na 
walutę euro w następujący sposób: 
- pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych za cztery 

kwartały 2008 r. (za cztery kwartały 2007 r.) przeliczono według kursu stanowiącego średnią 
arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
miesiąca czterech kwartałów. Kurs ten wyniósł 1 EUR = 3,5321 PLN (1 EUR = 3,7768 PLN), 

- pozycje bilansowe przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez NBP, obowiązującego 
na dzień bilansowy. Kurs ten wyniósł na 31 grudnia 2008 r. 1 EUR = 4,1724 PLN, na dzień 31 
grudnia 2007 r. 1 EUR = 3,5820 PLN. 
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Opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wsk azaniem jednostek podlegaj ących 
konsolidacji 
 
Jednostki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostały przedstawione w „Informacji 
ogólnej” w punkcie „Skład Grupy Kapitałowej”. 
 
 
 
 
 

Przychody netto ze sprzedaŜy 171 958 155 634 48 684 41 208
Zysk (strata) na działalności operacyjnej 17 819  (2 210) 5 045  (585)
Zysk brutto 37 683 2 364 10 669 626
Zysk netto 27 070 11 751 7 664 3 111
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej  (18 854)  (28 393)  (5 338)  (7 518)
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej 32 325 39 597 9 152 10 484
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej  (856)  (1 674)  (242)  (443)
Przepływy pienięŜne netto, razem 12 615 9 530 3 572 2 523
Aktywa razem 209 176 175 963 50 133 49 124
Zobowiązania długoterminowe 15 756 10 314 3 776 2 879
Zobowiązania krótkoterminowe 71 812 68 888 17 211 19 232
Kapitał własny 121 608 96 761 29 146 27 013
Kapitał zakładowy 79 610 79 610 19 080 22 225
Liczba akcji 44 558 803 44 558 803 44 558 803 44 558 803
Zysk na jedną akcją zwykłą (w PLN/EURO)           0,62              0,27              0,18              0,07    
Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN/EURO)           0,62              0,27              0,18              0,07    
Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EURO) 2,73 2,17 0,65 0,61
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EURO) 2,73 2,17 0,65 0,61

Przychody netto ze sprzedaŜy          80 320          37 004          22 740            9 798 
Zysk (strata) na działalności operacyjnej         (11 583)         (14 080)           (3 279)           (3 728)
Zysk brutto          13 762          20 395            3 896            5 400 
Zysk netto            9 031          25 126            2 557            6 653 
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej         (15 296)         (24 216)           (4 331)           (6 412)
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej          31 330          36 188            8 870            9 582 
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej                  -             (1 589)                  -                (421)
Przepływy pienięŜne netto, razem          16 034          10 383            4 540            2 749 
Aktywa razem        163 519        134 406          39 191          37 523 
Zobowiązania długoterminowe            8 851            8 022            2 121            2 240 
Zobowiązania krótkoterminowe          57 730          37 523          13 836          10 475 
Kapitał własny          96 938          88 861          23 233          24 808 
Kapitał zakładowy          79 610          79 610          19 080          22 225 
Liczba akcji 44 558 803 44 558 803 44 558 803 44 558 803
Zysk na jedną akcją zwykłą (w PLN/EURO) 0,21 0,58 0,06 0,15
Rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą (w PLN/EURO) 0,21 0,58 0,06 0,15
Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EURO) 2,18 1,99 0,52 0,56
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w PLN/EURO) 2,18 1,99 0,52 0,56

Dane dotycz ące skróconego jednostkowego sprawozdania finansoweg o

Dane dotycz ące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

4 kwartały  
01.01.2008   -

31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2007   -

31.12.2007

4 kwartały  
01.01.2008   -

31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2007   -

31.12.2007
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Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku poł ączenia 
jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy kapitałowej emitenta, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyz acji i zaniechania działalno ści. 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym 
w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy kapitałowej 
emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 
 
 
Stanowisko Zarz ądu odno śnie do mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym 
w stosunku do wyników prognozowanych publikował pro gnoz wyników na rok 2008. 
 
W raporcie nr 5/2009 z dnia 20.02.2009 roku „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skorygował prognozę 
sprzedaŜy Grupy Kapitałowej przekazanej do publicznej wiadomości w raporcie nr 34/2008 z dnia 19 
września 2008 r.  
SprzedaŜ Grupy Kapitałowej wyniesie 172 mln PLN (było 200 mln PLN). 
 
Korekta prognozy sprzedaŜy Grupy Kapitałowej w 2008 roku wynika z konieczności zmiany banku 
finansującego jeden z projektów realizowanych na terenie Federacji Rosyjskiej z uwagi na jego złą 
sytuację finansową. Nowe konsorcjum finansowe zostało juŜ zawiązane. Przychody z tego tytułu 
powinny zostać wliczone w wyniki pierwszego kwartału 2009 roku.  
  
 
 
Akcjonariusze posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale Ŝne co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emi tenta na dzie ń przekazania raportu 
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p rzez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikaj ących i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na wa lnym zgromadzeniu oraz wskazanie 
zmian w strukturze własno ści znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od p rzekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego. 
 
Wykaz akcjonariuszy „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiadających powyŜej 5% ogólnej liczby głosów 
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia poniŜsza tabela.  
Wykaz ten nie uległ zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 
2008 r. oraz zawiera dane na dzień przekazania niniejszego raportu. 
 
 

Akcjonariusz liczba akcji 
% w kapitale  
zakładowym 

liczba głosów 
% głosów na 

WZA 
1.  Bonn  Niels                 780.000 1,71 3.900.000 8,03 
2. Skipietrow  Michał       2.382.044 5,21 3.262.044 6,72 

 
 
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr awnień do nich (opcji) przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące emitenta na dzie ń przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego, odr ębnie dla ka Ŝdej z osób.  
 
Stan posiadania akcji „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące 
emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego za IV kwartał 2008 roku.  
Stan ten nie uległ zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 
2008 r. oraz zawiera dane na dzień przekazania niniejszego raportu. 
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Imię i Nazwisko Stan na dzień 14.11.2008 r. Stan na dzień 27.02.2009 r. 
Zarząd   
   1.  Skipietrow Michał 2.382.044 2.382.044 
Rada Nadzorcza   
   1. Bonn Niels 780.000 780.000 
   2. Floeth Helmut Stefan Nie posiada Nie posiada 
   3. Loth  Krzysztof Nie posiada Nie posiada 
   4. Melsheimer Fritz Horst Nie posiada Nie posiada 
   5. Wawrzyniak Eugeniusz 2.474 2.474 

 
 
Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla post ępowania 
arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ędnieniem informacji w zakresie: 
a) post ępowania dotycz ącego zobowi ązań albo wierzytelno ści emitenta lub jednostki od 

niego zale Ŝnej, których warto ść stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitent a, 
z określeniem: przedmiotu post ępowania, warto ści przedmiotu sporu, daty wszcz ęcia 
post ępowania, stron wszcz ętego post ępowania oraz stanowiska emitenta, 

b) dwu lub wi ęcej post ępowań dotycz ących zobowi ązań oraz wierzytelno ści, których ł ączna 
warto ść stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitałów włas nych emitenta, z okre śleniem 
łącznej warto ści post ępowań odrębnie w grupie zobowi ązań oraz wierzytelno ści wraz ze 
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi eniu do najwi ększych post ępowań 
w grupie zobowi ązań i grupie wierzytelno ści - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto ści 
przedmiotu sporu, daty wszcz ęcia post ępowania oraz stron wszcz ętego post ępowania; 

 
W IV kwartale 2008 r. nie wszczęto przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitraŜowego lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub 
wierzytelności Emitenta lub jednostek od niego zaleŜnych, których łączna wartość stanowiłaby, co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 
 
W okresie wcześniejszym Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informował, jak następuje: 
 
W dniu 3 lipca 2007 roku Sąd Okręgowy w Bydgoszczy wydał wyrok w sprawie przeciwko 
SW Kapuściska. Sąd stwierdził obowiązek SW Kapuściska do podpisania protokołu odbioru 
ostatecznego i zasądził na rzecz „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwotę 5,9 mln PLN.  
Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. po zapoznaniu się w dniu 8 sierpnia 2007 r. z uzasadnieniem 
ww. wyroku wniósł apelację i wnioskuje o zasądzenie na rzecz Spółki kwoty 27,3 mln PLN plus 
odsetki.  
Apelację wniosła równieŜ SW Kapuściska. Sąd Apelacyjny w Gdańsku oddalił obie apelacje. Tym 
samym wyrok Sądu Rejonowego w Bydgoszczy stał się prawomocny i wykonalny. Zasądzoną tym 
wyrokiem od SW Kapuściska naleŜność Spółka wyegzekwowała w całości.  
Wyrok Sądu Apelacyjnego w Gdańsku został zaskarŜony skargą kasacyjną wyłącznie przez 
„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.  
Sąd NajwyŜszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalił skargę kasacyjną w zakresie 
roszczenia o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia o zasądzenie kwoty 
gwarancji bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapuściska na poczet kar umownych. 
Jednocześnie Sąd NajwyŜszy uchylił do ponownego rozpoznania Wyrok Sądu Apelacyjnego  
w Gdańsku w zakresie, w jakim orzekł on o oddaleniu apelacji „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
dotyczącej roszczeń odszkodowawczych.  
Sąd NajwyŜszy uznał podnoszony przez „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut naruszenia  
art. 278 k.p.c. i stwierdził, Ŝe oddalenie wniosków dowodowych dotyczących biegłych było 
nieprawidłowe. Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastąpiło w zakresie kwoty 
22.802.481,62 PLN.  
 
W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarząd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. otrzymał pozew oraz wezwanie 
z sądu do złoŜenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynów o zapłatę 73.926.018,96 
PLN tytułem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego 
Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. 
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„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. uznał, iŜ roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynów są 
bezpodstawne i zamierza podjąć działania w toku przewodu sądowego mające na celu wykazanie 
powyŜszego. 
Hala sportowo-widowiskowa została odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymała 
Nagrodę II stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku 2005 i do dnia dzisiejszego nie jest uŜytkowana.  
śądanie zasądzenia kar w wysokości kilkukrotnie przewyŜszającej wartość wykonanych robót 
(wynoszącą ok. 18 mln. PLN), jest raŜąco wygórowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie 
nieuzasadnione z uwagi na przyczynienie się inwestora do opóźnienia, wystąpienie okoliczności od 
stron niezaleŜnych oraz brak jakiejkolwiek szkody w związku z opóźnieniem, skoro hala stoi pusta do 
tej pory i nie jest uŜytkowana z przyczyn obciąŜających inwestora, o czym informowała prasa, m.in. 
Dziennik z dnia 12.12.2006 r. 
Mostostal poinformował, Ŝe w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana jest rezerwa na 
realną i zgodną z ww. okolicznościami kwotę. 
 
W dniu 29 października 2008 roku Sąd Okręgowy w Warszawie XXIV Wydział Cywilny wydał 
postanowienie, na podstawie którego umorzył postępowanie cywilne w sprawie z powództwa m.st. 
Warszawa Dzielnica Ursynów przeciwko „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zapłatę kwoty 
73.926.018,96 PLN tytułem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej 
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. 
 
Podstawą wydania ww. postanowienia, było uznanie przez Sąd przedmiotowej sprawy za sprawę 
gospodarczą a nie cywilną, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postępowania w dniu 7 lutego 
2007 r. i nie złoŜenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 11 k.p.c. w jego brzmieniu sprzed 
nowelizacji, wniosku o podjęcie postępowania, winno skutkować jego umorzeniem. 
 
W dniu 2 grudnia 2008 roku m.st. Warszawa Dzielnica Ursynów wniosło do Sądu Apelacyjnego 
w Warszawie I Wydział Cywilny zaŜalenie na powyŜsze postanowienie.  
W dniu 26 stycznia 2009 r. "MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierował do Sądu Apelacyjnego 
w Warszawie I Wydział Cywilny odpowiedź na zaŜalenie Miasta Stołecznego Warszawy Dzielnica 
Ursynów, wnosząc o jego odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiście bezzasadnego.  
W przypadku odrzucenia bądź oddalenia w całości przedmiotowego zaŜalenia, postanowienie 
o umorzeniu postępowania będzie prawomocne. Takie rozstrzygnięcie Sądu Apelacyjnego będzie 
oznaczało definitywne zakończenie niniejszego sporu. 
 
Sąd Apelacyjny w Warszawie I Wydział Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r. 
oddalił zaŜalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursynów na postanowienie Sądu Okręgowego 
w Warszawie XXIV Wydział Cywilny z dnia 29 października 2008 r. o umorzeniu powództwa m.st. 
Warszawa Dzielnica Ursynów przeciwko „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zapłatę kwoty 
73.926.018,96 PLN tytułem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej 
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.  
Postanowienie jest prawomocne. 
 
 
 
 
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk ę od niego zale Ŝną jednej lub wielu transakcji 
z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli warto ść tych transakcji (ł ączna warto ść wszystkich 
transakcji zawartych w okresie od pocz ątku roku obrotowego) przekracza wyra Ŝoną w złotych 
równowarto ść kwoty 500 000 euro - je Ŝeli nie s ą one transakcjami typowymi i rutynowymi, 
zawieranymi na warunkach rynkowych pomi ędzy jednostkami powi ązanymi, a ich charakter 
i warunki wynikaj ą z bieŜącej działalno ści operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub 
jednostk ę od niego zale Ŝną, z wyj ątkiem transakcji zawieranych przez emitenta b ędącego 
funduszem z podmiotem powi ązanym, wraz ze wskazaniem ich ł ącznej warto ści oraz 
w odniesieniu do umowy o najwi ększej warto ści, z przedstawieniem informacji o: 

a) podmiocie, z którym została zawarta transakcja, 
b) powi ązaniach emitenta lub jednostki od niego zale Ŝnej z podmiotem b ędącym stron ą 

transakcji, 
c) przedmiocie transakcji, 
d) istotnych warunkach transakcji, ze szczególnym u względnieniem warunków 

finansowych oraz wskazaniem okre ślonych przez strony specyficznych warunków, 
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charakterystycznych dla tej umowy, w szczególno ści odbiegaj ących od warunków 
powszechnie stosowanych dla tego typu umów 

 
W omawianym okresie nie wystąpiły transakcje z podmiotami powiązanymi o wartości powyŜej  
500.000 tys. EURO. 
 
Wysokość przychodów osiągniętych z tytułu transakcji realizowanych w Grupie Kapitałowej w okresie 
sprawozdawczym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. wyniosła 4.114 tys. PLN, koszty zaś 
4.074 tys. PLN. NaleŜności i zobowiązania w Grupie Kapitałowej według stanu na 31.12.2008 r. 
wynoszą 12.642 tys. PLN. 
W I kwartale 2008r. „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. udzielił krótkoterminową poŜyczkę w wysokości 
2.500 tys zł  jednej spółce współzaleŜnej MOSTAOSTAL-BIS Development Sp.z o.o. na wykup bonów 
wekslowych. 
 
 
 

      Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr zez jednostk ę od niego zale Ŝną poręczeń kredytu 
lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji - ł ącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale Ŝnej od 
tego podmiotu, je Ŝeli łączna warto ść istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi 
równowarto ść co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 

 
W IV kwartale 2008 r. Emitent lub jednostka od niego zaleŜna nie udzielili nowych poręczeń kredytu 
lub poŜyczki lub gwarancji, których łączna wartość stanowiłaby, co najmniej 10% kapitałów własnych 
Emitenta, za wyjątkiem udzielonej w okresie poprzednim poŜyczki krótkoterminowej opisanej powyŜej. 
 
 

      Inne informacje, które zdaniem emitenta s ą istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,  oraz informacje, które s ą istotne dla 
oceny mo Ŝliwo ści realizacji zobowi ązań przez emitenta 

 
      Raport zawiera podstawowe informacje, które są istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy 

Kapitałowej. W opinii Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie istnieją obecnie Ŝadne zagroŜenia 
dla realizacji zobowiązań Grupy Kapitałowej. 
 
 
Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b ędą miały wpływ na osi ągnięte przez niego 
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartał u 
 
W ocenie Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. czynnikami, które będą miały wpływ na osiągnięte 
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartału na rynku rosyjskim są: 
 
1. Sytuacja na rynku finansowym. 

Przy trwającym kryzysie uzyskanie finansowania projektów inwestycyjnych nie jest sprawa łatwą 
i rozmowy międzybankowe jak i sprawdzanie kredytobiorcy jest dłuŜsze. Ewentualne zmniejszenie 
działalności moŜe mieć miejsce dopiero w 2010 roku. 
 

2. Kurs dolara i euro. 
Przy utrzymaniu się obecnego kursu lub ich wzrostu w 2008 roku i 2009 przewidywany jest wzrost 
sprzedaŜy. 

 
 
Wynagrodzenia Członków Zarz ądu oraz Rady Nadzorczej 
 
W okresie sprawozdawczym łączna wartość wynagrodzeń Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
wypłaconych i naleŜnych w Spółce wyniosła 2.023 tys. PLN. 
Wynagrodzenie Zarządu „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych 
spółek zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych wyniosło 75 tys. PLN. 
 
Łączna wartość wynagrodzeń Rady Nadzorczej „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wypłaconych 
i naleŜnych za czwarty kwartał 2008 r. wyniosła 298 tys. PLN. 
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Osoby nadzorujące Spółkę „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie pełnią funkcji we władzach spółek 
zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych. 
 
 
 
ZałoŜenie kontynuacji działalno ści  
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporz ądzone przy zało Ŝeniu kontynuowania działalno ści 
gospodarczej w daj ącej si ę przewidzie ć przyszło ści. 
 

Przychody Grupy „MOSTOSTAL-EXPORT” w 2008 roku wyniosły 172 mln PLN przy 
dynamice do roku poprzedniego 111% 
Podstawowy wpływ na tak znaczny wzrost sprzedaŜy miały dwie Spółki Grupy tj. „MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. i MOST-BUD Sp. z o.o. Ich sprzedaŜ w porównywalnych okresach wyniosła 
odpowiednio: 
 
Wyszczególnienie     2008    2007 
 
1. „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A  80 320   37 004 
2. “MOST-BUD” Sp. z o.o.   43 139   24 072 
Razem                123 459               61 076 
Dynamika sprzedaŜy wyniosła 202%. 
 
Na szczególne podkreślenie zasługuje wzrost sprzedaŜy „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o 217% 
wynikający z uruchomienia kolejnych kontraktów na rynku rosyjskim. Aktualny portfel zamówień na 
tym rynku wynosi 424 mln USD i jedynie globalna sytuacja finansowa banków i wydłuŜony proces 
weryfikacji wiarygodności kredytowej przy uzyskiwaniu polisy ubezpieczeniowej KUKE przesuwa 
terminy rozpoczęcia nowych kontraktów. 
 
 
 
 
 
 
Finansowe wyniki w tys. PLN ukształtowały się odpowiednio: 
 
        2008              2007 
 
1. zysk/strata brutto na sprzedaŜy   11 755  11 355 
2. zysk/strata operacyjna    17 819  - 2 210 
3. zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom  26 855  12 520  
 
Jak wynika z zestawienia rentowność operacyjna po kilku latach ujemnych wartości wyniosła 10,4% 
Rentowność zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej wzrosła o kolejne 7,6% 
osiągając wartość 15,6%. 
  

W 2008 roku Zarz ąd „MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zako ńczył  proces restrukturyzacji 
Grupy. Ostatnim akcentem tego procesu była sprzeda Ŝ Spółki PIP „INSTAL-LUBLIN” S.A..  
 
W porównywanych okresach aktywa grupy wzrosły o 33,2 mln PLN w tym:  

1. aktywa trwałe wzrosły o 7,7 mln PLN 
2. aktywa krótkoterminowe wzrosły o 25,5 mln PLN  

 
Natomiast po stronie pasywów : 

1. zobowiązania ogółem wzrosły o 8,4 mln PLN w tym: 
a. zobowiązania długoterminowe wzrosły o 6,8 mln PLN 
b. zobowiązania krótkoterminowe wzrosły o 1,5 mln PLN 

2. kapitał własny ogółem wzrósł o 24,8 mln PLN 
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Konsekwentna realizacja przez Zarząd programu restrukturyzacji i optymalizacja  bilansu 
spowodowały, Ŝe wskaźniki płynności obrazujące zdolność do wywiązywania się z bieŜących 
zobowiązań ukształtowały się odpowiednio: 
 
                    2008                      2007 

aktywa krótkoterminowe   
1. Wskaźnik płynności           ------------------------------------------        = 1,71            1,38
           zobowiązania krótkoterminowe  
 
                                                 aktywa krótkoterminowe - zapasy 
2. Wskaźnik wys. płynności    ---------------------------------------------    = 1,33             1,27 
                    zobowiązania krótkoterminowe    
 
Jak wynika z zestawienia wskaźniki w 2008 roku uległy zdecydowanej  poprawie i są  powyŜej 
poziomu oczekiwanego  przez rynek.  
NaleŜy podkreślić, Ŝe Spółka od 2005 roku  nie korzysta z Ŝadnego kredytu  i finansuje z własnych 
środków  projekt mieszkaniowy o wartości 16 mln PLN i terminie zakończenia II kw.2009 
 

Spółka posiada  wolne środki pieni ęŜne zabezpieczaj ące w pełni i projekt, i rozwijaj ącą 
się działalno ść eksportow ą. 

Odnosząc się do aktualnej sytuacji kryzysowej na rynkach finansowych „MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. nie odczuwa Ŝadnych problemów w swojej działalności, a rozwijający się eksport 
szczególnie na rynku rosyjskim przy posiadanym portfelu zamówień na lata 2009 i 2010 w wysokości 
ponad 400 mln USD zapewnia stabilną sytuację. 
Osłabienie złotego wobec euro i dolara amerykańskiego tworzy dodatkowo bardzo dobrą 
perspektywę i w świetle przedstawionych faktów Zarząd nie widzi zagroŜenia w działalności Grupy 
w roku bieŜącym i najbliŜszej przyszłości. 
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JEDNOSTKOWE 
SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

 
 
 
 

„MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 
 

ZA IV KWARTAŁ 2008 R.   
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stan na 31-12-2008 stan na 30-09-2008 stan na 31-12-2 007 stan na 30-09-2007

koniec kwartału
koniec 

poprz.kwartału
koniec kwartału

koniec 
poprz.kwartału

AKTYWA
Aktywa trwałe 62 051                 62 037                 70 183                 69 043                 
Rzeczowe aktywa trwałe 394                      362                      478                      675                      
Wartości niematerialne 175                      193                      206                      67                        
Nieruchomości inwestycyjne 30 858                 30 858                 30 858                 30 858                 
Inne inwestycje długoterminowe 30 624                 30 624                 33 910                 37 443                 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 731                   

Aktywa obrotowe 101 468                80 901                 64 223                 64 762                 
Zapasy 19 902                 215                      247                      429                      
Inwestycje krótkoterminowe 3 516                   3 497                   8 535                   8 810                   
NaleŜności z tyt.dostaw, robót i usług 9 972                   9 811                   21 369                 21 179                 
NaleŜności z tyt.podatku dochodowego 704                      704                      704                      704                      
Pozostałe naleŜności 38 642                 35 811                 20 498                 17 898                 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 28 654                 30 784                 12 620                 15 477                 
Rozliczenia międzyokresowe 78                        79                        250                      265                      
AKTYWA RAZEM 163 519                142 938                134 406                133 805                
PASYWA
Kapitał zakładowy 79 610                 79 610                 79 610                 79 610                 
Kapitał zapasowy 65 111                 65 111                 39 986                 39 985                 
Pozostałe kapitały rezerwowe 33 869                 33 869                 33 869                 33 869                 
Skumulowane róŜnice kursowe (3 501)                  (2 940)                  (2 548)                  (1 986)                  
Wynik zatrzymany (78 151)                (80 122)                (62 056)                (59 621)                
Kapitał własny ogółem 96 938                 95 528                 88 861                 91 857                 
Zobowi ązania długoterminowe 8 851                   8 085                   8 022                   5 635                   
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 408                      408                      345                      394                      
Pozostałe rezerwy 8 443                   7 677                   7 677                   5 241                   
Zobowi ązania krótkoterminowe 57 730                 39 325                 37 523                 36 313                 
Kredyty i poŜyczki krótkoterminowe 102                      
Zobowiązania z tyt.dostaw i usług 34 989                 12 964                 20 763                 17 662                 
Pozostałe zobowiązania 17 438                 17 273                 11 075                 13 470                 
Rozliczenia międzyokresowe 5 303                   9 088                   5 685                   5 079                   
PASYWA RAZEM 163 519                142 938                134 406                133 805                

 BILANS



Grupa Kapitałowa „MOSTOSTAL-EXPORT”          QSr IV/ 2008         
(Wszystkie kwoty wyraŜono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)  

 
 Komisja Nadzoru Finansowego 42

 

 

 

 

 RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
IV kwartał  

01.10.2008   -
31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2008   -
31.12.2008

IV kwartał  
01.10.2007   -
31.12.2007

4 kwartały  
01.01.2007   -
31.12.2007

Przychody netto ze sprzeda Ŝy, w tym: 12 841           80 320           18 259           37 004           
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 11 802           77 970           17 670           34 948           
Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 1 039             2 350             589                2 056             
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów,  w tym: 11 215           76 689           17 051           36 733           
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 10 252           74 615           16 523           34 990           
Wartość sprzedanych towarów i materiałów 963                2 074             528                1 743             
Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 1 626             3 631             1 208             271                
Koszty sprzedaŜy 74                  298                107                497                
Koszty ogólnego zarządu 2 017             8 896             3 119             9 693             
Strata ze sprzeda Ŝy (465)               (5 563)            (2 018)            (9 919)            
Pozostałe przychody operacyjne 2 420             3 093             2 491             7 098             
Pozostałe koszty operacyjne 2 307             9 113             9 607             11 259           
Strata z działalno ści operacyjnej (352)               (11 583)          (9 134)            (14 080)          
Przychody finansowe 2 409             26 006           3 830             37 637           
Koszty finansowe 86                  661                1 861             3 162             
Zysk (strata) brutto 1 971             13 762           (7 165)            20 395           
Podatek dochodowy 4 731             (4 731)            (4 731)            
Zysk (strata) netto z działalno ści gospodarczej 1 971             9 031             (2 434)            25 126           
Zysk (strata) netto za okres 1 971             9 031             (2 434)            25 126           
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 
WŁASNYM

Kapitał 
zakładowy

Kapitał 
zapasowy

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe

Skumulowane 
róŜnice 
kursowe

Wynik 
zatrzymany

Kapitał 
własny

Stan na  01.01.2007 79 610           47 296           33 869           (1 761)              (94 492)          64 522           
- pokrycie straty kapitałem zapasowym (7 310)            7 310             -                
- skumulowane róŜnice kursowe (787)                (787)               
- wynik netto 25 126           25 126           
Stan na  31.12.2007 79 610           39 986           33 869           (2 548)              (62 056)          88 861           

Stan na  01.01.2008 79 610           39 986           33 869           (2 548)              (62 056)          88 861           
- z podziału zysku ustawowo 25 126           (25 126)          -                
- skumulowane róŜnice kursowe (953)                (953)               
- wynik netto 9 031             9 031             
- inne/zaokrąglenia (1)                  (1)                  
Stan na 31.12.2008 79 610           65 111           33 869           (3 501)              (78 151)          96 938           
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Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
operacyjnej - metoda po średnia
Zysk (strata) netto 1 971             9 031             (2 434)            25 126           
Korekty razem (4 072)            (24 327)          (57)                (49 342)          
Amortyzacja 36                  151                51                  174                
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) (19)                (261)               (2 461)            (2 461)            
(Zysk) strata z działalności inwestycyjnej (21)                (22 800)          (424)               (34 005)          
Zmiana stanu rezerw 766                829                2 387             2 901             
Zmiana stanu zapasów (19 687)          (19 655)          182                38                  
Zmiana stanu naleŜności (2 992)            (6 747)            (466)               (6 236)            
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 22 191           20 588           1 914             1 592             
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (3 785)            (210)               (4 110)            (6 730)            
Zmiana stanów podatków odroczonych 4 731             
Eliminacja przeceny gruntu (3 707)            
Skumulowane róŜnice kursowe (561)               (953)               
Inne korekty 2 870             (908)               
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (2 101)            (15 296)          (2 491)            (24 216)          
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
Wpływy 34 871           1 664             48 142           
Zbycie aktywów finansowych 34 681           -                46 478           
Spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych 190                1 550             1 550             
Odsetki 114                114                
Wydatki 29                  3 541             1 487             11 954           
Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 29                  36                  106                467                
Nabycie aktywów finansowych 800                240                1 841             
Udzielone poŜyczki 2 705             1 141             9 586             
Inne wydatki inwestycyjne -                60                  
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (29)                31 330           177                36 188           
Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
Wpływy 3 150             
Kredyty i poŜyczki 3 150             
Wydatki 543                4 739             
Spłaty kredytów i poŜyczek 543                4 739             
Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (543)               (1 589)            

Przepływy pieni ęŜne netto razem (2 130)            16 034           (2 857)            10 383           
Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym: (2 130)            16 034           (2 857)            10 383           
Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 30 784           12 620           15 477           2 237             
Środki pieni ęŜne na koniec okresu 28 654           28 654           12 620           12 620           

             1 940            10 210              1 227 

4 kwartały  
01.01.2007   -

31.12.2007
 RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH

IV kwartał  
01.10.2008   -

31.12.2008

4 kwartały  
01.01.2008   -

31.12.2008

IV kwartał  
01.10.2007   -

31.12.2007


