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(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje ogdlne

* Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest:

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektéw,

- budownictwo (ustugi budowlano-montazowe, dziatalnos¢ deweloperska, produkcja materiatéw
budowlanych),

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest spdtka akcyjng powstatg w 1990 r. w wyniku prywatyzacji firmy
panstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.. Zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000012899.

* Siedziba

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. (jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A))
ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

« Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i porownywalne dane finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. obejmuje dane na dzien 31.12.2008 r. oraz za okres od 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. Poréwnywalne
dane finansowe obejmujg dane na dzieh 31.12.2007 r. oraz za okres od 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Sprawozdanie finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej obejmujg te same
czasookresy.

« Rada Nadzorcza i Zarz ad Spotki

Rada Nadzorcza
Eugeniusz Wawrzyniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Niels Bonn — Vice Przewodniczacy
Helmut Stefan Floeth — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Loth — Cztonek Rady Nadzorczej

Fritz Horst Melsheimer — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad
Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

W IV kwartale 2008 roku nie byto zmian zaréwno w sktadzie Zarzadu Spéiki jak i w Radzie Nadzorczej.

« Biegtly rewident

KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 458.

« Notowania na gietdach

Spéika notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Symbol na GPW: MOSTALEXP
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

« Sktad Grupy Kapitatowej

QSr IV/ 2008

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostatly objete konsolidacja;:

Jednostka dominujaca:

+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Jednostki zalezne bezposrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metodg petna;:

Udziat w kapitale zakladowym (%)

Lp. Nazwa jednostki Siedziba oraz liczba gtoséw (%)
na dzien 31 grudnia 2008 r.
1. | Kapital Inwestycyjny ALPHA S.A. Warszawa 100,00 100,00
2. |MOST-BUD Sp. z o.0. Radom 100,00 100,00
3. |,MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. | Warszawa 99,96 99,96
4. | Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
5. PARK PLACE INVESTMENT Warszawa 100,00 100,00
Sp. z 0.0.
6. 2;?2 ';%RTEM DEVELOPMENT Krakow 100,00 100,00

Jednostki zalezne posrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metodg petna;

Udziat w kapitale zakladowym (%)
Lp. Nazwa jednostki Siedziba oraz liczba gtosow (%)
na dzien 31 grudnia 2008 r.
1. |MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z 0.0. Warszawa 99,95 99,95
2. | POD-FORTEM 2 Sp. z 0.0. Wroctaw 99,35 99,35
Komisja Nadzoru Finansowego 3




Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje dlugoterminowe
Naleznosci pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tyt. dostaw, rob6t i ustug
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Pozostale naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Skumulowane réznice kursowe
Wynik zatrzymany

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitaty mniejszosci

Kapitat wiasny ogdtem

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

QSr IV/ 2008

stan na 31-12-2008 stan na 30-09-2008 stan na 31-12-2 007 stan na 30-09-2007

koriec knartalu koniec poprz.kwartatu koniec knartaiu koniec poprz.kwartatu
1063 2827 7694 10 157
211 235 277 141
77783 77778 55 707 51031
2161 4432 4748 5308
6 022 6 022 6 227 6 227
1598 1402 6 500 281
88 838 92 696 81 153 73 145
26 633 7554 7429 8609
2359 836 472 300
15925 25922 42 291 38 458
704 1161 983 704
41188 36 510 22 247 23579
33445 34 816 20830 20960
84 20 558 1740
120 338 106 819 94 810 94 350
209 176 199 515 175 963 167 495
79610 79 610 79610 79 610
68 381 68 381 48 142 48 137
33869 33869 35043 33 806
(3 580) (3383) (2 741) (2 100)
(57 012) (54 126) (66 373) (59 412)
121 268 124 351 93 681 100 041
340 335 3080 4374
121 608 124 686 96 761 104 415
5793 5557 1324 693
449 449 550 628
9470 8623 8324 5711
44 53 41 30
75 135
15 756 14 682 10314 7197
2 2 37 78
4048 2412 394 2525
1211 311 2255 1430
39924 23874 34 661 29 098
789 919 262 237
22423 26 455 24298 18 108
3415 6174 3421 4 407
71812 60 147 68 888 55 883
209 176 199 515 175 963 167 495

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr 1/ 2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

) IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2008 - 01.01.2008 - 01.10.2007 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 19 667 171958 49 920 155634
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 702 168 178 48 537 151 179
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 965 3780 1383 4 455
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 18 982 160 203 47 624 144 279
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 17938 156 874 46 370 140 422
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1044 3329 1254 3857
Zysk brutto ze sprzeda zy 685 11 755 2 296 11 355
Koszty sprzedazy 74 827 278 1342
Koszty og6lnego zarzadu 3032 13 946 5277 16 647
Zysk (strata) ze sprzeda zy (2421) (3018) (3 259) (6 634)
Pozostate przychody operacyjne 1820 33946 7700 23590
Pozostate koszty operacyjne 4 408 13109 16 219 19 166
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (5 009) 17 819 (11 778) (2 210)
Przychody finansowe 2603 3527 1092 1692
Koszty finansowe 325 3281 4113 6 154
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw w jedn. 19618 (11) 9036
podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto (2731) 37 683 (14 810) 2 364
Podatek dochodowy 148 10613 (7 131) (4 593)
Dziatalno$¢ zaniechana 4794
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci gospodarczej (2 879) 27070 (7 679) 11751
Udziat w stratach jednostek wycenianych metoda praw wasnosci - - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (2 879) 27 070 (7 679) 11 751
Zyski mniejszosci 3 215 (1 465) (769)
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jedno stki (2882) 26 855 (6214) 12 520

dominuj acej

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. za 2007 r. nie wyptacat dywidendy.

Komisja Nadzoru Finansowego 5
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(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wkasny

ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital Kapital Pozostate Skumulowane Wynik przypisany Kapitaly Kapitat
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE kapitaty réznice akcjonariuszom o . witasny
zaktadowy zapasowy zatrzymany . . mniejszo sci B}
WLEASNYM rezerwowe kursowe jednostki ogotem
dominuj acej
Stan na 01.01.2007 79 610 63 262 35 872 (1 857) (95 300) 81 587 11 886 93 473
Z podziatu zysku (ustawowo) 255 (255) - -
pokrycie straty (7 310) 7 310 - -
eliminacja z konsolidacji (7 866) (1 999) 9 865 - (8 398) (8 398)
wiaczenie do konsolidacji - 123 123
sprzedaz gruntu (24) (24) (24)
réznice kursowe (884) (884) (41) (925)
zmiana procentowa udziatow (199) (65) 252 (12) 72 60
wynik roku obrotowego 12 520 12 520 (769) 11751
aktualizacja wyceny 1236 1236 512 1748
rezerwa na podatek odroczony (740) (740) (307) (2047)
inne (1) (1) (2) 2 -
Stan na 31.12.2007 79 610 48 142 35043 (2 741) (66 373) 93 681 3080 96 761
Stan na 01.01.2008 79 610 48 142 35043 (2 741) (66 373) 93 681 3080 96 761
Z podziatu zysku 25 473 (25 473) - -
eliminacja z konsolidacji (6 992) (1174) 8 166 - (1 483) (1 483)
nabycie udziatow 1758 (159) a77) 1422 (1 474) (52)
réznice kursowe (680) (680) (680)
wynik roku obrotowego 26 855 26 855 215 27 070
inne (10) (10) 2 (8)
Stan na 31.12.2008 79 610 68 381 33 869 (3 580) (57 012) 121 268 340 121 608

Gtéwnym celem, jaki postawita sobie Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT” w zakresie zarzadzania kapitatem to jest dazenie do osiggniecia
wlasciwego ratingu kredytowego i w miare bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla

jej akcjonariuszy.

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr 1/ 2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Roznice kursowe

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek

i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanow podatkéw odroczonych

Przeszacowanie gruntow

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Z aktywow finansowych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Inwestycje w nieruchomosci

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Sptaty kredytdw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2008 - 01.01.2008 - 01.10.2007 - 01.01.2007 -
31.12.2008  31.12.2008  31.12.2007 31.12.2007
(2 879) 27 070 (7 679) 11751
1608 (45 924) 4042 (40 144)
275 632 396 1389
258 (134) (50) (50)
361 133 (72) (53)
(229) (22 986) 19 267 (14 321)
(1997) 235 10615 13224
(19542) (21 530) 1621 2241
6 600 (3861) (988) (19 145)
13048 13 747 493 10 004
(3264) (1 364) (4 382) (9 047)
(59) 10726
(26 747) (13 982)
6 157 5 225 (22 859) (10 404)
(1271) (18 854) (3637) (28 393)
543 36 142 4121 42 493
543 594 90 91
- 35548 4031 42 402
2133 3817 623 2 896
105 278 623 1468
24
2028 3033 1196
506 208
(1590) 32 325 3498 39 597
1761 2 440 190 6 004
91 290
1380 1550 5615
381 890
99 99
271 3296 181 7678
468 7254
2500
14 49
37 80 72 160
234 248 95 110
105
1490 (856) 9 (1674)
(1371) 12 615 (130) 9530
(1371) 12 615 (130) 9530
34 816 20 830 20 960 11 300
33445 33 445 20 830 20 830
2099 10 369 138 1227

Komisja Nadzoru Finansowego
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(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig zabezpieczenia realizowanych kontraktow
na rynkach rosyjskim — 8.885 tys. PLN i niemieckim w wysokosci 1.485 tys. PLN.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego kwota 8.885 tys. PLN zostata rozliczona.

OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI
a) Oswiadczenie zgodno s$ci

Skonsolidowane  $rédroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE” a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie
Z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pbdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2005 ., nr 209, poz. 1744)

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii,
ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzieh bilansowy Grupa nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardow i Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz
drugi.

Komisja Nadzoru Finansowego 8



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy Data wejs$cia w zycie dla
i Interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach - okreséw
. ol Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe ) .
zatwierdzone przez rachunkowo $ci rozpoczynaj acych si e
UE w dniu oraz pé zniej
MSSF 8 Standard wymaga ujawnienia informacji 0

Segmenty operacyjne

segmentach woparciu o elementy skiadowe
jednostki, ktére zarzadzajgcy monitorujg w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty
operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktéorych oddzielna informacja finansowa jest
dostepna iregularnie oceniana przez osoby
podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobOw i oceniajgce dziatalnose.

Grupa oczekuje, ze nowy standard bedzie miat
znaczacy wplyw na prezentacje i ujawnienie
informacji 0 segmentach operacyjnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1 stycznia 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekuj

ace na zatwierdzenie przez UE

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okreséw
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Zaktualizowany MSR
23 Koszty finansowania
zewnetrznego

Zaktualizowany  standard bedzie wymagat
aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego
odnoszacych sie do sktadnikéw aktywow, ktore
wymagajg znhacznego okresu czasu hiezbednego do
przygotowania ich do uzytkowania lub sprzedazy.

Zaktualizowany MSR 23 nie ma zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie posiada
dostosowywanych sktadnikow aktywéw, ktérych
koszty  finansowania  zewnetrznego  bylyby
aktywowane.

1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany MSR 1
Prezentacja
sprawozdan
finansowych

Zaktualizowany standard wymaga agregacji
informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu
o0 kryterium cech wspolnych i wprowadza
sprawozdanie z tgcznych zyskow (statement of
comprehensive income). Pozycje przychodow i
kosztéw oraz pozycje skladajace sie na pozostate
laczne zyski moga by¢ prezentowane albo w
pojedynczym sprawozdaniu z iacznych zyskéw
pokazujacym sumy czgstkowe albo w dwdch
oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z zyskow
lacznych).

Grupa analizuje obecnie, czy prezentowac
pojedyncze sprawozdanie z tacznych zyskow czy
tez dwa oddzielne sprawozdania.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 13
Programy lojalnosciowe

Interpretacja wyjasnia jak jednostki, ktére udzielajg
klientom kupujacym od nich towary i ustugi, nagréd
w programach lojalno$ciowych, powinny
zaksiegowaé swoje zobowigzania do realizacji tych
nagréod w postaci sprzedazy towar6w i ustug za
darmo lub po obnizonych cenach. Takie jednostki
sgq zobowigzane alokowa¢ czes¢  swoich
przychodow ze sprzedazy do nagréd w programach
lojalnosciowych. Ta cze$¢ przychodéw ze
sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy
jednostki wypetnig swoje zobowigzania.

Grupa nie spodziewa sie, ze interpretacja bedzie
miata jakikolwiek wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1 lipca 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Zaktualizowany MSSF
3 Potgczenia jednostek
gospodarczych

Do zakresu zaktualizowanego standardu wigczono
czes¢ dotychczas wytaczonych ze stosowania
standardu potaczen jednostek gospodarczych.
Doprecyzowano definicje przedsiewziecia
(business). Zawezono zakres zobowigzan
warunkowych, do ktérych mozna przypisa¢ koszt
potaczenia jednostek gospodarczych. Wylgczono
mozliwos¢ ujmowania kosztéw transakcji w koszcie
potaczenia jednostek gospodarczych. Zmieniono
zasady ujmowania korekt kosztu potaczenia
uwarunkowanych przysztymi zdarzeniami.
Wprowadzono  mozliwos¢  wyceny  udziatdw
mniejszosci w wartosci godziwej.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu .

1 lipca 2009 .

Zmiany do MSR 27
Skonsolidowane

i jednostkowe
sprawozdania
finansowe

W powigzaniu z aktualizacjig MSSF 3 (powyze)),
wprowadzono m.in. nastepujace zmiany do MSR
27:

- zmiana definicji udziatéw mniejszosci;

- uregulowanie sposobu ujmowania
z udzialowcami mniejszosciowymi;

- zmiana ujecia transakcji utraty kontroli
jednostka;

- howe wymogi ujawnien.

transakcji

nad

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu .

1 lipca 2009 .

Zmiany do MSSF 2
Ptatno$ci w formie akciji

Doprecyzowanie kwestii wptywu warunkéw innych
niz warunki nabywania uprawnien na wycene
instrumentéw kapitatowych.

Zmiany do MSSF 2 nie majg zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie zawierata
umow dotyczacych ptatnosci w formie akcji.

1 stycznia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Zmiany do MSR 32:
Instrumenty Finansowe
- Prezentacja i MSR 1:
Prezentacja
Sprawozdan
Finansowych —
Instrumenty finansowe
Z opcja sprzedazy

i obowigzki powstajgce
przy likwidaciji

Zmiany wprowadzajg zwolnienie od zasady
wynikajagcej z MSR 32 odnosnie klasyfikacji
instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy,
dopuszczajgc klasyfikacje niektérych z nich jako

skladnik  kapitatu.  Zgodnie z  wymogami
wynikajacymi ze zmian, okreslone instrumenty
finansowe, reprezentujgce udzialy  kohcowe

(rezydualne) w aktywach netto jednostki, ktére
inaczej bylyby zaklasyfikowane jako zobowigzania
finansowe, bedg klasyfikowane jako skiadniki
kapitatu, jesli zaréwno te instrumenty finansowe, jak
i ogolna struktura kapitalowa  jednostki
wystawiajgcej te instrumenty beda spetnialy
okreslone warunki.

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 nie majg zastosowania

do dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie
wystawiata instrumentéw finansowych 2z opcjg
sprzedazy.

1 stycznia 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego

12




Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Zmiany do MSSF 1

i MSR 27 Koszt
inwestycji w jednostki
zalezne,
wspélkontrolowane lub
stowarzyszone

Zmiany do MSSF 1 zezwalajg jednostce stosujacej
MSSF po raz pierwszy na zastosowanie na dzien
przejscia w sprawozdaniach jednostkowych kosztu
zakladanego do ujecia inwestycji w jednostki
zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone.
Wybor odnosnie zastosowania kosztu zaktadanego
oraz jego podstawy (wartos¢ bilansowa wedtug
wczesniej stosowanych ogolnie przyjetych zasad
rachunkowos$ci lub warto§¢ godziwa ustalona
zgodnie z MSR 39), dokonywany jest odrebnie dla
kazdej inwestycji. Dla jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy, stosujacych koszt zaktadany do
ujecia inwestycji, przewidziane sg roéwniez
dodatkowe ujawnienia ~w  sprawozdaniach
finansowych.

Zmiany do MSR 27 eliminujg definicje ,metody
ceny nabycia” obecnie wystepujaca w MSR 27,
w zamian wprowadzajac wymog, by wszystkie
dywidendy od jednostek zaleznych,
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych byty
ujmowane w przychodach w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestora, gdy
ustalone jest prawo do otrzymania dywidendy.

Zmiany okreslajg  réwniez  spos6b  ujecia
w jednostkowych  sprawozdaniach finansowych
nowo tworzonych jednostek, ktére stajg sie

jednostka dominujgaca innej jednostki w grupie przy
spetnieniu okreslonych warunkéw.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu .

1 stycznia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIv /2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

Standardy
i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okresow
rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Udoskonalenia do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2008

Udoskonalenia do MSSF 2008 zawierajg 35

zmian i podzielone zostaty na dwie czesci:

- Czes¢ | zawiera 24 zmiany do 15 standardéw,
ktére skutkujg w zmianach zasad prezentacij,
ujmowania i wyceny

- Czes¢ 1l zawiera 11 zmian terminologii
i edytorskich do 9 standardéw, w odniesieniu do
ktorych Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci oczekuje, iz nie bedgq miaty
wptywu na zasady rachunkowosci lub zmiany te
bedg minimalne.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu .

1 stycznia 2009 r. lub —
w przypadku zmian do
MSSF 5 Aktywa trwale
przeznaczone do
sprzedazy - 1 lipca
2009 r.

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczgce
nieruchomosci

Interpretacja zajmuje sie okresleniem, ktory
standard (MSR 11 Umowy o ustuge budowlang lub
MSR 18 Przychody) powinien by¢ zastosowany do
umow budowlanych dotyczacych nieruchomosci,
oraz okresleniem momentu ujecia przychodéw.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej
wptywu nowej interpretacji

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 16
Zabezpieczenia
udziatow w aktywach
netto w podmiocie
zagranicznym

Interpretacja  dotyczy  wszystkich  jednostek
stosujacych zabezpieczenie udziatdbw w aktywach
netto w podmiotach zagranicznych. Interpretacja
wyjasnia, iz ten rodzaj zabezpieczerh moze byc
zastosowany tylko, gdy aktywa netto podmiotu
zagranicznego sSg ujete w sprawozdaniach
jednostki.

KIMSF 16 nie ma zastosowania do dziatalnosci
Grupy, poniewaz Grupa nie stosuje zabezpieczen
udzialbw w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych.

1 pazdziernika 2008 r.
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(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Podstawa sporz adzenia p6trocznego jednostkowego sprawozdania finan sowego

1. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych polskich,

ktéry jest walutg prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Walutg funkcjonalng dla

dziatalnosci w Polsce jest ztoty polski, dla zaktadu w Niemczech euro, a dla zaktadu w Rosji dolar

amerykanski. Wynik finansowy oraz sytuacje finansowag zaktadu w Niemczech i Rosji przelicza sie na

ztoty polski z zastosowaniem nastepujacych procedur:

e Aktywa i pasywa przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP na dany dzien bilansowy,

* Przychody i koszt przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacych na dzien zawarcia
transakciji,

* Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

2. Podstawa wyceny

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywOw wycenianych wedlug wartosci godziwej:
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg
wyceniane w wartosci godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg wyceniane w wartosci bilansowej jednak nie wyzszej od
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE
wymaga od Zarzadu osgadow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze
réznic sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

4. Wazniejsze szacunki i osgdy

Rezerwy na sprawy sgdowe i inne sporne sprawy - Grupa jest strong w wielu sprawach spornych,
z ktorych czes¢ swoj finat znajduje w sadzie. Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu
spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobdw sp6tki na
skutek zdarzen z przesziosci jest odpowiednio prawdopodobne.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych
przez okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, w trakcie trwania kontraktu, spotki Grupy
tworza rezerwy w wysokosci okoto 1,25% przychodéw. Okreslony procent przychodéw ustalany jest
przez Zarzady Spoétek na podstawie analizy kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw
wykonanych przez Spétki pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcéw). Po
zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca
okresu gwarancyjnego, powstajace usterki oraz toczace sie postepowania sagdowe.

Niezafakturowane ustugi podwykonawcéw — ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w podpisywanych
kontraktach wystepuje zwykle jako generalny wykonawca, a prace wykonywane sg przez
podwykonawcéw. Na kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje oszacowania robét, ktére zostaty
wykonane przez podwykonawcow, od ktorych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane. Koszty te sg
memorialowo ujmowane w okresach wykonania robot.
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Zobowigzania podatkowe — czesto zmieniajace sie przepisy w zakresie podatku od towaréw i ustug
oraz podatku dochodowego powodujg ryzyko nieprawidlowego ujecia zobowigzan podatkowych.
Nierzadko przepisy sa niespoéjne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczenstwo zajecia przez
organ podatkowy innego stanowiska niz Grupa i zmiany zobowigzania podatkowego spétek Grupy
wraz z natozeniem kary z tego tytutu.

Obmiar wykonanych prac w kontraktach terminowych — Spoiki rozpoznaja przychody i koszty na
kontraktach dtugoterminowych w sposéb proporcjonalny do zaawansowania robot. Obmiar prac
wykonywany jest przez specjalistow i stanowi osad jednostki.

¢) Zato zenie kontynuacji dziatalno  $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. SzczegOlowy opis zalozen kontynuacji
dziatalnosci na stronie 35.

d) Waluty obce

e Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywOw i pasywow wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy
na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci
godziwej.

e) Zasady konsolidacji
1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé¢
lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych
przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych
lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete, w tym zobowigzania
warunkowe w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedlug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdbw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwag udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach, zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych przejetej jednostki zaleznej, r6znice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.
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2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wpltywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku,
gdy udziatl Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udzialdbw w jednostce stowarzyszonej, wartosé
bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub
zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

3. Jednostki wspoétzalezne

Jednostki wspoétzalezne sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig na skutek uzgodnien umownych
Grupa sprawuje wspotkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat w aktywach
netto jednostek wspotzaleznych ujmowany metodg praw wilasnosci, od momentu uzyskania
wspoétkontroli do momentu jej wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza
wartos¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera.
Woéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych
Z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki wspotzaleznej.

4. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski i straty, a takze przychody oraz koszty
Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

f) Rzeczowe aktywa trwate
» Wiasne skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu wartosci
godziwej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu,
pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku iskladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw
i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia skifadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.

Pozycje rzeczowych aktywOw trwatych, ktére zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien
1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz drugi przez Spétke MSSF UE, sg wyceniane
w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi wartos¢ godziwg na dzien dokonania przeszacowania.
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywéw trwatych i wykazywane w oparciu
oich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przeklasyfikowane do
nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o ré6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.
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« Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostate naktady sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

e Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg
amortyzowane. Spoétka zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow
trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-20 lat
Srodki transportu 7-10 lat
Pozostate srodki trwate 4-10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

g) Warto $ci niematerialne
«  Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

« Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiladnikiem. Pozostale
naktady sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Inne wartosci
niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nastepujacy:

Oprogramowanie 3 lata

h) Inwestycje

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane sag
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
Z tytutu utraty wartosci.
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Inwestycje w instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
skfadnikbw majatkowych. W przypadku instrumentéw finansowych innych niz aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakciji.

Aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, bez pomniejszania o koszty transakcji, jakie
Grupa poniostaby zbywajac te aktywa, z wyjatkiem:

pozyczek i naleznosci,

- aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

- skladnikow aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym, albo, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb,

- skladnikéw aktywéw finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje sie wyceny wedlug wartosci godziwej, wycenia sie
nastepujaco:
- pozyczki i naleznosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o odpisy
Z tytutu trwalej utraty wartosci,
- aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

* Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo
w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy
nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Portfel nieruchomosci inwestycyjnych
wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, ktéry posiada
odpowiednie uznane kwalifikacje zawodowe i biezagce doswiadczenie w dokonywaniu wycen,
w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie 0 ceny rynkowe,
ktére sg szacowang kwotg, za jaka na warunkach rynkowych nieruchomos$¢é mogtaby zostac
wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie obie strony dziataly swiadomie,
ostroznie i bez przymusu.
Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat.
Jesli skladnik rzeczowych aktywéw trwatych jest przenoszony do pozycji nieruchomosci
inwestycyjnych ze wzgledu na zmiane przeznaczenia, wszelkie réznice powstatle na dzien
przeniesienia pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywow a jego wartoscig godziwg ujete sg
bezposrednio w kapitale wlkasnym, jesli roznica ta stanowi zysk. W razie sprzedazy tego skfadnika
zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegtych. Jesli r6znica powstajgca na dzien przeniesienia
stanowi strate, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku zyskoéw i strat.
Jezeli nieruchomos$é inwestycyjna zostaje nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest
przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
tzw. kosztem ,domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowe;.

Istniejgca nieruchomos¢é inwestycyjna pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng wyceniang nha
podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych
w okresie rozbudowy.
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Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna pozycja po pozycji, jesli Spotka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do
uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako
nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwej.

i) Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

* Niezakonczone umowy o ustuge budowlang

Niezakonczone umowy o usluge budowlang sg wykazywane wedlug kwot naleznych od
zamawiajgcego brutto, czyli kwoty powstalej z pomniejszenia sumy poniesionych kosztéw i ujetych
zyskéw o sume ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktury czesciowe).
Koszty zawierajg wszystkie koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnych umoéw oraz
odpowiednig czes¢ statych i zmiennych kosztéw ogolnych Spoéiki skalkulowanych przy zatozeniu
normalnego wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

* Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug sg wyceniane na podstawie kosztu zamortyzowanego
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

j) Zapasy

Sktadniki zapas6w wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy
szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonhczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasOw ustala sie metodg pierwsze weszio,
pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia
do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czesé
statych posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

k) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentobw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sklada sie =z okreslonych powyzej $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigcych integralng
czesc¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Spotki.

[) Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywow spotek Grupy innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzieh bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.
Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy
dzieh bilansowy.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub osrodka generujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu
utraty wartosci uymowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

Utrata wartosci osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie
proporcjonalne;j.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane
bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego
aktywa, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, nawet, jezeli sktadnik aktywdw finansowych nie zostat wytaczony z bilansu.
Kwota skumulowanych strat z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice
pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci, ktére zostaty uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat odnosnie danego sktadnika
aktywow finansowych.

e Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w odniesieniu do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz naleznosci szacowana jest jako warto$¢ biezaca przysziych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikéw aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. W trakcie dokonywania
kalkulacji wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw. W przypadku
aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywéw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest
dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego s$rodki pieniezne, do ktérego dany
skfadnik aktywow przynalezy.

e Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
ich wymagalnosci lub naleznosci sg odwracane, jesli pézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa
instrumentéw dluznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w rachunku zyskéw i strat.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity
sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skfadnika
aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

m) Kapitalty wtasne

e Skutki hiperinflacji

Poszczegodlne pozycje kapitalu wtasnego Spétki wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej
wskaznikiem inflacji za okres od 1991 r., do 1997 r. Skutki przeszacowania zostaly rozliczone
w korespondencji z wynikiem finansowym z lat ubiegtych.

«  Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
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n) Kredyty bankowe, po zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W kolejnych okresach kredyty bankowe i pozyczki sg
wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. R6znica miedzy srodkami otrzymanymi a wartoscig do sptaty ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat przez okres trwania kredytu lub pozyczki.

o) Swiadczenia pracownicze

Spétki zobowigzane sg na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika
z przepisow kodeksu pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysoko$ci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do
wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligaciji
Skarbu Panstwa na dzieh bilansowy. Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest
proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

p) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spéice cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw Srodkéw pienieznych
w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wiasdciwe, ryzyko zwigzane z danym skiadnikiem

pasywow.

* Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest uymowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikbw zwigzanych z jej
wykonaniem.

e Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata
szczego6towy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie
ogloszony. Rezerwa nie sg objete przyszie straty operacyjne.

e Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypelnienia obowigzkéw
umownych.

r) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Komisja Nadzoru Finansowego 22



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr 1/ 2008

(Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej)

s) Przychody

»  Sprzedaz wyrobdéw gotowych/towaréw i $wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobdw gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajace;j
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$é zwrotéw, opustéw i rabatow.
Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody
ze Swiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych
prac. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu
wyrobow gotowych/towaréw lub Spétka pozostaje trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

e Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlana moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany,
przychody i koszty zwigzane z umowg sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania prac. Przychody z tytulu umowy o ustuge budowlang skladajg sie z kwoty
pierwotnie uzgodnionej w umowie skorygowanej o efekt dokonanych pozniej zmian w zakresie
wykonywanych prac lub wynagrodzen w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wplyng
na wysokosc¢ przychodéw a ich efekt da sie wiarygodnie oszacowac. Stopien zaawansowania ocenia
sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na umowie jest ujmowana natychmiast
w rachunku zyskéw i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytulu umowy
o ustuge budowlang ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowa kosztow,
ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

e Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg
zachete do zawarcia umowy leasingowej sa ujmowane tgcznie z przychodami z tytutu najmu.

e Przychody z tytutu prowizji
Kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychod
w wysokosci wypracowanej prowizji netto.

t) Ptatno $ci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spoétke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

u) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadluzenia ustalone w oparciu
o efektywna stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spoéike Srodkow
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow
finansowych, zyski i straty z tytutlu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski istraty dotyczace
instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Spoétka nabywa prawa do jej otrzymania.
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w) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych
Z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wilasnym. Woéwczas ujmuje sie go w kapitale
wilasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych a ich
wartoscig ustalong dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce roznice
przejsciowe: wartos¢ firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla
celéw podatkowych, poczatkowe ujecie aktywOow lub pasywoOw, ktore nie wptywajg ani na zysk
ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, rdéznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywa ztytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie
obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajagcego dochodu do
opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytutu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyplaty tej dywidendy.

y) Raportowanie segmentéw dziatalno  $ci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescia Spoiki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych
produktow lub ustug (w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktory podlega
ryzykom i czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty.

z) Dziatalno $¢é zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprz  edazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywOw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
wycena aktywéw (lub wszystkich aktywow i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia)
jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedlug
nizszej z wartodci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy.

Utrata warto$ci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata
uprzednio przeszacowaniu, ktérego skutki ujeto w kapitale wtasnym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat
wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci.

Dzialalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielng znaczng czes¢
dziatalno$ci lub segment geograficzny.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktore
majq zostac¢ wycofane z uzytkowania, moga réwniez zostaé ujete jako dziatalno$¢ zaniechana.
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z) Zysk/strata na jedn g akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub
straty przypadajacej posiadaczom akcji przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.

ZARZADZANIE KAPITALEM | RYZYKIEM
Polityka Zarz gdzania Kapitatem.

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byta ukierunkowana w ostatnich latach na
wzmocnieniu sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytow i zadtuzen,
ograniczenie kosztéw stalych i poprawe rentownosci. Zadania te zostaly praktycznie zrealizowane
w latach 2002-2007, a ostatni fakt zwigzany ze sprzedazg jednej ze spotek zaleznych miat miejsce
w maju 2008 roku.

Spotka sprzedala zbedne aktywa trwate, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej
Grupie, lub nie majace synergii z dzialalnoscia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Zredukowano
zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano sam ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
na rynki zagraniczne.

Spotka nie korzysta od pazdziernika 2005 roku z kredytu, posiada ustabilizowang i dobrg pozycje
w Ros;ji i na rynku niemieckim, oraz rozwineta dziatalnos¢ krajowa poprzez spétki zalezne.

Wszystkie srodki Spoétka kieruje na zwiekszenie rentownej sprzedazy i dywidenda w najblizszych
latach nie jest planowana.

Czynniki, ktére b eda mialy wptyw na osi agane wyniki.
Czynniki ryzyka

Dziatalnos¢ gospodarcza w ,MOSTOSTAL-EXPORTS” S.A. prowadzona jest w okreslonych
warunkach makroekonomicznych w kraju i zagranica. Gléwne obszary dzialan to Rosja i Niemcy.
Bezposredni jak i posredni wplyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak
dynamika PKB, poziom inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpciji.
Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobag wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére
narazone sa podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu. Do najwazniejszych
zdefiniowanych rodzajéw ryzyka w Spoice zaliczono.

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesji,

- ryzyko kredytowe,

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Spoétke, jest wykonywana poprzez zaktady
na terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w trzech podstawowych walutach tj.
EURO, USD i CHF, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS,
ktory ptacony jest w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju, co znacznie ogranicza ryzyko
kursowe. W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do minimum, Kontrakty z podwykonawcami zawierane
byly i sg w walucie kontraktu.

W zwigzku z powyzszym Spétka nie zawierata i nie podpisywata zadnych umow na opcje walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Gospodarka polska w 2008 r. funkcjonowata w warunkach podwyzszonej inflacji. Odpowiedzig Rady
Polityki Pienieznej na zaistnialg sytuacje bylo sukcesywne podwyzszanie podstawowych stép
procentowych. Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych koniecznos¢
obnizania podstawowych stop procentowych. W Polsce Rada Polityki Pienieznej ze wzgledu na
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zagrozenia inflacyjne na pierwsze obnizki zdecydowala sie dopiero w grudniu 2008 r. Konsekwencjg
wczesniejszego wzrostu podstawowych stép byt wzrost oprocentowania kredytow bankowych. Banki
zaostrzyty tez procedury przyznawania kredytow na dziatalno$¢ gospodarczg i hipotecznych. Sytuacja
ta wywarta wptyw zaréwno na rynek krajowy jak i na rynek rosyjski gdzie czes¢ kontraktéw
realizowanych przez Spoétke finansowanych jest poprzez banki polskie. Pierwsze oznaki restrykcyjnej
polityki bankéw sa juz widoczne. Z danych statystycznych wynika, ze w 2008 r. spadia liczba
sprzedanych mieszkan. W wyniku ograniczenia sprzedazy, Deweloperzy obnizajg ceny mieszkan,
a tym samym osiggajg gorsze wyniki. ROwniez na rynku miedzybankowym prowadzona jest ostrozna
polityka. Banki miedzy sobg nie chcg pozyczaC sobie pieniedzy, co powoduje ograniczenia
w finansowaniu kontraktow na rynku rosyjskim, ktory z punktu widzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
jest rynkiem kluczowym dla dalszej dziatalnosci.

Ryzyko recesiji.

Gospodarka $Swiatowa weszta w faze recesji. Konsekwencjg tego jest sukcesywne obnizanie sie
wielkosci PKB zaréwno w poszczegolnych krajach Unii Europejskiej, jaki i za oceanem. Spowolnienie
dotkneto réwniez Polske. Przedstawiony przez Rzad budzet na 2009 rok na poczatku zaktadat wzrost
PKB na poziomie 4,8%. Kolejne dane z gospodarki krajowej jak z rynkéw swiatowych weryfikowaty
przyjete zatozenia. Dzisiaj prognozy zakladajg wzrost na poziomie 1,8%. Publikowane dane GUS
wskazujg na gwattowne wyhamowanie wszystkich dziatbw gospodarki. Rosnie bezrobocie i spada
konsumpcja, ktéra miata byé podstawowym stymulatorem przyjetych wielkosci PKB. %. Rowniez
branza budowlana odczuwa skutki gwalttownego spowolnienia. Developerzy majq ktopoty ze zbyciem
gotowych mieszkan. Zamrozone $rodki powodujg klopoty z obstugg zadtuzenia, co w konsekwencji
doprowadzi do bankructwa wielu firm. Réwniez rynek rosyjski w powazny sposéb dotkneta recesja.
Spadek cen surowcow jak i wycofanie sie z rynku kapitalowego kapitatu zagranicznego zachwiato
ptynnoscig systemu finansowego. Spowodowato to, ze system bankowy w Rosji znalazt sie w grupie
podwyzszonego ryzyka. Na projekty realizowane w Ros;ji banki rosyjskie zaciggajg kredyty w bankach
zagranicznych. Zachwiana ptynnosé rosyjskich bankéw moze by¢ barierg w uzyskaniu finansowania
na realizacje projektéw na terenie Rosji. Ze wzgledu na to, ze ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
wszystkie kontrakty zawiera z poreczeniem KUKE, proces weryfikacji wiarygodnosci bankéw
rosyjskich przez KUKE znacznie wydtuza czas podjecia decyzji.

Ryzyko kredytowe

Na dzien sprawozdania Spétka nie ma zaciggnietych kredytow bankowych. Zarzad Spotki szczeg6ing
uwage przywigzuje do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zar6wno wysokos¢
sptacanych naleznosci jak i ich terminowos$¢ Ryzyko niewyptacalnosci diuznikéw jest minimalizowane
juz na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przysztego
dtuznika. Nie podpisywane sg umowy z klientami, ktérzy posiadajg przeterminowane zobowigzania
wobec Spoiki. Ustanawiane sa tez zabezpieczenia gwarantujgce przyszie ptatnosci. Spétkom z grupy
pozyczki udzielane sg ze stalg stopg procentowa.
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SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Podstawowym podzialem na segmenty w Grupie Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” jest podziat na
segmenty geograficzne. Segmenty geograficzne okreslono jako wyodrebnione obszary dziatalnosci
Grupy, w ktérych odbywa sie dystrybucja towaréw i ustug w ramach okreslonego s$rodowiska
ekonomicznego przy okreslonym ryzyku i zwrocie z poniesionych naktadéw, réznym od tych, ktére sg
wiasciwe dla innych segmentéw.

Podstawag do okreslenia granic dominujacych obszaréw dziatalnosci, poziomu ryzyka i ponoszonych
naktadéw byta:

- struktura organizacyjna Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT",

- system sprawozdawczosci przeznaczony dla zarzadu,

- dostepnos¢ wyodrebnionych informacji finansowych.

W Grupie Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” ze wzgledu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towaréw
i ustug wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

1. Kraj.

2. Unia Europejska.
3. Rynki wschodnie.

a. Przychody i koszty segmentu.

Przychody segmentéw sg przychodami od klientdbw zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowaé
bezposrednio do danego segmentu.

Do przychodéw nie zaliczono:

- przychodéw z tytutu odsetek i dywidend.
- zyskéw i strat ze sprzedazy inwestyciji.

Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjne;
danego segmentu w okreslonym $rodowisku ekonomicznym przy okreslonym poziomie ryzyka. Do
kosztéw nie zaliczono:

- strat na sprzedazy inwestyciji,

Wynik operacyjny jest r6znica miedzy przychodami a kosztami segmentu.

b. Aktywa i zobowigzania segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami dajacymi sie Scisle przypisa¢ do segmentu, ktére wykorzystywane sg
przez segment w swojej dziatalnosci operacyjnej. Aktywa ujete sg po odpisach aktualizacyjnych.

Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjne;.
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12 miesi ecy zako hAczonych 31.12.2008 r.

Przychody i koszty

Grupa Kraj Unia Rynki
kapitatowa Europejska  wschodnie

Przychody od klientow 205904 128373 10 563 66 968

zewnetrznych

Koszty 183085 109421 11 482 67 182

Zysk (stratg) Z dziatalnosci 17 819 18 952 (919) (214)

operacyjnej

Przychody finansowe 3527 1517 17 1993

Koszty finansowe 3281 3 106 17 158

Zysk ze sprzedazy udziatow 19618 19 618

Wynik brutto 37 683 36 981 (919) 1621

Podatek 10 613 10 613

Wynik mniejszosci 215 215

Wynik netto 26 855 26 153 (919) 1621

Wybrane aktywa w tym 209176 154910 9 897 44 369
- aktywa trwate 88 838 88 755 37 46
- naleznosci 57 817 24 651 5796 27 370
- srodki pieniezne 33 445 29 292 4064 89
- pozostate 29 076 12 212 16 864

Wybrane pasywa w tym: 209 176 154 910 9 897 44 369
- skumulowane réznice kursowe (3580) (79) (893) (2 608)
- wynik netto 26 855 26 153 (919) 1621
- rezerwy 19 762 14 063 2401 3298
- zobowigzania 64 391 21 374 959 42 058
- pozostate 101 748 93 399 8 349

Informacje dodatkowe
- amortyzacja w tym 632 608 22 2
- wydatki inwestycyjne 3817 3763 5 49
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12 miesi ecy zako hAczonych 31.12.2007 r.

Przychody i koszty

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa . Unia Rynki
Kraj . .
Europejska  wschodnie

Przychody od klientow 179224 146299 13219 19 706

zewnetrznych

Koszty 181434 144 210 16 493 20731

Zysk (stratg) na dziatalnosci (2 210) 2089 (3274) (1 025)

operacyjnej

Przychody finansowe 1692 1692

Koszty finansowe 6154 6154

Zysk ze sprzedazy udziatdw 9036 9036

Wynik brutto 2364 6 663 (3274) (1025)

Dziatalnos¢ zaniechana 4794 4794

Podatek (4 593) (4 593)

Wynik mniejszosci (769) (769)

Wynik netto 12 520 16 819 (3274 (1025)

g%prane aktywa segmentu w 175963 157747 8741 9475
- aktywa trwate 81153 81 097 54 2
- naleznosci 65 993 51108 5425 9 460
- 8rodki pieniezne 20830 17 555 3262 13
- pozostate 7987 7987

Wybrane pasywa segmentu w

tym: 175963 157 747 8741 9475
- skumulowane réznice kursowe (2 741) (194) (2 144) (403)
- wynik netto 12 520 16 819 (3274) (1025)
- rezerwy 14 189 9332 1872 2985
- zobowigzania 65013 58 206 959 5848
- pozostate 86 982 73584 11 328 2070

Informacje dodatkowe
- amortyzacja 1389 1344 14 31
- wydatki inwestycyjne 7678 7614 52 12
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DODATKOWE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Spoiki, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich
dotycz acych w okresie IV kwartatlu 2008 roku oraz znacz gce zdarzenia po dniu 31 grudnia 2008
roku.

Podpisane znacz gce umowy

W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg
OO0 "Woronezskaja Logisticzeskaja Kompania" kontrakt dotyczacy budowy Centrum logistycznego —
| etap (Federacja Rosyjska).

Wartosé kontraktu: 5.000.000 EUR (17.479.500 PLN).

Poczatek realizacji: IV kwartat 2008 r.

Okres realizacji: 11 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar
umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ tych kar.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatow witasnych, ktére zgodnie ze
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszg 96.686 tys. PLN.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg
000 ,STK.StrojTechnologia” oraz OOO ,Mosstrojprom” kontrakt dotyczacy wykonania robot
budowlanych idostawy wyposazenia obiektu administracyjno-biurowego o0 podwyzszonym
standardzie w centrum Moskwy (Federacja Rosyjska).

Wartos$¢ kontraktu: 208.565.178 RUB (21.398.787 PLN).

Poczatek realizacji: IV kwartat 2008 r.

Zakonczenie realizacji: 30 wrzesnia 2009 r.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umaow.
Wysokos¢ kar umownych za nieterminowe wykonanie swoich obowigzkéw przez ktérgkolwiek ze stron
kontraktu ustalona zostata w wysokosci 0,05% za kazdy dzien opOznienia. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych
kar.

Kryterium uznania umowy za znaczgacg umowe przyjeto 10% kapitatow wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszg 96.686 tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firma ZAO
-NOWINKOM"” podwyzszenie wartosci zakontraktowanych robét na budowe wielosekcyjnego budynku
mieszkalnego z pomieszczeniami biurowymi i garazami podziemnymi w Nowosybirsku (Federacja
Rosyjska), o ktorych Spoétka informowata w raportach biezacych nr 5/2008 z dnia 15 lutego 2008 r. i nr
14/2008 z dnia 9 wrzesnia 2008 r. 0 wartos¢ 4.000.000 EUR (16.696.000 PLN).

taczna wartos$¢ kontraktu: 24.000.000 EUR (100.176.000,00 PLN).

Poczatek realizacji: | kwartat 2009 r.

Okres realizacji kontraktu: 23 miesigce.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci umowy.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaldw wiasnych emitenta, ktore
zgodnie ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszg 95.528 tys. PLN

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO "Karneol"
kontrakt dotyczacy rob6t budowlano-montazowych przy budowie budynku administracyjno-
handlowego z wbudowanymi pomieszczeniami parkingu podziemnego, w Jekaterinburgu (Federacja
Rosyjska) o wartosci 16.500.000 EUR (71.527.500 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 18 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% warto$ci tej umowy. Zaptata kar
umownych wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych
wysokosé tych kar.
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Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaldw wiasnych emitenta, ktére
zgodnie ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszg 95.528 tys. PLN

Inne wa zne wydarzenia

W dniu 30 pa zdziernika 2008 roku w zwigzku z raportem biezacym nr 3/2007 z dnia 18 stycznia
2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze w dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad
Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat postanowienie, na podstawie ktérego umorzyt
postepowanie w sprawie z powddztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. o zaplate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za nieterminowe
wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.
Podstawg wydania ww. postanowienia, bylo uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarczag a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego
2007 r. i nie zlozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 11 k.p.c. w jego brzmieniu sprzed
nowelizacji, wniosku o podjecie postepowania, winno skutkowaé¢ jego umorzeniem.

W dniu 11 grudnia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowat, ze Spétka od
stycznia 2008 roku nie byta i do chwili obecnej nie jest strong kontraktu walutowego (opcja, futures,
forward) ani w inny sposdéb nie uczestniczyta w takich kontraktach (rynkowych i pozarynkowych).
Informacje powyzsza Spoétka przekazata w dniu 5 grudnia 2008 roku Komisji Nadzoru Finansowego.

Informacje o zmianach organizacyjnych lub kapitatow ych

W dniu 18 grudnia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(spotka w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.) w dniu 12 grudnia 2008 r. podwyzszyto
kapitat zaktadowy spotki o kwote 3.000.000,00 PLN poprzez utworzenie 30.000 udziatébw o wartosci
nominalnej po 100,00 PLN kazdy.

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. objat wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale i pokryt je w catosci
gotowka.

Przed podwyzszeniem kapitat zaktadowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. wynosit 100.000,00
PLN i dzielit sie na 1.000 udziatéw/glos6w o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Po zarejestrowaniu przez Sad podwyzszenia kapitalu zakladowego PARK PLACE INVESTMENT Sp.
z 0.0. bedzie on wynosit 3.100.000,00 PLN i bedzie sie dzielit na 31.000 udziatoéw/gtoséw o wartosci
100,00 PLN kazdy udziat.

Objete udzialy stanowig aktywa finansowe znacznej wartosci w rozumieniu § 2 ust. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

W dniu 8 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 46/2008 z dnia 18 grudnia 2008 roku poinformowal, ze w dniu 7 stycznia 2009 r.
otrzymat informacje o rejestracji w dniu 31 grudnia 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitalu zakladowego
w spotce zaleznej PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.0. (w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A)

Po rejestracji kapitat zakladowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. wynosi 3.100.000,00 PLN
i dzieli sie na 31.000 udziatow/gtoséw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

Ogolna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 31.000.

Opis czynnikbw i zdarze n, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe.

W czwartym kwartale 2008 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze.
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Objasnienie dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w prezentowanym
okresie .

W czwartym kwartale 2008 roku w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i jednostkach zaleznych zjawisko
sezonowosci nie wystgpito.

Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dlu znych i kapitalowych papierow
warto sciowych.

W 2007 roku spotka wspéizalezna MOSTOSTAL-BIS Development Sp. z 0.0. wyemitowala za
posrednictwem banku PKO BP S.A. bony wekslowe na faczng wartosé¢ 2.150 tys. PLN oraz
w | kwartale 2008 r. na kwote 350 tys. PLN.

Wykup wyemitowanych bonéw wekslowych na taczng kwote 2.500 tys. PLN nastgpit 15.02.2008 .

Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w przeliczeniu na
jedn a akcje, z podziatem na akcje zwykite i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

Po dniu, na ktéry sporz adzono skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finanso we, nie
wyst apity zdarzenia nie uj ete w tym sprawozdaniu, a mog ace w znacz acy sposob wptyn aé na
przyszte wyniki finansowe.

Poza zdarzeniami wymienionymi w raportach biezacych, po dniu, na ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie kwartalne nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wpltynaé na przyszite wyniki finansowe.

Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego:

Wartosé zobowigzan pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz obcych
podmiotéw wynosi 10.635 tys. PLN. Wartos¢ naleznosci pozabilansowych z tytutu weksli od jednostek
obcych wynosi 721 tys. PLN, a otrzymanych gwarancji i poreczen — 2.102 tys. PLN. Zobowigzania
pozabilansowe obejmujg gwarancje udzielone kontrahentom w zwigzku z realizowanymi kontraktami
na rynku niemieckim i rosyjskim. Z ogodlnej kwoty gwarancji 10.370 tys. PLN to gwarancje
zabezpieczone kaucjg gotéwkowa.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego kwota 8.885 tys. PLN gwarancji zabezpieczonych
kaucjg gotéwkowg zostata rozliczona.

Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro):

Waluta funkcjonalng ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i Grupy Kapitatowej i waluta prezentaciji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na

walute euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za cztery
kwartaty 2008 r. (za cztery kwartaty 2007 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca czterech kwartatow. Kurs ten wyniést 1 EUR = 3,5321 PLN (1 EUR = 3,7768 PLN),

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2008 r. 1 EUR = 4,1724 PLN, na dzien 31
grudnia 2007 r. 1 EUR = 3,5820 PLN.
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QSr IV/ 2008

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 0012008 - 0L0LI00T - | OLOLIO0B - 0101307 -

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Dane dotycz ace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego
Przychody netto ze sprzedazy 171 958 155 634 48 684 41 208
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 17 819 (2 210) 5 045 (585)
Zysk brutto 37 683 2 364 10 669 626
Zysk netto 27 070 11 751 7 664 3111
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (18 854) (28 393) (5 338) (7 518)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32 325 39 597 9 152 10 484
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (856) (1674) (242) (443)
Przeptywy pieniezne netto, razem 12 615 9530 3572 2523
Aktywa razem 209 176 175 963 50 133 49 124
Zobowigzania diugoterminowe 15 756 10 314 3776 2879
Zobowigzania krétkoterminowe 71812 68 888 17 211 19 232
Kapitat wlasny 121 608 96 761 29 146 27 013
Kapitat zaktadowy 79 610 79 610 19 080 22 225
Liczba akcji 44 558 803 44 558 803 44 558 803 44 558 803
Zysk na jedng akcjg zwykla (w PLN/EURO) 0,62 0,27 0,18 0,07
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w PLN/EURO) 0,62 0,27 0,18 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EURO) 2,73 2,17 0,65 0,61
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EURO) 2,73 2,17 0,65 0,61
Dane dotycz ace skréconego jednostkowego sprawozdania finansoweg o]
Przychody netto ze sprzedazy 80 320 37 004 22 740 9798
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11 583) (14 080) (3279) (3728)
Zysk brutto 13 762 20 395 3896 5400
Zysk netto 9 031 25126 2 557 6 653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 296) (24 216) (4 331) (6 412)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 31 330 36 188 8 870 9 582
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (1 589) - (421)
Przeptywy pieniezne netto, razem 16 034 10 383 4 540 2749
Aktywa razem 163 519 134 406 39191 37523
Zobowigzania diugoterminowe 8 851 8 022 2121 2240
Zobowigzania krétkoterminowe 57 730 37 523 13 836 10 475
Kapitat wlasny 96 938 88 861 23 233 24 808
Kapitat zaktadowy 79 610 79 610 19 080 22 225
Liczba akcji 44 558 803 44 558 803 44 558 803 44 558 803
Zysk na jedng akcjg zwykla (w PLN/EURO) 0,21 0,58 0,06 0,15
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w PLN/EURO) 0,21 0,58 0,06 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EURO) 2,18 1,99 0,52 0,56
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EURO) 2,18 1,99 0,52 0,56

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wsk  azaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty przedstawione w ,Informacji
ogolnej” w punkcie ,Sktad Grupy Kapitatowej”.
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Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w  swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikéw prognozowanych publikowat pro gnoz wynikéw na rok 2008.

W raporcie nr 5/2009 z dnia 20.02.2009 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. skorygowat prognoze
sprzedazy Grupy Kapitatlowej przekazanej do publicznej wiadomosci w raporcie nr 34/2008 z dnia 19
wrzesnia 2008 r.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej wyniesie 172 min PLN (byto 200 min PLN).

Korekta prognozy sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2008 roku wynika z koniecznosci zmiany banku
finansujacego jeden z projektow realizowanych na terenie Federacji Rosyjskiej z uwagi na jego ztg
sytuacje finansowa. Nowe konsorcjum finansowe zostalo juz zawigzane. Przychody z tego tytutu
powinny zosta¢ wliczone w wyniki pierwszego kwartatu 2009 roku.

Akcjonariusze posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale Zzne co najmniej
5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emi tenta na dzie h przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p rzez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosébw z nich wynikaj acych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtosow na wa Inym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. posiadajacych powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat
2008 r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

. . . " % w kapitale . . % gloséw na
Akcjonariusz liczba akcji zakladowym liczba gtoséw WZA
1. Bonn Niels 780.000 1,71 3.900.000 8,03
2. Skipietrow Michat 2.382.044 5,21 3.262.044 6,72

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr awnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b.

Stan posiadania akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2008 roku.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat
2008 r. oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.
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Imie i Nazwisko Stan na dzien 14.11.2008 r. | Stan na dzieh 27.02.2009 r.
Zarzad

1. Skipietrow Michat 2.382.044 2.382.044
Rada Nadzorcza

1. Bonn Niels 780.000 780.000

2. Floeth Helmut Stefan Nie posiada Nie posiada

3. Loth Krzysztof Nie posiada Nie posiada

4. Melsheimer Fritz Horst Nie posiada Nie posiada

5. Wawrzyniak Eugeniusz 2.474 2.474

Wskazanie post gpowan toczacych si e przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzg| ednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od
niego zale znej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wlasnych emitent  a,
z okre sleniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post egpowan dotycz acych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto §€ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post gpowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan
w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

W IV kwartale 2008 r. nie wszczeto przed sadem, organem wihadciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosé stanowitaby, co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie wczesniejszym Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informowat, jak nastepuje:

W dniu 3 lipca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok w sprawie przeciwko
SW Kapu$ciska. Sad stwierdzit obowigzek SW Kapusciska do podpisania protokotu odbioru
ostatecznego i zasadzit na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 5,9 min PLN.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. po zapoznaniu sie w dniu 8 sierpnia 2007 r. z uzasadnieniem
ww. wyroku wniést apelacje i wnioskuje o zasadzenie na rzecz Spotki kwoty 27,3 min PLN plus
odsetki.

Apelacje wniosta réwniez SW Kapusciska. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit obie apelacje. Tym
samym wyrok Sadu Rejonowego w Bydgoszczy stat sie prawomocny i wykonalny. Zasadzong tym
wyrokiem od SW Kapusciska naleznos¢ Spoétka wyegzekwowata w catosci.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku zostat zaskarzony skargg kasacyjng wylacznie przez
»sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Sad Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie
roszczenia o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia o0 zasadzenie kwoty
gwarancji bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapusciska na poczet kar umownych.

Jednoczeé$nie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sgdu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekti on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
dotyczacej roszczen odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut naruszenia
art. 278 k.p.c. i stwierdzit, ze oddalenie wnioskéw dowodowych dotyczacych bieglych byto
nieprawidtowe. Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty
22.802.481,62 PLN.

W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. otrzymat pozew oraz wezwanie
z sadu do zlozenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynow o zaptate 73.926.018,96
PLN tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego
Centrum Sportu i Rekreac;ji przy ul. Hirszfelda.
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~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. uznal, iz roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw sg
bezpodstawne i zamierza podja¢ dziatania w toku przewodu sgdowego majgce na celu wykazanie
powyzszego.

Hala sportowo-widowiskowa zostala odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymata
Nagrode Il stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku 2005 i do dnia dzisiejszego nie jest uzytkowana.
Zadanie zasadzenia kar w wysokosci kilkukrotnie przewyzszajacej warto$é wykonanych robot
(wynoszacg ok. 18 min. PLN), jest razaco wygoérowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie
nieuzasadnione z uwagi na przyczynienie sie inwestora do opdznienia, wystapienie okolicznosci od
stron niezaleznych oraz brak jakiejkolwiek szkody w zwigzku z opéznieniem, skoro hala stoi pusta do
tej pory i nie jest uzytkowana z przyczyn obcigzajacych inwestora, o czym informowata prasa, m.in.
Dziennik z dnia 12.12.2006 r.

Mostostal poinformowat, ze w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana jest rezerwa na
realng i zgodng z ww. okolicznosciami kwote.

W dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat
postanowienie, na podstawie ktérego umorzyt postepowanie cywilne w sprawie z powddztwa m.st.
Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty
73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, bylo uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarczag a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego
2007 r. i nie zlozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 1 k.p.c. w jego brzmieniu sprzed
nowelizacji, wniosku o podjecie postepowania, winno skutkowaé jego umorzeniem.

W dniu 2 grudnia 2008 roku m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw wniosto do Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie | Wydziat Cywilny zazalenie na powyzsze postanowienie.

W dniu 26 stycznia 2009 r. "MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierowal do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie | Wydziat Cywilny odpowiedz na zazalenie Miasta Stolecznego Warszawy Dzielnica
Ursynéw, wnoszac o jego odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiscie bezzasadnego.

W przypadku odrzucenia badz oddalenia w calosci przedmiotowego zazalenia, postanowienie
0 umorzeniu postepowania bedzie prawomocne. Takie rozstrzygniecie Sadu Apelacyjnego bedzie
oznaczato definitywne zakonczenie niniejszego sporu.

Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r.
oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursynow na postanowienie Sadu Okregowego
w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. o umorzeniu powddztwa m.st.
Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty
73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Postanowienie jest prawomocne.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu transakciji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto $§¢ tych transakcji ( aczna warto §¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocz  atku roku obrotowego) przekracza wyra zong w ziotych
rownowarto $¢ kwoty 500 000 euro - je zeli nie s g one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomi  edzy jednostkami powi azanymi, a ich charakter
i warunki wynikaj @ z biezacej dziatalno $ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostk e od niego zale zna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego
funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich t acznej warto $ci oraz
w odniesieniu do umowy o najwi  ekszej warto $ci, z przedstawieniem informacji o:
a) podmiocie, z ktdrym zostata zawarta transakcja,
b) powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edacym stron g
transakciji,
c) przedmiocie transakciji,
d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym u wzgl ednieniem  warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okre slonych przez strony specyficznych warunkéw,
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charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg6lno  $ci odbiegaj acych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosci powyzej
500.000 tys. EURO.

Wysokos¢ przychodéw osiggnietych z tytutu transakcji realizowanych w Grupie Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. wyniosta 4.114 tys. PLN, koszty zas
4.074 tys. PLN. Naleznosci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej wedtug stanu na 31.12.2008 r.
wynoszg 12.642 tys. PLN.

W | kwartale 2008r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. udzielit krétkoterminowg pozyczke w wysokosci
2.500 tys zt jednej spotce wspoétzaleznej MOSTAOSTAL-BIS Development Sp.z 0.0. na wykup bonow
wekslowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr  zez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od
tego podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej gcych por eczen Ilub gwarancji stanowi
rownowarto $€ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W IV kwartale 2008 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili nowych poreczen kredytu
lub pozyczki lub gwarancji, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta, za wyjatkiem udzielonej w okresie poprzednim pozyczki krétkoterminowej opisanej powyzej.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej. W opinii Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie istniejg obecnie zadne zagrozenia
dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

W ocenie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu na rynku rosyjskim sa;:

1. Sytuacja na rynku finansowym.
Przy trwajacym kryzysie uzyskanie finansowania projektow inwestycyjnych nie jest sprawa tatwg
i rozmowy miedzybankowe jak i sprawdzanie kredytobiorcy jest diuzsze. Ewentualne zmniejszenie
dziatalno$ci moze mie¢ miejsce dopiero w 2010 roku.

2. Kurs dolara i euro.
Przy utrzymaniu sie obecnego kursu lub ich wzrostu w 2008 roku i 2009 przewidywany jest wzrost
sprzedazy.

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym igczna wartos¢é wynagrodzen Zarzgadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
wyptaconych i naleznych w Spotce wyniosta 2.023 tys. PLN.

Wynagrodzenie Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych
spotek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wyniosto 75 tys. PLN.

taczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wyptaconych
i naleznych za czwarty kwartat 2008 r. wyniosta 298 tys. PLN.
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Osoby nadzorujgce Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie pelnia funkcji we wiadzach spotek
zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych.

Zalo zenie kontynuacji dziatalno  $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporz  adzone przy zalo zeniu kontynuowania dziatalno  $ci
gospodarczej w daj acej si e przewidzie € przyszio $ci.

Przychody Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT” w 2008 roku wyniosty 172 min PLN przy
dynamice do roku poprzedniego 111%
Podstawowy wpltyw na tak znaczny wzrost sprzedazy miaty dwie Spétki Grupy tj. ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. i MOST-BUD Sp. z o0.0. Ich sprzedaz w poréwnywalnych okresach wyniosta
odpowiednio:

Wyszczegolnienie 2008 2007

1. MOSTOSTAL-EXPORT” S.A 80 320 37 004
2. “MOST-BUD” Sp. z 0.0. 43139 24072
Razem 123 459 61 076

Dynamika sprzedazy wyniosta 202%.

Na szczeg6lne podkreslenie zastuguje wzrost sprzedazy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o0 217%
wynikajacy z uruchomienia kolejnych kontraktow na rynku rosyjskim. Aktualny portfel zaméwien na
tym rynku wynosi 424 min USD i jedynie globalna sytuacja finansowa bankoéw i wydtuzony proces
weryfikacji wiarygodnosci kredytowej przy uzyskiwaniu polisy ubezpieczeniowej KUKE przesuwa
terminy rozpoczecia nowych kontraktow.

Finansowe wyniki w tys. PLN uksztaltowaly sie odpowiednio:

2008 2007
1. zysk/strata brutto na sprzedazy 11 755 11 355
2. zysk/strata operacyjna 17 819 -2210
3. zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom 26 855 12 520

Jak wynika z zestawienia rentownos$¢ operacyjna po kilku latach ujemnych wartosci wyniosta 10,4%
Rentownos¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrosta o kolejne 7,6%
osiggajac wartosé 15,6%.

W 2008 roku Zarz ad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zako nczytl proces restrukturyzacji
Grupy. Ostatnim akcentem tego procesu byta sprzeda  z Spétki PIP ,INSTAL-LUBLIN” S.A..

W poréwnywanych okresach aktywa grupy wzrosty o 33,2 min PLN w tym:
1. aktywa trwate wzrosty o 7,7 min PLN
2. aktywa krétkoterminowe wzrosty o 25,5 min PLN

Natomiast po stronie pasywow :
1. zobowigzania og6tem wzrosty o0 8,4 min PLN w tym:
a. zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 6,8 min PLN
b. zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 1,5 min PLN
2. kapitat wlkasny ogotem wzrést o 24,8 min PLN
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Konsekwentna realizacja przez Zarzad programu restrukturyzacji i optymalizacja  bilansu
spowodowaly, ze wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolno$¢ do wywigzywania sie z biezgcych
zobowigzan uksztattowaly sie odpowiednio:

2008 2007
aktywa krétkoterminowe
1. Wskaznik ptynnosci = 1,71 1,38
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa krotkoterminowe - zapasy
2. Wskaznik wys. ptynnosci = 1,33 1,27
zobowigzania krétkoterminowe

Jak wynika z zestawienia wskazniki w 2008 roku ulegly zdecydowanej poprawie isg powyzej
poziomu oczekiwanego przez rynek.

Nalezy podkresli¢, ze Spotka od 2005 roku nie korzysta z zadnego kredytu i finansuje z wiasnych
srodkéw projekt mieszkaniowy o wartosci 16 min PLN i terminie zakonczenia Il kw.2009

Spéika posiada wolne $rodki pieni ezne zabezpieczaj ace w petni i projekt, i rozwijaj aca
sie dziatalno $¢ eksportow a.

Odnoszac sie do aktualnej sytuacji kryzysowej na rynkach finansowych ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. nie odczuwa zadnych probleméw w swojej dziatalnosci, a rozwijajacy sie eksport
szczegolnie na rynku rosyjskim przy posiadanym portfelu zamdéwien na lata 2009 i 2010 w wysokosci
ponad 400 min USD zapewnia stabilng sytuacje.

Ostabienie zlotego wobec euro i dolara amerykanskiego tworzy dodatkowo bardzo dobrg
perspektywe i w Swietle przedstawionych faktéw Zarzad nie widzi zagrozenia w dziatalnosci Grupy
w roku biezacym i najblizszej przysztosci.
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JEDNOSTKOWE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

~MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

ZA IV KWARTAL 2008 R.
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inne inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci z tyt.dostaw, rob6t i ustug
Naleznosci z tyt.podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Skumulowane réznice kursowe
Wynik zatrzymany

Kapitat wkasny ogétem

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostale rezerwy

Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
Pozostale zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

stan na 31-12-2008

stan na 30-09-2008 stan na 31-12-2 007 stan na 30-09-2007

koniec kwartatu poprlz.okr\llv:ta}u koniec kwartatu poprlz.okr:/IvZ?ta}u
62 051 62 037 70183 69 043
394 362 478 675
175 193 206 67
30 858 30858 30 858 30 858
30 624 30624 33910 37443

4731

101 468 80 901 64 223 64 762
19 902 215 247 429
3516 3497 8535 8 810
9972 9811 21 369 21179
704 704 704 704
38 642 35811 20498 17 898
28 654 30784 12 620 15 477
78 79 250 265
163 519 142 938 134 406 133 805
79 610 79 610 79 610 79 610
65111 65111 39 986 39985
33869 33 869 33 869 33 869
(3501) (2 940) (2548) (1 986)
(78 151) (80 122) (62 056) (59 621)
96 938 95 528 88 861 91 857
8 851 8 085 8 022 5635
408 408 345 394
8443 7677 7677 5241
57 730 39 325 37523 36 313
102
34 989 12 964 20763 17 662
17 438 17 273 11 075 13470
5303 9 088 5 685 5079
163 519 142 938 134 406 133 805
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IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2008 - 01.01.2008 - 01.10.2007 - 01.01.2007 -
31.12.2008  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2007
Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 12841 80 320 18 259 37 004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 802 77970 17 670 34 948
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1039 2350 589 2056
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 11215 76 689 17 051 36 733
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 252 74 615 16 523 34 990
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 963 2074 528 1743
Zysk brutto ze sprzeda zy 1626 3631 1208 271
Koszty sprzedazy 74 298 107 497
Koszty ogdlnego zarzadu 2017 8 896 3119 9693
Strata ze sprzeda zy (465) (5563) (2 018) (9 919)
Pozostate przychody operacyjne 2420 3093 2491 7098
Pozostate koszty operacyjne 2307 9113 9 607 11 259
Strata z dziatalno $ci operacyjnej (352) (11 583) (9134) (14 080)
Przychody finansowe 2 409 26 006 3830 37 637
Koszty finansowe 86 661 1861 3162
Zysk (strata) brutto 1971 13762 (7 165) 20 395
Podatek dochodowy 4731 (4731) (4731)
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci gospodarczej 1971 9031 (2 434) 25126
Zysk (strata) netto za okres 1971 9031 (2 434) 25 126
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Kapitat Kapitat Pozostale  Skumulowane . Kapitat
kapitaty réznice

WLASNYM zaktadowy zapasowy zatrzymany wiasny
rezerwowe kursowe

Stan na 01.01.2007 79 610 47 296 33 869 (1761) (94 492) 64 522

- pokrycie straty kapitatem zapasowym (7 310) 7 310 -

- skumulowane réznice kursowe (787) (787)

- wynik netto 25126 25 126

Stan na 31.12.2007 79 610 39 986 33 869 (2 548) (62 056) 88 861

Stan na 01.01.2008 79 610 39 986 33 869 (2 548) (62 056) 88 861

- z podziatu zysku ustawowo 25126 (25 126) -

- skumulowane réznice kursowe (953) (953)

- wynik netto 9031 9031

- inne/zaokraglenia (1) (1)

Stan na 31.12.2008 79 610 65 111 33 869 (3501) (78 151) 96 938
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej - metoda po $rednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Zmiana standéw podatkéw odroczonych

Eliminacja przeceny gruntu

Skumulowane réznice kursowe

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
Wplywy

Zbycie aktywéw finansowych

Spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych
Odsetki

Wydatki

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych, w tym:

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni @zne na koniec okresu

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2008 - 01.01.2008 - 01.10.2007 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

1971 9031 (2 434) 25 126
(4 072) (24 327) (57) (49 342)
36 151 51 174

(19) (261) (2 461) (2 461)
(21) (22 800) (424) (34 005)
766 829 2 387 2901
(19 687) (19 655) 182 38
(2 992) (6 747) (466) (6 236)
22 191 20 588 1914 1592
(3785) (210) (4 110) (6 730)

4731
(3707)
(561) (953)

2 870 (908)

(2 101) (15 296) (2 491) (24 216)
34 871 1664 48 142

34 681 - 46 478

190 1550 1550

114 114

29 3541 1487 11 954

29 36 106 467

800 240 1841

2 705 1141 9 586

- 60

(29) 31330 177 36 188
3150

3150

543 4739

543 4739

(543) (1 589)

(2 130) 16 034 (2 857) 10 383
(2 130) 16 034 (2 857) 10 383
30 784 12 620 15 477 2237
28 654 28 654 12 620 12 620
1940 10210 1227
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