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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za IV kwartat 2008 roku (,Raport”) zawiera:

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za okres 3
i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za okres 3 i 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

— informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych.

Magellan S.A. na podstawie par. 87 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy
Magellan S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Magellan
S.A.

27 lutego 2009



Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Il. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za okres
3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco | Narastajaco
Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007
do do do do

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 40 835 32 456 11 561 8 594
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 160 16 604 5708 4 396
Zysk (strata) brutto 20613 16 435 5 836 4 352
Zysk (strata) netto 16 628 13 163 4708 3485
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (8 154) (62 735) (2 309) (16 611)
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (327) (209) (93) (55)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 638 61818 3295 16 368
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 3157 (1 126) 893 (298)
Aktywa razem 255 503 206 298 61 236 57 593
Zobowigzania dlugoterminowe 4 830 39 665 1158 11073
Zobowigzania krotkoterminowe 142 689 75 282 34 198 21017
Kapitat wiasny 107 984 91 351 25 881 25503
Kapitat akcyjny 1954 1954 468 546
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 004 810 6 514 088 6 004 810
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN /Euro) 2,55 2,19 0,72 0,58
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,55 2,19 0,72 0,58
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w 16,58 15,21 3.97 4.25
PLN / Euro)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniést za dwanascie
miesiecy 2008 roku — 1 Euro = 3,5321 PLN, za dwanascie miesiecy 2007 roku — 1 Euro = 3,7768
PLN;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia 2008 r. - 1 EURO = 4,1724 PLN; na 31 grudnia 2007
r.—1 EURO = 3,5820 PLN.
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

2. Rachunek zyskoéw i strat — sprawozdanie skonsolidowane

Narastajagco Narastajaco Narastajagco Narastajaco

okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11126 40 835 10 356 32 456
Zuzycie surowcow i materiatéw 65 255 73 234
Koszty swiadczen pracowniczych 1970 6 019 1519 5 096
Amortyzacja 79 312 104 416
Koszty ustug doradczych 293 1141 254 413
Koszty finansowania portfela 2 660 9728 1888 5716
Pozostate koszty 918 3220 1618 3977
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 5141 20 160 4900 16 604
Pozosta.{e przychody i koszty 705 506 (189) (207)
operacyjne

Przychody finansowe 18 51 123 171
Koszty finansowe 13 104 86 133
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 851 20613 4748 16 435
Podatek dochodowy 1043 3994 776 3 281
!DyW|dendy i udziaty w zyskach (56) 9 5 9
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) nc_atto z dziatalnosci 4752 16 628 3974 13 163
kontynuowanej

Zysk (strata) netto 4752 16 628 3974 13163
liczba akcji 6 514 088 6 514 088 6 004 810 6 004 810
Zysk (strata) na jedna akcje 0,73 2,55 0,66 219

(w zt/gr na jedna akcje)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyklig zostat obliczony jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na
akcjonariusza jednostki dominujacej oraz liczby akcji.
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

3. Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Pozostate wartosci niematerialne
Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000

533 584 539

466 295 246

20 75 19

1676 1520 1021

634 625 486

64 887 49 194 23134

68 216 52 293 25 445

483 410 350

376 499 242

181 341 187 120 177 065

40 28 1345

92 159 53

4 955 2122 1798

187 287 190 338 180 853

255 503 242 631 206 298




PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapital wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 1954 1954
89 232 89 232 76 072
1939 1939 1939
S 2) -
14 854 10 104 11 386
107 984 103 227 91 351
4741 - -
- - 39 526
89 119 139
4 830 119 39 665
47 720 43 978 30 509
49 961 68 632 19 941
43 115 25070 22 400
364 659 16
29 28 -
1500 918 2416
142 689 139 285 75 282
147 519 139 404 114 947
255 503 242 631 206 298




Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Emisja kapitatu podstawowego
Wohtaty na poczet kapitatu
Wynik okresu

Opcje menedzerskie
Rejestracja kapitatu

Koszty emisji kapitatu

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku
Wynik okresu

R&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Podziat zysku
Stan na 31 grudnia 2008 roku

Stan na 1 pazdziernika 2008
roku

Wynik okresu

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Stan na 31 grudnia 2008 roku
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Kapitat Kapitat  Kapitat Roznice Zyski
kursowe z Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy . . zatrzymane
przeliczenia
PLN’000 PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000
1744 48 217 1774 - 9436 61171
210 18 348 18 558
18 480 18 480
13163 13 163
165 165
(18 480) (18 480)
(1 704) (1704)
2) 2)
11211 (11211) -
1954 76 072 1939 - 11 386 91 351
1954 76 072 1939 - 11 386 91 351
16 628 16 628
(3) 5 3 5
13 163 (13 163) -
1954 89 232 1939 5 14854 107 984
1954 89 232 1939 (2) 10104 103 227
4752 4752
2) 5
1954 89 232 1939 5 14854 107 984
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5. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych — sprawozdanie skonsolidowane

Narastajagco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 5775 20 622 4764 16 458
Podatek dochodowy zaptacony (1341) (3633) (1124) (3 297)
(Zysk)/strata z dziatalno$ci

inwestycyjne;j - (31) - (77)
Odsetki zaptacone 43 141 89 142
Udziaty w zyskach jednostek

stowarzyszonych 56 (9) (2) (9)
Amortyzacja aktywéw trwatych 79 312 104 416

(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 127 945 1500 1176
(Zwiekszenie)/zmniejszenie

pozostatych aktywdw finansowych (6 985) (45 456) (24 843) (70 627)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie

pozostatych aktywéw (6) (6) 4 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda

zobowigzan finansowych 17 546 20413 950 (6 678)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 1 29 (303) 311
Zwiekszenie/(zmniejszenie)

pozostatych zobowigzan 464 (1678) 1160 (974)
Wycena opcji menedzerskich - - - 165
Wycena kredytéw i obligaciji 290 192 (364) 259
Inne 5 5 (2) -

Srodki pieniezne netto
wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig operacyjng 16 054 (8 154) (18 067) (62 735)

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikow

rzeczowych aktywéw trwatych - 31 - 77
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych (174) (358) (148) (286)

Inne - wptata na kapitat spotki

zaleznej i udziaty w Spotkach

stowarzyszonych - - (28) -
Srodki pieniezne netto

(wydane)/wygenerowane w zwigzku

z dziatalnoscig inwestycyjng (174) (327) (176) (209)

Przeplywy pieniezne z

dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

kapitatowych - - 16 777 16 855
Wptywy z kredytow i pozyczek 6 094 23 279 20633 40 627
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Spfata kredytow i pozyczek (58) (1 205) (9 859) (25 895)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 14 166 109 014 29787 132 526
Wykup obligacji wtasnych (33 092) (118 833) (38 259) (101 685)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego (114) (476) (110) (468)
Odsetki zaptacone (43) (141) (89) (142)

Srodki pieniezne netto
wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig finansowg (13 047) 11 638 18 880 61 818

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto
srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow 2833 3157 637 (1126)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek roku obrotowego 2122 1798 1161 2924
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec roku obrotowego 4 955 4 955 1798 1798

Bioragc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;
- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytulu realizacji posiadanego portfela aktywoéw finansowych
(z wytaczeniem wplywoéw z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wytacznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegoélnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco

okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 67 402 244 588 68 075 189 955

Koszt wiasny odpowiadajacy 56276 203753 57719 157 499
zrealizowanym wptywom
Zrealizowane przychody ze sprzedazy

ustug

11 126 40 835 10 356 32 456

t gczne obroty Grupy wraz z wptywami 110 050 373103 107 968 299 348
z tyt. sptat udzielonych pozyczek
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

6. Informacja zapewniajaca poréwnywalnos¢ danych — sprawozdanie
skonsolidowane

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy, jak i bardziej wtasciwego zrozumienia tej
sytuacji przez uzytkownikow sprawozdania finansowego Grupa dokonata zmian sposobu prezentacji
danych finansowych w jednostkowym i skonsolidowanym bilansie — pasywa.

1. Zmieniono prezentacje pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”

z zestawienia Pasywow okreséw porownywalnych. Wartosci prezentowane w tej pozyciji poczgwszy
od dnia 31 grudnia 2007 Grupa prezentuje w pozycjach: ,Pozostate zobowigzania finansowe” oraz
.Pozostate zobowigzania”.
Opisywana zmiana nie miata wptywu na wartos¢ sumy bilansowej. Grupa nabywa aktywa finansowe
na podstawie zawieranych uméw. Zobowigzania z tytutu zawieranych umow nie sg zobowigzaniami z
tytutu dostaw ani z tyt. wykonanych ustug. Dlatego tez Grupa podjeta decyzje o prezentacji tej
kategorii zobowigzan w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”. Zobowigzania inne niz z tytutu
zawartych umow, prezentowane dotychczas w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania” zostaly zaprezentowane w pozyciji ,Pozostate zobowigzania”.

2. 0Od dnia 30 czerwca 2008 Grupa prezentuje pozycje ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” oraz
.Rezerwa na podatek odroczony” w uktadzie netto.

3. 0Od dnia 30 czerwca 2008 w pozycji ,Biezgce zobowigzania podatkowe” Grupa prezentuje jedynie
zobowigzania wynikajace z rozrachunkéw publiczno - prawnych — podatek od oséb prawnych;
wszelkie inne zobowigzania prezentowane wczeéniej w tej pozycji zostaty przeniesione do pozyciji
.Pozostate zobowigzania”.

W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonano korekt
prezentacji pozycji zestawienia bilansu — aktywa i pasywa w stosunku do prezentacji historycznych
sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg dokonane zmiany dla okresow poréwnawczych, zaréwno dla zestawienia
aktywow, jak i pasywow:
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Stan na Stan na
31.12.2007 korekta 31.12.2007
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 539 539
Pozostate wartosci niematerialne 246

. . 246
Udziaty w jednostkach 19 19
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2039 (1018) 1021
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 486 486
Pozostate aktywa finansowe 23134 23134
Aktywa trwale razem 26 463 (1018) 25 445
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznoéci z t_ytuig _dostaw i ustug oraz 350 350
pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 242 242
Pozostate aktywa finansowe 177 065 177 065
Naleznoéci z tytutu podatku 1345 1345
Pozostate aktywa 53 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1798 1798
Aktywa trwate klasyfikowane jako i
przeznaczone do sprzedazy )
Aktywa obrotowe razem 180 853 180 853
Aktywa razem 207 316 (1018) 206 298
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Stan na Stan na
PASYWA
S 31;32'2307 korekta  31.12.2007 po
korekta korekcie
PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954
Kapitat zapasowy 76 072 76 072
Kapitat rezerwowy 1939 1939
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Zyski zatrzymane 11 386 11 386
Razem kapitat wlasny 91 351 91 351
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji 39 526 39 526
Pozostate zobowigzania finansowe 139 139
Rezerwa na podatek odroczony 1018 (1018) -
Zobowiazania dlugoterminowe 40 683 (1018) 39 665
razem
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty 30 509 30 509
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 19 941 19 941
Pozostate zobowigzania finansowe 22 400 22 400
Biezgce zobowigzania podatkowe 223 (207) 16
Rezerwy krotkoterminowe - -
Pozostate zobowigzania 2 209 207 2416
Zobowiazania krétkoterminowe 75 282 ) 75 282
razem
Zobowigzania razem 115 965 (1018) 114 947
Pasywa razem 207 316 (1018) 206 298

27 lutego 2009



Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

lll. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skroécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za
okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. Euro

Narastajaco | Narastajgco | Narastajaco | Narastajaco
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007
do do do do

31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 40 486 32 356 11 462 8 567
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 507 16 704 5 806 4423
Zysk (strata) brutto 20420 16 785 5781 4 445
Zysk (strata) netto 16 445 13 504 4 656 3576
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (8 157) (62 822) (2 309) (16 634)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (329) (178) (93) (47)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 637 61 816 3 295 16 367
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 3151 (1184) 892 (313)
Aktywa razem 244 812 205 670 58 674 57 418
Zobowigzania dtugoterminowe 4 818 39 639 1155 11 066
Zobowigzania krétkoterminowe 131 854 74 336 31 601 20 753
Kapitat wlasny 108 140 91 695 25918 25599
Kapitat akcyjny 1954 1954 468 546
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 514 088 6 004 810 6 514 088 6 004 810
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / Euro) 2,52 2,25 0,71 0,60
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,52 2,25 0,71 0,60
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 16,60 15,27 3.08 4.26

Euro)

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji
(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw pienieznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniést za dwanascie
miesiecy 2008 roku — 1 Euro = 3,5321 PLN, za dwanascie miesiecy 2007 roku — 1 Euro =

3,7768 PLN;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 31 grudnia 2008 r. - 1 EURO = 4,1724 PLN; na 31 grudnia

2007 r.— 1 EURO = 3,5820 PLN.
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Skrécony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

2. Rachunek zyskoéw i strat — sprawozdanie jednostkowe

Narastajagco Narastajaco Narastajagco Narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 10979 40 486 10 265 32 356
Zuzycie surowcéw i materiatow 52 219 67 222
Koszty swiadczen pracowniczych 1868 5729 1464 5 006
Amortyzacja 66 281 97 409
Koszty ustug doradczych 162 824 205 364
Koszty finansowania portfela 2 665 9726 1888 5716
Pozostate koszty 922 3200 1610 3935
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 5244 20 507 4934 16 704
Pozostate przychody i koszty operacyjne 60 (41) 52 34
Przychody finansowe 21 54 132 180
Koszty finansowe 10 100 88 133
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5315 20420 5030 16 785
Podatek dochodowy 1024 3975 776 3 281
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 4 291 16 445 4954 13 504
kontynuowanej

Zysk (strata) netto 4 291 16 445 4254 13 504
liczba akcji 6 514 088 6 514 088 6 004 810 6 004 810
Zysk (strata) na jedng akcje 0,66 2,52 0,71 2,25

(w zt/gr na jedna akcje) ’

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyklig zostat obliczony jako iloraz zysku (straty) netto przypadajgcego na
akcjonariusza jednostki dominujgacej oraz liczby akciji.
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

3. Bilans - sprawozdanie jednostkowe

Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 479 530 482
Pozostate wartosci niematerialne 456 285 246
Udziaty w jednostkach 86 62 62
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1676 1520 1021
Naleznosm z tytutu leasingu 634 625 486
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 64 887 49 194 23134
Aktywa trwate razem 68 218 52 216 25431
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty_tu’ru' dlostaw i ustug oraz 751 704 567
pozostate naleznosci
Naleznosm z tytutu leasingu 376 499 242
finansowego
Pozostate aktywa finansowe 170 456 186 335 176 346
Nalezno$ci z tytutu podatku 35 28 1292
Pozostate aktywa 85 157 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 891 2042 1740
Aktywa obrotowe razem 176 594 189 765 180 239
Aktywa razem 244 812 241981 205 670
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000

PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954 1954
Kapitat zapasowy 89 576 89 576 76 072
Kapitat rezerwowy 1939 1939 1939
Zyski zatrzymane 14 671 10 381 11730
Razem kapitat wlasny 108 140 103 850 91 695

Zobowiagzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe  pozyczki i kredyty

4741 - -
bankowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji - - 39 526
Pozostate zobowigzania finansowe 77 105 113
Zobowigzania dtugoterminowe razem 4818 105 39 639

Zobowiagzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe  pozyczki i kredyty 47 720 43 978 30 509
bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji 49 961 68 632 19 941
Pozostate zobowigzania finansowe 32433 23 877 21 524
Biezace zobowigzania podatkowe 342 659 -
Rezerwy krotkoterminowe 29 28 -
Pozostate zobowigzania 1369 852 2 362
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 131 854 138 026 74 336
Zobowiagzania razem 136 672 138 131 113 975
Pasywa razem 244 812 241 981 205 670
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednostkowe

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski

Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2007 roku 1744 48 217 1774 9 436 61171
Emisja kapitatu podstawowego 210 18 348 18 558
Wohtaty na poczet kapitatu 18 480 18 480
Wynik okresu 13 504 13 504
Opcje menedzerskie 165 165
Rejestracja kapitatu (18 480) (18 480)
Koszty emisji kapitatu (1704) (1704)
Podziat zysku 11211 (11 211) -
Stan na 31 grudnia 2007 roku 1954 76 072 1939 11730 91 695
Stan na 1 stycznia 2008 roku 1954 76 072 1939 11730 91 695
Wynik okresu 16 445 16 445
Podziat zysku 13 504 (13 504) -
Stan na 31 grudnia 2008 roku 1954 89 576 1939 14 671 108 140

Stan na 1 pazdziernika 2008

roku 1954 89 576 1939 10380 103 849
Wynik okresu 4 291 4 291
Stan na 31 grudnia 2008 roku 1954 89 576 1939 14 671 108 140
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

5. Rachunek przeptywéw srodkoéw pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

Narastajagco Narastajaco Narastajagco Narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 5314 20420 5030 16 785
Podatek dochodowy zapfacony (1341) (3633) (1124) (3297)
(Zysk)/strata z dziatalno$ci

inwestycyjne;j - (31) - (77)
Odsetki zaptacone 43 141 89 142
Amortyzacja aktywéw trwatych 66 281 97 409

(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 38 791 1504 1220
(Zwiekszenie)/zmniejszenie

pozostatych aktywdw finansowych 187 (35 863) (23 823) (69 786)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie

pozostatych aktywéw - - 3 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda

zobowigzanh finansowych 8 643 11194 (225) (7 862)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 1 29 (303) 311
Zwiekszenie/(zmniejszenie)

pozostatych zobowigzan 418 (1678) 1053 (1091)
Wycena opcji menedzerskiej - - - 165
Wycena kredytow i obligaciji 290 192 (364) 259

Srodki pieniezne netto
wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig operacyjng 13 659 (8 157) (18 063) (62 822)

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw

rzeczowych aktywow trwatych - 31 - 77
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych

aktywow trwatych (173) (337) (65) (203)
Inne - wptata na kapitat spotki zaleznej

i udziaty w Spotkach stowarzyszonych (1) (23) (52) (52)

Srodki pieniezne netto
(wydane)/wygenerowane w zwigzku z

dziatalnoscig inwestycyjng (174) (329) (117) (178)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci

finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

kapitatowych - - 16 777 16 855
Wptywy z kredytéw i pozyczek 8 505 23 278 20 631 40 625
Sptata kredytow i pozyczek (58) (1 205) (9 859) (25 895)
Woptywy z emisji obligacji wkasnych 14 166 109 014 29 787 132 526
Wykup obligacji wtasnych (33 092) (118 833) (38 259) (101 685)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu

finansowego (114) (476) (110) (468)
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Odsetki zaptacone (43) (141) (89) (142)

Srodki pieniezne netto
wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig finansowg, (10 636) 11 637 18 878 61 816

Zwiekszenie/Zmniejszenie netto
srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéw 2849 3151 698 (1 184)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na poczatek roku obrotowego 2042 1740 1042 2924
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na koniec roku obrotowego 4 891 4 891 1740 1740

Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Wartos$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia;
- wplywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywéw finansowych
(z wytaczeniem wplywdw z pozyczek, gdzie przychdéd ma charakter wytgcznie prowizyjny
i odsetkowy),
- przychody prowizyjne z poszczegodlnych produktéw,
- przychody odsetkowe z poszczegodlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Narastajagco Narastajaco Narastajagco Narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi 62 661 239 645 67 984 189 855
Koszt wiasny odpowiadajacy 51682 199 159 57719 157499
zrealizowanym wptywom

igfjélzowane przychody ze sprzedazy 10 979 40 486 10 265 32 356
taczne obroty Spotki wraz z wptywami 105 309 368 160 107 877 299 248

z tyt. spfat udzielonych pozyczek
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Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

6. Informacja zapewniajaca poréwnywalnos$¢ danych — sprawozdanie jednostkowe

W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Spotki, jak i bardziej wtasciwego zrozumienia tej
sytuacji przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego Spotka dokonata zmian sposobu prezentac;ji
danych finansowych w jednostkowym i skonsolidowanym bilansie — pasywa.

1. Zmieniono prezentacje pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”

z zestawienia Pasywdw okresow porownywalnych. Warto$ci prezentowane w tej pozycji poczawszy
od dnia 31 grudnia 2007 Spétka prezentuje w pozycjach: ,Pozostate zobowigzania finansowe” oraz
.Pozostate zobowigzania”.
Opisywana zmiana nie miala wpltywu na wartos¢ sumy bilansowej. Spotka nabywa aktywa
finansowe na podstawie zawieranych umoéw. Zobowigzania z tytutu zawieranych umoéw nie sg
zobowigzaniami z tytutu dostaw ani z tyt. wykonanych ustug. Dlatego tez Spoétka podjeta decyzje
o prezentacji tej kategorii zobowigzan w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”. Zobowigzania
inne niz z tytutlu zawartych uméw, prezentowane dotychczas w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” zostaty zaprezentowane w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

2. Od dnia 30 czerwca 2008 Spétka prezentuje pozycje ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” oraz
.Rezerwa na podatek odroczony” w ukfadzie netto.

3. 0Od dnia 30 czerwca 2008 w pozycji ,Biezace zobowigzania podatkowe” Spétka prezentuje jedynie
zobowigzania wynikajgce z rozrachunkéw publiczno - prawnych — podatek od osdb prawnych;
wszelkie inne zobowigzania prezentowane wczesniej w tej pozycji zostaty przeniesione do pozycji
.Pozostate zobowigzania”.

W zwigzku z dokonanymi zmianami dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym na dzien 31 grudnia 2008 r. dokonano korekt
prezentacji pozycji zestawienia bilansu — aktywa i pasywa w stosunku do prezentacji historycznych
sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg dokonane zmiany dla okresow poréwnawczych, zaréwno dla zestawienia
aktywéw, jak i pasywow:
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Stan na Stan na
31.12.2007 korekta 31.12.2007 po
przed korekta korekcie
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 482 482
Pozostate wartosci niematerialne 246 246
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 62 62
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2039 (1018) 1021
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 486 486
Pozostate aktywa finansowe 23134 23134
Aktywa trwate razem 26 449 (1018) 25431
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci z _ tytl’J’rl.J dostaw i ustug oraz 567 567
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 242 242
Pozostate aktywa finansowe 176 346 176 346
Naleznosci z tytutu podatku 1292 1292
Pozostate aktywa 52 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1740 1740
Aktywa obrotowe razem 180 239 180 239
Aktywa razem 206 688 (1018) 205 670
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Stan na Stan na
31.12.2007 korekta 31.12.2007
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000
PASYWA
Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1954 1954
Kapitat zapasowy 76 072 76 072
Kapitat rezerwowy 1939 1939
Zyski zatrzymane 11730 11730
Razem kapitat wiasny 91 695 91 695
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 39 526 39 526
Pozostate zobowigzania finansowe 113 113
Rezerwa na podatek odroczony 1018 (1018) -
Zobowiazania diugoterminowe 40 657 (1018) 39 639
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz i i
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 30 509 30 509
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 941 19 941
Pozostate zobowigzania finansowe 21524 21524
Biezace zobowigzania podatkowe 174 (174) -
Rezerwy krotkoterminowe - -
Pozostate zobowigzania 2188 174 2 362
Zobowiagzania krétkoterminowe 74 336 - 74 336
Zobowigzania razem 114 993 (1018) 113 975
Pasywa razem 206 688 (1018) 205670
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IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje
1. Informacja ogélna

Podmiot dominujacy Grupy Magellan S.A. (Grupa) - Spotka Magellan S.A. zostata utworzona na podstawie
aktu notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w todzi (Rep.
Nr A 9/98). Siedzibg Spodtki jest miasto £6dz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spétka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi
pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki — nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest dynamicznie rozwijajacy sie instytucjg finansowa wyspecjalizowang w oferowaniu
produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym. Spétka konsekwentnie
rozwija szerokg game ustug finansowania dziatalno$ci biezacej i inwestycyjnej dla sektora ustug
medycznych. Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne
i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym. Oferta Spoétki obejmuje
takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie zobowigzan, pozyczki, gwarancje, factoring
oraz leasing finansowy.

Spotka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spodtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspdlnikow z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o przeksztatceniu
w Spotke Akcyjna. Sad Rejestrowy dokonat rejestraciji Spotki Akcyjnej w dniu 8 wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spdtki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku dominujgcym akcjonariuszem Spotki posiadajgcym 76,03% w kapitale
akcyjnym byt Polish Enterprise Fund IV, L.P. (podmiot dominujacy najwyzszego szczebla). W imieniu Polish
Enterprise Fund IV L.P. dziata jako petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajacy na dzien 31 grudnia 2008 roku znaczace udzialy w kapitale
zaktadowym to':

- 5,02% kapitatu zaktadowego — PKO TFI S.A. zarejestrowane przez Sad Rejonowy m. ST.
Warszawy XII Wydz. Gospodarczy KRS pod numerem 0000019384, z siedzibg w Warszawie ul.
Putawska 15;

- 1,81% kapitatu zakladowego - Zarzad Spotki.

Sktad Zarzadu Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2008:
= Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
= Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
= Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawnych

Skitad Grupy Kapitatowej. na dzien 31 grudnia 2008:
» Magellan S.A. — podmiot dominujacy
= MedFinance Magellan s.r.o. — podmiot zalezny
= Magellan Slovakia s.r.o. — podmiot zalezny
= Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa — podmiot stowarzyszony.

Spotka MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w dniu
25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK. W skitad
Zarzadu Spétki wehodzg: Ing Dariusz Btaszczyk oraz p. Rafat Skiba.

! dane na podstawie oswiadczen Akcjonariuszy
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Spotka Magellan Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata w dniu 4 listopada
2008 roku wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod
numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 6 500 EUR. W skiad Zarzadu Spétki wechodza: Ing
Dariusz Btaszczyk oraz p. Rafat Skiba.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczétkowski i Wspdlnik. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spoétki Magellan. Spétka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy
kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajgcy na polityke operacyjng i finansowg tej jednostki. Podmiot ten
jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2008 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzgdzone za okres trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 oraz za okres
trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 (okres poréwnywalny) w tysigcach ziotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach kwoty podane zostaly z wieksza doktadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak
i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci Grupy w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania oraz jego
zatwierdzenia do publikacji nie istnieja Zzadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci gospodarcze;j.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu historycznego,
poza wyceng instrumentow finansowych, wycenianych metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzen wptywajgcych na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Magellan S.A., majgcych miejsce
w okresie 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 oraz po dniu, na ktéry sporzadzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dziern 31 grudnia 2008 oraz za okres 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2008 roku nie podlegaty badaniu audytora, natomiast badaniu podlegaty dane finansowe za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe do publikacji
w dniu 27 lutego 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”)
przyjetymi przez Unie Europejska, w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34. Grupa przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na 31 grudnia 2007 roku oraz w sprawozdaniu potrocznym sporzgdzonym na dzien 30
czerwca 2008 roku.

Sporzadzanie kwartalnych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu Spotki
zastosowania osgdow, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
i ujmowane wartosci aktywéw, pasywow oraz przychoddéw i kosztéw. Z tego wzgledu rzeczywiste wyniki
moga rézni¢ sie od wartosci szacunkowych.
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Grupa prowadzi ksiegi zgodnie ze standardami MSSF.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,IASB”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”). W =zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zastosowano zasady zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych
standardéw, ktore wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

1. MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej;

2. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

3. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

4. MSSF 3 Potgczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub péznie j- do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

5. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

6. MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w styczniu
2008) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

7. Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy po wartosci godziwej
(zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE;

8. Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzZniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

9. Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

10. Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE;

11. Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotkontrolowang
i stowarzyszong - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zatwierdzone przez UE;

12. Interpretacja KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomos$ci - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

13. Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub poézniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

14. Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen
(zmiany wprowadzone w lipcu 2008) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE.
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15. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

16. Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotdwkowych wilascicielom - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

17. Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywow finansowych — Data wejscia w zycie
i przepisy przejsciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majace zastosowanie od 1 lipca
2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez
UE,

18. Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE.

Grupa nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa nie przewiduje wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw niz przewidywana data ich
wejécia w zycie.

Zasady konsolidacji

1. Jednostka zalezna — Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spétke. Spétka sprawuje
kontrole nad inng jednostka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng
jednostki gospodarczej w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Oceniajgc czy
Spotka posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng innej jednostki rozwaza sie
istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane
finansowe jednostki zaleznej sa wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poczawszy od daty przejecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spotka przestaje sprawowac te
kontrole.

2. Jednostka stowarzyszona - Jednostka stowarzyszona to jednostka powigzana ze Spotka, dla ktorej
Spotka wywiera znaczacy wptyw na prowadzong dziatalnosé. Zysk jednostki stowarzyszonej jest
dzielony na zasadzie progresywnego udziatu Spotki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego
przez jednostke stowarzyszong. W przypadku Magellan S.A. jednostka stowarzyszona nie ma
osobowos$ci prawnej i w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci ujmowane
w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Wycena udziatéw prowadzona jest
metodg praw wiasnosci.

3. Wyitaczenia konsolidacyjne — Salda rozliczeh miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane
zyski i straty zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate
w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, wytacza sie w catosci.

4. Dane finansowe zagranicznej jednostki zaleznej — Aktywa i pasywa, z wyjatkiem kapitatéw wiasnych,
zagranicznej jednostki zaleznej, w tym wartos¢ firmy i korekty do wartosci godziwej wynikajace
z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez
NBP kursu sredniego na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznej jednostki zaleznej przelicza
sie po kursie srednim dla danego okresu sprawozdawczego, ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.
Wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobow lub $wiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujacy
okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie ryzykami
i korzysciami odrézniajacymi go od pozostatych segmentéw.

Grupa Kapitalowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium kraju
gtébwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej i dostawcéw towardw i ustug do tych
podmiotoéw. Przyjmuje sie, ze Grupa dziata w jednym sektorze geograficznym i branzowym. W ramach
grupy kapitatowej Spétka Magellan prowadzi dziatalnos¢ na terenie Czech i Stowacji za posrednictwem
spofki zaleznej MedFinance Magellan s.r.o. oraz spotki zaleznej Magellan Slovakia s.r.o.
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Podstawowy wzér sprawozdawczoéci Grupy nie jest zatem oparty na segmentach branzowych lub
geograficznych ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji spetniajacych warunki okreslone w standardach.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie 01.01 — 31.12.2008 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 16.628 tys. PLN i w pelni
zrealizowala opublikowana w marcu 2008 prognoze zysku (przekroczenie o 0,8%).

Grupa na koniec roku 2008 osiggneta warto$¢ kapitatow wiasnych réwng 108,0 min PLN wobec
prognozowanej 107,8 min PLN.

Mniejsza niz zakladano dynamika wzrostu wartosci kontraktacji (zrealizowane 11% wzrostu r/r wobec
prognozowanych 30%) wynika z kryzysu na rynkach finansowych i z ograniczenia w 1V kwartale mozliwosci
pozyskiwania finansowania zewnetrznego. Do konca Il kwartatu Spétka utrzymywata 38% dynamike
wzrostu wartosci zawartych umow. W IV kwartale wobec sytuacji na rynkach finansowych przeorientowano
profil oferowanych produktdw i potozono nacisk na kontraktacje produktow o wyzszej rentownosci,
umozliwiajgcych finansowanie kredytem kupieckim (produkt finansowanie naleznosci).

4.1. Produkty oferowane

W okresie 01.01 — 31.12.2008 Grupa z sukcesami kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie finansowania
naleznosci, udzielania pozyczek, swiadczenia ustug poreczenia, refinansowania zobowigzan oraz ustug
factoringowych i leasingu.

Aktywnos$¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa zrealizowana
w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktére w wyniku
podpisanych uméw (pozyczek, finansowania nalezno$ci, refinansowania zobowigzan, factoringu, gwarancji)
ujete zostaly w aktywach Grupy w ciggu poszczegdlnych okreséw. Kontraktacja jest prezentowana wedtug
warto$ci nominalnej wynikajacej z zawartych uméw.

Dostep do finansowania zewnetrznego i wykorzystanie mozliwosci sprzedazowych pozwolity Grupie
Kapitatowej Magellan S.A. w 2008 roku podpisa¢ ogétem 1.270 uméw na tgczng kwote 383.118 tys. PLN
(kontraktacja bilansowa) wobec 343.717 tys. PLN wartosci uméw podpisanych w 2007 roku — wzrost o
11%. Kontraktacja bilansowa podmiotu dominujgcego Grupy — Spotki Magellan S.A. — w 2008 roku miata
warto$¢ 363.904 tys. PLN, co stanowi wzrost w stosunku do wartosci umoéw zawartych w 2007 o 6%.
Kontraktacja pozabilansowa® Grupy w roku 2008 miata wartosé 136.946 tys. PLN i wzrosta w stosunku do
roku 2007 o 1.493 tys. PLN tj. 0 1%.

Warto$¢ umow zawartych (kontraktacja) w czwartym kwartale 2008 wyniosta 86.472 tys. PLN i byta 0 33%
nizsza od warto$ci uméw zawartych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Ujemna dynamika wzrostu
warto$ci kontraktacji w tym okresie wynikata z trudnej sytuacji na rynkach finansowych i zwigzanymi z tym
ograniczeniami w dostepie do finansowania zewnetrznego. Wartos¢ kontraktacji czwartego kwartatu 2008
roku to 23% wartosci umoéw podpisanych w ciagu 2008 roku. Kontraktacja pozabilansowa w IV kwartale
2008 wyniosta 27.134 tys. PLN i wzrosta 0 4.376 tys. PLN (19%) w stosunku do IV kwartatu 2007.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego. W omawianym
okresie Grupa zawarta umowy z ponad 250 kontrahentami — szpitalami i innymi jednostkami stuzby zdrowia
oraz podmiotami $wiadczacymi réznego rodzaju dostawy towaréw oraz ustugi dla szpitali. W omawianym
portfel aktywow finansowych Grupy obejmowat wierzytelnosci ponad 300 podmiotéw stuzby zdrowia.

Ponizsze tabele prezentujg poréwnanie struktury produktowej kontraktacji Grupy (w ujeciu wartosciowym)
zrealizowanej w okresie 01.01 — 31.12.2008 i za IV kwartat roku 2008 oraz w analogicznych okresach roku
2007:

2 Kontraktacja pozabilansowa dotyczy umoéw ramowych gwarancji, umoéw ramowych factoringu, pozyczek odnawialnych, uméw
zobowigzujacych do wykupu oraz umoéw przedwstepnych i warunkowych. Stan zobowigzan wynikajacych z tego typu umow
przedstawiony jest w pkt. 10 na str. 39-40

27 lutego 2009
28



Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

P o e | et s | o1 saaoy | Zmiana | Zmiana %
Kontraktacja bilansowa

Umowy finansowania naleznosci 139 521 104 310 35 211 34%
Gwarancja 51514 50 515 1000 2%
Pozyczka 130 313 157 905 -27 592 -17%
Faktoring 25 791 9710 16 082 166%
Umowy refinansowania zobowigzan 35162 20 122 15 040 75%
Leasing finansowy 817 1156 -340 -29%
Razem kontraktacja bilansowa 383 118 343 717 39 401 11%
Kontraktacja pozabilansowa 136 946 135 453 1493 1%

s | e s | 0130 seriamoor | Zmiana | Zmiana s

Kontraktacja bilansowa

Umowy finansowania naleznosci 52 161 34 771 17 391 50%
Gwarancja 12 605 14 722 -2 117 -14%
Pozyczka 12 886 73 255 -60 369 -82%
Faktoring 6 831 2152 4679 217%
Umowy refinansowania zobowigzan 1753 3 307 -1 553 -47%
Leasing finansowy 236 252 -16 -6%
Razem kontraktacja bilansowa 86 472 128 458 -41 986 -33%
Kontraktacja pozabilansowa 27134 22 758 4 376 19%

Strukture produktowa kontraktacji bilansowej w ujeciu % dla 2008 roku i poréwnywalnego roku
przedstawiajg ponizsze wykresy:

2007

Struktura produktowa kontraktacji bilansowej w 2008 roku

Umowy Leasing
refinansowania finansowy;
zobowigzan; 0,21% Umowy

9,18% finansowania

Faktoring; naleznosci;
6,73% 36,42%
Pgézlyc;zol/(a; Gwarancja;

’ ° 13,45%

Struktura produktowa kontraktacji bilansowej w 2007 roku

Umowy L .
refinansowania f easing . Umno
zobowigzan; inansowy; WYy
0,34% finansowania

5,85% L ..
naleznosci;

Faktoring; 30,35%
2,82% ’
Pozyczka; Gwarancja;
45,94% 14,70%
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Przy zrealizowanym 11% wzro$cie wartosci kontraktacji w 2008 roku w stosunku do poréwnywalnego roku
2007, w niewielkim stopniu zmienita sie struktura produktowa zawieranych umoéw. Najwiekszy wzrost
udziatu w ogdlnej wartosci kontraktacji odnotowano dla umoéw finansowania naleznosci (wzrost o 6 pp. {j.
0 20%), natomiast spadek — dla umow pozyczki (spadek o 12 pp. tj. 0 26%).

Zmiana struktury sprzedazy jest wynikiem wprowadzenia polityki ograniczania bezposredniego
finansowania szpitali na skutek wynikajgcych z sytuacji na rynkach finansowych trudnosci z pozyskiwaniem
dodatkowego finansowania.

4.2. Przychody i wptywy

Grupa Kapitatowa dziata na rynku ustug finansowych dla sektora medycznego i jednostek samorzadow
terytorialnych i jest wiodgcym dostawcg pozabankowych ustug finansowych dla szpitali.

Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego zgodnie z umowg Grupy jest dziatalnoscig podstawowsa,
dlatego w prezentacji rachunku zyskow i strat operacje na aktywach finansowych (operacje zwigzane
z finansowaniem naleznosci, udzielaniem pozyczek, tj. przychody z tytutu dyskonta, prowizje, odsetki
naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci operacyjnej. Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej
i stanowig odrebng pozycje rachunku zyskoéw i strat.

Na przestrzeni 2008 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywoéw z tytutu posiadanego portfela
aktywéw finansowych z wytgczeniem wplywow z tyt. sptat udzielonych pozyczek, wyniosty 244.588 tys.
PLN i byty 0 29% wyzsze od obrotéw analogicznego okresu 2007. Obroty czwartego kwartatu 2008, bez
uwzglednienia spfat udzielonych pozyczek, wyniosty 67.402 tys. PLN ibyty o 1% nizsze od obrotéw
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wptywy z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek narastajgco za rok 2008 wyniosty 373.103 tys. PLN
i byty 0 73.755 tys. PLN tj. 0 25% wyZzsze od obrotéw zrealizowanych w roku 2007 .

Obroty czwartego kwartatu, z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek, 2008 wyniosty 110.050 tys. PLN
i byty 0 2% wyzsze od obrotéw analogicznego okresu roku poprzedniego.

Osiagniecie wysokich obrotéw pozwolito Grupie na zrealizowanie w ciggu 2008 roku przychodow
w wysokosci 40.835 tys. PLN, ktore wynikaty ze zrealizowanego dyskonta w wysokosci 22.461 tys. PLN,
naliczonych odsetek w wysokosci 18.193 tys. PLN oraz innych przychodéw w wysokosci 181 tys. PLN.

W czwartym kwartale roku 2008 Grupa Kapitatowa Magellan S.A. zrealizowata przychody w wysokosci
11.126 tys. PLN, ktére wynikaty ze zrealizowanego dyskonta w wysokosci 6.427 tys. PLN, naliczonych
odsetek w wysokosci 4.663 tys. PLN oraz innych przychodéw w wysokosci 36 tys. PLN.

W skali catego 2008 roku Grupa zrealizowata przychody wyzsze o 26% w stosunku do roku 2007.
Przychody zrealizowane w czwartym kwartale 2008 sg o 7% wyzsze od przychoddéw analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Przychody zrealizowane w IV kwartale 2008 stanowig 27% przychoddw zrealizowanych w okresie 01.01 —
31.12.2008.

Wielkos¢ przychodow prowizyjnych, dyskonta i odsetkowych zrealizowanych z poszczegdlnych produktow
prezentuje ponizsza tabela:

27 lutego 2009
30



Skrocony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Narastajagco Narastajaco Narastajagco Narastajaco

okres od okres od okres od okres od
01.10.2008 01.01.2008 01.10.2007 01.01.2007
do do do do
31.12.2008  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, prowizja) 2108 7027 2175 7725
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 2294 8 943 1849 6 344
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 771 2 606 773 2 576
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 373 997 140 438
Przychody z ustugi refinansowania zobowiazan (prowizja) 432 1460 191 681
Przychody z ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci 11 233 - -
Przychody z ustugi windykagiji 25 435 - -
Przychody sadowe (zwrot wpisdw, kosztow sgdowych) 36 181 207 361
Przychody z innych ustug 413 760 78 496
Przychody odsetkowe z finansowania naleznosci, pozyczek,
poreczen, factoringu i refinansowania zobowigzan 4663 18193 4943 13835
Razem 11 126 40 835 10 356 32 456
4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy
01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
Kategoria Narastajaco 2008 31.12.2008 | 31.12.2007 (2008 - 2007) jako %
tys. PLN tys. PLN 2007
Zysk netto 16 628 13 163 3465 26%
Przychody ze sprzedazy tacznie 40 835 32 456 8 379 26%
Kontraktacja bilansowa aktywoéw finansowych 383118 343 717 39 401 11%
Wartos¢ portfela aktywéw finansowych3 247 238 200 927 46 311 23%
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi razem z wptywami z 373103 299 348 73 755 259
tyt. sptaty udzielonych pozyczek
Marza operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze 49% 51% -2 pp. 4%
sprzedazy)
Marza zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy o o o
ogotem) 41% 41% 0 pp. 0%
Koszty rodzajowe (bez koszu finansowania zewnetrznego) o o ) 40
/ Przychody ze sprzedazy 27% 31% 4 pp. 13%
W§kazn|k p’:ynnosm (aktywa obrotowe / zobowigzania 1,31 2.40 1,09 -45%
krétkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 58% 56% 2 pp. 4%
Zysk / Strata na 1 akcje w PLN 2,55 2,19 0,36 16%
Warto$c¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 16,58 15,21 1,37 9%
ROE kroczgco za ostatnie 12 mieschy4 16% 18% -2 pp. -11%
ROA kroczaco za ostatnie 12 miesiecy 7% 8% -1 pp. -12%

8 Aktywa zaprezentowane w wartosci godziwej réwnej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentoéw finansowych

metoda efektywnej stopy procentowe;j

* ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesigcy do $redniej wartosci kapitatow wtasnych w

tym okresie
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01.10. - 01.10. - Zmiana (IVQ Zmiana
Kategoria IVQ 31.12.2008 31.12.2007 2008 - IVQ %
tys. PLN tys. PLN 2007) °
Zysk netto 4752 3974 778 20%
Przychody ze sprzedazy tagcznie 11126 10 356 770 7%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 86 472 128 458 -41 986 -33%
Wartos$c¢ portfela aktywow finansowych 247 238 200 927 46 311 23%
Whptywy, prowizje i zréwnane z nimi razem z wplywami z 110 050 107 968 2082 2,
tyt. sptaty udzielonych pozyczek
Marza operacyjna (zysk operacyjny / przychody ze 46% 47% -1 pp. 29,
sprzedazy)
Ma'rza zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy 43% 38% 5 pp. 13%
ogotem)
Koszty rodzajowe (bez koszu finansowania zewnetrznego) o o ) 440
/ Przychody ze sprzedazy 30% 35% 5 pp. 14%
Zysk / Strata na 1 akcje w PLN 0,73 0,66 0,07 11%

4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 31.12.2008 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 16.628 tys. PLN. Grupa
przekroczyta publikowana w marcu 2008 prognoze wyniku finansowego o 0,8%.

Zrealizowany wynik oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 3.465 tys.
PLN tj. o 26%. Podstawg wzrostu zysku netto byly przychody ze sprzedazy o wartosci 40.835 tys. PLN -
wzrost 0 8.379 tys. PLN tj. 26% w stosunku do roku 2007.

W czwartym kwartale roku 2008 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 4.752 tys. PLN. Oznacza to
wzrost o 778 tys. PLN tj. o0 20% w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Zaprezentowany
zysk netto zostat osiggniety przy przychodach ze sprzedazy o wartosci 11.126 tys. PLN. Byly to przychody
wyzsze od zrealizowanych w IV kwartale roku 2007 o kwote 770 tys. PLN tj. 0 7%.

4.5. Rentownos$¢ dziatania

Grupa utrzymata wysokg efektywnosé dziatania — zyskownos$¢ netto liczona jako stosunek zrealizowanego
zysku netto do przychodéw ze sprzedazy wynosita 41% dla okresu 01.01 — 31.12.2008 (utrzymanie
wartosci jak w roku 2007) i 43% dla 1V kwartatu roku 2008 (wzrost o 5 pp. tj. 13%).

W roku 2008 Grupa wykorzystata efekt skali dla ograniczenia ponoszonych kosztéw rodzajowych. Dla roku
2008 wskaznik efektywnosci kosztowej, liczony jako stosunek kosztéw rodzajowych (bez kosztu
finansowania zewnetrznego) do przychodoéw ze sprzedazy wyniost 27% i byt nizszy od wartosci tego
wskaznika za rok 2007 o 4 pp. tj. 0 13%. Wskaznik efektywnosci kosztowej dla IV kwartatu 2008 wyniost
30% to jest 0 14% mniej niz dla analogicznego okresu roku 2007.

Odnotowany spadek wartosci marzy operacyjnej wynika z wyzszej dynamiki wzrostu przychodéw ze
sprzedazy (26%) niz dynamika wzrostu zrealizowanego zysku operacyjnego (21%). Gtéwnym powodem
nizszej dynamiki wzrostu zrealizowanego zysku jest znaczacy wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego
poniesionych przez Spotke Magellan S.A. w 2008 roku. Koszt ten dla catej Grupy wyniost 9.728 tys. PLN
i byt 0 4.012 tys. PLN (70%) wyzszy od kosztu finansowania zewnetrznego w analogicznym roku 2007. Dla
czwartego kwartatu 2008 koszt finansowania zewnetrznego wyniost 2.660 tys. PLN — wiecej o 772 tys. PLN
(41%) niz w czwartym kwartale roku 2007. Wzrost kosztu finansowania zewnetrznego wynikat
bezposrednio ze wzrostu sredniego w okresie poziomu tego finansowania.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku 2008 wynosit 102.382 tys. PLN i byt wyzszy od
Sredniego poziomu finansowania w roku 2007 o 30.513 tys. PLN (42%).

Wzrost kosztu finansowania zewnetrznego w okresie 01.01 — 31.12.2008 04.012 tys. PLN (70%)
w stosunku do analogicznego poziomu roku poprzedniego wynikat z:
- Wazrostu $redniego poziomu finansowania zewnetrznego o 30.513 tys. PLN — skutkujacy wzrostem
kosztu finansowania o ok. 2.800 tys. PLN;
- Wazrostu $redniego kosztu tego finansowania o 1,72 pp. — skutkujgcy wzrostem Kkosztu
finansowania o okofo 1.500 tys. PLN.
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W rezultacie 26% wzrost przychoddéw ze sprzedazy i 70% wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego
przetozyly sie na 21% wzrost zysku operacyjnego i 26% wzrost zysku netto.

Spadek wskaznika ROE o 2 pp. spowodowany byt szybszym tempem wzrostu wartosci sredniej kapitatow
wiasnych w okresie niz zysku netto. Srednia warto$é kapitatéw wiasnych liczona za 12 miesiecy 2008 roku
wzrosta o 38% w stosunku do sredniej wartosci kapitatow wiasnych w roku 2007. W tym samym czasie
odnotowano 26% wzrostu zysku neto. Wzrost kapitalu wilasnego wynikat z peilnej akumulaciji
wypracowanego zysku.

Spadek wskaznika ROA o 1 pp. jest wynikiem wyzszej dynamiki wzrostu sumy aktywow (wzrost o 38%
srednio za okres) w stosunku do dynamiki wzrostu wypracowanego zysku netto (wzrost o 26%). Tak szybki
wzrost sumy bilansowej zwigzany byt przede wszystkim ze zmiang struktury posiadanego portfela (wzrost
udziatu aktywéw dtugoterminowych).

Zaréwno wskaznik zysk na 1 akcje, jak i wskaznik warto$¢ ksiegowa na 1 akcje na koniec roku 2008
ksztattowaty sie na wyzszym poziomie niz na koniec 2007. Wskaznik zysk na 1 akcje liczony narastajgco na
podstawie zysku 2008 roku wzrést o 16% z poziomu 2,19 PLN do 2,55 PLN, a warto$¢ ksiegowa na 1 akcje
zwyktg wzrosta 0 9% tj. z poziomu 15,21 PLN na koniec roku 2007 do poziomu 16,58 PLN na koniec roku
2008.

4.6. Portfel aktywow finansowych

Dzieki wysokiej aktywnosci sprzedazowej Grupy i wysokiej wartosci kontraktacji zrealizowanej w ciggu roku
2008, wartos¢ portfela aktywoéw finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2008 wyniosta 247.238 tys. PLN
i byta wyzsza 0 46.311 tys. PLN (23%) w stosunku do portfela na dzien 31.12.2007.

W omawianym okresie zmienita sie struktura portfela aktywéw finansowych Grupy. Grupa realizowata
srednioterminowe projekty zapewniajgce wybranym jednostkom stuzby zdrowia stabilne finansowanie.
Udziat czesci o zapadalnosci powyzej 1 roku w tgcznej wartosci portfela na dzierh 31 grudnia 2008 roku
wynidst 27% wobec 12% na dzieh 31 grudnia 2007.

Zaprezentowana powyzej zmiana struktury wiekowej portfela aktywow finansowych ma bezposrednie
przetozenie na zrealizowane zyski. Grupa dokonuje rozliczenia w czasie naleznych jej przychodow
z dyskonta i prowizji z tyt. zawartych uméw. Wraz ze wzrostem wartosci aktywow dtugoterminowych oraz
ze wzrostem ich udzialu w ogolnej wartosci posiadanego portfela rosnie warto$¢ przychodow do
zrealizowania w okresach przysztych.

4.7. Zyski zarezerwowane na posiadanym portfelu

Na dzien 31 grudnia 2008 wartos¢ przychoddw z posiadanego portfela odtozona do realizacji w okresach
przysztych wynosita 19.924 tys. PLN i byta o 8.301 tys. PLN (71%) wyzsza od stanu na 31 grudnia 2007.
Z kwoty 19.924 tys. PLN przychoddw do realizacji w okresach przysztych 11.716 tys. PLN to przychody do
realizacji w roku 2009, a kwota 8.208 tys. PLN to przychody o okresie realizacji powyzej 1 roku (przy
zatozeniu rotacji posiadanego portfela zgodnej z harmonogramami ptatnosci). Tak wysoka wartosé
przychodoéw odtozonych do realizacji w okresach przysztych wskazuje, ze dziatania Grupy nakierowane sg
na jej stabilny rozwéj w dluzszym horyzoncie czasowym. Przychody te sg jednoczesnie gwarantem
satysfakcjonujgcego wyniku finansowego Grupy w roku 2009.

4.8. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. w okresie 01.01 — 31.12.2008 wygenerowata (8.154) tys. PLN ujemnych
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej w kwocie (327) tys. PLN i dodatnich przeptywach finansowych w kwocie 11.638 tys. PLN,
wygenerowato dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 3.157 tys. PLN.

W ujeciu kwartalnym dla okresu 01.10 — 31.12.2008 Grupa odnotowata dodatnie przeptywy finansowe
z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 16.054 tys. PLN, ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
w kwocie (174) tys. PLN oraz ujemne przeptywy finansowe z dziatalno$ci finansowej na poziomie
(13.047) tys. PLN. W sumie tgczne przeptywy Srodkéw pienieznych dla czwartego kwartatu roku 2008
wyniosty 2.833 tys. PLN.
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Obserwowane w 2008 roku i latach poprzednich charakterystyczne dla dziatalnosci Grupy ujemne
przeptywy operacyjne i dodatnie przeptywy finansowe, sg rezultatem ujecia wzrostu aktywow stanowiacych
portfel posiadanych instrumentéw finansowych w dziatalnosci operacyjnej, zas finansowania z tytutu
kredytow i emisji obligacji wtasnych w przeptywach z dziatalnosci finansowej. Im wieksza wartos¢ przyrostu
portfela Grupy, tym wyzsza ujemna warto$¢ przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej i wyzsza dodatnia
wartos¢ z przeptywoéw finansowych.

4.9. Wyniki spotek zaleznych

W roku 2008 spotki zalezne Grupy — MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia s.r.0. zakohczyly
okres organizacji i prowadzily samodzielng dziatalnoS¢ operacyjng — znaczaco zwiekszyly warto$é
zawartych umow oraz warto$¢ posiadanego portfela aktywow finansowych. Spotki te odnotowaty w roku
2008 dodatni wynik finansowy.

Narastajaco 2008 01.01. - 01.01. - | 7iana (2008 - | Zmiana jako %
Razem dla spélek zaleznych 31.12.2008 | 31.12.2007 2007) wykonania 2007
tys. PLN tys. PLN
Zysk netto 131 -171 302
Przychody ze sprzedazy tgcznie 606 111 495 446%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 19 214 1706 17 508 1027%
Wartos¢ portfela aktywow finansowych 16 184 1974 14 910 1170%

Grupa dokonata analizy ryzyka kursowego zwigzanego z dziatalnoscig spotek zaleznych. Oceniono, ze
z punktu widzenia Grupy wystepuje ograniczone ryzyko kursowe zwigzane z dzialalnoscig spotek
zaleznych. Wynika to z dwoéch podstawowych przyczyn:
1. umowy na podstawie kitdrych spoétki zalezne nabywajg aktywa finansowe denominowane sg
w walucie lokalnej; w tej samej walucie spétki realizujg wptywy z tyt. posiadanego portfela aktywow
finansowych;
2. na dzien 31.12.2008 finansowanie zewnetrzne odsetkowe spotek zaleznych pochodzi z pozyczek
udzielonych przez podmiot dominujagcy Magellan S.A. Udzielane pozyczki denominowane sg
w PLN i w takiej samej walucie dokonywana jest ich spfata oraz naliczane sg odsetki od
udzielonych pozyczek. Na dzieh 31.12.2008 warto$¢ pozyczek udzielonych przez Magellan S.A.
spétkom zaleznym wynosita 5.298 tys. PLN. Pozostate finansowanie stanowig kredyty kupieckie
powstate w wyniku realizacji umow finansowania naleznosci.
Transakcje ze spotkami zaleznymi nie podlegaty zabezpieczeniom ryzyka kursowego.

4.10. Finansowanie portfela posiadanych aktywoéw

W poréwnaniu do roku 2007 Grupa zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu 89.976
tys. PLN na dzien 31.12.2007 do wartosci 102.422 tys. PLN na dzien 31.12.2008. Oznacza to wzrost
finansowania zewnetrznego o 12.446 tys. PLN to jest 0 14%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku 2008 wynosit 102.382 tys. PLN i byt wyzszy od
Sredniego poziomu finansowania w roku 2007 o 30.513 tys. PLN (42%).

Wzrost finansowania zewnetrznego zostat zrealizowany przede wszystkim poprzez wzrost dostepnych
limitow kredytow bankowych (wzrost o 24.000 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2007), przy spadku
wartosci wyemitowanych obligacji wiasnych.

W IV kwartale 2008 Spodtka odnotowata wptyw kryzysu finansowego na dostepnosé finansowania
zewnetrznego. Pogarszajgca sie sytuacja na rynkach finansowych spowodowata, ze w IV kwartale czesci
obligacji krétkoterminowych nie udato sie Spotce sprzeda¢ zgodnie z przyjetymi wczesniej zatozeniami.
W rezultacie finansowanie zewnetrzne na koniec IV kwartatu byto nizsze od finansowania zewnetrznego
obcigzonego kosztem na koniec Il kwartatu o 10.188 tys. PLN tj. 0 9%.
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Obligacje wiasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujacy — Spétka Magellan S.A. — posiada dwa programy emisji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.
Spotka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci
od 1 miesigca do 12 miesiecy,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360
dni do 3 lat
w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywéw
finansowanych przez emisje.

Wykorzystanie posiadanych limitow:
w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
30.000 tys. PLN — przyznany limit;
10.070 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzien 31.12.2008 (wartos¢
nominalna);
19.930 tys. PLN - limit do wykorzystania.
w ramach programu BRE Bank S.A.
70.000 tys. PLN — przyznany limit;
39.000 tys. PLN - obligacje wyemitowane wedtug stanu na dzien 31.12.2008 (warto$c
nominalna);
31.000 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Na dzieh 31.12.2008 wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 49.070 tys. PLN wobec 59.100
tys. PLN na dzien 31.12.2007. Oznacza to spadek poziomu finansowania obligacjami wtasnymi o 10.030
tys. PLN tj. 0 17%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za rok 2008 wyniést 63.531 tys. PLN
i byt 0 5.954 tys. PLN (10%) wyzszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku
2007.

Ogdétem w okresie 01.01. — 31.12.2008 wyemitowano obligacje na taczng kwote 105.700 tys. PLN.
Natomiast w okresie od 01.10 — 31.12.2008 roku kwota wyemitowanych papierow dtuznych wyniosta
13.290 tys. PLN.

Oprocentowanie obligacji krétkoterminowych ma charakter staty, a ich koszt liczony z uwzglednieniem
prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniést 11,34% p.a. wobec 7,52% p.a. na 31 grudnia 2007. Oznacza to
wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu poréwnywalnego o 3,82 pp. tj 0 51%.

Na zaprezentowany wzrost kosztu finansowania obligacji krotkoterminowych znaczacy wplyw miat
poczatkowo wzrost podstawowych stép procentowych odnotowanych w | i Il kwartale 2008 co doprowadzito
do zwiekszenia oczekiwan inwestorow odnosnie oprocentowania kupowanych przez nich obligacji Spoétki
Magellan oraz istotny wzrost oprocentowania lokat bankowych w IV kwartale 2008.

Oprocentowanie obligacji srednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze. Koszt
obligacji srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wynidst 8,62% p.a.
wobec 8,38% p.a. na 31 grudnia 2007. Oznacza to wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 0,24 pp. tj 0 3%.

tacznie koszt obligacji z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniost 9,18% p.a. wobec
8,09% p.a. na 31 grudnia 2007. Oznacza to wzrost kosztu finansowania w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 1,09 pp. tj 0 13%.

Kredyty bankowe

W ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe posiada wytgcznie podmiot dominujacy w postaci kredytéw
obrotowych, rewolwingowych oraz kredytéw w rachunku biezacym.

Kredyty bankowe: 56.000 tys. PLN — dostepne limity
52.461 tys. PLN — limit wykorzystany na dzien 31.12.2008;
3.539 tys. PLN — limit do wykorzystania.
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Na dzieh 31.12.2008 Spdtka Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tacznej warto$ci 52.461 tys.
PLN, wobec kwoty 30.509 tys. PLN na dzien 31.12.2007 — wzrost o 72%. Sredni poziom finansowania
kredytami bankowymi w roku 2008 wyniost 38.851 tys. PLN i byt o 24.410 tys. PLN (169%) wyzszy od
Sredniego poziomu sredniego finansowania w okresie poréwnywalnym.

Sredni wazony koszt kredytéw (z prowizjami) na dzien 31 grudnia 2008 wynosit 9,64% p.a. wobec 9,61%
p.a. na koniec IllIQ 2008 i 8,96% p.a. na 31 grudnia 2007. Oznacza to wzrost Sredniego kosztu
finansowania w stosunku do okresu poréwnywalnego o 0,68 pp. tj 0 8%.

Sredni koszt finansowania kredytami bankowymi w IV kwartale 2008 wynosit 10,34% p.a. i wzrdst
w stosunku do kosztu w analogicznym okresie roku 2007 o 1,40 pp. (16%). W tym samym okresie wskaznik
WIBOR 1M wzrost 0 1,15 pp. (22%).

W dniu 26 listopada 2008 Spoétka podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej z BZ WBK S.A.
z listopada 2007, na mocy ktérego termin zapadalnosci kredytu zostat przedtuzony z dnia 30 listopada 2008
na dzien 31 pazdziernika 2009. Kredyt bedzie sptacany w ratach poczawszy od lutego 2009.

4.11. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne zapewniajgce prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz finansowanie portfela narastajgco
za rok 2008 wyniosty 20.675 tys. PLN. Oznacza to wzrost w stosunku do roku ubiegtego o0 4.823 tys. PLN #j.
0 30%. Na zaprezentowany wzrost ztozyt sie przede wszystkim wzrost kosztu finansowania zewnetrznego,
ktory stanowit 83% wartosci wzrostu kosztéw operacyjnych.

- Koszt finansowania zewnetrznego

Koszt finansowania zewnetrznego na koniec roku 2008 wynidst 9.728 tys. PLN. Oznacza to wzrost 0 4.012
tys. PLN (70%) w stosunku do roku 2007. Wyzszy niz w okresie poréwnywalnym poziom kosztow
finansowania zewnetrznego wynikat z wyzszego o 30.513 tys. PLN (42%) $redniego poziomu tego
finansowania w roku 2008 w poréwnaniu do $redniego poziomu finansowania zewnetrznego w ciggu roku
2007 oraz z wyzszego o 1,72 pp. (21%) $redniego kosztu tego finansowania.

W IVQ 2008 koszt finansowania zewnetrznego wyniost 2.660 tys. PLN wobec 1.888 tys. PLN w IVQ 2007.
Oznacza to wzrost tej kategorii kosztu o 772 tys. PLN tj. 0 41%. W czwartym kwartale roku 2008 Sredni
poziom finansowania zewnetrznego byt wyzszy o 17.980 tys. PLN tj. 020% od s$redniego poziomu
finansowania zewnetrznego w roku poprzednim, a jego koszt byt wyzszy o 1,40 pp (16%) niz
w analogicznym okresie roku 2007.

- Koszty operacyjne utrzymania biezacej dziatalnosci

Koszty rodzajowe poniesione przez Grupe w ciggu 2008 roku wyniosty 10.947 tys. PLN i byly wyzsze
0 811 tys. PLN (8%) od kosztéw operacyjnych poniesionych w ciggu roku 2007.

Dla IVQ 2008 poniesione koszty rodzajowe wyniosty 3.325 tys. PLN co w poréwnaniu z IVQ 2007 oznacza
obnizenie 0 243 tys. PLN tj. -7%.

Wzrost kosztéw rodzajowych poniesionych w roku 2008 wynikat przede wszystkim ze wzrostu Swiadczen
pracowniczych. Koszt Swiadczen pracowniczych wyniést w ciggu 2008 roku 6.019 tys. PLN — wzrost w
stosunku do roku ubiegtego 0 923 tys. PLN tj. 0 18%.

Wzrost kosztow wynagrodzen byt podstawowym czynnikiem wzrostu tej kategorii kosztéw. Wynikat on
przede wszystkim ze wzrostu zatrudnienia zwigzanego ze wzrostem skali dziatania oraz z wzrostu ptac, co
byto zgodne z panujacymi na rynku warunkami.. Na dzieh 31.12.2008 roku zatrudnienie wynosito 67 osob
i byto wyzsze niz w analogicznym okresie o 9 0sob, tj. 16%. Dodatkowo Grupa zrealizowata w | kwartale
roku 2008 podwyzki wynagrodzen zgodnie z obserwowanym trendem rynkowym.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

5.1 Wplyw kryzysu finansowego na dzialalnosé Spotki

Panujaca poczawszy od wrzesnia 2008 roku trudna sytuacja ptynnosciowa na rynkach finansowych ma
wplyw na dziatalnos¢ Spotki w zakresie mozliwosci generowania nowej kontraktaciji.

Kryzys na rynkach finansowych spowodowat ograniczenie wzajemnego zaufania inwestorow i instytucji
finansowych. Przetozyto sie to na zmniejszenie ptynnosci w sektorze bankowym i wycofywanie srodkow
pienieznych z funduszy oraz spowodowato wzrost oczekiwanej premii za ryzyko inwestycyjne. Spotka
konsekwentnie realizuje konserwatywne podejscie do ksztattowania lewara finansowego i utrzymuje go na
poziomie zblizonym do stosunku kapitatdw wtasnych do finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem
réwnym 1 :1. Wskaznik ten na dzien 31.12.008 wynosit 0,95 wobec 0,98 na dzieh 31.12.2007.

Poziom zlewarowania Spotki ciggle znajduje sie na bezpiecznym poziomie i wartos¢ zobowigzan
odsetkowych jest na zblizonym poziomie do wartosci kapitatdéw wtasnych. Nalezy réwniez dodac, ze Spotka
posiada wplywy oparte o szpitalne kontrakty z NFZ, ktére nie podlegaty redukcji w wyniku problemow
pltynnosciowych. Portfel aktywow finansowych Spotki jest portfelem bezpiecznym i nie zagrozonym
w okresie kryzysu finansowego. Okoto 97% wartosci portfela to wierzytelnosci SP ZOZ-6w, ktére w Swietle
obowigzujacego prawa nie maja zdolnosci upadtosciowej.

Spotka dokonata szczegotowej analizy struktury posiadanych zobowigzan z punktu widzenia ryzyka
podwyzszenia kosztéw obstugi oraz zapadalno$ci i mozliwosci obstugi tych zobowigzan. Do konca
trzeciego kwartatu Spodtka nie obserwowata probleméw w dostepie do finansowania zewnetrznego.
Pogarszajgca sie sytuacja na rynkach finansowych spowodowata, ze w IV kwartale czesci obligacji
krétkoterminowych nie udato sie Spofce sprzedaé zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Wymagato to
przeznaczenia czesci kapitatu obrotowego na sptate zapadajacych obligacji oraz sfinansowanie czesci
portfela kredytem bankowym i przekierowanie sprzedazy na produkty gdzie jest mozliwos¢ uzyskania
kredytu kupieckiego.

Spoétka po analizie aktualnej sytuacji na rynkach finansowych podjeta decyzje o dopasowaniu skali dziatania
do poziomu dostepnego finansowania zewnetrznego. Oznacza to polityke ograniczania bilansu oraz
oferowanego mixu produktowego. Spoétka wiekszy nacisk ktadta na kontraktacje produktéw dajacych
mozliwos¢ finansowania kredytem kupieckim oraz na ograniczenie udziatu aktywoéw o zapadalnosci
powyzej 1 roku w strukturze portfela aktywow finansowych. Efektem zmiany polityki sprzedazowej Spofki
jest wzrost wartosci zobowigzan handlowych prezentowanych w pozycji ,Pozostate zobowigzania
finansowe”. Na dzien 31.12.2008 wynosity one 43.115 tys. PLN wobec 25.070 tys. PLN na koniec llI
kwartatu 2008 i 22.400 tys. PLN na koniec roku 2007. Odnotowano wzrost tej pozycji 018.045 tys. PLN
(72%) w stosunku do wartosci na dzien 30.09.2008.

Jak wynikato z przeprowadzonej analizy ograniczenie zainteresowania obligacjami Spétki nie byto skutkiem
zmiany sposobu postrzegania Spétki i oceny ryzyka inwestycyjnego obligacji przez inwestoréw, ale byto
rezultatem panujgcej ogdlnej sytuaciji rynkowej oraz agresywnej walki bankéw o wysoko oprocentowane
lokaty.

Nalezy podkresli¢, ze pomimo przejsciowych trudnoéci oferta Spotki w zakresie obligaciji nadal znajdowata
inwestoréw zainteresowanych jej krotkoterminowymi papierami dtuznymi. W IV kwartale wartos¢
uplasowanych obligacji krétkoterminowych wyniosta okoto 40% poziomu obligacji sptaconych.

W styczniu i lutym 2009 obserwuje sie stopniowe wyhamowanie akcji pozyskiwania wysoko
oprocentowanych lokat. Pozwolito to Spotce podnies¢ wartos¢ wyemitowanych obligacji krotkoterminowych.
Spotka obserwuje pasywna postawe bankéw i mniejsze zainteresowanie dodatkowym zaangazowaniem
w finansowanie dziatalnosci Spofki.

5.2 Zmiana odsetek ustawowych

W dniu 04 grudnia 2009 Rada Ministrow zmienita stope odsetek ustawowych naliczanych za okres
opOznienia ptatnosci z 11,50% pa. do 13,00% pa. Zmiana weszta w zycie od dnia 15 grudnia 2008
(Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 04.12.2008; D.U. nr 220 poz. 1434). Wzrost odsetek ustawowych
pozwoli Grupie zachowac¢ korzystng warto$¢ spread’u pomiedzy kosztem po jakim pozyskuje finansowanie
zewnetrzne a oprocentowaniem posiadanego portfela aktywow finansowych.
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Poza zdarzeniami opisanymi powyzej nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki
w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzone] dziatalnosci,
a co za tym idzie nie wystepujg okresy roznigce sie wyraznie miedzy sobg co do wartosci realizowanej
kontraktacji i realizowanych przychodéw. W poprzednich latach w ostatnim kwartale konczacym rok
kalendarzowy obserwowano zwiekszenie poziomu kontraktacji w zakresie finansowania naleznosci
dostawcow do szpitali na skutek dazenia dostawcoéw do porzadkowania bilanséw oraz poprawy ptynnosci
przed zamknieciem okresu rozliczeniowego.

W roku 2008 ze wzgledu na kryzys finansowy i ograniczenia w dostepie do finansowania zewnetrznego w
IV kwartale nie zaobserwowano tego efektu, a warto$¢ kontraktacji zrealizowanej w ostatnim kwartale roku
byta nizsza niz warto$¢ kontraktacji w kwartatach poprzednich.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Obligacje wiasne

Ogodtem w okresie 01.01 — 31.12.2008 Spdtka Magellan S.A. — podmiot dominujacy Grupy — wyemitowata
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 105.700 tys. PLN. W tym samym okresie Spotka dokonata sptaty
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 115.730 tys. PLN.

W okresie 01.10 — 31.12.2008 Spdtka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 13.290 tys.
PLN, jednoczesnie w tym okresie Spétka sptacita obligacje o wartosci nominalnej 32.650 tys. PLN.

tacznie sredni koszt obligacji z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniost 9,18% p.a.

Akcje wiasne
Za okres 3 i 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2008 Grupa nie dokonywata emisji ani wykupu akgciji
wiasnych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym raportem nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.
W dniu 25 czerwca 2008 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podziale zysku
za rok 2007 (Uchwata nr 7/2008 ZWZ Magellan S.A. z dnia 25 czerwca 2008 roku). Zgodnie z podjeta
Uchwatg zysk netto w kwocie 13.503.995,43 zt zrealizowany przez Spoétke w 2007 roku zostat
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spétki.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposoOb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spéfki.

1. Emisja obligacji srednioterminowych

W dniu 19 stycznia 2009 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 r. z BRE Bankiem S.A., Spotka przeprowadzita emisje 200 obligaciji
kuponowych z rocznym terminem zapadalnosci o facznej wartosci nominalnej 20 min PLN. Z
przeprowadzonej emisji obligacje o wartosci 10 min PLN posiadajg opcje ,put’. Uprawnia ona inwestorow
do wezwania Spotki do wykupu obligacji wlasnych po pét roku od daty emisji. Wezwanie takie musi by¢
zgtoszone co najmniej 3 miesigce przed datg wykupu.
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Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, a ich cena emisyjna zostata ustalona na
podstawie stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze. Celem emisji byto finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki.

2. Emisja obligaciji krotkoterminowych

W okresie od 1 stycznia do 25 lutego 2009 Spotka wyemitowata obligacje krétkoterminowe (program w
Raiffeisen Bank Polska S.A.) o tacznej wartosci 17.820 tys. PLN. W tym samym okresie sptacono
zapadajace obligacje o tacznej wartosci 7.750 tys. PLN. Od poczatku roku 2009 zwiekszono poziom
finansowania obligacjami krétkoterminowymi o 10.070 tys. PLN, tym samym podwojono wartos¢ tego
finansowania wobec stanu na 31.12.2008. Limit pozostajgcy do wykorzystania to 9.860 tys. PLN

3. Kredyt bankowy

W dniu 20 lutego 2009 Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A. na
finansowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 5.000 tys. PLN. Zgodnie z umowg finansowanie ma charakter
kredytu ze sptatg ratalng w okresie od marca do wrzesnia 2009

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 20 lutego 2009 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. NWZA
podjeto nastepujace uchwaty:

a. podniesienie do 100.000 tys. PLN warto$ci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spofki,
realizowanego na podstawie umow zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej;

b. zmiana Statutu Spétki polegajaca na wprowadzeniu uprawnienia Rady Nadzorczej do wyrazeniu
zgody na nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci.

Po dniu 31 grudnia 2008 roku, na ktéry sporzadzone zostato to skrécone kwartalne skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb
wptyna¢ na przyszte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

10. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywéw pozabilansowych Spétki Magellan
S.A. wg ich stanoéw na 31 grudnia 2008 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

Zobowiazania warunkowe dane w tys. PLN 3 18 E|a2n2r(l)?)8 36?' :)%HZ%%S 3,? ?2"2%%7
Zobowigzania wynikajace z zawartych umow 292 1359 )
warunkowych

Zobowigzania z zawartych lecz nie

wykonanych uméw na uruchomienie transz 35652 15 448 4 456
pozyczek i refinansowania zobowigzan

Zobowigzania z tyt. umow restrukturyzaciji ) ) 2 654
wierzytelnosci (i)

RAZEM zobowiazania warunkowe 3844 16 807 7110
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 73014 70 959 63 650
Aktywne limity z tytulu uméw ramowych

pozyczek, factoringu oraz refinansowania 7 832 13 403 -
zobowigzan (iii)

Razem zobowigzania warunkowe oraz

potencjalne zobowigzania z tytutu 84 690 101 169 70 760
aktywnych limitow udzielonych poreczen

27 lutego 2009
39



Skrécony skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2008 roku

Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

. Stan na Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007
Aktywa finansowe wynlkajqce z zawartych 309 1378 )
umow warunkowych (iv)
Aktywa z tyt. umow restrukturyzaciji

) L - - 2 654
wierzytelnosci (i)
RAZEM aktywa pozabilansowe 309 1378 2 654

Spotka Swiadczy ustuge restrukturyzacji wierzytelnosci, w ramach ktérej na zlecenie wierzyciela
pierwotnego dokonuje restrukturyzacji wskazanych wierzytelnosci. Jesli w ramach podjetych
dziatan Spotka doprowadzi do zdjecia zakazu cesji przez dtuznika wierzytelnosci objete umowg
wchodzg na bilans Spoftki. Potencjalne aktywa z tyt. tego typu uméw sg rowne zobowigzaniom
pozabilansowym z tego tytutu, gdyz wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji.

Spotka Swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Spétki do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej ptatnosci jest
przejecie wierzytelnosci na bilans Spotki. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych wejs¢ na bilans
Spotki z tyt. umow poreczenia sg réowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.
Wynagrodzenie Spétka realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji w przypadku
wykonania poreczenia i ptatnosci za diuznika.

Spotka swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego jest
on upowazniony do wezwania Spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych
wejs¢ na bilans Spotki z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity sg rowne kwocie zobowigzan
pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Spoétka realizuje w formie prowizji.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka podpisuje umowy warunkowe finansowania naleznosci,
w ktérych, do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesji, wierzytelnos¢ stanowi pozabilansowe
aktywo finansowe. Roéznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego i zobowigzania stanowi
wynagrodzenie Spotki w formie dyskonta.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
kapitatowej

lub sprzedazy jednostek grupy

Spétki, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 4 listopada 2008 roku spotka zalezna Magellan Slovakia s.r.o. zostata wpisana do Rejestru
Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa | pod numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy
Magellan Slovakia, s.r.o. wynosi 6 500 EUR i zostat optacony w catosci przez podmiot dominujacy —
Magellan S.A. przed wpisaniem Magellan Slovakia, s.r.o. do rejestru.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly inne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej skiad jednostek.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoitka zrealizowata prognoze wynikow za 2008 rok.
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13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke Magellan S.A. nastepujacy akcjonariusze, na dzieh
przekazania tego raportu, posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy:
Stan na 14.11.2008 (dzien Stan na 27.02.2009 (dzien
przekazania raportu za lll kwartat | przekazania raportu za IV kwartat
2008) 2008)
Akcjonariusze . .| Udziatw kapitale | . .| Udziat w kapitale
liczba akcji liczba akcji

X zaktadowym oraz X zaktadowym oraz

orﬁ; 3:/025:“/ ogolnej liczbie orﬁ; 3:/025:“/ ogolnej liczbie

gtoséw na WZA gtoséw na WZA

Polish Enterprise Fund IV L.P. 4 952 500 76,03% 4 952 500 76,03%
PKO TFI S.A. 327 070 5,02% 327 070 5,02%
Pozostali akcjonariusze 1234 518 18,95% 1234 518 18,95%
Razem 6 514 088 100,00% 6 514 088 100,00%

14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i hadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke Magellan S.A. nastepujace osoby zarzgdzajace
i nadzorujace Spoétke posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 14.11.2008
(dzien przekazania

Stan na 27.02.2009
(dzien przekazania

Osoba raportu za lll kwartat | raportu za IV kwartat

2008) 2008)
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu 56 457 56 457
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu 35927 35 927
Rafat Karnowski - Cztonek Zarzadu 25662 25662

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,93% akcji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sadu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku;
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,59% akcji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sgdu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku.
Rafat Karnowski — Czionek Zarzgdu Magellan S.A. od dnia 01.07.2008 — nabycie 0,42% akgcji
w kapitale zaktadowym Magellan S.A., postanowienie Sadu Rejonowego w todzi z 12 czerwca 2007
roku.

W Spoétce Magellan S.A. do 30 wrzesnia 2007 rozliczono program opcji menedzerskich dla kierownictwa

najwyzszego szczebla zatrudnionego w Spoice.

W dniu 20 czerwca 2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate

o przeprowadzeniu przez Spotke nowego Programu Motywacyjnego — Opcji Menedzerskich.
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Do dnia 31 grudnia 2008 uchwalony program motywacyjny nie wszedt w zycie i dlatego nie podlegat
wycenie na dzien bilansowy. Zarzad Spétki zamierza przedstawi¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy i Radzie
Nadzorczej nowe propozycje dotyczace zasad programu motywacyjnego i ocenia, ze program ten zostanie
wdrozony w roku 2009.

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sadowe, ktdre sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na
dzien 31 grudnia 2008 wynosito 3.941 tys. PLN, co stanowito 1,6% wartosci portfela aktywow finansowych
Grupy.

taczna warto$¢ wszystkich wierzytelnosci objetych postepowaniem sadowym stanowi 3,6% kapitatow
wiasnych Grupy.

16. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sg one transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Spoétke lub jednostke od niej zalezna.

W okresie 01.01 — 31.12.2008 Spoétka Magellan S.A. udzielita spotce zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.
pozyczki o facznej wartosci 9.626 tys. PLN. Pozyczki te byly przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci spofki zaleznej — finansowaty aktywa (wierzytelnosci zaktadow opieki zdrowotnej) nabywane
przez te spotke w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na
warunkach rynkowych, a ich termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 30.06.2009.

W 2008 roku Spoétka Magellan S.A. udzielita rowniez nowej spétce zaleznej Magellan Slovakia, s.r.o.
pozyczki o tacznej wartosci 1.717 tys. PLN. Pozyczki te byty przeznaczone na finansowanie rozpoczetej
biezacej dziatalnosci spotki zaleznej — finansowaty pierwsze umowy nabycia aktywOw zawierane przez
spétke w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na
warunkach rynkowych, a ich termin zapadalno$ci nie jest dtuzszy niz 30.06.2009.

Spotka Magellan S.A. lub jednostka od niej zalezna nie zawieraly innych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 Euro, a ktére nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych umow wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzone;j
przez Spotke lub jednostke od niej zalezna.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spétka a jej
gtébwnym Akcjonariuszem.

17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

W ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupa udziela swoim kontrahentom poreczen zaptaty.
Udzielane poreczenia sg jednym z produktéw finansowych oferowanych przez Grupe.

W ramach typowej dziatalnosci operacyjnej w roku 2008 spotka dominujgca — Magellan S.A. udzielita
poreczen w ramach produktu ,gwarancja”’ przekraczajacych tacznie warto$¢ 10% kapitatlu wilasnego
nastepujacym podmiotom:
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taczna kwota poreczen
Podmiot w tys. PLN w okresie Warunki finansowe
01.01. - 31.12.2008

Warunki finansowe nie odbiegajg od typowych

"Boston Scientific" Sp. z 0.0 13.950 ) X
rynkowych warunkéw tego typu umow

Warunki finansowe nie odbiegajg od typowych

»Hurtofarm” 19.545 . .
rynkowych warunkéw tego typu umow

W okresie 01.01 — 31.12.2008 Spétka nie dokonata innych poreczen, ktore nie byty umowami typowymi dla
dziatalnosci Spétki, ktorych charakter nie wynikatby z biezacej dziatalnosci operacyjnej i ktérych tgczna
wartos¢ w prezentowanym okresie w stosunku do pojedynczego kontrahenta stanowitaby co najmniej
wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Spotki.

18. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

W dniu 4 listopada 2008 roku spotka zalezna Magellan Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie,
ul. KaradziCova 8/a zostala wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Bratystawa | pod numerem 55250/B, numer REGON 44 414 315.

Kapitat zaktadowy Magellan Slovakia, s.r.o. wynosi 6 500 EUR i zostat optacony w catosci przez podmiot
dominujacy — Magellan S.A. przed wpisaniem Magellan Slovakia, s.r.o0. do rejestru.

W sktad Zarzadu spétki wehodza:
- Ing. Dariusz Bfaszczyk
- Mgr Rafat Skiba

W sktad Rady Nadzorczej spétki wehodza:
- Krzysztof Kawalec
- Grzegorz Grabowicz
- Rafat Karnowski

W ocenie Spofki nie istniejg inne, niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majagtkowej
i finansowej sytuacji Magellan S.A. lub Grupy Magellan, wyniku finansowego, a takze mozliwo$ci realizaciji
zobowigzan Spotki.

19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spoétki beda mialy wptyw na osiagniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) bedg miaty nastepujace czynniki:

1. Sytuacja na rynkach finansowych oraz dostepno$¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego.

2. Zmiana sytuacji ptynnosciowej jednostek sektora medycznego zwigzana z przewidywanym
ograniczeniem poziomu refundacji swiadczen NFZ (efekt kryzysu finansowego i przewidywanej
nizszej kwoty wptywéw do budzetu panstwa z tyt. podatkow);

3. Rzadowy plan przeksztalcen wtasnosciowych szpitali — tzw. Plan ,B”. Jego celem jest
przeksztatcenie SP ZOZ-6w w spoétki prawa handlowego na zasadach dobrowolnosci w okresie
2009 - 2011.

4. Pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw szpitali oraz wynikajace stad dazenie do
przyspieszenia i uregulowania przeptywow pienieznych.
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5. Zmiana stopy odsetek ustawowych naliczanych za okres opdznienia pfatnosci z 11,50% pa. do
13,00% pa. od dnia 15 grudnia 2008 (Rozporzadzenie Rady Ministréow z dnia 04.12.2008; D.U. nr
220 poz. 1434).

t6dz, 27 luty 2009

Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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