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SWARZEDZ MEELE SA



   Raport kwartalny za IV kwartał 2008 r.  dane w tys. zł
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SWARZEDZ MEELE SA




GRUPA KAPITAŁOWA 

Skonsolidowany raport kwartalny QSr
za IV kwartał 2008 r.
Luty 2009 r.
WYBRANE  DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 
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4 kwartały       

okres od 

01.01.08.  do 

31.12.2008            

4 kwartały       

okres od 

01.01.07.  do 

31.12.07.            

4 kwartały       

okres od 

01.01.08.  do 

31.12.2008            

4 kwartały       

okres od 

01.01.07.  do 

31.12.07.            

I. Przychody netto z podstawowej działalności operacyjnej 24 436 16 513 6 474 4 518

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (25 609) (13 410) (6 785) (3 669)

III. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (26 127) (13 821) (6 922) (3 781)

IV. Zysk (strata) netto (26 127) (13 821) (6 922) (3 781)

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (14 419) (24 417) (3 820) (6 680)

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (6 741) 525 (1 786) 144

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (1 550) 48 413 (411) 13 246

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem (22 710) 24 521 (6 016) 6 709

IX. Aktywa razem  38 677 65 297 9 270 18 229

X. Zobowiązania 12 490 12 983 2 993 3 625

XI. Zobowiązania długoterminowe 4 981 3 600 1 194 1 005

XII. Zobowiązania krótkoterminowe  7 509 9 383 1 800 2 619

XIII. Kapitał własny  26 187 52 314 6 276 14 605

XIV. Kapitał podstawowy 95 129 95 129 22 800 26 558

           - kapitał zarejestrowany 87 388 87 388 20 944 24 396

           - korekta hiperinflacyjna 7 741 7 741 1 855 2 161

XV. Liczba akcji  174 775 951 174 775 951 n/d n/d

XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (0,15) (0,08) (0,04) (0,02)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (0,15) (0,08) (0,04) (0,02)

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję 0,15 0,30 0,04 0,08

XIX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję - - - -

w tys. zł w tys. EUR


WYBRANE  DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE
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(SKONSOLIDOWANE)                                                                     

4 kwartały       

okres od 

01.01.08.  do 

31.12.08.            

4 kwartały       

okres od 

01.01.07.  do 

31.12.07.            

4 kwartały       

okres od 

01.01.08.  do 

31.12.08.            

4 kwartały       

okres od 

01.01.07.  do 

31.12.07.            

I. Przychody netto z podstawowej działalności operacyjnej 22 563 18 779 5 978 5 138

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (20 662) (17 768) (5 474) (4 861)

III. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (21 294) (18 353) (5 641) (5 021)

IV. Zysk (strata) netto (21 294) (18 353) (5 641) (5 021)

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (16 145) (25 354) (4 277) (6 937)

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (5 109) 957 (1 354) 262

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (1 467) 48 362 (389) 13 232

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem (22 721) 23 965 (6 019) 6 557

IX. Aktywa razem  40 088 60 324 9 608 16 841

X. Zobowiązania 15 093 14 169 3 617 3 956

XI. Zobowiązania długoterminowe 5 190 3 134 1 244 875

XII. Zobowiązania krótkoterminowe  9 903 11 035 2 373 3 081

XIII. Kapitał własny  24 995 46 155 5 991 12 885

XIV. Kapitał podstawowy 95 129 95 129 22 800 26 558

           - kapitał zarejestrowany 87 388 87 388 20 944 24 396

           - korekta hiperinflacyjna 7 741 7 741 1 855 2 161

XV. Liczba akcji  174 775 951 174 775 951 n/d n/d

XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (0,12) (0,11) (0,03) (0,03)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (0,12) (0,11) (0,03) (0,03)

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję 0,14 0,26 0,03 0,07

XIX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję - - -

w tys. zł w tys. EUR


WPROWADZENIE DO  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominująca

Jednostką dominującą w Grupie jest spółka SWARZĘDZ MEBLE Spółka Akcyjna („jednostka dominująca”, „spółka”) z siedzibą w Swarzędzu ul. Poznańska 14. 

Spółka prowadzi działalność w formie spółki akcyjnej utworzonej aktem notarialnym sporządzonym w Państwowym Biurze Notarialnym w Warszawie przed notariuszem Władysławem Mirowskim w dniu 30 października 1990 roku (Rep. A Nr I - 17591/90) w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego Swarzędzkie Fabryki Mebli. 

W dniu 31 października 1990 roku Sąd Rejonowy w Poznaniu, XIV Wydział Gospodarczy Rejestrowy dokonał wpisu Spółki pod nazwą Swarzędzkie Fabryki Mebli SA do rejestru handlowego w dziale B pod numerem RHB 5270. 

W listopadzie 1990 roku decyzją Komisji Papierów Wartościowych Spółka została dopuszczona do publicznego obrotu papierami wartościowymi. 

Pierwsze notowanie akcji Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA miało miejsce 25 czerwca 1991 roku. Spółka była jedną z pierwszych spółek debiutujących na parkiecie warszawskiej Giełdy.

W dniu 4 lipca 2000 roku na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego w Poznaniu, Sekcja Spraw Rejestrowych nastąpiła zmiana nazwy Spółki na Swarzędz Meble S.A.

W dniu 24 maja 2001 roku nastąpiła rejestracja (przerejestrowanie) Spółki w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydział Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 0000014461.
Od 01 stycznia 2008 r., w wyniku reorganizacji sądów w Poznaniu, Swarzędz Meble S.A. figuruje w Rejestrze Przedsiębiorców Sądu Rejonowego Poznań-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000014461.
Podstawowy przedmiot działalności: 

Podstawowym przedmiotem działalności przedsiębiorstwa jest sprzedaż mebli, co zakwalifikowane zostało do grupy 4759Z Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD 2007).
Swarzędz Meble SA jako podmiot dominujący w Grupie Kapitałowej Swarzędz sprawuje nadzór właścicielski nad spółkami wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej w oparciu o prawa wynikające z posiadanych udziałów w spółkach zależnych. Jednostka dominująca skupia się głównie na koordynacji działalności Grupy jako całości oraz na promocji i dystrybucji jej produktów. 

Akcje SWARZĘDZ MEBLE S.A. notowane są na rynku podstawowym - sektor według klasyfikacji GPW w Warszawie S.A. - przemysł drzewny. Spółki Grupy zajmują się produkcją i sprzedażą mebli. Okres działalności podmiotu dominującego jak i Spółek tworzących Grupę nie  jest oznaczony.

2. Skład osobowy zarządu i rady nadzorczej spółki dominującej 

Na dzień  01.10.2008 r.  w skład Zarządu wchodzili :
Prezes Zarządu - Pan Łukasz Stelmaszyk

Wiceprezes Zarządu - Pan Marek Kamiński
Wiceprezes Zarządu - Pan Jakub Marcinkowski 
Z dniem 14 października 2008 r. Pan Jakub Marcinkowski zrezygnował z funkcji Członka Zarządu Spółki. Rezygnacja została przyjęta przez Radę Nadzorczą, która z dniem 14.10.2008 r. zmniejszyła skład Zarządu do dwóch osób. 
Skład Zarządu na  31.12.2008  r. 

Prezes Zarządu Pan Łukasz Stelmaszyk 
Wiceprezes Zarządu Pan Marek Kamiński. 

Zgodnie ze Statutem Spółki Zarząd powoływany i odwoływany jest przez Radę Nadzorczą. Zarząd nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.
W spółkach zależnych nie zostały powołane Rady Nadzorcze. Zarządy spółek zależnych są jednoosobowe. W spółkach zależnych tj. w Fabryce Mebli Swarzędz Sp. z o.o. oraz w Fabryce Mebli Kościan Sp. z  o.o., Prezesem Zarządu jest Pan Paweł Zugaj, a w spółce Swarzędz Kontrakt Sp. z o.o. Pan Andrzej Ornat. W okresie sprawozdawczym nie nastąpiła żadna zmiana w zarządach w/w spółek. 

Skład Rady Nadzorczej na  31.12.2008  r. 

W IV kwartale 2008 r. jak również po dniu bilansowym do chwili obecnej nie zaszły żadne zmiany w składzie Rady Nadzorczej Swarzędz Meble S.A. Na dzień 31 grudnia 2008 r. skład Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiał się następująco :
Przewodniczący Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Sarnowski
Członek Rady Nadzorczej - Pan Stanisław Grynhoff
Członek Rady Nadzorczej - Pani Katarzyna Niedzielska - Czyż
Członek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Stobiecki
Członek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Szułdrzyński 
3. Struktura grupy kapitałowej
Szczegółowe zestawienie spółek stanowiących jednostki powiązane w Grupie Kapitałowej Swarzędz Meble S.A. na dzień 31.12.2008r przedstawiono poniżej wraz z informacją o charakterze powiązania :
Swarzędz Meble SA - jednostka dominująca 

Fabryka Mebli Swarzędz sp. z o.o. - jednostka zależna

Fabryka Mebli Kościan sp. z o.o. - jednostka zależna 

Swarzędz Kontrakt sp. z o.o. - jednostka zależna

	Lp.
	Nazwa Spółki
	Siedziba
	Udział w kapitale podstawowym oraz ogólnej liczbie głosów
	Data objęcia kontroli przez Swarzędz Meble S.A.

	1.
	Fabryka Mebli Swarzędz Sp. z o.o. (FMS)
	Swarzędz
	100,00 %
	18.09.2001

	2.
	Fabryka Mebli Kościan Sp. z o.o. (FMK)
	Kościan
	100,00 %
	01.08.2005

	3.
	Swarzędz Kontrakt Sp. z o.o. (SK)
	Warszawa
	100,00 %
	25.09.2007


4. Zmiany składu grupy w stosunku do raportu kwartalnego QSr 3/2008 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zmiany składu Grupy Kapitałowej. 

Swarzędz Meble S.A. nie dokonała też w okresie sprawozdawczym  żadnych inwestycji w papiery wartościowe, instrumenty finansowe, wartości materialne i prawne oraz nieruchomości.
5. Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki.
Zarząd Spółki, mając na względzie dotychczasowe wyniki finansowe oraz utrzymywanie się niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, uniemożliwiających uzyskanie przez Spółkę w przewidywalnej przyszłości  dodatnich wyników finansowych stwierdził brak celowości dalszego prowadzenia przez Spółkę działalności gospodarczej i w dniu 30 stycznia 2009 r. podjął uchwałę o zwołaniu na dzień 10 marca 2009 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia celem podjęcia uchwały w sprawie rozwiązania i likwidacji Spółki. Rada Nadzorcza, po wysłuchaniu uzasadnienia ekonomicznego decyzji Zarządu, pozytywnie zaopiniowała Uchwałę Zarządu o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  oraz projekty uchwał NWZ, w tym projekt uchwały nr 1 w sprawie rozwiązania i likwidacji Spółki wraz z uzasadnieniem.
6. Podstawa prawna sporządzenia sprawozdania finansowego  i prezentacja danych finansowych
Zgodnie z Rozporządzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania międzynarodowych standardów rachunkowości (Dz. Urz. UEL z roku 2002, nr 243, poz. 1) skonsolidowane sprawozdania finansowe spółek notowanych w obrocie publicznym sporządzone za okresy rozpoczynające się po 31 grudnia 2004 roku winny być zgodne z międzynarodowymi standardami rachunkowości/międzynarodowymi standardami sprawozdawczości finansowej (zwanymi dalej MSSF) przyjętymi przez państwa członkowskie zgodnie z ustanowioną w Rozporządzeniu procedurą (artykuł 4). Dopuszczono również możliwość, aby Państwa Członkowskie zezwoliły innym spółkom na sporządzanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych zgodnie z MSSF.

Ustawa o rachunkowości dokonała recepcji regulacji Rozporządzenia 1606/2002 w art. 55 ust. 6a-6d w zakresie obowiązku sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych spółek notowanych w obrocie publicznym zgodnie z MSSF oraz w art. 45 ust. 5a-5c w zakresie opcji stosowania MSSF przez inne Spółki.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spółki za okresy rozpoczynające się po 31 grudnia 2007 roku są, zgodnie z uchwałą nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2008 r., sporządzane są zgodnie z MSSF, z uwzględnieniem przepisów Ustawy o Rachunkowości w zakresie nie uregulowanym przez MSSF.

Stany bilansowe na 31 grudnia 2007 r. przedstawiono zgodnie z uwzględnieniem zmian w stanach bilansowych po badaniu rocznego sprawozdania przez biegłego rewidenta. 
W latach poprzednich Spółka w ramach wyłączeń konsolidacyjnych odwracała niezrealizowane, ujemne marże zawarte w zapasach. Prowadziło to do podwyższenia wartości zapasów oraz kapitałów własnych. Biorąc pod uwagę wysokie straty ponoszone przez Spółkę na działalności operacyjnej i zasadę ostrożności, uznano odwracanie ujemnych marż za nieuzasadnione. Skutki zmiany polityki rachunkowości ujęto w nie podzielonym wyniku finansowym. Dane za okres poprzedni skorygowano celem uzyskania porównywalności.

Wartość ujemnych marż zawartych w zapasach odwróconych na dzień 31.12.2007 roku wynosiła 1.103 tys. zł. W wyniku zmiany polityki rachunkowości całą kwotę odwrócenia ujęto w niepodzielonym wyniku finansowym.

Spółka zmieniła w bieżącym roku obrotowym wzór sprawozdawczy celem lepszego zadośćuczynienia wymogom MSSF.
Informacje dodatkowe:

A) raport skonsolidowany:

Skład Grupy Kapitałowej w okresie objętym sprawozdaniem nie zmienił się w stosunku do
IV kwartału 2007 roku. 

Grupę kapitałową Swarzędz tworzą następujące podmioty ;

- Swarzędz Meble S.A. jako spółka dominująca oraz

- spółki zależne - Fabryka Mebli Swarzędz Sp. z o.o., Fabryka Mebli Kościan Sp. z o.o. i  Swarzędz Kontrakt Sp. z o.o. 

W każdej z w/w spółek zależnych Swarzędz Meble S.A. posiada 100 % udziałów, co oznacza, że jest jedynym ich wspólnikiem. 
B) raport jednostkowy:

· jako przychody z działalności podstawowej jednostka dominująca prezentuje przychody ze sprzedaży towarów oraz przychody ze sprzedaży niektórych usług świadczonych na rzecz podmiotów Grupy,
7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz jednostkowym zostały zaprezentowane w tysiącach złotych polskich (PLN). Złote polskie stanowią walutę funkcjonalną i walutę sprawozdawczą w Spółce.

Wybrane dane dotyczące podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz skonsolidowanego rachunku przepływu środków pieniężnych ze sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych, przeliczone na EUR, ze wskazaniem zasad przyjętych do tego przeliczenia zostały przedstawione w arkuszu „Wybrane dane finansowe”. 
8. Zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjęte przy sporządzaniu  sprawozdania finansowego
A. Zasada kontynuacji  działalności  zgodnie z MSR 1 
Sprawozdanie finansowe za IV kwartał 2008 zostało sporządzone przy założeniu nie kontynuowania działalności.

Zgodnie z punktem 25 MSR 1 przy sporządzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny zdolności jednostki do kontynuowania działalności. Sprawozdanie finansowe sporządza się przy założeniu kontynuacji działalności, z wyjątkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo zamierza zlikwidować jednostkę, albo zaniechać prowadzenia działalności gospodarczej, albo gdy kierownictwo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania działalności. Jeżeli w trakcie dokonywania oceny, kierownictwo świadome jest występowania istotnej niepewności dotyczącej zdarzeń lub okoliczności, które nasuwają poważne wątpliwości co do zdolności jednostki do kontynuowania działalności, kierownictwo ujawnia istnienie takiej niepewności. Jeżeli sprawozdanie finansowe nie zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności, fakt ten należy ujawnić, podając jednocześnie zasadę, na której opierano się sporządzając sprawozdanie finansowe oraz powód, dla którego założenia o kontynuacji działalności przez jednostkę nie uznano za zasadne.
Oceniając, czy założenie kontynuacji działalności jest właściwe, kierownictwo bierze pod uwagę wszelkie dostępne informacje dotyczące przyszłości, która odpowiada najmniej dwunastu miesiącom od dnia bilansowego, choć nie musi się do nich ograniczać. Zakres analizy sytuacji zależy od konkretnych okoliczności. Jeżeli jednostka była dotychczas rentowna i posiadała łatwy dostęp do środków finansowych, to ocena, czy przyjęcie założenia kontynuacji działalności jest zasadne, nie wymaga przeprowadzania szczegółowej analizy. W innych wypadkach, aby uzyskać pewność, że założenie kontynuacji działalności jest zasadne, kierownictwo może być zmuszone do rozważenia wielu czynników określających bieżącą i oczekiwaną rentowność, harmonogram spłaty zobowiązań i potencjalne źródła alternatywnego finansowania.
Punkt 14 MSR 10 stanowi natomiast, że jednostka nie sporządza sprawozdania finansowego przy założeniu kontynuacji działalności, jeżeli po zakończeniu okresu sprawozdawczego kierownictwo jednostki postanowiło o likwidacji jednostki lub o zaprzestaniu prowadzenia działalności handlowej lub nie występuje realna alternatywa dla likwidacji jednostki lub zaprzestania działalności.
Uwzględniając bieżącą i planowaną sytuację finansową Spółki, w szczególności ponoszone w latach poprzednich straty oraz występowanie niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, uniemożliwiających uzyskanie przez Spółkę w przewidywalnej przyszłości  dodatnich wyników finansowych i trudności w uzyskaniu źródeł dalszego finansowania działalności, Zarząd Spółki uznał, że przyjęcie założenia kontynuacji działalności dla celów sporządzenia sprawozdania finansowego za IV kwartał roku 2008 nie jest uzasadnione. Spółka zwołała po dniu bilansowym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie celem podjęcia uchwał w sprawie likwidacji Spółki.

W związku z powyższym sprawozdanie za IV kwartał 2008 roku sporządzono przy założeniu nie kontynuowania działalności.

Zwracamy uwagę, że intencją Zarządu, w przypadku likwidacji Spółki, jest zbycie prowadzącego rentowną działalność zakładu w Nysie (stanowiącego własność Fabryki Mebli Swarzędz Sp. z o.o.) jako zorganizowanego zespołu składników majątkowych kontynuujących działalność. Z tego względu, rozważając wycenę likwidacyjną, Zarząd dokonał porównania wartości aktywów netto zaangażowanych w działalność zakładu w Nysie do oszacowanej wartości godziwej zakładu jako całości. W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono potrzeby dokonania odpisu aktualizującego wartość firmy zakładu w Nysie ani innych aktywów zaangażowanych w jego działalność.

Zasady wyceny stosowane przy założeniu nie kontynuowania działalności:

Jeżeli założenie kontynuacji działalności, nie jest zasadne, to wycena aktywów jednostki następuje po cenach sprzedaży netto możliwych do uzyskania , nie wyższych od cen ich nabycia albo kosztów wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a także odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Ponadto Spółka tworzy rezerwy na koszty związane z likwidacją.
B. Środki trwałe
a)
Nieruchomości własne

Nieruchomości własne nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 roku zostały poddane wycenie przez niezależnych rzeczoznawców majątkowych. Tak ustalona ich wartość rynkowa została przyjęta, zgodnie z pkt 16 MSSF 1, jako tzw. „zakładany koszt” na dzień przejścia na MSSF, czyli na dzień 1 stycznia 2004 roku. Nieruchomości własne nabyte po dniu 1 stycznia 2004 roku wycenia się wg ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nieruchomości własne podlegają amortyzacji metodą liniową przez okres ich ekonomicznej użyteczności. Okres amortyzacji ustalany jest indywidualnie dla każdej nieruchomości. Dla celów podatkowych, Spółka stosuje stawki amortyzacyjne określone w przepisach podatkowych.

Wartość nieruchomości własnych w bilansie pomniejszają skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości.
Wycena likwidacyjna:

Ze względu na założenie braku kontynuacji działalności, nieruchomości wyceniono w wartości niższej z:

· wartości bilansowej ustalonej zgodnie z wyżej wskazanymi zasadami,

· wartości rynkowej wynikającej z wyceny niezależnego rzeczoznawcy sporządzonej nie wcześniej niż w ciągu 3 miesięcy od dnia bilansowego.

b)
Pozostałe środki trwałe
Pozostałe środki trwałe zostały wykazane na dzień bilansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym w sposób następujący:

-
środki które zostały poddane urzędowej aktualizacji wyceny na dzień 01.01.1995 roku zostały wykazane w oparciu o ich wartość zaktualizowaną na ten dzień, pomniejszoną o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości,

-
pozostałe pozycje wykazane zostały w oparciu o ich historyczną cenę nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytułu utraty wartości.

Zgodnie z wymogami MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” wartość składników majątkowych nabytych w okresie hiperinflacji powinna być na dzień bilansowy zaktualizowana do wartości odzwierciedlającej zmianę w ogólnej sile nabywczej waluty poddanej hiperinflacji. Spółka nie dokonała takiej aktualizacji w odniesieniu do pozycji pozostałych środków trwałych nabytych w okresie gdy polska gospodarka była tzw. „gospodarką hiperinflacyjną” (do października 1996 roku). Wg szacunków Zarządu różnica z wyceny pozostałych środków trwałych do zakładanego kosztu określonego w MSSF 1 nie byłaby kwotą istotną dla oceny sytuacji finansowo-majątkowej i wyników działalności Spółki.

Amortyzację oblicza się metodą liniową w celu dokonywania odpisów amortyzacyjnych poszczególnych środków trwałych do wartości końcowej przez okres ich ekonomicznej użyteczności:

• Urządzenia techniczne i maszyny
  5 - 30 la

• Środki transportu


  5 -  7  lat

• Pozostałe środki trwałe

  5 - 15 lat

Amortyzacja rozpoczyna się w miesiącu następującym po miesiącu, w którym oddano do użytkowania dany składnik aktywów. Pojedyncze środki trwałe o wartości początkowej niższej niż 3 500 zł, które nie stanowią części większego składnika aktywów, odpisuje się jednorazowo w miesiącu następującym po miesiącu, w którym oddano je do użytkowania. Dla celów podatkowych, Spółka stosuje stawki amortyzacyjne określone w przepisach podatkowych.
Wycena likwidacyjna:

Ze względu na założenie braku kontynuacji działalności, pozostałe środki trwałe wyceniono w wartości niższej z:

· wartości bilansowej ustalonej zgodnie z wyżej wskazanymi zasadami,

· wartości rynkowej wynikającej z wyceny niezależnego rzeczoznawcy sporządzonej nie wcześniej niż w ciągu 3 miesięcy od dnia bilansowego.

C. Pozostałe wartości niematerialne

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe kapitalizuje się na podstawie kosztów poniesionych w celu nabycia i doprowadzenia określonego oprogramowania do użytkowania. Koszty te amortyzuje się przez szacowany okres ich użytkowania (3-5 lat).
D. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy których przenoszone jest na Spółkę zasadniczo całe ryzyko oraz całe potencjalne korzyści wynikające z bycia właścicielem na leasingobiorcę. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu są traktowane jak leasing operacyjny.

Użytkowane na podstawie umów leasingu finansowego aktywa są traktowane na równi z aktywami Spółki i są wyceniane w momencie rozpoczęcia umowy leasingu według niższej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej składnika majątku stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. Płatności leasingowe dzielone są na część odsetkową oraz część kapitałową przy zastosowaniu stałej efektywnej stopy procentowej. 

Opłaty leasingowe z tytułu leasingu operacyjnego są odnoszone w rachunek zysków i strat metodą liniową przez okres trwania leasingu.
E. Nieruchomości inwestycyjne

Nieruchomości inwestycyjne to nieruchomości, które traktowane są jako źródło przychodów z czynszów lub są utrzymywane w posiadaniu ze względu na przyrost ich wartości. Nieruchomości inwestycyjne wykazywane są w ich wartości godziwej. Każdorazowe określenie wartości godziwej zostało poprzedzone dowodami rynkowymi Wartość godziwa oparta jest na wycenie niezależnego rzeczoznawcy, posiadającego uznanie i odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz aktualne doświadczenie w zakresie wyceny nieruchomości inwestycyjnych o podobnej lokalizacji i zaliczanych do tego rodzaju kategorii inwestycji w nieruchomości poddawanych wycenie. Wycena dokonywana jest raz do roku.
Przeniesienia poszczególnych nieruchomości do lub z nieruchomości inwestycyjnych należy dokonać tylko wówczas, gdy następuje zmiana sposobu ich użytkowania potwierdzona przez:
a)
rozpoczęcie użytkowania nieruchomości przez właściciela - w przypadku przeniesienia z nieruchomości inwestycyjnych do nieruchomości zajmowanej przez właściciela,
b)
rozpoczęcie dostosowywania nieruchomości do sprzedaży - w przypadku przeniesienia z nieruchomości inwestycyjnych do zapasów,
c)
zakończenie użytkowania nieruchomości przez jej właściciela - w przypadku przeniesienia nieruchomości zajmowanej przez właściciela do nieruchomości inwestycyjnych,
d)
oddanie nieruchomości stronie trzeciej w leasing operacyjny - w przypadku przeniesienia z zapasów do nieruchomości inwestycyjnych
oraz
e)
zakończenie budowy i dostosowywania nieruchomości - w przypadku przeniesienia z nieruchomości w budowie (objętych zakresem MSR 16) do nieruchomości inwestycyjnych.
Wycena likwidacyjna: nieruchomości inwestycyjne zostały wycenione w wartości godziwej oszacowanej na dzień bilansowy.
Aktywa trwałe i grupy aktywów netto przeznaczone do zbycia
Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a także grupy aktywów netto przeznaczonych do zbycia wyceniane są po niższej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub wartości godziwej pomniejszonych o koszty związane ze sprzedażą.

Aktywa trwałe i grupy aktywów netto są klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jeżeli ich wartość bilansowa będzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedaży niż ich dalszego użytkowania. 

Warunek ten uznaje się za spełniony wyłącznie wówczas, gdy składnik aktywów (lub grupa aktywów netto przeznaczonych do zbycia) jest dostępny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedaży, a wystąpienie transakcji sprzedaży jest bardzo prawdopodobne w ciągu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Na dzień bilansowy Zarząd Spółki nie podjął jeszcze decyzji o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjęcia uchwały o likwidacji Spółki (decyzja o zwołaniu NWZ została podjęta w dniu 30.01.2009 r.) i nie rozpoczął aktywnych działań zmierzających do znalezienia nabywcy. Zgodnie z MSSF 5, jeśli kryteria zawarte w paragrafach 7 i 8 zostają spełnione po zakończeniu okresu sprawozdawczego, jednostka nie klasyfikuje składnika aktywów trwałych (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedaży w tym sprawozdaniu. Jeśli jednak kryteria zostały spełnione po zakończeniu okresu sprawozdawczego, ale przed zatwierdzeniem sprawozdania do publikacji, to jednostka ujawnia w informacji dodatkowej informacje określone w paragrafie 41 pkt a), b) i d).  Biorąc powyższe pod uwagę, Zarząd zdecydował zaprezentować w sprawozdaniu finansowym aktywa trwałe wchodzące w skład działalności planowanej do likwidacji zgodnie z wcześniej przyjętą prezentacją, zaś przekwalifikowanie do aktywów przeznaczonych do sprzedaży nastąpi w dacie rozpoczęcia aktywnego poszukiwania nabywców dla majątku wchodzącego w skład działalności przeznaczonej do likwidacji.
F. Zapasy

Materiały w ciągu roku wycenia się w okresowo stałych cenach ewidencyjnych .Na dzień bilansowy materiały wyceniane są w rzeczywistych cenach nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy aktualizacyjne.

Wyceny zapasów produkcji w toku dokonuje się według cen materiałów powiększonych o poniesione przez jednostki, przypisane koszty wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia się w ciągu roku w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie planowanego kosztu wytworzenia. Na dzień bilansowy wyroby gotowe wycenia się według rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyżej od cen sprzedaży netto.

Towary na dzień bilansowy wyceniane są według ich ceny nabycia , nie wyższej od ich wartości netto możliwych do uzyskania na dzień bilansowy. Wartość netto stanowi możliwą do uzyskania oszacowaną cenę sprzedaży dokonywanej w toku zwykłej działalności gospodarczej, pomniejszoną o rabaty i upusty oraz koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaży do skutku.

W wyniku transakcji zrealizowanych między Spółkami Grupy Kapitałowej w zapasach nie sprzedanych zawarta jest ujemna, niezrealizowana marża. Ponieważ wszystkie Spółki Grupy Kapitałowej ponoszą straty na poziomie podstawowej działalności operacyjnej, uznano odwracanie ujemnej marży niezrealizowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podwyższanie wartości zapasów za nieuzasadnione.
Wycena likwidacyjna: Zapasy wyceniono w niższej z dwóch wartości: bilansowej ustalonej zgodnie z powyższymi zasadami i ceny sprzedaży możliwej do uzyskania.
G. Koszty finansowania zewnętrznego

Wszelkie koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w ciężar rachunku zysków i strat w okresie, w którym zostały poniesione, za wyjątkiem kosztów skapitalizowanych w wartości środków trwałych.
H. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiązania finansowe ujmowane są w bilansie Spółki w momencie, gdy Spółka staje się stroną wiążącej umowy. 

Aktywa finansowe wyceniane są wg wartości godziwej, z uwzględnieniem przedstawionych wyjątków. Krótkoterminowe aktywa finansowe notowane na giełdzie (akcje, obligacje) wyceniane są wg ich wartości rynkowej. Akcje i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją  zakwalifikowane do aktywów trwałych wycenianie są w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujące.

Udzielone pożyczki oraz zobowiązania finansowe (w tym kredyty) wyceniane są w kwocie przypadającej do zapłaty, która, z uwagi na przyjęte umowne warunki spłaty zadłużenia i odsetek, zbliżona jest do kwoty jaka wynikałaby z zastosowania tzw. metody skorygowanej ceny nabycia opartej o efektywną stopę procentową.
I. Instrumenty kapitałowe

Instrument kapitałowy to umowa dająca prawo do udziału w aktywach Spółki pomniejszonych o wszystkie zobowiązania. Instrumenty kapitałowe wyemitowane przez Spółkę ujmowane są w wartości uzyskanych wpływów pomniejszonych o bezpośrednie koszty emisji.
J. Należności i zobowiązania ogólne (w tym handlowe)

Należności  ogólne ujmuje się w kwocie przypadającej do zapłaty pomniejszonej o odpisy aktualizujące z tytułu utraty ich wartości. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. 

Odpisy aktualizujące należności tworzy się na dzień bilansowy zgodnie z następującymi kryteriami:

- 
należności przeterminowane powyżej 365 dni - 100% wartości należności,

-
należności przeterminowane powyżej 180 dni - 50% wartości należności,

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach (tzw. „należności trudne”) stosowane są indywidualne zasady naliczania odpisu aktualizującego. Kwotę odpisu aktualizującego wartość ujmuje się w rachunku zysków i strat.

Zobowiązania ogólne ujmuje się w kwocie przypadającej do zapłaty.
Wycena likwidacyjna: Zgodnie z powyższymi zasadami. Wartość nominalna należności pomniejszona o odpisy aktualizujące dobrze odzwierciedla przyszłe przepływy pieniężne generowane przez należności z działalności likwidowanej.

K. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty wykazuje się w bilansie w wartości nominalnej. Na środki pieniężne i ich ekwiwalenty składają się środki pieniężne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty bankowe i papiery wartościowe o terminie zapadalności do trzech miesięcy.

Kredyty w rachunku bieżącym wykazuje się w bilansie w pozycji zobowiązań krótkoterminowych z tytułu kredytów.
L. Kapitały

Kapitał podstawowy Spółki został skorygowany o korektę hiperinflacyjną zgodnie z wymogami MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” w odniesieniu do emisji zarejestrowanych w okresie gdy polska gospodarka była tzw. „gospodarką hiperinflacyjną” (do 1996 roku). Korekta hiperinflacyjna została wyliczona w oparciu o następujące wskaźniki inflacji:

	Rok
	Wskaźnik inflacji

	1990
	585,8%

	1991
	70,3%

	1992
	43,0%

	1993
	35,3%

	1994
	32,2%

	1995
	27,8%

	1996 
	19,9%


Różnice miedzy wartością uzyskanej zapłaty za wyemitowane akcje, a wartością nominalną akcji są ujmowane są jako Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy podwyższeniu kapitału podstawowego zmniejszają Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej do wysokości nadwyżki wartości emisji nad wartością nominalną akcji, a pozostałą ich część zalicza się do kosztów finansowych.
Różnica powstała wskutek przeszacowania składników aktywów do cen sprzedaży możliwych do uzyskania oraz utworzenia rezerw na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratą zdolności do kontynuowania działalności została ujęta w odrębnej pozycji rachunku zysków i strat. Uznano to za stosowne w kontekście regulacji MSR 36 „Utrata wartości” oraz MSSF 5 „Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży i działalność zaniechana”, które nie przewidują ujmowania odpisów aktualizujących bezpośrednio w kapitałach własnych. 
M. Rezerwy
MSR 37 określa zasady rachunkowości i ujawniania informacji o wszystkich rezerwach, zobowiązaniach warunkowych i aktywach warunkowych, z wyjątkiem takich, które:

a)
wynikają z instrumentów finansowych wykazywanych w wartości godziwej;

b)
wynikają z niewykonanych umów, z wyjątkiem sytuacji, gdy umowa rodzi obciążenia. Umowami niewykonanymi są umowy, pod rządami których żadna ze stron nie wypełniła żadnego ze swoich obowiązków lub obie strony wypełniły swoje obowiązki w równym, niepełnym stopniu;

c)
powstają po stronie zakładu ubezpieczeń z tytułu umów z posiadaczami polis; lub

d)
są przedmiotem innego Międzynarodowego Standardu Rachunkowości.

W niniejszym standardzie rezerwy zdefiniowane zostały jako zobowiązania, których kwota lub termin zapłaty są niepewne. Rezerwa powinna zostać utworzona wtedy i tylko wtedy gdy:

a)
na jednostce gospodarczej ciąży obecny obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikający ze zdarzeń przeszłych;

b)
prawdopodobne jest, że wypełnienie obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne; oraz

c)
można dokonać wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiązku. W niniejszym standardzie zauważa się, że dokonanie wiarygodnego szacunku będzie niemożliwe tylko w wyjątkowo rzadkich przypadkach.

W niniejszym standardzie zwyczajowo oczekiwany obowiązek zdefiniowany został jako obowiązek, który wynika z działalności jednostki gospodarczej, gdy:

a)
poprzez ustalony sposób postępowania w przeszłości, opublikowanie zasad postępowania lub wystarczająco konkretne, aktualne oświadczenie, jednostka gospodarcza przekazała stronom trzecim, iż przyjmie na siebie określoną powinność; oraz

b)
w wyniku powyższego jednostka gospodarcza wzbudziła u tych stron trzecich uzasadnione oczekiwanie, że powinność tę wypełni.

W rzadkich przypadkach, jak na przykład w przypadku sprawy sądowej, trudne może okazać się stwierdzenie, czy na jednostce gospodarczej spoczywa obecny obowiązek (zobowiązanie). W takich przypadkach uznaje się, że zdarzenie przeszłe powoduje powstanie obecnego obowiązku, jeśli po uwzględnieniu wszystkich dostępnych dowodów, istnienie obowiązku na dzień bilansowy jest bardziej prawdopodobne niż jego brak. Jednostka gospodarcza tworzy rezerwę na obecny obowiązek (zobowiązanie), jeśli pozostałe, wyżej opisane kryteria dotyczące ujmowania rezerw zostały spełnione. Jeśli brak obecnego obowiązku jest bardziej prawdopodobny niż nieprawdopodobny, jednostka gospodarcza ujawnia informację o istnieniu zobowiązania warunkowego, chyba że możliwość wypływu środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne jest znikoma.

Kwota, na którą tworzona jest rezerwa, powinna być jak najbardziej właściwym szacunkiem nakładów niezbędnych do wypełnienia obecnego obowiązku (zobowiązania) na dzień bilansowy, czyli innymi słowy, kwotą, jaką - zgodnie z racjonalnymi przesłankami - jednostka gospodarcza zapłaciłaby w ramach wypełnienia obowiązku na dzień bilansowy, lub do przeniesienia go na stronę trzecią na ten sam dzień.

Standard zawiera wymóg stanowiący, że jednostka gospodarcza powinna wyceniać rezerwę:

a)
uwzględniając ryzyko i niepewność. Niepewność jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych rezerw, ani celowego zawyżania zobowiązań;

b)
dyskontując rezerwy, jeśli skutek zmiany wartości pieniądza w czasie jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej (stóp dyskontowych) przed opodatkowaniem, która odzwierciedla (odzwierciedlają) bieżącą, rynkową ocenę wartości pieniądza w czasie oraz ryzyko związane z danym składnikiem pasywów, nieodzwierciedlone w najbardziej właściwym szacunku nakładów. Jeśli rezerwa jest dyskontowana, zwiększenie wartości rezerwy wynikające z upływu czasu jest ujmowane jako koszt finansowania zewnętrznego;

c)
uwzględniając zdarzenia przyszłe, takie jak zmiany prawa i zmiany technologiczne, jeśli dysponuje się wystarczającymi dowodami na to, że zmiany takie nastąpią; oraz

d)
nie uwzględniając zysków z oczekiwanego zbycia aktywów, nawet jeśli oczekiwana likwidacja jest blisko związana ze zdarzeniem, które jest przyczyną powstania rezerwy.
Wycena likwidacyjna: W związku z brakiem założenia kontynuacji działalności, Spółka rozwiązała długoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze. Utworzono rezerwę na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratą zdolności do kontynuowania działalności.
N. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości na różnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im wartościami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich różnic przejściowych podlegających opodatkowaniu, natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że będzie można pomniejszyć przyszłe zyski podatkowe o rozpoznane ujemne różnice przejściowe. 

Pozycja aktywów lub zobowiązanie podatkowe nie powstaje, jeśli różnica przejściowa powstaje z tytułu wartości firmy lub z tytułu pierwotnego ujęcia innego składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie ma wpływu ani na wynik podatkowy ani na wynik księgowy.

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejściowych różnic podatkowych powstałych w wyniku inwestycji w podmioty zależne i stowarzyszone oraz wspólne przedsięwzięcia, chyba, że Spółki są zdolne kontrolować moment odwrócenia różnicy przejściowej i jest prawdopodobne, iż w dającej się przewidzieć przyszłości różnica przejściowa się nie odwróci.

Wartość składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na każdy dzień bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji składnika aktywów lub jego części następuje jego odpis. 

Podatek odroczony jest wyliczany przy użyciu stawek podatkowych, które będą obowiązywać w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujętych bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest również rozliczany bezpośrednio w kapitały własne.
MSR 12  wymaga, aby aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego były ujmowane, jeśli jest prawdopodobne, iż będzie dostępny dochód do opodatkowania w takiej wysokości, że pozwoli to na zrealizowanie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Jednostka gospodarcza, która w przeszłości ponosiła straty podatkowe, ujmuje składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego tylko do wysokości, w jakiej powstały wystarczające dodatnie różnice przejściowe lub istnieją inne, przekonujące dowody na to, że jednostka będzie dysponowała wystarczająco wysokim dochodem do opodatkowania.

W drodze wyjątku od ogólnego wymogu zawartego w ww. ust. 2, MSR 12  zabrania tworzenia rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego, jak też ujmowania aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego powstających w odniesieniu do pewnych składników aktywów lub zobowiązań, których wartość bilansowa w momencie początkowego ich ujęcia różni się od ich początkowej wartości podatkowej. Ponieważ takie okoliczności nie powodują wystąpienia różnic czasowych, zgodnie z pierwotnym MSR 12 nie skutkowały one wystąpieniem aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego, czy też rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Spółka nie rozpoznaje podatku dochodowego odroczonego z uwagi na występującą na dzień bilansowy znaczną niepewność co do możliwości jego rozliczenia w przyszłych okresach sprawozdawczych oraz okoliczność, że wartość nie ujawnionych aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego znacząco przewyższa wartość nie ujawnionych zobowiązań (rezerw) z tego tytułu.

9. Podstawowe wielkości ekonomiczno – finansowe  dotyczące grupy, ujawnione w kwartalnym sprawozdaniu finansowym
SKONSOLIDOWANY BILANS 

[image: image4.emf]Bilans kwartalnyBilans kwartalny Bilans roczny

 na dzień  na dzień  na dzień

2008-09-30 2008-12-31 2007-12-31

AKTYWA TRWAŁE 22 004 20 322 16 863

Rzeczowe aktywa trwałe 1 17 572 15 788 16 508

Nieruchomości inwestycyjne 2 848 857

Wartości niematerialne i prawne 3 406 534 354

Wartość firmy 3a 2 005 2 005

Akcje i udziały  4 1 1 1

Pozostałe aktywa trwałe 7 1 172 1 137

AKTYWA OBROTOWE 22 997 18 257 43 252

Zapasy 8 10 428 9 379 7 510

Należności z tytułu dostaw i usług oraz inne należności 9 10 457 3 913 8 170

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 11 1 749 4 750 27 471

Rozliczenia międzyokresowe 12 363 215 101

AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAŻY 13

1 642 1 509 209

Rzeczowe aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży 1 642 1 509 209

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 0

Aktywa razem   : 46 643 40 088 60 324

Wyszczególnienie



Skonsolidowany Bilans - Aktywa
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 na dzień  na dzień  na dzień

2008-09-30 2008-12-31 2007-12-31

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 35 026 24 995 46 155

KAPITAŁ WŁASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 

DOMINUJĄCEJ

35 026 24 995

46 155

Kapitał podstawowy 14 95 129 95 129 95 129

Kapitał zapasowy z emisji akcji 18 865 18 865 18 865

Kapitał zapasowy z innych tytułów 12 107 12 107

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego 1 186

Niepodzielony wynik z lat ubiegłych (79 812) (79 812) (49 486)

Zysk (strata) netto okresu (12 449) (21 294) (18 353)

KAPITAŁ WŁASNY AKCJONARIUSZY I UDZIAŁOWCÓW MNIEJSZOŚCIOWYCH 15

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 3 878 5 190 3 134

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 29

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 16 50 131

50

   - w tym: długoterminowe 48 76 50

Pozostałe rezerwy 16 81 2 162

   - w tym: długoterminowe 81

Oprocentowane kredyty i pożyczki 17

Inne zobowiązania finansowe 18 3 747 2 897 3 084

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 19

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 7 739 9 903 11 035

Kredyty i pożyczki 17

Inne zobowiązania finansowe 18 222 886

434

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz inne zobowiązania i rozliczenia 20 7 517 9 017

10 601

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 20

Pozostałe zobowiązania 20

Przychody przyszłych okresów 21

ZOBOWIĄZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAŻY 22

Pasywa razem   : 46 643 40 088 60 324

Wyszczególnienie



Skonsolidowany Bilans - Pasywa


SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

[image: image6.emf]RZiS za okres: RZiS za okres: RZiS  za okres: RZiS  za okres:

2008-10-01 2008-01-01 2007-10-01

2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 23 6 361

22 563 5 849 18 779

Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 24 (4 722) (18 362) (5 500) (15 496)

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAŻY 1 639 4 201 349 3 283

Koszty sprzedaży 24 (3 085) (13 073) (2 082) (6 752)

Koszty ogólnego zarządu 24 (718) (7 288) (3 111) (9 582)

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAŻY (2 164) (16 160) (4 844) (13 051)

Wynik na sprzedaży akcji i udziałów w jednostkach powiązanych 25

Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 27 (207) (182) 85 238

Pozostałe przychody operacyjne 28 19 3 158 1 239 1 911

Pozostałe koszty operacyjne 29 (3 492) (4 684) (2 970) (6 866)

ZYSK (STRATA) NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (5 844) (17 868) (6 490) (17 768)

Utworzenie rezerw /likwidacja (1 582) (1 582)

Odpisy aktualizacyjne/dostosowanie aktywów do wart. Likwidacyjnej (1 212) (1 212)

ZYSK (STRATA) NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ /PO KOSZTACH LIKWIDACJI 

(8 638) (20 662)

Przychody finansowe 30 40 419 327 1 139

Koszty finansowe 31

(247) (1 051) (367) (1 724)

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (8 845) (21 294) (6 530) (18 353)

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek zależnych

Podatek dochodowy  32

ZYSK (STRATA) NETTO (8 845) (21 294) (6 530) (18 353)

w tym zysk akcjonariuszy mniejszościowych

ZYSK (STRATA ) w okresie (8 845) (21 294) (6 530) (18 353)

Skonsolidowany Rachunek zysków i strat (wariant kalkulacyjny) narastająco

Wyszczególnienie


SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 


[image: image7.emf]RPP za okres:  RPP za okres:  RPP  za okres:  RPP  za okres: 

2008-10-01 2008-01-01 2007-10-01 2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 845) (21 294) (6 530) (18 353)

Korekty razem 12 281 5 149 (9 784) (7 001)

Amortyzacja 354 1 572 345 1 142

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) (97) (7) (208) 624

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 187 155 (86) (258)

Zmiana stanu rezerw 2 056 2 056 (1 481) (1 140)

Zmiana stanu zapasów 773 (1 760) (5 586) (4 933)

Zmiana stanu należności i zobowiązań  9 339 2 253 (3 245) (2 935)

Inne korekty  (331) 880 477 499

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 3 436 (16 145) (16 314) (25 354)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (220) (3 365) 1 159 (3 657)

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych  139 140 1 032

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (101) (101)

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych - 233

Wydatki na nabycie aktywów finansowych 

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych  3 022

Nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części (2 481)

Wpływy ze sprzedaży instrumentów kapitałowych w jednostkach zależnych

Pożyczki udzielone

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych

Otrzymane odsetki 89 465 324 638

Środki pieniężne w nabytych jednostkach na dzień nabycia

Inne wpływy / (wydatki)  inwestycyjne (88) (78)

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (93) (5 109) 1 395 957

Wpływy netto z tytułu emisji akcji, wydania udziałów i dopłat wspólników (54) 49 809

Nabycie akcji/udziałów własnych

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 4 000

Wykup dłużnych papierów wartościowych (3 837)

Spłaty kredytów i pożyczek (67) (199) (370)

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (350) (943) (98) (1 046)

Odsetki zapłacone 8 (457) (135) (197)

Inne wydatki/wpływy finansowe 12 3

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (342) (1 467) (474) 48 362

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM 3 001 (22 721) (15 393) 23 965

BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM (2 475) (22 721) (15 393) 23 965

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0

ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 1 749 27 471 42 864 3 506

ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 4 750 4 750 27 471 27 471

- o ograniczonej możliwości dysponowania 50

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

Skonsolidowany Rachunek przepływów pieniężnych (metoda pośrednia)

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

Wyszczególnienie


SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH
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2008-10-01 2008-01-01 2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Kapitał podstawowy na początek okresu 95 129 95 129 41 032

Emisja akcji 54 097

Umorzenie akcji

Kapitał podstawowy na koniec okresu 95 129 95 129 95 129

Należne wpłaty na kapitał podstawowy, akcje własne na początek okresu 16 881

Zwiększenie należnych wpłat na poczet kapitału podst. (16 881)

Należne wpłaty na kapitał podstawowy, akcje własne na koniec okresu

Kapitał zapasowy z emisji akcji na początek okresu 18 865 18 865 5 933

Zwiększenie z tytułu emisji akcji po cenie powyżej wartości nominalnej

15 412

Pokrycie kosztów emisji do wysokości agio

(2 480)

Kapitał zapasowy z emisji akcji na koniec okresu 18 865 18 865 18 865

Kapitał zapasowy z zysku zatrzymanego na początek okresu 12 107

Podział wyniku finansowego (7 000)

Zmiana prezentacji względem lat ubiegłych 19 107

Kapitał zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec okresu 12 107 12 107

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na początek okresu 1 186 1 186

Zwiększenia w okresie (1 186) (1 186)

Zmniejszenia w okresie

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na koniec okresu 

okresu

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych na początek okresu

(92 261) (66 711) (49 563)

Skutki zmian polityki rachunkowości (1 103)

Skutki ujętych błędów -

Przeniesienia na inne pozycje kapitałów własnych (19 107)

Pokrycie straty z kapitału podstawowego 7 000

Inne tytuły 109 77

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych na koniec okresu

(92 261) (79 812) (49 486)

Wynik netto roku obrotowego przypadający akcjonariuszom jednostki 

dominującej

(8 845) (21 294) (18 353)

Kapitał własny na koniec okresu 24 995 24 995 46 155

Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale własnym

Wyszczególnienie


JEDNOSTKOWY  BILANS
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 na dzień  na dzień  na dzień

2008-09-30 2008-12-31 2007-12-31

AKTYWA TRWAŁE 27 461 16 663 16 738

Rzeczowe aktywa trwałe 12 670 10 885 9 291

Nieruchomości inwestycyjne 5 148 5 157 7 108

Wartości niematerialne i prawne 325 458 338

Wartość firmy -

Akcje i udziały  9 318 163 1

   - w tym: inwestycje rozliczane metodą praw własności

-

Należności długoterminowe -

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe -

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -

Pozostałe aktywa trwałe -

AKTYWA OBROTOWE 24 826 20 149 48 349

Zapasy 8 439 8 139 6 595

Należności z tytułu dostaw i usług 7 424 4 911 4 932

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego -

Pozostałe należności 7 080 2 458 6 163

Pozostałe aktywa finansowe - 3 414

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 551 4 454 27 164

Rozliczenia międzyokresowe 332 188 81

AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAŻY 1 998 1 865 210

Rzeczowe aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży - -

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 1 998 1 865 210

Aktywa razem   : 54 285 38 677 65 297

Bilans - Aktywa

Wyszczególnienie
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Bilans kwartalny Bilans roczny

 na dzień

 na dzień  na dzień

2008-09-30 2008-12-31 2007-12-31

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 45 134 26 187 52 314

KAPITAŁ WŁASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 

DOMINUJĄCEJ

45 134 26 187 52 314

Kapitał podstawowy 95 129 95 129 95 129

Należne wpłaty na kapitał podstawowy i akcje własne -

Kapitał zapasowy z emisji akcji 18 865 18 865 18 865

Kapitał zapasowy z innych tytułów  12 107 12 107 19 107

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego 1 186 -

Kapitał z aktualizacji wyceny - -

Kapitał rezerwowy - -

Niepodzielony wynik z lat ubiegłych (73 787) (73 787) (66 966)

Zysk (strata) netto za okres 

(8 366) (26 127) (13 821)

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 3 834 4 981 3 600

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - -

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 6 - 6

   - w tym: długoterminowe 6 - 6

Pozostałe rezerwy 81 2 084 510

   - w tym: długoterminowe 81 - 510

Oprocentowane kredyty i pożyczki - -

Inne zobowiązania finansowe 3 747 2 897 3 084

Pozostałe zobowiązania długoterminowe - -

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 5 317 7 509 9 383

Kredyty i pożyczki - - 67

Inne zobowiązania finansowe 222 886 367

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 845 1 151 2 898

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego - -

Pozostałe zobowiązania 4 250 5 472 6 051

Przychody przyszłych okresów - -

ZOBOWIĄZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO 

SPRZEDAŻY

Pasywa razem   : 54 285 38 677 65 297

Bilans - Pasywa

Wyszczególnienie


JEDNOSTKOWY  RACHUNEK  ZYSKÓW I STRAT
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2008-10-01 2008-01-01 2007-10-01 2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 6 653 24 436 5 225 16 513

Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów (5 357) (18 396) (3 928) (10 866)

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAŻY 1 296 6 040 1 297 5 647

Koszty sprzedaży (3 132) (13 312) (2 101) (6 680)

Koszty ogólnego zarządu (133) (4 966) (2 662) (7 825)

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAŻY (1 969) (12 238) (3 466) (8 858)

Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych (207) (244) (225) 299

Zysk/strata ze zbycia lub przeszacowania inwestycji - 61 -

Pozostałe przychody operacyjne 937 3 998 181 1 692

Pozostałe koszty operacyjne (2 843) (3 714) (1 666) (6 543)

ZYSK (STRATA) NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (4 082) (12 137) (5 176) (13 410)

Utworzenie rezerw /likwidacja (1 582) (1 582)

Odpisy aktualizacyjne/dostosowanie aktywów do wart. Likwidacyjnej

(11 891) (11 890)

ZYSK (STRATA) NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ /PO KOSZTACH 

LIKWIDACJI  (17 555) (25 609)

Przychody finansowe 19 481 444 1 256

Koszty finansowe (225) (999) (313) (1 667)

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (17 761) (26 127) (5 045) (13 821)

Podatek dochodowy bieżący

Podatek dochodowy odroczony

ZYSK (STRATA) NETTO (17 761) (26 127) (5 045) (13 821)

w tym zysk akcjonariuszy mniejszościowych - -

ZYSK/STRATA W OKRESIE (17 761) (26 127) (5 045) (13 821)

Rachunek zysków i strat (wariant kalkulacyjny) 

Wyszczególnienie


JEDNOSTKOWY  RACHUNEK  PRZEPŁYWÓW  PIENIĘŻNYCH
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2008-10-01 2008-01-01 2007-10-01 2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31

2007-12-31 2007-12-31

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 761) (26 127) (5 045) (13 821)

Korekty razem 21 105 11 708 (5 541) (10 596)

Amortyzacja 254 1 088 205 707

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) (13) (5) (329) 487

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 207 183 225 (319)

Zmiana stanu rezerw 1 997 1 568 (1 501) (1 160)

Zmiana stanu zapasów 300 (1 544) 2 492 (2 445)

Zmiana stanu rozrachunków  (53) (5 176) (6 743) (8 290)

Inne korekty  10 348 11 534 110 424

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 3 344 (14 419) (10 586) (24 417)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i WNP (116) (3 245) 1 061 (3 734)

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych i WNiP 112 116 (1 002) 30

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (101) (101) -

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych - 233 1 032 1 032

Wydatki na nabycie aktywów finansowych 

- - -

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych 

- - - 3 022

Wydatki na nabycie instrumentów kapitałowych w jednostkach 

zależnych i stowarzyszonych - (3 454) -

Wpływy ze sprzedaży instrumentów kapitałowych w jednostkach 

zależnych

- - -

Pożyczki udzielone - (778) (4 410) (4 694)

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych - 23 4 221 4 221

Otrzymane odsetki 90 465 324 638

Inne wpływy / (wydatki)  inwestycyjne - - - 10

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (15) (6 741) 1 226 525

Wpływy netto z tytułu emisji akcji - - 49 809

Nabycie akcji/udziałów własnych - - -

Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych - - - 4 000

Wykup dłużnych papierów wartościowych - - - (3 837)

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek - - -

Spłaty kredytów i pożyczek - (67) (199) (333)

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (350) (944) (98) (1 046)

Dywidendy wypłacone - - -

Odsetki zapłacone (76) (539) (134) (180)

Inne wydatki/wpływy finansowe - - 9

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (426) (1 550) (422) 48 413

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM 2 903 (22 710) (9 782) 24 521

BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM

2 903 (22 710) (9 782) 24 521

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych - -

ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 1 551 27 164 36 946 2 643

ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 4 454 4 454 27 164 27 164

- o ograniczonej możliwości dysponowania 30 30 100 100

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

Rachunek przepływów pieniężnych (metoda pośrednia)

Wyszczególnienie

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ


JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAŁACH  WŁASNYCH
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2008-10-01 2008-01-01 2007-01-01

2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Kapitał własny na początek okresu 52 314 53 500 17 722

Kapitał podstawowy na początek okresu 95 129 95 129 41 032

Emisja akcji - 54 097

Umorzenie akcji -

INNE - -

Kapitał podstawowy na koniec okresu 95 129 95 129 95 129

Należne wpłaty na kapitał podstawowy, akcje własne na początek okresu 16 881

Zwiększenie należnych wpłat na poczet kapitału podst.

(16 881)

Należne wpłaty na kapitał podstawowy, akcje własne na koniec okresu

Kapitał zapasowy z emisji akcji na początek okresu 18 865 18 865 5 933

Zwiększenie z tytułu emisji akcji po cenie powyżej wartości nominalnej 15 412

Pokrycie kosztów emisji do wysokości agio (2 480)

Kapitał zapasowy z emisji akcji na koniec okresu 18 865 18 865 18 865

Kapitał zapasowy z innych tytułów na początek okresu 12 107 19 107 19 107

Zwiekszenia 

Zmniejszenia - pokrycie straty (7 000)

Kapitał zapasowy z innych tytułów na koniec okresu

12 107 12 107 19 107

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na początek 

okresu

1 186 1 186

Zwiększenia w okresie (1 186) (1 186)

Zmniejszenia w okresie - -

Kapitał zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na koniec okresu 

okresu

- -

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych na początek okresu

(82 153) (80 787) (69 835)

Pokrycie straty z kapitału zapasowego 7 000 4 622

Inne tytuły (1 753)

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych na koniec okresu (82 153) (73 787) (66 966)

Wynik netto okresu

(17 761) (26 127) (13 821)

Kapitał własny na koniec okresu 26 187 26 187 52 314

Zestawienie zmian w kapitale własnym

Wyszczególnienie


Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany kapitał własny na dzień 31.12.2008 r. osiągnął wartość 24.995 tys. zł i był niższy od stanu na dzień 31.12.2007 r. o 21.160 tys. zł. Głównym czynnikiem wpływającym na zmniejszenie kapitału własnego była poniesiona strata w 2008 roku. Na skutek tego wartość księgowa na jedną akcję zmniejszyła się w stosunku do 31 grudnia 2007 roku o 46 %  i na dzień 31.12.2008 roku wyniosła 0,14 zł.

Saldo rezerw zwiększyło się w stosunku do stanu z końca ubiegłego roku o 2.293 tys. zł i na dzień 31.12.2008 r. wyniosło 2.243 tys. zł. Zmiana salda rezerw związana była przede wszystkim ze zmianą klasyfikacji rezerwy krótkoterminowej na długoterminową oraz utworzenia rezerw na zobowiązania sporne.
Zobowiązania Grupy  na dzień 31.12.2008 r. wyniosły 15.093.tys. zł, z czego 66 % stanowiły zobowiązania krótkoterminowe, a 34 % zobowiązania długoterminowe. W porównaniu do stanu na dzień 31.12.2007 r. zobowiązania Grupy zwiększyły się o 6,5 %, a w ujęciu bezwzględnym o 924 tys. zł. 

Stan zapasów zwiększył  się o 25 % z wartości 7.510 tys. zł na dzień 31.12.2007 r. do poziomu 9.379 tys. zł na koniec IV kwartału 2008 r.          
Saldo należności natomiast  uległo zmniejszeniu o 52 %, z 8.170 tys. zł na dzień 31.12.2007 r. do poziomu 3.913 tys. zł  na koniec IV kwartału 2008 r. Tak duży spadek wynika  głownie z otrzymanych spłat  podatku VAT .
W strukturze aktywów udział majątku trwałego zwiększył  się z 28% na dzień
31.12.2007 r. do 51% na dzień 31.12.2008 r., udział majątku obrotowego zmniejszył  się odpowiednio z  72% do 46%.   Zwiększył się udział  aktywów przeznaczonych do sprzedaży z 0,4% do 3,7% z powodu reklasyfikacji nieruchomości zlokalizowanej w Swarzędzu przy ul. Poznańskiej 25.
W jednostkowym sprawozdaniu dokonano odpisów aktualizujących udziałów w spółkach zależnych do wartości kapitału własnego każdej ze spółek. Obecnie Swarzędz Meble SA jest w trakcie wyceny Fabryki Mebli Swarzędz sp. z o.o. oraz zakładu produkcyjnego w Nysie  po zakończeniu której nastąpi korekta odpisu aktualizującego.
Skonsolidowany rachunek zysków i strat

Przychody  ze sprzedaży w okresie sprawozdawczym osiągnęły wartość 6.361 tys. zł , w okresie analogicznym roku poprzedniego 5.849 tys. zł, co oznacza, iż w porównaniu z IV kwartałem 2007 roku Grupa odnotowała w IV kwartale 2008 r. 9% wzrost przychodów z podstawowej działalności operacyjnej.

Marża brutto na sprzedaży wyniosła w omawianym okresie w ujęciu bezwzględnym -2.164 tys. zł. Marża netto na sprzedaży osiągnęła wartość w ujęciu bezwzględnym 1.639 tys. zł.

Koszty sprzedaży i ogólnozakładowe wyniosły w IV kwartale 2008 r. 3.803 tys. zł i w porównaniu do analogicznego okresu roku 2007 były niższe  o 27%, a w ujęciu bezwzględnym o 1.390 tys. zł.

Pozostałe przychody operacyjne i pozostałe koszty operacyjne zawierają również przychody i koszty związane z funkcjonowaniem w strukturze Swarzędz Meble składników majątku nie związanych z działalnością podstawową Spółki, a wykorzystywanych przez inne jednostki na zasadzie umów najmu, dzierżawy i innych. Dodano pozycje dotyczące utworzonych odpisów i rezerw związanych z wyceną likwidacyjną majątku spółki.
Na pozycje pozostałych kosztów operacyjnych związanych z wyceną likwidacyjną składają się następujące pozycje:

- w sprawozdaniu jednostkowym :

	odprawy pracowników zwalnianych brutto

	1 424 904,50


	odprawy ZUS

	157 007,16


	odpisy aktualizujące ST

	281 186,22


	odpis udziały spółki zależne 
	9 155 000,00


	odpisy aktualizujące należności/zaliczki FMK

	2 230 590,91


	spadek wartości inwestycji 

	224 369,00



	- w sprawozdaniu skonsolidowanym :

odprawy pracowników zwalnianych brutto

2 131 000,50
odprawy ZUS

157 007,16

odpisy aktualizujące ST

281 186,22

spadek wartości inwestycji 

224 369,00


	

	
	


Koszty finansowe w IV kwartale 2008 r. wynosiły 247 tys. zł i były niższe o 33% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Wiązały się głównie z zapłaconymi odsetkami dotyczącymi leasingu oraz różnicami kursowymi.

W konsekwencji uzyskanych przychodów i poniesionych kosztów, scharakteryzowanych powyżej, Grupa Kapitałowa Swarzędz osiągnęła w IV kwartale 2008 r. stratę netto w wysokości 8.845 tys. zł.,  narastająco za IV-y kwartały 2008 r. strata netto wyniosła                      21.294 tys. zł.
Skonsolidowane przepływy pieniężne

W IV kwartale 2008 r. stan środków pieniężnych Spółki zmniejszył się o kwotę 2.475 tys. zł. Na działalności operacyjnej Grupa odnotowała wpływ środków pieniężnych w wysokości 3.436 tys. zł. Z przepływów związanych z działalnością inwestycyjną Spółka uzyskała saldo w wysokości – 93 tys. zł,  wynikające głównie z  zakupu środków trwałych.

Na dzień bilansowy 31 grudnia 2008 r. Grupa Swarzędz dysponowała środkami pieniężnymi w kwocie 4.750 tys. zł.
10. Opis  istotnych dokonań emitenta  w okresie , którego dotyczy raport,  wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących 
Informacje dotyczące zawartych umów

W związku z podpisaną przez poprzedni Zarząd z kontrahentem zagranicznym z branży hotelowej ramową umową wyrażającą wolę zawarcia umowy lub umów na dostawę i montaż mebli na wyposażenie hotelu pięciogwiazdkowego oraz umową na wykonanie prac projektowych  ( raport bieżący nr 65/2007 z dnia 25.06.2007 r. ) oraz określeniem niekorzystnych dla Spółki warunków współpracy, obecny Zarząd niezwłocznie przystąpił do rozmów z tym kontrahentem celem renegocjacji warunków i ustalenia treści umowy na wyposażenie hotelu, które dotąd nie zostały sfinalizowane. Tymczasem kontrahent wystąpił do Spółki z roszczeniem z tytułu niewykonania w terminie umowy dotyczącej prac projektowych i innych usług na kwotę 566.400 euro. Do kontrahenta skierowano odpowiedź na roszczenie, kwestionującą jego zasadność. 
Informacja dotycząca  realizacji umów kontraktowych
W IV kwartale 2008 r. realizowane  były następujące umowy na wyposażenie wnętrz :
· umowa na wykonanie i montaż mebli hotelowych ( recepcja, bar ) w Hotelu DIAMENT we Wrocławiu na wartość 206,1 tys. zł netto,  umowa zrealizowana, należność  zapłacona w całości,

· umowa na dostawę i montaż mebli dla Hotelu Pazibroda k/ Makowa Mazowieckiego na łączną wartość  57,1 tys. zł netto,  umowa zrealizowana, cała kwota została zapłacona,
· umowa na dostawę i montaż stołów konferencyjnych zawartą z Uniwersytetem Wrocławskim na kwotę 26 tys. zł netto, umowa zrealizowana i zapłacona w całości. 
Ponadto w IV kwartale 2008 r. Grupa Swarzędz kontynuowała realizację wcześniej zawartych umów kontraktowych : 
· umowę na dostawę i montaż mebli dla Hotelu Stary Dziwnów w Dziwnowie na łączną wartość 654,4 tys. zł netto, umowa została zrealizowana, zapłata pozostałej kwoty 359,3 tys. zł netto nastąpi po dokonaniu ostatecznego odbioru, który  planowany jest do końca lutego  br., 

· umowy na dostawę i montaż mebli dla Hotelu Prezydent w Krynicy Zdrój, zawarte z firmą PROMOTOR na łączna wartość 789,7 tys. zł netto, umowy zostały zrealizowane zapłata pozostałej, po wpłaceniu zaliczek, kwoty 459,5 tys. zł netto następuje w ratach miesięcznych począwszy od września 2008 r. 
W IV kwartale 2008 r. nie zawarto żadnych umów na wyposażenie wnętrz.

Opcje walutowe
W okresie od stycznia 2008 r. do chwili obecnej Emitent nie był i nie jest stroną żadnego kontraktu walutowego ( opcja, futures, forward ) oraz nie uczestniczył w inny sposób w takich kontraktach ( rynkowych,  pozarynkowych ).
Informacja dotycząca programu motywacyjnego 2008

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22.01.2008 r. wprowadziło w Spółce „Program Motywacyjny 2008” wraz z Regulaminem jego stosowania. Określone zostały Osoby Uprawnione, z którymi podpisane zostały Umowy o uczestnictwie w Programie Motywacyjnym 2008. 

Łączne koszty programu, przy założeniu, że w ramach programu objęta zostanie maksymalna liczba akcji tj. 16.603.713 sztuk akcji, szacuje się na kwotę 2.237.552,83 zł. Faktyczne koszty programu odpowiadać będą iloczynowi wyceny z dnia przyznania i liczby faktycznie przyznanych akcji ( a nie maksymalnej liczby akcji możliwych do przyznania ). Oznacza to, że faktyczne koszty nie muszą być równe wartości całego programu motywacyjnego. Łączne koszty programu będą stopniowo obciążać koszty Spółki i jednocześnie zwiększać wartość kapitałów własnych w okresie nabywania uprawnień. Faktyczne koszty programu ujmowane będą w sprawozdaniach finansowych Spółki.


Z dniem 01 lipca 2008 r. powstało prawo obejmowania przez  Osoby Uprawnione akcji  w ramach kapitału docelowego Spółki w zamian za wkład pieniężny, w odniesieniu do I transzy., a z dniem 01 stycznia 2009 r. prawo obejmowania akcji w odniesieniu do II transzy. Odnośnie transzy I żadna z Osób Uprawnionych nie zgłosiła żądania zawarcia umowy objęcia akcji. 
W sprawozdaniu za IV kwartał 2008 r. Spółka cofnęła naliczenie programu motywacyjnego w kwocie 1.186 tys. z powodu braku realnych podstaw do realizacji założeń programu motywacyjnego.
Informacja dotycząca stosowania zasad ładu korporacyjnego

Ważnym elementem realizowanej przez Swarzędz Meble SA. strategii zwiększania wartości firmy dla akcjonariuszy jest przestrzeganie najwyższych standardów ładu korporacyjnego. W związku z wejściem  w życie w dniu 01 stycznia 2008 r. „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW”, Zarząd Spółki oświadczył, iż widząc znaczącą rolę zasad ładu korporacyjnego ujętych w tym zbiorze dokładał będzie wszelkich starań, aby te zasady były stosowane w Spółce w jak najszerszym zakresie. W dniu 07 stycznia 2008 r. Zarząd przekazał informację, które zasady w Spółce nie są stosowane częściowo lub w całości ( część II - zasady 1.3, 1.4., 1.6.,1 7., 1.11. i część III – zasady 1.1., 2, 7, 8. ). W dniu 27.02.2008 r. Spółka zaprzestała naruszania zasady 1.3. adresowanej do Zarządu, a w dniu 14.08.2008 r. - zaprzestała naruszania zasady 2 adresowanej do Członków Rady Nadzorczej, a tym samym zasady 1.11. adresowanej do Zarządu. W dniu 05 stycznia 2009 r. Spółka poinformowała, że nie stosuje zasady określonej w części II pkt 2, dotyczącej funkcjonowania strony internetowej w języku angielskim, a to z uwagi na podjęte z końcem 2008 r. prace związane z kompleksową przebudowa strony internetowej tak, aby była ona bardziej przejrzysta i zapewniała efektywną komunikacje z otoczeniem Spółki, w tym z inwestorami. Po zakończeniu tych prac Spółka dołoży wszelkich starań, aby w możliwie najkrótszym terminie wdrożyć i  stosować powyższą zasadę w przyjętym zakresie.


Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Swarzędz na koniec IV kwartału 2008 r. w porównaniu do końca ubiegłego roku przedstawia poniższe zestawienie :
	
	Stan na

30.09.2008
	Stan na

31.12.2008
	Dyna-mika  %

	Pracownicy ogółem
	364
	324
	89

	 - pracownicy umysłowi
	154
	127
	82

	 - pracownicy bezpośrednio- produkcyjni
	197
	181
	92

	 -pracownicy  pośrednio- produkcyjni
	13
	16
	123


Pomimo konieczności odbudowy wielu funkcji organizacyjnych udało się zredukować zatrudnienie w grupie o około 11 %. Największe redukcje osiągnięto dzięki konsolidacji produkcji ( przeniesiono produkcję zakładu w Swarzędzu do Kościana ) oraz optymalizacji działu księgowości i działu sprzedaży. Zmiany ilościowe w strukturze zatrudnienia przełożone zostały na zmiany jakościowe, co wiązało się głównie z realizacją celów strategicznych, zakładających zwiększenie przychodów ze sprzedaży. 
Umowy najmu  powierzchni handlowych i magazynowych

Spółka jest stroną 20 umów najmu powierzchni handlowych i magazynowych. Część umów została zawarta na czas określony, a część na czas nieokreślony z okresami wypowiedzenia kształtującymi się od 1 do 6 miesięcy. W przypadku podjęcia decyzji w przedmiocie natychmiastowego rozwiązania umów najmu, Spółka musi się liczyć z kosztami rozwiązania umów przed terminem (w przypadku umów na czas określony) lub w okresie wypowiedzenia (w przypadku umów na czas nieokreślony). Całkowite koszty rozwiązania umów najmu z winy Swarzędz Meble S.A. szacowane na dzień 31.03.2009 r. wynoszą 10.084 tys. zł. Wpłacone na rzecz Wynajmujących przez Swarzędz Meble S.A. kaucje wynoszą 860 tys. zł i podlegają zwrotowi w przypadku rozwiązania umowy.

Spółka zwraca uwagę na fakt, iż umowy najmu powierzchni handlowych i magazynowych mogą być przedmiotem cesji na rzecz podmiotów trzecich. Możliwe jest również rozwiązanie umów na drodze polubownego porozumienia stron. Z tego względu, Spółka nie jest obecnie w stanie dokonać rzetelnej oceny ryzyka spełnienia się scenariusza, w którym Spółka musiałaby pokryć całość kosztów związanych z rozwiązaniem umów najmu. W związku z powyższym i mając na uwadze zapisy MSR 37 który mówi iż „prawdopodobne jest, iż wypełnienie obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne „  spółka odstąpiła od tworzenia rezerwy w księgach.
11.  Istotne różnice, między oszacowaną wartością godziwą aktywów Spółki a wartością ujawnioną w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z przyjętą ogólną zasadą wyceny aktywów Grupy Kapitałowej w wysokości niższej 
z wartości księgowej i ceny sprzedaży możliwej do uzyskania (brak założenia kontynuacji działalności), Spółka ujęła w księgach odpisy z tytułu ujemnej różnicy między wartością księgowa a ceną sprzedaży możliwą do uzyskania. Poniższa tabela prezentuje nie ujęte 
w księgach dodatnie różnice między oszacowaną ceną sprzedaży możliwą do uzyskania 
a wartością w księgach.
	Składnik aktywów
	Wartość księgowa tys. zł
	Szacunek ceny sprzedaży możliwej do uzyskania 
w tys. zł
	Różnica
w tys. zł
	Podmiot dokonujący ustalenia ceny sprzedaży możliwej do uzyskania

	Nieruchomość Poznańska 14
	1.504 
	2.942
	1.438
	Niezależny rzeczoznawca

	Nieruchomość Kościan
	4.300
	4.843
	543
	Niezależny rzeczoznawca 

	Maszyny Kościan
	2.503
	2.901
	399
	Niezależny rzeczoznawca 

	Znak firmowy Swarzędz
	
	
	
	Niewyceniany 

	Udziały w „Fabryka Mebli Swarzędz „
	
	
	
	Niewyceniany

	Nieruchomość Nysa 
	100
	3.508
	3.408
	Niezależny rzeczoznawca , wycena nie uwzględnia istniejących hipotek 


12.  Opis czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte wyniki finansowe w kolejnym kwartale.

Głównymi czynnikami mogącymi mieć wpływ na realizację planów Grupy w I kwartale 2009 roku będą :

· decyzje NWZ w zakresie uchwały o rozwiązaniu Spółki po przeprowadzeniu jej likwidacji,

· globalny kryzys finansowy oraz gospodarczy,

· możliwy wzrost inflacji,

· spowolnienie koniunktury,

· permanentny wzrost cen czynników energetycznych,

· wzrost cen surowców,

· ryzyko kursowe związane ze zmianami notowań złotówki wobec USD i EURO, przekładające się na powstawanie różnic kursowych,

· potencjał wytwórczy Grupy w istotnym stopniu rozwinięty i zmodernizowany,

· postępujące obniżanie kosztów.
1

[image: image14.png]_1297260257.unknown

_1297260259.unknown

_1297260260.unknown

_1297260258.unknown

_1297260253.unknown

_1297260255.unknown

_1297260256.unknown

_1297260254.unknown

_1297260251.unknown

_1297260252.unknown

_1297260250.unknown

_1297260249.unknown

