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. RAPORT ZA IV KWARTAL 2008 ROKU — PODSUMOWANIE

* Wzrost sprzedgy 0 17% r/r-ponad 1 mld zt w IV kw. 2008 r., przgmgscie rynku o 9,3% r/r.,
narastajco w catym 2008 r. — 3,97 mid zt, wzrost 0 21%.

» Dalsza poprawa rentowm brutto na sprzeds do poziomu 8,1% (7,5% w IV kw. 2007 r.),
narastajco w catym roku masa brutto wyniosta 7,6%, co przeido sie ha wzrost zysku brutto
na sprzeday 0 47% do poziomu 301 min zi.

« Wynik na dzialalnéci operacyjnej 9,7 min zt, wzrost 0 12% r/r, naa@asto 38,1 min zt, wzrost
0 54%.

e Zysk netto Grupy w IV kw. 2008 r. wyniost 1,0 mid @spadek o 81% r/r), obgienie
znacacymi ujemnymi ranicami kursowymi (4,4 min zi).

e Po czterech kwartatach 2008 r. zysk netto wynidsB Inln i byt nieznacznie nézy od zysku
netto za 2007 r. (15,2 min z4).

Podsumowanie

Grupa TORFARM ogigreta w IV kwartale 2008 r. przychody w wysakd 1000,3 min zt (wzrost
0 17% r/r) przy wzrécie rynku hurtu aptecznego o 9,3%. Wzrost skalaldmia oraz dodatkowe
przychody z tytutu ustugwiadczonych producentom farmaceutycznym gty wzrost mary
brutto do poziomu 8,1% (7,5% w IV kw. 2007 r.). \&han roku 2008 r. maa brutto wyniosta 7,6%.

Na skutek gwaltownego ostabienia ztotowki, ujemidenice kursowe obaiyty wynik finansowy
brutto kwot 4,4 min zi. Przy wzrécie zysku z dziatalri@i operacyjnej o 12% r/r do 9,7 min zt
I wysokich kosztach finansowych, zysk netto spaétl% do 1 min zt. W catym roku 2008 wynik na
dziatalngci operacyjnej wzrost o 54% do 38,1 min zi, a zpskto wyniost 14,8 min zt i utrzymatsi
na poziomie zbfionym do poprzedniego roku (15,2 min z).

Grupa TORFARM S.A. utrzymuje zdecydowapozycg lidera na rynku hurtu aptecznego, udziat

w rynku hurtowej sprzeds do aptek wzrést do poziomu 21,6%.

Przychody Grupy ponownie przekroczyly poziom 1 mhidorzy rekordowym poziomie rentowoio
brutto na sprzedy. Dodatkowesrodki przeznaczamy na intensyfikagjziatai promocyjnych oraz
nowe projekty, w tym way dla nas projekt wprowadzania lekéw pod wiasnark; oraz rozwoj
programuSwiat Zdrowia-powiedziat Piotr Sucharski, Prezes Zatz. Projekty te, mimoziznaczco
obcigzajg nasze wyniki finansowe, w najisizej perspektywiectly decydowa o silniejszym przeteniu
naszej pozycji rynkowej na zyski. W czwartym kuertbbdatkowo nasze wyniki ohgbne byly

ujemnymi rénicami kursowymi, ktére uznajemy za zdarzenie jedoove. Wahania kurséw walut
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przekladamy na ceny sprzegiaekow, dlatego diugoterminowo nie stangwaine istotnego ryzyka
naszej dziatalneci. W brary nie odczuwamy efektéw kryzysu finansowego, wydalsigu zaktadamy

wzrost rynku o 5-6% w 2008 r. oraz wzrost sprzgdarupy Torfarm na poziomie ok. 10%



. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH W IV KWARTALE
2008 ROKU.
Przychody ze sprzeday
Sprzedazy Grupy Torfarm oraz Torfarm S.A. w IV kw. 2008r.
w min zt IV kw. 2008 | IV kw. 2007 zmiana %
Grupa TORFARM 1003,0 856,9 17,0%
TORFARM S.A. 952,9 734,8 29,7%
Sprzeda Grupy Torfarm oraz Torfarm S.A. -1V kw. 2008 r.
I-IV kw.
W min zt 2008 I-1V kw. 2007 zmiana %
Grupa TORFARM 3969,6 3288,8 20,7%
TORFARM S.A. 3595,0 2538,5 41,6%

W IV kw. 2008 r. sprzedaGrupy TORFARM wyniosta 1003,0 min zt (wzrost 0 Q% t/r ). Na wzrost
sprzeday Grupy wptyrt:

1. Wzrost rynku hurtu aptecznego w IV kw. 2008 8,81% r/r.
2. Konsolidacja wynikow finansowych Panaceum Sp.az (od 1.02.2008 r.) oraz Promedic Sp. z o.0.
(od 1.10.2008 r.)

Udzialy rynkowe spétek z Grupy TORFARM utrzymywagie na stabilnym poziomiea¢zny udziat
Grupy TORFARM wyni6st w IV kw. 2008 r. 21,6% ( Wi kw. 2008 r. 21,5%). Narastao po IV kw.
2008 r. sprzedaGrupy TORFARM wzrosta o 20,7% r/r do poziomu 3.868In zt przy wzrécie
rynku hurtu aptecznego o0 9,97%.

Na dzier 31.12.2008 r. liczba aptedwiat Zdrowia wynosita 1566 (11,7% wszystkich aptekrynku).
W IV kw. 2008 r. sprzedado aptelSwiata Zdrowia stanowita 35,6% sprzegasrupy TORFARM.

Sprzeda: poszczegodlnych spotek Grupy TORFARM w IV kw. oraz arastajaco I-1V kw. 2008 r.

1V kw. 2008 r. I-IV kw. 2008 r.

Torfarm 953 3595
Silfarm 90 287
Galenica- Panax 96 376
Vita Plus Tadanco 27 115
Multi 15 56
Premium Farm 46 190
Optima Radix 52 200
Itero Katowice S.A. 107 457
Prego S.A. 48 190
Panaceum 13 48
Promedic 25 25
Pozostate 23 76

Korekty -491 -1 644

Razem 1003 3970




Rentownaosé

Rentownd¢ Grupy TORFARM w IV kw. 2008 r.

IV kw. 2008 | IV kw. 2007 | Zmiana %
Zysk brutto na sprzedazy 80,8 64,5 25%
Rentowno $§¢ brutto 8,1% 7,5%
Koszty sprzedazy 31,7 22,4 42%
Koszty zarzadu 37,9 33,1 15%
Pozostale przychody operacyjne 2,3 3,1 -28%
Pozostale koszty operacyjne 3,7 3,5 5%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9,7 8,7 12%
Rentowno $¢ dziatalno $ci
operacyjnej 0,97% 1,02%
Przychody finansowe 2,4 1,9 23%
Koszty finansowe 11,1 3,4 230%
Zysk brutto 1,0 7,3 -87%
Zysk netto 1,0 5,4 -81%
Rentowno $¢ netto 0,10% 0,63%

Rentownd¢ Grupy TORFARM narastaj aco po IV kw. 2008 r.

-1V kw. -1V kw.
2008 2007 Zmiana %
Zysk brutto na sprzedazy 300,9 204,8 A47%
Rentowno $¢€ brutto 7,6% 6,2%
Koszty sprzedazy 87,1 60,5 44%
Koszty zarzadu 170,9 123,4 38%
Pozostale przychody operacyjne 6,3 11,1 -43%
Pozostale koszty operacyjne 11,1 7,4 50%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 38,1 24,7 54%
Rentowno $¢ dziatalno $ci
operacyjnej 1,0% 0,8%
Przychody finansowe 7,6 5,2 A47%
Koszty finansowe 25,1 10,0 150%
Zysk brutto 20,0 19,8 1%
Zysk netto 14,8 15,2 -3%
Rentowno $¢€ netto 0,37% 0,46%

W IV kw. 2008 r. rentown& brutto na sprzeds wyniosta 8,1% (wzrost z 7,5% w IV kw. 2008 r.p c
przetazyto sie na wzrost zysku brutto na sprzega 25% r/r do 80,8 min zt. Wzrost rentovgadbrutto
wynika z lepszych warunkéw zakupowych oraz dodagadw przychodéw z tytutu ustug
marketingowych dla producentéw farmaceutycznychym przychodow z tytutu ustug reklamowych
(2,8 min zt w 4 kw. 2008 r.). Koszty sprzegtavzrosty o 42% do 31,7 min zt w wyniku konsolidacj
wynikéw nowych spoétek oraz rozwoju akcji promocyghy(znaczny wzrost naktadéw na kampgani
reklamowy aptekSwiat Zdrowia w IV kw. 2008 r.). Koszty zagdu wzrosty o 15% r/r do 37,9 min z.
Rentowndé¢ operacyjna wyniosta 0,97% i byta zidha do poziomu z IV kw. 2007 r.



Spadek zysku netto o0 81% r/r do 1 min zt wynikeskekowego wzrost kosztéw finansowych (o 230%
r/r) do 11,1 min zt. Na wysoki poziom kosztéw firswych wplyrty w szczegoblnéci ujemne rénice

kursowe (4,4 min z1), naliczone odsetki (4,8 mihataz aktualizacja waroi aktywow finansowych
(1,1 min zb).



lll. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA
WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Ujemne réznice kursowe

TORFARM S.A. rozlicza obecnie niewielkczs¢ zakupow lekow w walutach obcych (ok. 1%
zakupéw), przy relatywnie dtugich terminach ptagio(powyzej 90 dni). Gwaltowany spadek kursu
PLN w koncéwcee 2008 r. spowodowat powstanie ujemnyctie kursowych (4,4 min zt) w wyniku

przeszacowania wada zobowgzan handlowych rozliczanych w walutach obcych.

TORFARM S.A. minimalizuje ryzyko kursowe poprzezedica aktualizacg cen sprzedy
importowanych lekow. W zwiku z tym TORFARM S.A. nie stosuje instrumentowafisowych do
zabezpieczania kursOw walut i nie jest margy w dtugim terminie na ryzyko walutowe. Powstate

ujemne ranice powinny wptyaé na wzrost maty w momencie sprzedg importowanych lekow.
Ponadto, w celu wyeliminowania wplywu wah&urséw walut na wyniki finansowe w krotkim
terminie, TORFARM S.A. gty do stosowania PLN jako waluty rozliczeniowej diszystkich

importowanych produktow.

Svynoptis Pharma

W dniu 9 pddziernika 2008 r. TORFARM S.A otrzymata postanovgéefdu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajego Rejestru glowego o zarejestrowaniu
zmian w rejestrze przedbiorcow dla Spotki HAFIS Sp. z 0.0. Po zmianie, wazspdtki to Synoptis

Pharma Sp. z 0.0.(dotychczas HAFIS Sp. z 0.0.jz8ie Spotki jest Warszawa (dotychczas Mikotow).

Przedmiotem dziatalioi Synoptis Pharma Sp. z 0.0. jest wprowadzanidykidw farmaceutycznych
pod wiasim marky. Spotka rozpocga dziatalng¢ operacyjm w | kw. 2009 r., w catym 2009 r.
planowane jest wprowadzenie okoto 10 suplementd@iydW kolejnych latach planowane jestzak
wprowadzenie lekéw oraz dermokosmetykow. Dzial&n®ynoptis Pharma Sp. z 0.0. afigi wynik
finansowy Grupy TORFARM w 2009 r. o0 ok. 8 min zt.

Aneks do umowy kredytowej

W dniu 30 padziernika 2008 r. TORFARM S.A. otrzymata podpisangniem 26 wrzéia 2008 r.
aneks do umowy o kredyt w rachunku Zaigym z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedlzib



w Warszawie. Na mocy aneksu termin splaty kredyttashunku bigacym w wysokdéci 60 min z

uptywa w dniu 30 wrz@ia 2009 r.

Umowa z AstraZeneca Polska

W dniu 3 listopada 2008 r. TORFARM S.A. otrzymaladpisam z dniem 31 padziernika 2008 r.

umowg 0 swiadczenie ustug agencyjnych z AstraZeneca PolgkazSo.o. (dalej "zleceniodawca”)

z siedzila w Warszawie. Zgodnie z umewl ORFARM S.A. rozpocznie z dniem 8 kwietnia 2009 r.

swiadczenie ustug agencyjnych (w ramach systemuylystji bezpdéredniej DTP) polegagych m.in.

na:

- administrowaniu procesem sprzegigproduktéw do klientbw w imieniu i na rzecz zlegmtawcy;

- magazynowaniu produktow dostarczonych przez riedawe;

- przyjmowaniu oraz przetwarzaniu zamaoivirzymanych od klientow w imieniu i na rzecz
Zleceniodawcy;

- dostarczaniu produktéw do klientdéw w imieniu inzacz zleceniodawcy.

AstraZeneca Polska Sp. z o0.0. jest jednym z répglych dostawcdw produktéw farmaceutycznych
w Polsce. Powssza umowa stanowi istatnzmiare w sposobie funkcjonowania Torfarm S.A.
w zakresie dystrybucji na rynku hurtu aptecznegmpktow dostarczanych przez AstraZeneca Polska

Sp. z o.0.

Rejestracja Farmada Transport Sp. z 0.0.

W dniu 7 listopada 2008 r. TORFARM S.A. otrzymatastanowienie o rejestracji w dniu 31
pazdziernika 2008 r. spéiki zataej Farmada Transport Sp. z 0.0. z sieglaib Toruniu (spotka
zalezna). Wysokéé kapitatu zakladowego zarejestrowanej spoétki zag wynosi 50.000 zt i dzieli si

na 100 udzialbw o warfoi nhominalnej 500 zt kaly. TORFARM S.A. okjl 100% udziatbw w nowo
zawiazanej spétce zammej uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikdw.
Objete udzialy stanowii diugoterminow lokate kapitalows. Nabycie udziatéw zostato sfinansowane ze
srodkéw whasnych.

Farmada Transport Sp. z o.ogdhie swiadczy ustugi transportowe dla catej Grupy TORFARM,

dziatalng¢ operacyjm rozpocznie w Il kw. 2009 r.

Pofaczenie spoétek zalinych Optima Radix S.A. i Vita Plus Tadanco Sp. z 0.

W dniu 13 listopada 2008 r. zawarta zostata umowaesiay udziatdbw ("umowa"), na mocy ktérej
Optima Radix S.A. z siedzibwv Jankach nabyta od Silfarm Sp. z o0.0. z siegwilKatowicach 10.360
udziatéw w Spoice Vita Plus Tadanco Sp. z 0.oedzly w Warszawie o wartgi nominalnej 500,00
zt kazdy za hczm kwotg 5.200.720,00 zi. Nabyte udzialy stangvwdl,4% kapitalu zakladowego
i gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Vita Plus TaxtaSp. z 0.0. TORFARM S.A. posiada 98,3%



udziatbw w Silfarm Sp. z 0.0. oraz 97,9% akcji wti@@ Radix S.A. Nabyte udzialy zostan
sfinansowane z&odkow wtasnych Optima Radix S.A.

Umowa jest elementem reorganizacji Grupy TORFARMramach ktérej planowane jest gpraenie
Spotek Optima Radix S.A. i Vita Plus Tadanco Sp.a w 2009 roku.

W dniu 8 grudnia 2008r. TORFARM S.A. otrzymat pastevienie Sdu Rejonowego dla M.ST.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kreggo Rejestru glowego o zarejestrowaniu
zmian w rejestrze przedsiorcéw dla Spoétki Optima Radix S.A. Po zmianiezwa spoitki to Optima
Radix Vita Plus Tadanco S.A. (dotychczas OptimaiR8dA.). Siedzila Spotki jest Warszawa.

Umowa leasingu zwrotnego

W dniu 25 listopada 2008 r. TORFARM S.A. otrzympéadpisane z dniem 21 listopada 2008 r. umowy
zawarte z Bre Leasing Sp. z 0.0. z siegzibWarszawie ("Finansagy") w ramach transakcji leasingu
zwrotnego nieruchondoi (m.in. umowa sprzeds nieruchoméci, umowa przedwsgpna sprzedsy
nieruchoméci, umowa leasingu oraz umowa dzewy).

W ramach powyszych uméw Emitent sprzedat Finang@mu nieruchomi@ zlokalizowar
w Toruniu, przy ul. Szosa Bydgoska 58, zezis kwotg netto 23.455.000,00 (stownie dwadzi@ trzy
miliony czterysta picdziesat pie¢ tysigcy ziotych). Finansaypy oddat Emitentowi opisan
nieruchomé¢ do wywania na okres 10 lat w zamian za uiszczanie pp&ssingowej oraz czynszu
dzierzawnego. Wysok& odsetkowe] cgci optaty leasingowej oraz czynsz dz@wny uzaleénione g
od sumy wysokgci stopy oprocentowania Wibor 1M w danym okresiazomary ustalonej na caty
okres obowizywania umow. Kapitatowa €& optaty leasingowej zostata oklena w harmonogramie
sptat obowazujacym w okresie trwania umowy leasingowe;j.

Jednoczénie Emitent zawart z Finangsigym przedwsipna umowg sprzeday, w ramach ktorej strony
zobowhzaly st do zawarcia umowy sprzegapowyzszej nieruchomkei po okresie leasingu za kwgot
netto 12.559.960,00 zt (stownie: dwaci@ milionéw pecset pecdziesat dziewké tysiecy dziewkecset
sze&cdziesit ztotych).

Srodki uzyskane ze sprzeganieruchoméci zostaly przeznaczone na zmniejszenie krétkotesmych
zobowazan finansowych Emitenta. Waré ewidencyjna zbywanej nieruchoiod wynosita na dzig

sprzeday ok. 15,7 min zt.

Zgoda UOKIK na nabycie Promedic Sp. z 0.0.

W dniu 09.10.2008 roku TORFARM S.A. otrzymata dgeyw sprawie koncentracji polegagj na
przegciu przez Emitenta kontroli nad HurtovanLekéw Promedic Sp. z 0.0. z siedgity Kielcach.
Decyzp nr DKK-79/08 Prezes Uerdlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgoda
dokonanie ww. koncentracji. Powgza decyzja spetnia warunek zawarty w umowie nabydziatéw

przez Emitenta od dotychczasowych akcjonariuszym@dic Sp. z 0.0. Zgodnie z umgwEmitent
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nabyt w dniu 10.07.2008 r. od 2 0s6b fizycznych@ 06ziatéw spétki "Promedic" Sp. z 0.0. z siedzib
w Kielcach, ul. Zagnaska 149 (,Spétka”) o wartgi nominalnej 500 zt kaly, stanowicych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liezlgtosow w Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spoiki.
Pomkdzy Emitentem i osobami zadzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta a zbywagymi aktywa nie

istniejg zadne powdzania.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spofki

W dniu 11 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spoikipodstawie § 27 ust 2 pkt 4 Statutu Spéiki,
postanowita przy¢ rezygnaci Prezesa Zagelu Spotki — Pana Kazimierza Herby — z pelnienigkdjin

w Zaradzie Spétki. Odwotanie z Zagdu jest skuteczne z dniem 1 stycznia 2009r. JedsiniezRada
Nadzorcza Spoiki postanowita powétdotychczasowego Wiceprezesa Zdie Spotki — Pana Piotra

Sucharskiego — do petnienia funkcji Prezesa z ddiestycznia 2009r.
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V. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA PRZYSZtE WYNIKI
FINANSOWE. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGRO ZEN
| RYZYK.

Czynniki zewmtrzne

« Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce, przekigagagie bezpdrednio na wzrost sprzeda
Grupy TORFARM. Spodziewany wzrost rynku wynosi 5-8%2009 r. Spadek tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce meowptyra¢ na obnienie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego,
a w konsekwencji m@ niekorzystnie odbisie na poziomie sprzedg. Do dnia publikacji
niniejszego raportu Grupa TORFARM nie odnotowatggeezenia koniunktury na rynku hurtu
aptecznego.

e Zmiany prawne w zakresie niaurzzdowych i cen na leki refundowane.

e Poziom stop procentowych. Zgliszone zadkenie lgdace m.in. efektem budowy grupy
kapitalowe] eksponuje emitenta na ryzyko stop pmtmeych. Aktualne obugki stop
procentowych powinny wphgt na redukej kosztow finansowych w kolejnych kwartatach.

» Ceny paliw, ktérych wzrost negatywnie wptywa naztgdogistyki.

* Rozwd6j modelu dystrybucji bezpredniej do aptek przez producentéw farmaceutycznych

Czynnikow wewrtrzne

« Umiejetnoé¢ utrzymania maty brutto na sprzeds, poprzez realizagjzatazonych pozioméw
zakupowych i sprzedawych.

* Reorganizacja Grupy TORFARM, niegina do obrienia kosztow dziatalréei w obszarach
logistyki magazynowej, transportu oraz adminisiracj

« Rozwoj programiwiat Zdrowia, gwarantacego stabilizagj sprzeday i osaganych mat.

* Wprowadzenie wiasnych lekow przez spolalezna Synoptis Pharma Sp. z 0.0. Umgtejos¢
wprowadzenia na rynek i sprzegtavtasnych lekéw OTC oraz suplementow dietgddie miata
znacacy wptyw na wynik Grupy TORFARM w kolejnych kwartedh. Ze wzgldu na dua
skak projektu, ewentualne niepowodzenie projektwenonaczenie obgiy¢ wyniki finansowe
Grupy TORFARM.
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V. GRUPA KAPITALOWA "ROZSZERZONY”
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV
KWARTAL 2008 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2008 R. wtys. EUR
w tys. zt w tys. euro
Pozycja bilansu stan na dzie n| Stan ha SIEI e SIEUIES
31.12.2008 dzien dzien dzien
31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Aktywa trwate 250 238 230 841 59 975 64 445
Aktywa obrotowe 1100 057 911 439 263 651 254 450
Aktywa razem 1350295 1142280 323 626 318 895
Kapitat wlasny 175715 166 623 42 114 46 517
Kapitat podstawowy 3946 3946 946 1102
Zobowigzania diugoterminowe 66 368 52191 15121 14 570
Zobowigzania krétkoterminowe 1108 212 923 466 266 391 257 807
Pasywa razem 1350295 1142280 323 626 318 895
w tys. zt w tys. euro
Pozycja rachunku zyskéw i strat za okres od |za okres od |za okres od |za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 3969629 3288786 1123872 870 786
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 300 882 204 798 85 185 54 225
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 38 123 24 682 10 793 6 535
Zysk/strata przed opodatkowaniem 20 042 19 817 5674 5247
Zysk/strata netto 14774 15 244 4183 4 036
w tys. z w tys. euro
; - za okres od |za okres od |za okres od |za okres od
Pozycja rachunku przepiywow 01.01do | 0L0ldo | 01.0Ldo | 01.01do
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35613 84 072 10 082 22 260
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3892 -175592 1102 -46 492
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -41 751 98 430 -11 820 26 062
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych -2 246 6 910 -636 1830
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 303 5393 3483 1428
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 057 12 303 299 3258

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO

finansowym, poréwnywalnymi danymi

przedstawialy i nastpujaco:

finansowymi

wresach olgtych sprawozdaniem

usta przez Narodowy Bank Polski,
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Wyszczegélnienie 01.01.-31.12.2008 |01.01-31.12.2007
Srednia w okresie sprawozdawczym* 3,5321
Kurs na ostatni dzien okresu 41724
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie 4.1848
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 32026
sprawozdawczym '

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

e poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansulmzeno wedtug kurséw obowzujacych

na ostatni dzik okresu.

* poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat onaaveozdania z przeptywgrodkow

pienigznych przeliczono wedtug kurséw stangeych sredni arytmetycza Kkursow

obowigzujacych na ostatni dzfekazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym.

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 31.12.2008 w tys. PLN

ez na dzie n na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 250 238 230 841
Wartosci niematerialne 10183 7 362
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 88 839 84 747
Rzeczowe aktywa trwate 130 302 119 939
Nieruchomosci inwestycyjne 5202 5337
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw whasnosci - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11132 10834
- od jednostek powigzanych - 4840
- od pozostatych jednostek 11132 5994
Naleznosci diugoterminowe 7 7
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4573 2615
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 1100 057 911 439
Zapasy 696 349 526 374
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych z umoéw
o ustuge budowlang / diugoterminowa, - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostalych jednostek - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 339561 305 727
- od jednostek powigzanych 133 47
- od pozostalych jednostek 339 428 305 680
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 85 1439
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 26 819 48 692
- od jednostek powigzanych - 234
- od pozostatych jednostek 26 819 48 458
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Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 25019 16 339
- od jednostek powigzanych 5212 E
- od pozostatych jednostek 19 807 16 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 057 12 303
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2167 565
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1350 295 1142 280
ez na dzie n na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Pasywa

Kapitat wtasny 175715 166 623
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 169 211 160 585
Kapitat podstawowy 3946 3946
Akcje / udzialy wtasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 103 467 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 51 535 45 035
Kapitat z aktualizacji wyceny (930) E
Pozostale kapitaty 3147 1748
Niepodzielony wynik finansowy 8 046 6 389
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 372) (9 961)

- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 418 16 350
Udzialy mniejszo $ci 6 504 6 039
Zobowi gzania 1174 580 975 657
Zobowi gzania diugoterminowe 66 368 52 191
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 40 312 50 388
- od jednostek powigzanych - E
- od pozostalych jednostek 40 312 50 388
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 19 116 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 21 -
- od jednostek powigzanych - E
- od pozostalych jednostek 21 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 587 435
Pozostate rezerwy diugoterminowe 48 E
Dotacje rzadowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 284 1369
Zobowi gzania krétkoterminowe 1108 212 923 466
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 150 157 155724
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 150 157 155 724
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 949 26|
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 927 209 740 290
- od jednostek powigzanych 17 561
- od pozostalych jednostek 927 192 739 729
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1911 1324
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23579 22 650
- od jednostek powigzanych 301 -
- od pozostalych jednostek 23278 22 650
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2211 1339
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 898 914
Dotacje rzadowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1298 1200
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Pasywa razem 1350 295 1142 280




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01
DO 31.12.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY) w tys. PL N

IV kwartat | 4 kwartaty | IV kwartat | 4 kwartaty
2008 za [narastaj aco| 2007 za |narastaj aco
okres za okres okres za okres
Wyszczegolnienie od od od
01.10.2008|0d 01.01 do {01.10.2007 | 01.01.2007
do 31.12.2008 do do
31.12.2008 31.12.2007| 31.12.2007
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 1003024 3969629 856926 3288786
- od jednostek powigzanych 0
Przychody ze sprzedazy produktow 0
Przychody ze sprzedazy ustug 10 877 23980 2620 11735
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 992 147| 3945 649 854 306 3277051
Koszt whasny sprzeda zy 922 196| 3668747 792382 3083988
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 6 005 12 964 3261 9718
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 916 191 3655 783 789121 3074270
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 80 828 300 882 64 544 204 798
Koszty sprzedazy 31714 87 148 22 360 60 503
Koszty ogblnego zarzadu 37 949 170 860 33087 123 383
Pozostate przychody operacyjne 2251 6 333 3146 11 136
Pozostate koszty operacyjne 3675 11 084 3508 7 366
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw whasnosci 0 0 0 0
Koszty restrukturyzaciji 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 9741 38 123 8 735 24 682
Przychody finansowe 2383 7 596 1944 5158
Koszty finansowe 11 147 25112 3378 10 048
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 8 -565| 0 24
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 985 20 042 7 302 19 817
Podatek dochodowy -26 5 268 1897 4573
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1011 14 774 5 405 15 244
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1011 14 774 5 405 15 244
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 891 14 418 5548 16 350
- akcjonariuszom mniejszosciowym 120 356 -143 -1106

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 418 16 350
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 14 418 16 350
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 39450912 3789 145
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych** 4081012 3924 245
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy *** 3,65 4,31
- rozwodniony *** 3,53 4,17
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy *** 3,65 4,31
- rozwodniony *** 3,53 4,17
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* w dniu 16.02.2007 zarejestrowane zostalo pachagnie kapitalu zakladowego do wysédio

3.945.912. Prezentowanrsaedniowaona liczba akcji zwyklych zostata wyliczona wg rasiacego

Wzoru:

[(46 dni*2.702.000)+(319 dni*3.945.912))/365=3.7885

** Uchwata NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostahoiy rozwadniajcy liczbe akcji

zwyktych - Warranty subskrypcyjne dla uczestnikdwgramu motywacyjnego w liczbie 135.100.

Sredniowaona rozwodniona liczba akcji zwyklych: 3.789.1455180=3.924.245 - dla roku 2007
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji zwyklych: 3.945.9125180=4.081.012 — dla roku 2008

*** dane w PLN

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W  KAPITALE WLASNYM
W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU w tys. PLN

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy
ze

sprzedazy [Pozostaly Kapitat z Niepodziel

- . aktualiza|Pozostate ony
akcji kapitat -~ . 4
powaz o zaprfs owy cji kapitaty | wynik
wa wyceny finansowy

wartosci
nominalnej

Kapitat

Razem
podstawowy;

Udziat
y
mniejs
zosci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2007 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

2702 30466 38 614 0 729 8 976| 81 487

2702 30466| 38614 0 729 8 976| 81 487

81 487

81 487

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od
01.01.do 31.12.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizaciji
wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny
odnoszone na kapitat wlasny
- przeniesione do zysku (straty) na
sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na
kapitat wkasny
- zyski (straty) przeniesione do
wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w
wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg
Podatek zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w
kapitale wtasnym
Zysk netto za okres od 01.01. do
30.09.2007 roku
Suma zyskéw i strat uj etych w okresie od
01.01. do 31.12.2007

17 456| 17 456

- - - - - 17 456| 17 456

4l
106)
1
106)
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Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Objecie Konsolidacjg spétek nad

ktorymi jednostka dominujaca posiadata
kontrole przed 01.01.2007 r.

Podziat wyniku finansowego

1 244

73 001

6421

1019

(4 854)

(763)

(7 149)
(7 277)

(4 854)
74 245
1019

(763)

(7 149)
(856)

7145

(4 854)
74 245
1019

6 382

(7 149)
(856)

Saldo na dzie n 31.12.2007

3946

103 467

45035

1748

6 389

160 585

6 039

166 624

Saldo na dzie n 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach

3946

3 946

103 467

103 467

45 035

45 035

1748

1748

6 389

6 389

160 585

160 585

6 039

6 039

166 624

166 624

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od
01.01 do 31.12.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizaciji
wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny
odnoszone na kapitat wkasny
- przeniesione do zysku (straty) na
sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkoéw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na
kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do
wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w
wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granicg
Podatek zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo srednio w
kapitale wtasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2008 roku

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od
01.01 do 31.12.2008 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej
(nabycia/zbycia)

Podziat wyniku finansowego

6 500

(930)

(930)

(930)

(930)

1399

14 418

14 418
(5 840)

(421)
(6 500)

(930)

(930)

(930)

14 418

13 488
(5 840)

1399

(421)

356

356

109

(930)

(930)

(930)

14 774

13 844
(5 840)

1399

(312)

Saldo na dzie n 31.12.2008 roku

3 946

103 467

51 535

(930)

3147

8 046

169 211

6 504

175715
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES
OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (METODA POSREDNIA) w tys. PLN

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01do | od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 20 042 19 817
Korekty: 24 527 13 740
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 505 8993
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1000 (305)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (431)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej
Strata z tytutu likwidacji spotki zaleznej 676
Koszty odsetek 16 760 9552
Otrzymane odsetki (4 983) (4 500)
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym 44 569 33 557
Zmiana stanu zapaséw (160 914) (298 955)
Zmiana stanu naleznosci (3447) (111 036)
Zmiana stanu zobowigzan 164 692 463 123
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1584) 2 546
Inne korekty 1090 1019
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 44 406 90 254
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (8 793) (6 182)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 35613 84 072
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (18 363) (7 101)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 25383 1533
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 000
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (6 607)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 205
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki
pieniezne) (4 450) (178 058)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 183 268
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone (19 527) (16 488)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 19 692 19 754
Otrzymane odsetki 5376 4 500
Inne wydatki inwestycyjne
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej 3892 (175 592)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji
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Nabycie akcji wtasnych
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 23 099 117 472
Sptaty kredytow i pozyczek (41 253) (4 605)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (176) (32)
Odsetki zaptacone (17 581) (9 552)
Dywidendy wyptacone (5 840) (4 853)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (41 751) 98 430
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow (2 246) 6 910
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 12 303 5393
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 057 12 303
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TORFARM S.A.

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2008 ROKU w tys. PLN
Wyszczegolnienie na dzie f na dzie f
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 264 524 247 306
Wartosci niematerialne 6 684 3676
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate 46 996 35 205
Nieruchomosci inwestycyjne 5202 5337
Inwestycje w jednostkach zaleznych 200 962 194 485
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
whasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2981 7531
- od jednostek powigzanych 4840
- od pozostalych jednostek 2981 2691
Naleznosci diugoterminowe -
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1699 1072
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1031 327 767 500
Zapasy 550 634 384 441
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o
ustuge budowlang / diugoterminowg - -
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 441 017 320 127
- od jednostek powigzanych 254 179 149 830
- od pozostatych jednostek 186 838 170 297
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 18 354 40 663
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 18 354 40 663
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 19 124 20 987
- od jednostek powigzanych 5483 11 068
- od pozostatych jednostek 13 641 9919
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1856 1 086,
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 342 196
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1295851 1014 806
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Wyszczegolnienie na dzie f na dzie f
31.12.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 174534 166 536
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 174 534 166 536
Kapitat podstawowy 3946 3946
Akcje / udzialy wtasne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 103 467 103 467
Pozostaly kapitat zapasowy 51 535 45 035
Kapitat z aktualizacji wyceny (930) -
Pozostate kapitaty 3146 1748
Niepodzielony wynik finansowy 13 370 12 340
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 299)
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 370 14 639
Udzialy mniejszo $ci
Zobowi gzania 1121317 848 270
Zobowi gzania diugoterminowe 65 699 46 387
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 40 312 44 920
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek 40 312 44 920
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 19 001
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 101 98
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dotacje rzadowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 285 1369
Zobowi gzania krétkoterminowe 1055 618 801 883
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 108 105 140 117
- od jednostek powigzanych
- od pozostalych jednostek 108 105 140 117
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 653
- od jednostek powigzanych 10 787
- od pozostatych jednostek 866
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 922 297 645 676
- od jednostek powigzanych 27 491 9 339
- od pozostatych jednostek 894 806 636 337
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 662 2222
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 11 443 13 136
- od jednostek powigzanych 10
- od pozostatych jednostek 11 443 13 126
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 422 296
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje rzadowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1036 436
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Pasywa razem 1 295 851 1014 806




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO

(WARIANT KALKULACYJNY) w tys. PLN

31.12. 2008 ROKU

1V kwartat 4 kwartaty 1V kwartat 4 kwartaty
2008 za narastaj aco 2007 za narastaj aco
Wyszczeg6lnienie okres za okres okres za okres
od 01.10do | od 01.01do | od 01.10do | od 01.01 do
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 952 889 3595 037 734773 2538 494
- od jednostek powigzanych 420971 1449 818 240 187 629 730
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 5180 14 055 2746 9744
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 947 709 3580 982 732 027 2528 750
Koszt whasny sprzeda zy 901 806 3415 864 693 840 2403 435
- od jednostek powigzanych 418 886 1445511 241 983 629 488
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 3524 9 596 1979 6 621
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 898 282 3406 268 691 861 2 396 814
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 51 083 179 173 40 933 135 059
Koszty sprzedazy 5362 19 846 4 957 17 596
Koszty ogblnego zarzadu 34 076 123 788 31160 93 216
Pozostate przychody operacyjne 987 2834 867 3301
Pozostate koszty operacyjne 1 506 6115 2021 4701
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw
whasnosci 0 0 0
Koszty restrukturyzaciji 0 0 0 0
Zysk (strata) z dzialalno $ci operacyjnej 11126 32 258 3662 22 847
Przychody finansowe 1903 7 025 1112 3603
Koszty finansowe 10 542 22 215 2 640 7578
Pozostale zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 487 17 068 2134 18 872
Podatek dochodowy 824 3698 1117 4233
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1663 13 370 1017 14 639
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1663 13 370 1017 14 639
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1663 13 370 1017 14 639
- akcjonariuszom mniejszosciowym
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
WyszczegOlnienie od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 370 14 639
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13 370 14 639
Srednia wazona liczba akcji zwyktych* 3945912 3789 145
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych** 4081012 3924 245
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy *** 3,39 3,86
- rozwodniony *** 3,28 3,73
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy *** 3,39 3,86
- rozwodniony *** 3,28 3,73
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*w dniu 16.02.2007 zarejestrowane zostato padagnie kapitatu zaktadowego do wyséio
3.945.912. Prezentowan&redniowaona liczba akcji zwyklych zostata wyliczona wg
nastpujacego wzoru:

[(46 dni*2.702.000)+(319 dni*3.945.912)]/365=3.7895

** Uchwata NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostatnady rozwadniacy
liczbe akcji zwyktych - Warranty subskrypcyjne dla ucrésbw programu motywacyjnego
w liczbie 135.100.

Sredniowaona rozwodniona liczba akcji zwyktych: 3.789.145511%0=3.924.245 — dla roku
2007

Sredniowaona rozwodniona liczba akcji zwyktych: 3.945.912511%0=4.081.012 — dla roku
2008

*** dane w PLN
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE

OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU w tys. PLN

Wyszczegolnienie

Kapitat
podstawowy|

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akeiji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

Pozostaty
kapitat
zapasowy!

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na dzie n 01.01.2007

Saldo po zmianach

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

2702

2702

30 466

30 466

38 614

38 614

729

729

8 976

8976

81 487

81 487

Zmiany w kapitale wlkasnym w okresie od 01.01.do 31.12.2007

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych:

przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo s$rednio w kapitale wkasnym

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01. do 31.12.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytulu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wkasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2007 roku

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zmienne na akcje

1244

73 001

6421

1019

14 639
14 639
(4 854)
(6 421)

14 639
14 639
(4 854)
74 245

1019

Saldo na dzie n 31.12.2007
Saldo na dzie n 01.01.2008

Saldo po zmianach

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

3 946
3 946

3 946

103 467
103 467

103 467

45 035
45 035

45 035

1748
1748

1748

12 340
12 340

12 340

166 536
166 536

166 536

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.do 31.12.2008

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:

przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo s$rednio w kapitale wtasnym

Suma zyskéw i strat uj etych w okresie od 01.01. do 31.12.2008

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wkasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2008 roku

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowany kapitat podstawowy
Wyemitowane opcje zmienne na akcje

6 500

(930)
(930)

(930)

(930)

1398

13 370

13 370
(5 840)
(6 500)

(930)
(930)

(930)
13 370

12 440
(5 840)

1398

Saldo na dzie n 31.12.2008

3 946

103 467

51 535

(930)

3 146

13 370

174 534

24




RACHUNEK PRZEPL,YWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008
ROKU (METODA POSREDNIA) w tys. PLN

za okres za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01do | od01.01do
31.12.2008 | 31.12.2007

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 20 042 19 817

Korekty: 24 527 13740

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11 505 8 993
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 000 (305)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy (431)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci

godziwej
Strata z tytutu likwidacji spotki zaleznej 676
Koszty odsetek 16 760 9 552
Otrzymane odsetki (4 983) (4 500)

Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian

w kapitale obrotowym 44 569 33557
Zmiana stanu zapaséw (160 914) (298 955)
Zmiana stanu naleznosci (3447) (111 036)
Zmiana stanu zobowigzan 164 692 463 123
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1 584) 2 546

. Inne korekty 1090 1019
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 44 406 90 254

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (8 793) (6 182)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 35613 84 072

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych (18 363) (7 101)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 25383 1533
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2 000
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (6 607)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 205

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki

pieniezne) (4 450) (178 058)
Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 183 268
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone (19 527) (16 488)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 19 692 19 754
Otrzymane odsetki 5376 4 500

Inne wydatki inwestycyjne

Otrzymane dywidendy
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Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej 3892 (175 592)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wkasnych
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 23 099 117 472
Sptaty kredytéw i pozyczek (41 253) (4 605)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (176) (32)
Odsetki zaptacone (17 581) (9 552)
Dywidendy wyptacone (5 840) (4 853)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (41 751) 98 430
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw (2 246) 6 910
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 12 303 5393
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 057 12 303
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VI. INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU
KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ TORFARM
SPORZADZONEGO NA DZIE N 31.12.2008

1. Informacje ogolne

Jednostg dominupca Grupy Kapitalowej jest TORFARM Spoétka Akcyjna. &mba podmiotu

dominupcego jest Tor.

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej TORFARM SA prowadzi dziatafidana terytorium Polski, na
podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu ésvgm Krajowego RejestruaBowego pod nr
0000049872 w &izie Rejonowym w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczyrafowego Rejestru
Sadowego.

W sktad Grupy wchodg

¢ TORFARM S.A. w Toruniu,

« Swiat Zdrowia S.A. w Toruniu,

e Pretium Farm Sp. z 0.0. w Toruniu,

« Officina Labor Sp. z 0.0. w Toruniu,

e Pro Sport Sp. z 0. o w Toruniu,

e Silfarm Sp. z 0.0. w Katowicach,

e Hurtownia Aptekarzy Galenica-Panax Sp. z 0.0. wi3yazu,

« Dolncélaska Hurtownia Aptekarska Dolpharma Sp. z 0.0. wedkmwiu,
e Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. w Warszawie,

e Hurtownia Aptekarska Multi Sp. z 0.0. w Nowej Wsi,

e Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. w Warszawie,

» ltero Katowice S.A. w Mikotowie,

* Prego S.A. w Bielawie,

e Synoptis Pharma Sp. z 0.0. w Warszawie,

e Panaceum Sp. z 0.0. w Nowyrac3u,

e Promedic Sp. z 0.0. w Kielcach,

e Apofarm Group Unia Hurtowni Aptekarskich Sp. z anoKielcach,
» Torfarm-SprzedaSp. z 0.0. w Toruniu,

* Farmada Transport Sp. z 0.0. w Toruniu.
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Uwzgledniajac posiadane przez spotki Silfarm Sp. z o0.0., Optitaadix S.A. oraz Itero Katowice S.A.

udziaty w pozostatych w/w spétkach, Emitent posig@i@zpdrednio i pdrednio) kontro¢ nad

nastpujacymi spotkami:

Nazwa Udziat %
Multi Sp. z o.0. 91,40%
Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. 97,50%
Dolpharma Sp. z 0.0. 98,40%
Galenica Panax Sp. z 0.0. 97,70%
Silfarm Sp. z o0.0. 98,30%
Apofarm Group Sp. z 0. 0. 62,10%
Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,00%
Pro Sport Sp. z 0. o. 100,00%
Officina Labor Sp. z 0. o. 100,00%
Swiat Zdrowia S.A. 92,62%
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. | 97,90%
Itero Katowice S.A. 100,00%
Prego S.A. 100,00%
Synoptis Pharma Sp. z o.0. 100,00%
Panaceum Sp. z o0.0. 100,00%
Promedic Sp. z 0.0. 100,00%
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,00%
Torfarm-Sprzedaz Sp. z 0.0. 100,00%

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansénwpy Kapitatowej za IV kwartat 2008 roku
oraz za analogiczny okres roku ubiegtego, zostgorzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawdezd Finansowej oraz politykrachunkowéci w zakresie MSSF przsta

przez Zarzd. Raport zostat spardzony z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow @@miaru
wyniku finansowego netto ol¢lenych na dzié bilansowy zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORFARMstatp sporzdzone zgodnie z MSR 34

,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ptaeibne w tys. PLN.
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2. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z zasa#tosztu historycznego.
Na dzier przefcia na MSSF za war§é nabycia nieruchonsai inwestycyjnych, gruntow i budynkéw
oraz niektorych maszyn i udzen przyjeto ustalola na ten dzig wartci¢ godziwg.

Stosowane w Grupie Kapitalowej TORFARM zasady ra&owaosci wg MSSF zostaty szczegdtowo
omoéwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie 30.06.2008 roku

opublikowanym w dniu 30.09.2008 r.

3. Sprawozdawczdé¢ wedtug segmentow bramowych i geograficznych

Podstawowym przedmiotem dziatadieo Grupy Kapitalowe] TORFARM S.A. jest sprzedhurtowa
wyrobow farmaceutycznych. Przychody generowanezpgppzostat dziatalnd¢ sa nieistotne.
Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalitona jednym obszarze geograficznym, ktorym jesttoeiym

Rzeczpospolitej Polskiej.

4. Transakcje z podmiotami pownzanymi

W dniu 9 padziernika 2008 r. jednostka zalea od TORFARM S.A. nabyta 106 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 100.000,00 ztz#a, wyemitowanych przez TORFARM S.A. w dniu
9 padziernika 2008 r. hczna cena za nabyte obligacji wyniosta 10.600.000Termin wykupu

obligacji: 9 stycznia 2009 r. Oprocentowanie: WiBM + maea.

Poza opisap transakey nabycia obligacji, w IV kwartale 2008 roku nie wasty transakcje
z podmiotami powazanymi, ktdrych dczna warté¢ przekroczyta wyrzong w ztotych réwnowartét
kwoty 500.000 EUR, nie dolace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikaymi z biezacej

dziatalngci operacyjnej prowadzonej przez spdldb jednostk od niego zalena.

5. Podatek dochodowy

Tresé Koniec okresu 31/12/2008 | Koniec okresu 31/12/2007
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b
prawnych 6 853 6 050
Podatek odroczony -1 585 -1 477
Razem 5268 4573
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6. Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy IV kwartalu 2008 mialy @the zmiany nasgpujacych wart@ci

szacunkowych:

- utworzenie odpisu aktualizigego nalenosci w wysokdaci (360) tys. zt. w catej grupie kapitatowej.

7. Kapitat akcyjny

W IV kwartale 2008 roku nie nagtity zmiany w kapitale akcyjnym Spotki TORFARM S.A.

8. Dziatalnos¢ w okresiesrodrocznym

W brarey hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezowéévzwiazana z okresami wkszej

zachorowalnéci, skutkupca wzrostem sprzedaw | i IV kwartale.

9. Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 WZA TORFARM S.A. z dnia dzerwca 2008 roku e& zysku za rok
2007 w wysokéci 5.839.949,00 zt zostata przeznaczona na wymlstvidendy, tj. 1,48 zt na kda
akci. Dniem dywidendy ustalony zostat 4 lipca 2008 roke termin wyptaty ustalony zostat na
18 lipca 2008 roku.

10. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 07.01.2009 Emitent otrzymat postanowiens@5Rejonowego w Toruniu VII Wydziat KRS
z dnia 31.12.2008 o zarejestrowaniu spétki zad¢ TORFARM-SPRZEDAX Sp. z 0.0. z siedzib
w Toruniu (,Spotka zalena”). Wysokd¢ kapitatu zaktadowego zarejestrowanej spotki zzdg wynosi
50.000 zt i dzieli si na 100 udzialtbw o wartoi hominalnej 500 zt kaly. Emitent ohkjt 100%
udziatbw w nowo zawizanej spoéice zakmej uprawniaicych do 100 % gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Obgte udziaty stanowdi diugoterminow lokat kapitalowa. Nabycie udzialdw zostato

sfinansowane z&odkow wiasnych.

W dniu 9 stycznia 2009r. jednostka zale od TORFARM S.A. nabyla 106 sztuk obligacji
kuponowych, o nominale 100.000,00 ziz#ta, wyemitowanych przez TORFARM S.A. w dniu
9 stycznia 2009 r. 4czna cena za nabyte obligacje wyniosta 10.600.@00ezmin wykupu obligacji:
9 lipca 2009 r. Oprocentowanie: Wibor 6M + tar Nabycie obligacji nagpito w celu lokowania

wolnychsrodkow finansowych jednostki zadee.
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W dniu 15 stycznia 2009 roku odbyte $ladzwyczajne Walne Zgromadzenie TORFARM S.A., &t6r
powotatlo Kazimierza Herp w sktad Rady Nadzorczej. Peten tekst ptdih uchwat zostat

opublikowany w raporcie bigcym nr 7/2009 z dnia 16 stycznia 2009 roku.

W dniu 15 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Endtgmezygta rezygnag Pani Wiestawy Herby
z pelnienia funkcji Przewodnigzej Rady Nadzorczej Emitenta. Rada Nadzorcza posfitn powoltad

Pana Kazimierza Hegldo petnienia funkcji Przewodnigzego Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 15 stycznia 2009 r. TORFARM S.A. i spotkalezaa od TORFARM S.A., Hurtownia
Farmaceutyczna "Silfarm" Sp. z 0.0. z siedzib Katowicach ("Spotka Zaima") zawarty znacce
umowy ("Umowa Nabycia" oraz "Umowa Leasingu i Dzawy") z Millennium Lease Sp. z 0.0.
z siedzilh w Warszawie ("Finansagy") w ramach transakcji leasingu zwrotnego nieamstsci.
Zgodnie z Umow Nabycia, Spoétka Zaima sprzedata Finanseemu nieruchomi@& magazynowo-
biurowa zlokalizowan w Katowicach tj. prawo aytkowania wieczystego Gruntu, prawo wia&rio
Gruntu i wiasné¢ budynkéw posadowionych na tym Gruncie ("Nleruchéit)oza kczm cerg netto
29.726.426,92 zt (stownie: dwadgiga dziewg¢ miliondw siedemset dwadZi@a sz&¢ tysigcy
czterysta dwadzéeia szé¢ i 92/100 ziotych). Wartkd ewidencyjna zbywane] Nieruchosw
w ksiegach Spoitki zakenej wynosita na koniec 2008 r. okoto 28,8 min zmitent posiada 98,3%
udziatdbw w Spéice Zalmej. Szacunkowa wardé Umowy Leasingu i Dziemwy wynosi wedtug
aktualnej stawki WIBOR 1M ok. 28 miIn zlotych nettocaty okresie jej trwanieSrodki uzyskane ze
sprzeday Nieruchomdci przeznaczone zostama zmniejszenie krétkoterminowych zoberdn

finansowych Emitenta.

W dniu 2 lutego 2009 r. TORFARM S.A. otrzymata odnB Macieja Pawelczyka rezygnaci
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spé&kidniem 26 stycznia 2009 r. Jako przyacgyn

rezygnacji wskazano powody rodzinno-zawodowe.

W dniu 10 lutego 2009 r. TORFARM S.A. wyemitowalaligacje.

1. Cel emisji obligacji — efektywne zadzanie ptynnécia w Grupie TORFARM.

2. Rodzaj obligacji — zdematerializowane oprocemtogvniezabezpieczone obligacje na okaziciela.
3. Wielkas¢ emisji — 300 sztuk oatznej wartéci nominalnej 30.000.000 (trzydZ@ milionow
zlotych).

4. Wartd@¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 zlokgda.

5. Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentoveanbligacji — Obligacje zostanwykupione
w dniu 10 sierpnia 2009 r. Oprocentowanie ustaloagoziomie Wibor 6M + 1,25% mar w skali

roku. Ptatné¢ odsetek nagpi w dniu wykupu obligacii.
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6. Wartg¢ zachgnietych zobowizan na ostatni dzie kwartalu poprzedzagego udosipnienie
propozycji nabycia (31.12.2008 r.) wynosita 1.1@4.1ys. ztotych. Szacunkowa waitazobowhzan
spoétki na dzié ostatecznego wykupu obligacji wynosi 1.150.000 fatych.

Powyzsza emisja obligacji zostala et§ w catdci przez spélk zalezna TORFARM S.A. w celu

ulokowania wolnychrodkow.

W dniu 24 lutego 2009 r. TORFARM S.A. otrzymata rasomienie o wydaniu przeza® Rejonowy
dla KrakowaSrodmieicia XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestradwego postanowienia
Z dnia 30.01.2009 r. o wpisaniu podwyenia kapitatu zaktadowego HL Panaceum Sp. z((Spdtka
zalena”) z kwoty 50.000 zt do kwoty 3.050.000 zt w dredutworzenia nowych 30.000 udziatow
o wartagci nominalnej 100 zt kaly. Wszystkie udzialy zostaty afte przez Spokk Obecnie Spotka
posiada 30.500 udziatow i gtoséw, co stanowi 1008zialtow w kapitale zaktadowym oraz 100%

gtosow w ogolnej liczbie gtosow Spotki zale).

11. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gogodarczej
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowe), inwestycji
diugoterminowych, podziatlu restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 09.10.2008 roku Emitent otrzymat degyzjv sprawie koncentracji z Hurtowni

FarmaceutyczpPromedic Sp. z 0.0. w Kielcach.

Nazwa Koszt nabycia Udziat %
Promedic Sp. z 0.0. 709 163,50 100,00%

Emitent na potrzeby sprawozdawséaiofinansowej przyjt jako dat nabycia Promedic Sp. z 0.0. 30
wrzesnia 2008 r.
Gtownym rodzajem prowadzonej przez Promedic Spozw Kielcach dziatalr&ei jest handel hurtowy
wyrobami farmaceutycznymi. Koszt nabycia obejmuje:

- cere sprzeday nabywanych akcji,

- koszty bezpérednie w postaci podatku od czysoibcywilnoprawnych i optat notarialnych,

Zwigzane z przedmiotomtransakci.
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Wartaici godziwe poszczegdélnych kategorii aktywow i zobganh Promedic Sp. z 0.0a:astpujace:

Promedic
AKTYWA 30.09.2008

A. Aktywa trwate 1580
I Warto $ci niematerialne i prawne 11
1. Rzeczowe aktywa trwate 1151
1. Naleznos$ci dlugoterminowe -
1. QOd jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek -
V. Inwestycje diugoterminowe 418
1. Nieruchomosci -
2. Wartosci niematerialne i prawne -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 418
a W jednostkach powigzanych -
b W pozostatych jednostkach 418
udzialy lub akcje -

udzielone pozyczki 418

inne diugoterminowe aktywa finansowe -

4. Inne inwestycje diugoterminowe -
V Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe -
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe -
B. Majatek obrotowy 20 740
l. Zapasy 4 468
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 14 725
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 63
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 14 662
1. Inwestycje krotkoterminowe 1508
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 1508
a W jednostkach powigzanych -
b W pozostalych jednostkach 785
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 723

2. Inne inwestycje krétkoterminowe -
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 39

Suma

aktywow 22 320
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Promedic
PASYWA 30.09.2008
0

A. Nabyte aktywa netto -2 051
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 24 371
. Rezerwy na zobowi agzania 132
1. Rezerwa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 28
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 104
dtugoterminowe -
Krotkoterminowe 104

3. Pozostate rezerwy -
dtugoterminowe -
Krotkoterminowe -

Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 470
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Wobec pozostatych jednostek 470
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 23743
1. Wobec jednostek powigzanych 15 861
2. Wobec pozostatych jednostek 7 882
V. Rozliczenia mi edzyokresowe 26
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 26
Dlugoterminowe -
Krétkoterminowe 26

Suma pasywow 22 320

Jednoczénie powysze wartéci stanowa wielkosci ksiggowe zgodne z MSR/MSSF na dzi@0
wrzesnia 2008 r. Zdaniem Emitenta pozsge wartéci stanowd wartasci godziwe, poniewa

- zostaty uwzgidnione rezerwy né&wiadczenia pracownicze,

- zostaty usurite aktywa i zobowizania niespetniage definicji wynikaacych z MSR/MSSF

(fundusze specjalne).

Wyliczona wartéc¢ firmy nabywanych bezgoednio i pdrednio jednostek ksztattujegsnastpujaco:

WEriDe: taczn ujemna warto $¢
Spoétka Koszt nabycia godziwa aczny warto $¢ firmy I X
. udziat % firmy
aktywow
Promedic Sp. z
0.0. 709 163,50 | -2 051 376,55 100,0%| 2 760 540,05 0

Rachunek wynikow, w tym przychody Promedic Sp. @ a@a okres od 01 pdziernika 2008 r. (data
nabycia) do 31 grudnia 2008 zostaly uweglglione w skonsolidowanym rachunku wynikéw Emitenta
za tasamy okres. Pozostale ujawnienia wynikaj z wymogow MSSF 3 zdaniem Emitenta nie

znajdup zastosowania.

34



12Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych,

ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

Wyszczegolnienie GwaranCJaclﬂl poreczenie Tytutem Waluta Na dzief
a 31.12.200§ 31.12.2007
Porczenie zobowizan kazdego z PRO SPORTSWIAT .
oS ZDROWIA S.A., Porczenie
uczestnikow dot. umowy systemu .
zarzdzaniasrodkami piengznymi SIL'.:ARM Sp. 20.0., | zobowhzan
: . ! " |GalenicaPanax Sp. z 0.¢ kredytowych | PLN - 30 004
i kredytem dziennym w grupie . lus Tad Sp. b wobec Bank
rachunkéw z 24.08.2006 z frd Vita Plus Tadanco Sp.
aneksami (BPH S.A)) 0.0 BPH S.A.
T Multi Sp. z 0.0.
Porczenie
Poreczenie zobowizan z tytutu Vita Plus Tadanco zobowhzah
zachgnictego kredytu Sp.z 0.0 kredytowych | PLN 2 000 )
e wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
Porczenie zobowizan z tytutu . zobowhzan
zachgnietego kredytu Multi Sp. z 0.0. kredytowych | PLN 500 -
wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
Porczenie zobowizan z tytutu zobowhzah
zachgnietego kredytu Pro Sport Sp. z 0.0. | kredytowych | PLN 2 00( -
wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
Poreczenie zobowizan z tytutu . zobowgzah
zachgnietego kredytu Silfarm Sp. z 0.0. kredytowych | PLN 15 000 -
wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
Porczenie zobowizan z tytutu - . zobowhzan
zachgnietego kredytu Swiat Zdrowia S.A. kredytowych | PLN 3 00( -
wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
Porczenie zobowizan z tytutu leni kz oléoquanh
zachgnictego kredytu Galenica-Panax Sp. z olokredytowyc PLN 2 50( -
wobec Bank
PEKAO S.A.
Porczenie
zobownzan
Porczenie zobowizan z tytutu . . kredytowych
zachgnietego kredytu Optima Radix S.A. wobec ING PLN 7 00( -
BankSlaski
S.A.
Porczenie
zobowinzan
Porczenie zobowdizan z tytutu . kredytowych
zachgnictego kredytu Promedic Sp. z 0.0. wobec ING PLN 1900 -
BankSlaski
S.A.
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13. Stanowisko zaradu co do wczéniejszych prognoz.

Prognozy finansowe dotysze wynikow Grupy Kapitalowej Torfarm S.A. na rok G& nie byly

publikowane.

14. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.

Nazwa p(_)dmlotu I__|czba Udziat w kapitale Liczba Udziat gtoséw
S E0E] EESE FEPERETET zaktadowym gtosow na WZA
pow. 5% gtosow na WZA akciji
Kazimierz Herba 2014 158 51,04 % 2014 158 51,04 %

Spolce nie § znane umowy, w wyniku ktérych magv przyszidci nasypi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

15.Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji pzez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujpce w okresie od ostatniego raportu
kwartalnego.

llos¢ akcji TORFARM S.A. posiadanych przez Cztonkéw Zdizna dzié 27.02.2009 r.

Imie i Nazwisko llo$¢€ posiadanych akgciji Zr?plgrr]% ?((\j,vgftt;tr?:;%o
Piotr Sucharski 5.125
Piatek Robert 0
Smiejkowski Dariusz 0
Kotaczek Jacek 0

Na dzien 27.02.2009 r. Czionkowie Zamu nie posiadali innych akcji lub udziatbw w Grupie
Kapitatowej TORFARM S.A
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llos¢ akcji TORFARM S.A. posiadanych przez Cztonkéw Rathdzorczej na dzie27.02.2009 r.

Imie i Nazwisko llo$¢€ posiadanych akgciji ANIENE| 3 @EITEYD
raportu kwartalnego
Kazimierz Herba 2.014.158 -
Maciej Pawetczyk 1.873 -
Leokadia Danek 438 -
Dariusz tyjak 1.000 200
Jerzy Kotkowski 420 420
Wiestawa Herba 21.509 19.946

Na dziex 27.02.2009r. wedlug wiedzy TORFARM S.A. CzionkovRady Nadzorczej nie posiadali
innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej TORRM S.A

16. Posgpowanie tocace sg¢ przed :dem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wzgledem Spétek z Grupy Kapitatowej nie tacsic przed gdami ani organami administracji
publicznej posipowar dotyczcych zobowazan lub wierzytelnéci Spétki lub jednostek od niego

zaleznych, ktérych dczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitent

17.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore g istotne dla oceny maliwosci

realizacji zobowiazan przez emitenta.

TORFARM S.A. nie posiada takich informacji.
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