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Niniejszy raport za IV kwartat 2008r., zawierey skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostat zatwierdzony do publikacji przez ZgtZmitenta:

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zaradu

Janusz Andrzej Lewandowski
Czionek Zarzadu

Andrzej Napierski
Czionek Zarzadu

Iwona Rudnikowska
Wiceprezes Zaradu

Robert Stefan Molo
Czionek Zarzadu

Stawomir Tomasz Niewiadomski
Czionek Zarzadu

Sprawozdanie spadzita:

Zofia Badowska
Gtéwna Ksiggowa

Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszym Zarad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A dwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy prezentowane
skrécone rozszerzone skonsolidowane sprawozdardadowe obejmage okres od 01.01.2008 roku
do 31.12.2008 roku oraz dane porownywalne obejoeupkres od 01.01.2007 roku do 31.12.2007
roku sporzdzone zostaly zgodnie z obagujacymi Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowe] przytymi przez Un¢ Europejsk i odzwierciedlag w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacinaptkows i finansova Grupy Kapitatowej POL-AQUA oraz jej
wynik finansowy. Prezentowany raport zawiera prawglzobraz rozwoju i osigni¢é, a take sytuacy
Grupy Kapitatowej oraz opis podstawowych ryzyk gazen.

Piaseczno, dnia 27 lutego 2009r.

Raport za IV kwartat 2008r. 5
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INFORMACJA O SPOLCE DOMINUJ ACEJ ORAZ WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1.  Informacje ogolne

Nazwa Spotki Dominujace]

Przedsgbiorstwo Robot [aynieryjnych -POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
(dalej ,P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.”, ,Emitent”, ,SpoétkaDominupaca”, ,Jednostka Dominaga”,
~Spotka”)

Siedziba

05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1

Spoitka posiada Oddziaty:

1. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10 Lok. 211, 80-846 Gsla

2. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Potad
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Rada Nadzorcza

Na dziet 31 grudnia 2008r. i dzte sporadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat i nas¢pujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Mariusz Ambroziak Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rafat Gadkowski Czionek Rady Nadzorczej
Leon Stanistaw Komornicki Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Petelicki Czlonek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej
Marcin Pawel Wierzbicki Czlonek Rady Nadzorczej.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Zarzad

Zarzad Spétki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. na dzie 1 padziernika 2008 roku prezentowalesi
nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Marek Stefaski Prezes Zandlu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn
Piotr Stanistaw Chetkowski Czlonek Zadu
Janusz Andrzej Lewandowski Czilonek Zata
Robert Stefan Molo Czionek Zadu
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czionek Zgiim
Antoni Lech Szakota Czionek Zadu.

W dniu 19 listopada 2008r. Pan Antoni Szakotayoezygnact z petnienia funkcji Cztonka Zagdu
Emitenta. W tym samym dniu Rada Nadzorcza P.R.IOLFAQUA” S.A. podgta uchwag
0 powotaniu do petnienia funkcji Cztonka Zadr Pana Andrzeja Napierskiego.

W zwiazku z powyszym na dzig# 31 grudnia 2008r. skiad Zau P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
przedstawiat i nastpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Marek Stefaski Prezes Zagdu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn
Piotr Stanistaw Chetkowski Czionek Zadu
Janusz Andrzej Lewandowski Czionek Zaa
Robert Stefan Molo Cztonek Zadu
Andrzej Napierski Czionek Zagdu
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czionek Zga.

W dniu 29 stycznia 2009r. Pan Marek Stekd ztazyt rezygnacg z petnienia funkciji Prezesa Zadu
P.R.Il. ,POL-AQUA" S.A. z dniem 31 stycznia 2009ipaéwotat stosownie do postanowig 21 pkt. 3
Statutu Przedsbiorstwa Rob6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna Pana Piotra
Chetkowskiego do pelnienia funkcji Prezesa Zdwz Spoétki z dniem 1 lutego 2009r. Jedndcie,

z dniem powotania na funkgjPrezesa Zagrlu Emitenta Pan Piotr Chetkowski Zyb rezygnact

z petnienia funkcji Cztonka Zagdu Spoiki.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Po zmianach sktad Zajdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. na dzie sporadzenia niniejszego raportu
prezentowat si nastpujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zaiu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn
Janusz Andrzej Lewandowski Cztonek Zgla
Robert Stefan Molo Czionek Zadu
Andrzej Napierski Czionek Zagdu
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czionek Zgia.

Dane kontaktowe:

Telefon: (22) 20 17 300

Fax: (22) 20 17 310

Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Raport za IV kwartat 2008r. 8
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2.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

POL-AQUA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA eztery kwartaty 2008r. i 2007r.

prezentuje porsza tabela.

Tabela Nr 1:  Wybrane dane finansowe Grupy KapitalgiyiPOL-AQUA
w tys. zt w tys. euro
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2008r, od 01.01.2007r{ od 01.01.2008r. | od 01.01.2007r.
do 31.12.2008r, do 31.12.2007r| do 31.12.2008r. | do 31.12.2007r.
I. | Przychody ze sprzeda 1285 7671 706 469 364 023 187 055
Il. | Zysk (strata) ze sprzedya 142 770 89612 40 421 23727
Ill. | Zysk (strata) na dziatalrici operacyjnej 61 04b 60 016 17 283 15891
IV. |Zysk (strata) brutto 47 318 59 691 13 397 15 805
V. | Zysk (strata) netto 40 456 49 686 11 454 13 156
VI. | Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 131 85D 11 490 37 329 3042
VII. |Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -126 078 -318 074 -35 695 -84 218
VIII. |Przeptywy pienézne netto z dziatalnigi finansowej 10 638 390 378 3012 103 362
IX. | Przeptywy piengzne netto razem 16 410 83794 4 646 22187
X. | Aktywa razem 1390 039 1067 262 333151 297 951
XI. | Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe 737 950 465 007 176 865 129 818,
XIl. |Kapitat (fundusz ) akcyjny 27 500 27 500 6 591 7677
XIll. |Kapitat wiasny 652 089 602 255 156 286 168 134
XIV. |Liczba akcji (w szt.) 27 500 100 27 500 100 27 500 100 27 500 100
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zteuro) 1,47 1,81 0,42 0,48
XVI. | Srednia waona liczba akcji (w szt.) 27 500 100 27 500 100 27 500 100 27 500 100
XVII. | Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg (w zt/euro) 23,71 21,90 5,68 6,11

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly przeiezvediug riej wymienionych zasad:

1. poszczego6lne pozycje aktywéw i pasywow wedkugdniego kursu NBP obowdujacego
na dzié bilansowy tj. na dzie 31.12.2008 roku — 4,1724 oraz dla danych poréwihyych
wedtug sredniego kursu NBP obowiujacego na dzie bilansowy tj. na dzie 31.12.2007

roku — 3,5820.

2. poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oragghywowsrodkow piengznych wedtug
kursu stanowicego srednp arytmetycza kursow ustalonych przez NBP, obauijacych
na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegta tj. za okres od 01.01.2008 roku
do 31.12.2008 roku — 3,5321 oraz dla danych poydwaiych wedtug kursu stanoygiego
sredni arytmetycza kursow ustalonych przez NBP, obawijacych na ostatni dzie
kazdego zakéaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.200ku ro

—3,7768.

Raport za IV kwartat 2008r.
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3. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej POL-AQUA

POL-AQUA

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej POL-AQUA dheg stanu na dzie 31.12.2008r.

1 31.12.2007r. przedstawia pasta tabela.

Tabela Nr 2:  Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatojf@OL-AQUA

AKTYWA aLi2z008. | 31122007
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 229 427 173 817
Wartas¢ firmy 251 058 201 983
Wartdici niematerialne 296 235
Nieruchomdci inwestycyjne 4 829 4928
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 724 14 808
Inne rozliczenia midzyokresowe 114 9
Pozostate aktywa trwate 30 303 49 909
Aktywa trwale razem 540 738 445 689
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 296 11 686
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 137 928 103 856
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalesci 462 716 300 946
Aktywa przeznaczone do zbycia 5 5
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 3201 7 489
Pazyczki i krotkoterminowe papiery waroiowe 74 538 64 726
Czynne rozliczenia natlzyokresowe kosztéw 5 1§ 2 888
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 147 434 129 977
Aktywa obrotowe razem 849 301 621573
AKTYWA RAZEM 1390 039 1 067 262
Raport za IV kwartat 2008r. 10
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PASYWA w01 e o
Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny 27 500 27 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy 550 885 524 633
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3612 22
Kapitat rezerwowy 2277 -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch i r&nice kursowe - -2
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 22 357 386
Zyski (straty) netto okresu higcego 40 456 49 686
Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych 5009 30
Kapitat wtasny razem 652 089 602 255
Zobowigzania diugoterminowe
Ieaﬁzigf)f/ilngc:;lg\fvlgé cE)apiery dtine oraz zobowizania z tytutu 70 764 88 327
Zobowigzania i rozliczenia nedzyokresowe bierne 1226
Rezerwy na pozostate zobazania 8 256 3611
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 33795 21948
Przychody przysztych okreséw 614 342
Zobowigzania diugoterminowe razem 113 429 115 454
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, payczki 38 767 16 668
Kontrakty budowlane 64 880 31767
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 333608 190 895
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 151 -
Zobowigzania finansowe 100 846 39 840
Zobowigzania krotkoterminowe inne 58 237 31779
Rezerwy 11 025 5899
Przychody przysztych okreséw 17 007 32705
Zobowigzania krétkoterminowe razem 624 521 349 553
PASYWA RAZEM 1390 039 1067 262
Raport za IV kwartat 2008r. 11
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4.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitdowej POL-AQUA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpitej za czwarty kwartat i cztery kwartaty
2008r. oraz 2007r. prezentuje pizza tabela.

Tabela Nr 3:  Skonsolidowany rachunek zyskow i st@tupy Kapitatowej POL-AQUA
Wyszczegolnienie IV2k(\)A(I)a8r:ai Ofgfgr(()eos& IV2k(\)/\6a7r:a} Ofgfgr(()eosﬂ.
’ -31.12.2008r. ’ -31.12.2007r.
Przychody ze sprzeda 453 801 1285 767 256 382 706 469
Koszt wiasny sprzeds 410 816 1142 997 234 169 616 857
Zysk na sprzeday 42 985 142 770 22213 89 612
Pozostate przychody operacyjne 3 207 5999 23679 27 624
Koszty sprzeday 1569 1942 183 183
Koszty ogélnego zanzlu 22720 72923 15834 47 769
Pozostate koszty operacyjne 6 331 12 859 1551 9 268
Zysk operacyjny 15572 61 045 28 324 60 016
Przychody finansowe -754 7 236 3812 8 840
Koszty finansowe 15 505 20963 4230 9 165
Zysk przed opodatkowaniem -687 47 318 27 906 59 691
Podatek dochodowy -6 489 5225 8 633 9991
Zysk po opodatkowaniu 5 802 42 093 19 273 49 700
(Zysk) akcjonariuszy mniejszoiowych 413 1637 -7 14
Zysk netto 5389 40 456 19 280 49 686
Raport za IV kwartat 2008r. 12
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5.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmy Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Na dzieh 31.12.2007r. i 31.12.2008r. zestawienie zmian @nsklidowanym kapitale wiasnym Grupy Kapitatowejitemta przedstawiajponizsze tabele.

Tabela Nr 4:  Zestawienie zmian w skonsolidowanynpkale wtasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA na d#i81.12.2007r.
Canital oy ; Réznice kursowe Kapitat
. . apitat z sk (strata Z wycen . :
Wyszczegolnienie hG NP akturz)ilizacji / z lat Wynik netto jednyostei prz_ypac_ia]qcy K_apltaI, q Razem
podstawowy | zapasowy . A akcjonariuszom| mniejszaci
wyceny ubiegtych dziatajacych za dmiotu
granica po
Stan na pocatek okresu 20 000 106 365 22 25559 - - 151 946 482 152 428
Korekty bt edéw podstawowych - - - - - - - - -
Zmiana zasad polityki rachunkowdaici - - - - - - - - -
Stan na 1.01 po korektach 20 000! 106 365 22 25 559 - - 151 946 482 152 428
Zwiekszenia w okresie: 01.01 — 31.12.2007r. 7 500 426 623 - 454 49 686 - 484 263 2 484 265
wydania udziatéw (emisji akcji) 7 500 - - - - - 7 500 - 7 500
emisji akcji powyej wartgci nominalnej - 403 500 - - - - 403 500 - 403 500
Z podziatu zysku (ustawowo) - 1707 - - - - 1707 - 1707
z _pc_)d2|a+u zyskl’J,(ponad wymagganstawowo _ 21 265 ) _ ) ) 21 265 i 21 265
minimalrg wartai¢)
wynik okresu - - - - 49 686 - 49 686 1 49 687
zmiana_ kontroli - 151 - 454 - - 605 1 606
Zmniejszenia w okresie: 01.01 —31.12.2007r. - 8 355 - 25 627 - 2 33984 454 34 438
przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy - - - 22973 - - 22973 - 22 973
zmiana kontroli - - - 657 - - 657 454 1111
korekty bkdow podstawowych - - - 1997 - - 1997 - 1997
koszty emisji - 8 355 - - - - 8 355 - 8 355
réznice kursowe z wyceny - - - - - 2 2 - 2
Stan na koniec okresu 27 500 524 633 22 386 49 686 -2 602 225 30 602 255
Raport za IV kwartat 2008r. 13
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Tabela Nr 5:  Zestawienie zmian w skonsolidowanynpiale wiasnym Grupy Kapitatowej POL-AQUA na d#i81.12.2008r.
Kapitat Kapitat a2 Kapitat Zysk(strata) z Wynik Rﬁ:e;ﬁe kgc;zg\gtzlf rzKagggfr c Kapitat
B S E podstgwowy zapgsowy elivelze) rezeﬁNowy Igt ubiegtych ngtto Wgzialaij{zjgcych za aﬁcjgﬁariu];;oym mnie?szcﬁci RERLEL
wyceny granica podmiotu
Stan na pocatek okresu 27 500 524 633 22 - 52 364 - -2 604 517 30 604 547
Korekty bt edéw podstawowych - - - - -2292 - - -2292 - -2292
Stan na 1.01.2008r. po korektach 27 500 524 633 22 50072 - -2 602 225 30 602 255
g‘i"li(ffsjzglnlifz‘f"zggﬁie: - 26 484 5 665 2277 30 40 456 5 74907 5 009 79916
Z podziatu zysku (ustawowo) 2040 - - - - - 2040 - 2040
tawono mnmaawartay | e : : : : : 24 444 | 2sam
podziatu zysku z lat ubiegtych - - 2277 - - - 2277 - 2277
wynik okresu - - - - - 40 456 - 40 456 1631 42 087
zmiana kontroli - 5 665 - 30 - - 5695 3378 9073
réznice kursowe z wyceny - - - - - -5 -5 - -5
g’l‘?gilej_sgflnlig_‘é"o%kgrfge: - 232 2075 - 27 745 - - 30 052 30 30 082
g;zpznsig\i'j;/':fzggvﬁ’;ta' - - - - 26 484 - - 26 484 - 26 484
przekazanie zysku na pokrycie straty - 232 - - - - - 232 - 232
aktualizacja wyceny - 2075 - - - - 2075 - 2075
zmiana kontroli - - - 1261 - - 1261 30 1291
Stan na koniec okresu 27 50 550 885 3612 2277 22 357 40 456 -7 647 080 5 009 652 089
Raport za IV kwartat 2008r. 14
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6. Rachunek przeptywow piengznych Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Rachunek przeptywow piegiinych za cztery kwartaty 2008r. i 2007r Grupy Kajpitee] POL-AQUA

prezentuje porsza tabela.

Tabela Nr 6:  Rachunek przeptywow piggnych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2008r. | od 01.01.2007r.
do 31.12.2008r. | do 31.12.2007r.
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziataIndgci operacyjnej X X
I. Zysk (strata) netto 40 456 49 686
Il. Korekty razem 91 394 -38 196
1. Zysk (strata) udzialowcow mniejsoiowych - 14
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkattmgarzyszonych iddacych spotkami
handlowymi w jednostkach wspotzatg/ch 1637 )
3. Amortyzacja 36 898 28 348
4. Zyski / Straty z tytutu rinic kursowych -1185 22
- zyski / straty z tytutu rinic kursowych w spétce -1 204 22
- réznice kursowe z wyceny jednostek dzia¢gich zagranig 19 -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 097 4924
6. Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej 2483 82
7. Zmiana stanu rezerw 19 853 18 437
8. Zmiana stanu zapasow 2247 -4 911
9. Zmiana stanu nataosici -296 007 -169 997
10. Zmiana stanu zoboyzian krotkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow 264 30f 110 735
11. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 54 878 -26 087
12. Podatek dochodowy zaptacony - -60
13. Inne korekty 187 297
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (1+11) 131 850 11 490
B. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej X X
I. Wplywy 2 864 925
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych 2 649 924
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 200 -
a) w jednostkach powzanych - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pgczek diugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 200 -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pgczek dtugoterminowych 200 -
- odsetki otrzymane - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 15 1
Il. Wydatki 128 942 318 999

Raport za IV kwartat 2008r.
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1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywmtrwatych 43 894 206 499
2. Dokonanie inwestycji w nieruchow oraz wartéci niematerialne i prawne - -
3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: - 190
a) w jednostkach powzanych - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pgyczki diugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - 190
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pgyczki diugoterminowe - 190
4. Inne wydatki inwestycyjne 85043 112 310
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -126 078 -318 074
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej X X
I. Wplywy 44 318 435 697
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcjininych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu i 402 139
2. Kredyty i payczki (otrzymane) 38324 28 660
3. Emisja dtanych papierow wart@iowych - -
4. Inne wplywy finansowe (édice kursowe) 5994 4 898
Il. Wydatki 33680 45 319
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli - -
3. Inne nk wyptaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - 2
4. Splaty kredytow i pryczek 15 897 27 558
5. Wykup dhiznych papieréw warkziowych - -
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 382 -
7. Platndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 11 256 11991
8. Odsetki (zaptacone) 5944 5011
9. Inne wydatki finansowe (dyskonto bonéwztych) 202 757
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-1) 10 638 390 378
D. Przeplywy pienigzne netto razem 16 410 83794
E. Bilansowa zmiana stanuérodkdw pienigeznych, w tym 17 456 83794
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 1047 -
F. Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 129 977 46 183
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+D), w tym 146 387 129 977
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 911 -
Bilansowesrodki pieni¢zne na koniec okresu (kwota) 147 434
(+;-) statystyczne wice kursowe na rachunkach bankowych, w kasachtawajiech, itp. (kwota) -1 047
Srodki pieni ezne wykazane na koniec okresu w rachunku przeptywéwienieznych (kwota) 146 387

Raport za IV kwartat 2008r.
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I INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o podstawie sporadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawej
oraz zastosowanym poziomie zaokglen

1.1. Podstawa spogdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej POL-AQUA obejmujce Spotk
Dominujaca oraz podmioty zalee sporzdzone zostalo zgodnie z zatwierdzonymi przeze¢Uni
Europejsk Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécié-inansowej (MSSF), ktore obejmuj
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réddzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe;.

Raport za IV kwartat 2008 roku zawiera dane zgaMSR 34 Srodroczna Sprawozdawcxo
Finansowa”.

1.2. Zalgenie kontynuacji dziatalngci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sppone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej wadej sk przewidzi€ przyszigci.
Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigesdua st istnienia okolicznéci
wskazujcych na zagrgenie kontynuowania dziataléa przez spotki Grupy Kapitatowej.

1.3. Zmiany zasad rachunkowoi

Dane poréwnywalne w rachunku zyskéw i strat za 13esity zakaiczonych
31 grudnia 2007 roku w stosunku do danych zaprememtych w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym zostaly przeksztalcone w celu zapewaiparéwnywalnéci.

Zestawienie i objmienie ré@nic, kedacych wynikiem korekt zamieszczono w informacjach
dodatkowych.

1.4. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéwimankowdaici w okresie biggcym

Opublikowane zostaty pewne nowe zasady rachunkowo interpretacje KIMSF, ktore as
obowigzkowe dla okresow sprawozdawczych rozpoczeah st po 1 stycznia 2008 roku. Niektore
Z nich nie zostaty zatwierdzone przez &rnkEuropejsk na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania.

KIMSF 11 MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach Grupydansakcje w nabytych akcjach whasnych,
KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, KIMSF I8dramy lojalnéciowe, KIMSF 14 MSR
19 Limit wyceny aktywow z tytutu okéonych swiadczei, minimalne wymogi finansowania oraz ich
wzajemne zalenosci, KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jesite zagranicznej.

Zarzad Spoétki Dominugcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych interpretaciji miato
istotny wplyw na stosowane przez Gewgasady rachunkowoi.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Opublikowane zostaly pewne nowe zasady rachunkcwiointerpretacje KIMSF, ktoreas
obowiagzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczeyah sé po 1 stycznia 2009 roku i po tej
dacie :

v MSSF 8 Segmenty operacyjne,
zaktualizowany MSSF 3 Pmizenia jednostek gospodarczych,

<

zmiany do MSSF 2 Platda w formie akgcji,

AN

zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jedioes zalenej, wspotkontrolowanej
lub stowarzyszonej,

zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawazitzansowych,
zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zetranego,
zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe spralanie finansowe,

A N NN

zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe — PrezeatadyISR 1 Prezentacja Sprawo#da
Finansowych — Instrumenty finansowe z apgprzeday i obowigzki powstajice w momencie
likwidacji

v KIMSF 15 Umowy o budow nieruchoméci.

Zarzad Spotki Dominugcej nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw i interpretacii
miato istotny wptyw na stosowane przez Gyuzpsady rachunkowoi.

Opublikowane zostaly pewne nowe zasady rachunkcwointerpretacje KIMSF, ktoreas
obowiagzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczeyagh sé po 1 lipca 2009 roku i po tej dacie

v" MSR 39 Kryteria uznania za pozy@abezpieczan
v' KIMSF 17 Podziat aktywow niepieginych midzy wiascicieli,

v" MSSF 1 Zastosowanie Mizynarodowych Standardéw Sprawozdaviczéinansowej po raz
pierwszy.
Zarzad Spotki Dominugcej nie przewiduje, aby wprowadzenie paagych standardow i interpretacii
miato istotny wpltyw na stosowane przez Gyapsady rachunkowoi.

1.5. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany pozawkragler

Waluta sprawozdawcg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegowjest zioty
polski, a wszystkie kwoty wygane g w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowrania pienizne wyraone w walutach obcych zostaly
przeliczone na zioty polski przy zastosowagiadniego kursu NBP dla danej waluty. Ngstiace
kursy zostaly przyjte dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta Sredni kurs w PLN
31.12.2008r. 31.12.2007r.
EUR 41724 3,5820
NOK 0,4238 -
usD 2,9618 2,4350
CHF 2,8014 2,1614

Raport za IV kwartat 2008r.
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Wynik finansowy oraz aktywa i pasywa spotki zalej wchodzcej w sktad Grupy o walucie
funkcjonalnej innej i waluta funkcjonalna Jednostki Domincgj przelicza s na ziote polskie
W nasgpujacy sposob:

. aktywa i pasywa bilansu wg kursu zangaia obowazujacego na dzie bilansowy RUB
tj. 0,1008 zi,

. przychody i koszty przelicza esiwedtug kursusredniego za IV kwartaty 2008 roku
stanowicego sredni arytmetycza srednich kurséw NBP na ostatni daie
poszczegdllnych miegiy RUB tj. 0,0961 zi,

. wszystkie wynikajce sid rdznice kursowe ujmuje sijako odebny sktadnik kapitatu
wiasnego.

2.  Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smrane zostalo zgodnie z zagad#tosztu
historycznego, z wytkiem wyceny aktywow finansowych, ktére wyceniomstaty wedtug wartai
godziwej.

2.1. Zasady ogdlne
2.1.1. Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dzialania zakladze jednostka ddzie kontynuowé& w dapcej sk
przewidzi€ przyszidci dziatalnd¢ w niezmniejszonym istotnie zakresiezgé nie jest to niezgodne
z przepisami prawa lub rzeczywiste gospodarcz Przygcie takiego zalzenia uzasadnia wycen
posiadanych zasobdw i ich stopniowegazyzia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw
(zasada kosztu historycznego).

W przypadku utraty zdolrgci do kontynuowania dziatal§oi posiadane zasoby wycenione
beda w cenach sprzedg netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasa@pisy umorzeniowe i odpisy z tytutu
trwatej utraty warteci.

2.1.2. Zasada memoriatu

Zasada memoriatu nakazujegcie w kstgach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
wszystkich operacji gospodarczych w momencie ichigtania, niezalaie od terminu ich zaptaty.

2.1.3. Zasada wspotmiersoi

Zasada ta zapewniacggje w wyniku finansowym danego okresu wszystkiclsztow, ktore
w sposbob bezpoedni lub pdredni przyczynity si do powstania przychodéw danego okresu.
Kosztami okresuaskoszty poniesione oraz koszty, ktére zogtponiesione w nagpnych okresach
dotyczce danego okresu.

Raport za IV kwartat 2008r.
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2.1.4. Zasada ostémosci

Zasada ostrmosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, katmEgo ujcia
zobowazan, w tym rezerw na znane jednostce ryzyko, uznaragchodow wyhcznie niewgtpliwych,
ujecia wszystkich poniesionych pozostatych kosztowapgnych.

2.1.5 Zasada qigtosci

Powyzsza zasada nakazuje stoséwasady rachunkowoi w sposob eigly poprzez m.in.
jednakowe grupowanie w kolejnych latach obrotowygeracji gospodarczych, wyceny aktywow
i pasywow, ustalania wyniku finansowego, spdeania sprawozdafinansowych.

2.1.6 Zasada istotnwi

Stosowanie zasady istowd winno zapewrdi wyodrebnienie wszystkich zdargeistotnych
dla oceny sytuacji matkowej i finansowej jednostki.

2.1.7 Zasada przewagi tfei nad formy

Zasada przewagi tei nad form oznacza,ze sprawozdanie finansowe winno przedstawia
informacje odzwierciedlage ekonomiczptres¢ zdarzé i transakcji, a nie tylko ich forgnprawrs.

2.2 Konsolidacja
2.2.1. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wsprdanie Jednostki Domiragej
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. oraz sprawozdania kontrolawah przez JednosikDominujca spotek
zaleznych sporzdzone na dzie31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdania jednostek zahych sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Domisusg;.

Wyniki finansowe jednostek zaleych nabytych w agu roku ujmuje s w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Na dzieh nabycia jednostki zateej (obgcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywangj s
wyceniane wedtug ich wadoi godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad wastayodziwa mozliwych
do zidentyfikowania przejych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktgtvebilansu jako
wartas¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jestzszia od wartéci godziwej maliwych
do zidentyfikowania przefych aktywéw netto, rinica jest ujmowana jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym naglito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszmwych jest wykazywany
wedtug przypadagej na nich warteci godziwej aktywow netto.

Wyniki finansowe jednostek nabytych wagu roku g ujmowane w sprawozdaniu finansowym
od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozadninansowych jednostek zate/ch
dokonuje st korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkiostosowanych przez
jednostk z zasadami stosowanymi przez JedrpBminujca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaazghe zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty wygpujace medzy podmiotami povazanymi.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Skonsolidowany wynik netto jest przypisywany akegoauszom Jednostki Domiragej
oraz akcjonariuszom mniejsmowym. Straty przypisywane udzialom mniej§dowym
wykraczajce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu @edne § do udziatdbw Grupy.

2.2.2. Wart@é firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy konsolidacji to nadvika kosztu nabycia jednostki nad
wartdscia godziwa mazliwych do zidentyfikowania przejych aktywdw netto jednostki zadee
na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i nieadziej nk raz w roku
poddawana jest testowi na utravartaci. Skutki utraty wartéci odnoszoneasw cigzar rachunku
zyskéw i strat i nie podlegapdwrdceniu w kolejnych okresach.

2.3. Szczegobtowe zasady wyceny aktywOw i pasywewipie
2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale pagkowo ujmowane $ wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Nagpnie wykazywane aswedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzon
0 umorzenie oraz odpisy aktualizo¢ z tytutu trwalej utraty waroi. Wartg¢ pocatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cen zakupu oraz wszelkie koszty bezpminio zwazane z zakupem
i przystosowaniem skladnika m#{u do wywania.

Koszty poniesione po dacie oddarfiandka trwatego do zywania, w tym koszty napraw
i konserwacji, obeizaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia

Odpisy amortyzacyjne oéfodkow trwatych naliczaneasmetod, liniowa, w réwnych ratach
mieskcznych. Amortyzacja jest naliczana przez szacovekngs uytkowania.

Do rzeczowych aktywow trwatych Grupa zalicza pramieczystego giytkowania gruntéw, nie
podlegajgce amortyzacji. Za aktywa trwale uznajeg sibwniez obce srodki trwate przygte
do odpftatnego zytkowania na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej o podobnym
charakterze, jeeli umowa spetnia warunki umowy leasingu finansowedj. jezeli nastpuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka z tytuhegmrotu leasingu. Wyceniagsie w wartgci
godziwej w momencie ich nabycia, nie #8yej nz wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych,
amortyzuje na takich samych zasadach jak aktywangta

Srodki trwate w budowie wykazywanea svediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Nie podlegag one amortyzacji do czasu zakaenia budowy i przekazani&rodka trwatego
do wytkowania.

2.3.2. Wart@ci niematerialne

Wartdéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tragigaly ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartgi niematerialne nabyte w ramach transakcji picdejjednostki gospodarczej s
ujmowane w bilansie wedlug waét godziwej na dzik przegcia.

Po pocatkowym ujgciu wartgci niematerialne pomniejszagsd umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci.

Okres uytkowania wartéci niematerialnych w zammosci od ich rodzaju jest oceniany
i uznawany za ograniczony lub niecstomy.

Wartdéci niematerialne o nieokilonym okresie gytkowania poddaje sinie rzadziej ni raz
w roku weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty wasi.
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2.3.3. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sijako :
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno
» aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej poprzez rachunek zyskow i strat,
* pozyczki i nalendici,
» aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatie to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrélenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktére Grupa zamierza
i ma maliwosé¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe uatgayane do terminu
wymagalngci wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa te kwalifikowaneagako aktywa krétkoterminowe, z uwagi na ta, ich
zapadaln&t nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskgkilkrotkoterminowym wahaniom ceny
sa klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane wteii godziwej przez wynik finansowy.
Wartaé¢ godziwa uwzgldnia ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany warkei tych
instrumentow finansowych uwzglniane § w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wadd godziwej przez wynik finansowy zaliczane slo pozycji
obrotowych.

Pazyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktyfinansowe
o ustalonych lub mdiwych do ustalenia terminach ptagwd nie notowane na aktywnym rynku.
Zalicza s¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymauaici nie przekracza 12 miesy
od dnia bilansowego. Bgczki i naleznosci o terminie wymagalni@i przekraczajcym 12 miesicy
od dnia bilansowego zaliczegslo aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsy.
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa ujmowane wedtug wargoi godziwej, bez poicania
kosztow transakcji, z uwzgdnieniem wartéci rynkowej na dzig bilansowy. W przypadku braku
notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku gliwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansadgestpne do sprzeds wyceniane gw cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wgsto

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania transakcji.
W momencie pocgkowego ugcia s one wyceniane po cenie zakupu, nie obejoejj kosztow
transakciji.

2.3.4. Instrumenty pochodne

Emitent i spéiki jego Grupy Kapitalowej zawiegairansakcje zabezpiecaag wyhcznie przysz
ekspozycg walutows, z wykorzystaniem standardowych instrumentow femavych takich jak
forwardy i opcje walutowe.

W zakresie wyceny instrumentow finansowych Emitai@ stosuje rachunkowoi zabezpiecze
Wynik wyceny instrumentéw finansowych na konieceasir jest ujawniony bezp@ednio w wyniku
finansowym. Rachunkow6 zabezpiecze jest wyhcznie stosowana przez dwie spdiki z Grupy
Kapitatowej, ze wzgldu na specyficzny charakter zawartych transakcjin/wyceny instrumentow
objetych rachunkowgcia zabezpiecaejest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny.
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(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

22



Grupa Kapitatowa POL-AQUA "

POL-AQUA

2.3.5 Zapasy

Zapasy wykazuje sipo cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub p® cenie sprzedg
netto, w zaleénosci od tego, ktora z tych wada jest nisza. Cea nabycia lub koszt wytworzenia
zapasow ustalaesi zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio, pieewsygszio” (FIFO).

2.3.6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Aktywa trwate g kwalifikowane jako przeznaczone do sprzadgezeli ich warté¢ bilansowa
zostanie odzyskana w wyniku transakcji sprzgdae w wyniku dalszego ichzytkowania.

2.3.7. Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych

Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych stanowizmnéca pomgdzy faktycznie poniesionymi
kosztami niezak@czonych robo6t budowlanych a kosztami wplyyegimi na wynik finansowy,
ustalonymi w takiej agci catkowitych kosztéw, jaka odpowiada stopniowaz@ansowania ustugi.

2.3.8. Nalénosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ujmowanes 3 wykazywane w kwotach pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisow aktualizagych warté¢ nalencsci. Odpisy
aktualizupce @ szacowane w momencie, gdy wyegzekwowanie znafei staje st mato
prawdopodobne.

Naleznosci prezentuje siw sprawozdaniu w podziale na dtugo- i krétkoterome.

Naleznosci o terminie wymagalni@i nie dheszym ni 12 miesicy od dnia bilansowego
wycenia s¢ w kwocie wymagajcej zaptaty. Nalenosci o terminie wymagalnei diuzszym ni
12 miesgcy od dnia bilansowego wycenig sv skorygowanej cenie nabycia.

Naleznosci krotkoterminowe stanowi rownienadwyka wartdci przychodu rozpoznanego
Z tytutu niezakaczonych robét budowlanych nad kwqirzychodu zafakturowanego.

2.3.9.8rodki pienigzne

Srodki pienkzne wykazane w bilansie obejmujrodki pienkzne w kasie, banku oraz lokaty
krétkoterminowe o okresie zapadadnonie przekraczagym trzech miescy.

Aktywa pienkzne wycenia & na dzié bilansowy w wartéci nominalnej, z tymze lokaty
krétkoterminowe podwiszone g o kwok naliczonych odsetek.

2.3.10. Kredyty bankowe

W momencie pocgkowego ugcia kredyty bankowe ujmowanes svediug ceny nabycia
(wartas¢ godziwa otrzymanych srodkoéw piengznych), pomniejszonej o koszty zwane
z uzyskaniem kredytu.

Na dzie bilansowy kredyty swyceniane w skorygowanej cenie nabycia.

Raport za IV kwartat 2008r.
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2.3.11. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug

Po pocatkowym ujciu wszystkich zobowizan w kwotach zafakturowanych, zobawania
o terminie wymagalmei nie diwzszym ni 12 miesgcy od dnia bilansowego wycenianews kwocie
wymagajcej zaplaty. Zobowazania o terminie wymagal&d diuzszym ni 12 miesgcy od dnia
bilansowego wyceniane svediug skorygowanej ceny nabycia.

2.3.12. Rezerwy

Jednostki Grupy twonz rezerwy na przyszie zoboziania, ktérych termin wymagalfc
lub kwota nie g pewne. Rezerwy wyceniaesiv uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej waito
Tworzone § rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na ni@mgstane urlopy wypoczynkowe
i inne, w szczegolni na przyszie zobowkzania wynikajce ze skutkOw togzych sk postpowan
sadowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowanegodnie z MSR 1®wiadczenia pracownicze
przez niezalenego aktuariusza wg prognozowanych uprawyeenostkowych.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy szacowange dia poszczegélnych pracownikéw
z uwzgkdnieniem przeetnego wynagrodzenia.

Rezerwy na roboty poprawkowe liczong Systematycznie przez okres realizacji kontraktu
zgodnie z kwat przyjeta w budzecie kontraktu zgodnie z zaawansowaniem procentovdanetapie
tworzenia budetu okréla sk, w jakiej wysokdéci mog powstd koszty zwihzane z robotami
poprawkowymi (na podstawie rodzaju robot, rodzahiektu i dotychczasowego lwiadczenia).
Po zakdczeniu kontraktu kwoty teasweryfikowane. Rezerwa jest zkiszana w miar potrzeby,
albo pozostawiona w zatonej wielkagci. Koszty robét poprawkowych w okresie gwarancji
rozliczane s z rezervy; jesli kwota rezerwy jest niewystarcaap, to ré@nica obciza koszty
w rachunku zyskéw i strat; §i po okresie gwarancji pozostaje nierozliczonaerem zweksza ona
wowczas pozostate przychody operacyjne.

2.3.13. Ujmowanie przychodow i kosztéw

Jednostki Grupy ujmaj przychody w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobne,
ze uzyskaj korzyéci ekonomiczne zwizane z dam transakci oraz gdy kwog przychodéw mena
wyceni w sposob wiarygodny. Spotki rozpozag@rzychody po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty.

Jednostki Grupy rozpozrmjprzychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budomygah
zgodnie z metagd stopnia zaawansowania ustugi. Pomiar stopnia zasoveania realizacji kontraktu
dokonywany jest w oparciu o:

v' udziat faktycznie poniesionych kosztéw w catkowhypreliminowanych kosztach wykonania
umowy (dotyczy budownictwa kubaturowego) lub

v’ udziat faktycznie zrealizowanych przychodéw w caikgch preliminowanych w umowie
przychodach (dotyczy pozostatej dziatalcidoudowlanej)

Pierwszy sposob pomiaru polega na élemiu proporcji pomidzy kosztami faktycznie
poniesionymi od poegku trwania umowy do dnia bilansowego oraz éeitpzaplanowanych kosztow
w umowie (kosztorysie). Tak ustalona proporcja pripwwvana jest za podstawstalenia przychodu
za dany okres w stosunku do przychodu ustalonegowgmRd&nice pomeédzy szacunkowymi
przychodami a przychodami ustalonymi na podstawalduf ujmuje si jako aktywa hdz pasywa
z tytutu kontraktéw budowlanych.
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Drugi sposéb pomiaru polega na dleaiu proporcji pomidzy przychodami faktycznie
zrealizowanymi od pogtku trwania umowy do dnia bilansowego oraz waritpumowy. W oparciu
0 planowan rentownd¢ kontraktu ustala si wysokaé kosztébw za dany okres w stosunku
do zrealizowanych przychodéw. Roce pomedzy tak ustalonymi kosztami a faktycznie
poniesionymi kosztami ujmujecsjako aktywa hdz pasywa z tytutu kontraktow budowlanych.

W przypadku kiedy isthieje prawdopodoalisévo, &z taczne koszty zwizane z realizagj
kontraktu przekrocztaczne przychody, przewidywana strata (nagkeykosztow nad przychodami)
obciaza koszty operacyjne.

Jezeli nie ma@na wiarygodnie oszacowawvyniku umowy o budow, przychody ujmuje si
wytacznie do wysokéri poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jestyaiopodobne.

Przychody z tytutu odsetel sjmowane sukcesywnie, w mégich narastania.

Przychody z tytulu wynajmu smi ujmowane $ metod, liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

Zgodnie z zasad memorialu Grupa ujmuje w rachunku zyskéw i stragzystkie koszty
przypadajce na dany okres sprawozdawczy niezakeod okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty
poniesione a nie dotysze danego okresu sjmowane w aktywach jako rozliczeniaguizyokresowe
czynne, natomiast koszty nieponiesione, a przypaedajna dany okres stanewirozliczenia
migdzyokresowe bierne.

2.3.14. Podatki

Podatek dochodowy obejmuje podatekzhoy | podatek odroczony.

Zobowigzania i nalenosci z tytutu bieacego podatku od dochoddéw za okreszigig i okresy
poprzednie wycenia giw wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw pkalaych
(podlegagcych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosoemmnistawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktore obaziywaty na dzié bilansowy.

W zwiazku z przejciowymi réznicami miedzy wykazywam w ksiegach rachunkowych
wartcscia aktywow i pasywow a ich wartoia podatkowd, spotki Grupy tworz rezerve i ustalaj
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezeRy z tytutu podatku odroczonego tworzy
sie w wysokaci kwoty podatku dochodowego, wymagizgj w przysziéci zaptaty, w zwizku
Zz wystpowaniem dodatnich #fic przegciowych; r&nic, ktdre w przyszkci zwieksz podstaw
opodatkowania podatkiem dochodowym. Aktywa z tytdinioczonego podatku dochodowego ujmuje
sig w wysokdci przewidzianej w przyszkoi do odliczenia, w zwizku z ujemnymi rénicami
przegciowymi, ktére spowoduwj w przysziéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Rezerwy na podatek odroczony i aktywa z tytulu odomego podatku dochodowege s
wycenione na podstawie stawek podatkowych, kté@aa lmbowazywat w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobgrénie stanie siwymagalne.

Podatek dochodowy bigcy i odroczony wykazuje siw rachunku zyskoéw i strat, z vagkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji bedpadnio uznajcych lub obcizajacych kapitat wtasny; wtedy
podatek odnoszony jest w kapitat wkasny.
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Przychody, koszty i aktywa ujmowane po pomniejszeniu o waé podatku od towarow
i ustug, z wyjtkiem gdy podatek zaptacony przy zakupie aktywOw lslug nie jest midiwy
do odzyskania. Ujmowany jest wowczas odpowiednim jezs¢ ceny nabycia skladnika aktywow
lub jako pozycja kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty jest efia w
sprawozdaniu finansowym jakog# naleznosci lub zobowazan.

2.3.15. Zestawienie oraz obgaienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a przednio sporzdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Grupa dokonata korekty wyniku finansowego roku 20Q@jawniono srodki trwate o wartéci
25.171,50 zt zwikszajc pozostate przychody operacyjne. Pomniejszonotka@smortyzaciji o kwat
12.626,94 zt.

W zwiazku z opisaa w Skonsolidowanym Raporcie Potrocznym Emitental zsotrocze 2008r.
korekty dyskonta od kredytéw i leasingbw, w prezentacjinikgw za IV kwartat 2007r. zostaly
odpowiednio zmniejszone przychody finansowe o kw8#8.309,17 zt oraz zmniejszony odroczony
podatek dochodowy o kweP48.025,02 zt. W zwizku z powyszym zmianie ulegt wynik finansowy
Z tego tytutlu o kwat 570.284,15 zl, co spowodowato rowhiemiare przeptywdw piergznych.
taczny wptyw korekt na wynik finansowy netto za 200K wyniést 532.526,90 zt.

W ponizszych tabelach zaprezentowanazejyomowione zmiany:

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2007r. - 32.2007r.

Jest Ré&nica Byto

Przychody ze sprzeda 706 469 - 706 469
Koszt wtasny sprzedst 616 857 (13) 616 870
Zysk na sprzedy 89 612 13 89 599
Pozostate przychody operacyjne 27 624 25 27 599
Zysk operacyjny 60 016 38 59 978
Przychody finansowe 8 840 (818) 9 658
Zysk przed opodatkowaniem 59 691 (780) 60 471
Podatek dochodowy 9991 (247) 10 238
Zysk po opodatkowaniu 49 700 (533) 50 233
Zysk netto 49 686 (533) 50 219
Raport za IV kwartat 2008r. 26
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Rachunek przeptywow piengznych za okres 01.01.2007r. — 31.12.2007r.

Jest Ré&nica Byto
Zysk netto 49 686 (533) 50 219
Amortyzacja 28 348 (13) 28 360
Zmiana stanu rezerw 18 437 (403) 18 840
Zmiana stanu nat@osci (169 997) (1193) (168 804)
Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych,
Z wyjatkiem payczek i kredytow 110 735 21 110714
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych (26 087) 3 905 (29 992)
Inne korekty 297 (1785) 2 082
Srodki pienkzne 129 977 - 129 977

Szacunki Zargdow spoétek Grupy Kapitatowej

Jednostki Grupy dokonajoszacowa, ktore maj wpltyw na przygte zasady oraz prezentowane
wartcsci aktywoOw, pasywow, przychodow i kosztéw. Szacufdgd@nostek Grupy dotygzm.in.
utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw budowlanyotipiséw aktualizujcych warté¢ aktywow,
rozliczen miedzyokresowych. Oszacowania poddawaneeryfikacji na podstawie dotychczasowych
doswiadcze oraz innych czynnikow, w tym przewidywao do przyszlych zdargae

Raport za IV kwartat 2008r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

27



Grupa Kapitalowa POL-AQUA PoLAGUA

3.  Skiad Grupy Kapitatowej POL-AQUA — wykaz jednostekzaleznych

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008r. skiad Grupy Kapitatowej POL-AQUizedstawiat si

nastpujaco:

PA Conex Sp. z o.0.
w Plocku

P.B.I. WPBK Sp. z o.0.
w Opolu

.BS-WPBK-OPOLE”"
Sp. z 0.0. w Opolu

Kampol Sp. z o.0.
w Opolu

Weneda Sp. z o.0.
w Opolu

PA Wyroby Betonowe
Sp. z 0.0. w Elbdgu

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.
w Moskwie

Mostostal Pomorze S.A.
w Gdansku

PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie

TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, pozalP,ROL-AQUA” S.A. obgto nasgpujace

podmioty zalene:

Tabela Nr 7:  Spotki zalgne Grupy Kapitatowej POL-AQUA obkje konsolidacg na dzie:
31.12.2008r.
Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalngri lub inny organ konsolidacii w kapitale
prowadzacy rejestr ) 31.12. | 31.12.
2008r. | 2007r.
wykonawstwo .
i monta konstrukgciji Sad Rejonowy
. p dla m.st. Warszawy
stalowych i aparatow .
09-500 Gostynin ci$nieniowych w Warszawle,
Conex Sp. z 0.0. e ' XIV Wydziat petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a | roboty budowlane G
. A ospodarczy
i remonty obiektow ) :
. , Krajowego Rejestru
i urzadzeh Sadowego
przemystowych 9
Sad Rejonowy
Przedstbiorstwo roboty w Opolu,
Bgdqwn!ctwa 45-131 Opole ogolnok.)udowlan,e, VIII Wydziat pelna 100 99,71
Inzynieryjnego ul. Cygana 5 produkcja wyroboéw Gospodarczy
WPBK Sp. z 0.0. betonowych Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
w Opolu,
+BS-WPBK- 45-131 Opole | produkcja wyrobéw VIII Wydziat
OPOLE” Sp. z 0.0" ul. Cygana 5 betonowych Gospodarczy petna 100 100
Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
wydobywanie skat w Opolu,
45-131 Opole wapiennych, VIII Wydziat
Kampol Sp. z 0.0. ul. Cygana5 | wydobywaniezwiru, Gospodarczy peina 100 100
piasku Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
45-355 Opole w Opolu,
) ustugi hotelarskie VIII Wydziat
Weneda Sp.z0.0.| 1-go Maja i gastronomiczne Gospodarczy petna 100 100
7711 Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
rodukcja w Olsztynie,
82-300 Elbig P .
PA Wyroby betonowych VIII Wydziat
Betonowe Sp. z 0.0 ul. Ptk Dabka wyrobéw Gospodarczy petna 100 100
215 : ;
budowlanych Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
ustugi budownictwa | dla m.st. Warszawy
) ogolnego, w Warszawie,
Vectra S.A. 09 40.7, Plock przemystowego; XIV Wydziat petna 100 100
ul. Otolinska 21 .
produkcja masy Gospodarczy
betonowej Krajowego Rejestru
Sadowego
produkcja rur S\?‘\?gfg Snk(ijwy
80-557 Gdask stalowych, budowa )
Mostostal Pomorze - ) - X1l Wydziat
ul. Marynarki instalacji w petna 79,99 -
S.A 7 Gospodarczy
Polskiej 59 przemyyle ; ;
petrochemicznym Krajowego Rejestru
Sadowego
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wydobycie nafty Emunbiit
POL-AQUA 115184 Moskwa’ i gazu, rocy1apcTBEHHBIN
ul. Nowokuzniec- . petna 51 100
WOSTOK Sp. z 0.0, . budownictwo peecTp IpUANICCKUX
kaja 9, bud. 2 L
inzynieryjne JIHI]
] Sad Rejonowy
F{ZOES%ZWS}Z;“E dla m.st. Warszawy
PLACIDUS 00-803 Warszawa mosvt%w 9 w Warszawie,
INVESTMENTS Al. Jerozolimskie rurock é\;v Xl Wydziat petna 60 -
Sp. zo.o. 56C CEgOW, Gospodarczy
obiektow : :
inzynierii wodnej Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy
roboty dla Wroctawia-
ogoélnobudowlane Fabrycznej
51-502 Wroctaw w zakresie we Wroctawiu,
TECO Sp. z0.0. ul. Mydlana 1 obiektow VI Wydziat peina 100
liniowych, Gospodarczy
rurociagow Krajowego Rejestru
Sadowego
1:2

i Spotki bezpérednio zalene od spotki WPBK Sp. z 0.0.

Na dzieh 31.12.2008 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséwsigalanych przez Spaik
Dominujaca w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spoétki w kapitatach tyjelinostek.

W czwartym kwartale 2008 roku mialy miejsce zmiamyGrupie Kapitatowe]j POL-AQUA,
ktére zaprezentowano paej.

TECO Sp. z 0.0.

- podwyzszenie kapitatu zakltadowego

W dniu 1 padziernika 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WsgOW postanowito
podwyzszy¢ kapitat zakladowy spétki z kwoty 117.000,00 zt klwoty 1.247.000,00 zt tj. o kwet
1.130.000,00 zt poprzez ustanowienie 2.260 (dwadgsdwidgcie szécdziesat) nowych udziatdw
0 wartagci nominalnej w kwocie 500,00 zt kdy. Wszystkie udzialy zostaly aipg przez jedynego

dotychczasowego wspolnika P.R.I. ,POL-AQUA” S.Axdkryte gotéwh.

Przeds¢biorstwo Budownictwa bynieryjnego ,WPBK"” Sp. z o.0.

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 17 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromagz&vispolnikow podjto uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki o kgv8t549.997,00 zt poprzez utworzenie 167.647
udziatéw po 51 zt kady. Wszystkie nowo utworzone udziaty w podssygonym kapitale zostaly
pokryte przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wkifadem niepieznym w postaci 17.100 udziatow
w kapitale zaktadowym sp6tki pod figrtKampol Sp. z 0.0. o waol nominalnej 500,00 zt kaly

udziat, o hcznej wartéci nominalnej 8.550.000,00 zi.

Podiggzenie kapitatu zakladowego

P.B.l. ,WPBK"” Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowaneegrzd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego w dniu 4 lutego 2009 roku.
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Spéiki Grupy Kapitatowej POL-AQUA

PA Conex Sp.z o.0.
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerwf@2 roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

. wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

. produkcg metalowych elementéw konstrukcyjnych,

. prace budowlane oraz remonty obiektow iadz przemystowych.

P.B.l. WPBK Sp. z o.0.
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 11zgaiernika 2005 roku.
Dzialalnas¢ spotki obejmuje (wraz ze spaétizalezna ,BS-WPBK-OPOLE” Sp. z 0.0. w Opolu) m.in:

. ustugi budowlane z zakresu zymierii sanitarnej: kanalizacjesciekowe, sieci
wodochgowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczakuiekow, budowle inynieryjne
itp.,

. ustugi sprztowe i transportowe,

. produkcja prefabrykatéwelbetonowych i betonowych.

Kampol Sp. z o.0.

Spétka Kampol Sp. z 0.0. zostata utworzona w dnkwietnia 2007 roku z zamiarem prowadzenia
dziatalngci w zakresie m.in.:

. wydobywania skat wapiennych, gipsu i kredy,

. wydobywania tupkow,

. wydobywaniazwiru i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu,

. wydobywania kamieni ozdobnych oraz kamienia dlazadit budownictwa.

Spotka zostata wtzona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA z dniem 16 ma07r., ktory jest
dniem rejestracji spotki.

Od dnia 19 grudnia 2008r. Kampol Sp. z o.0. jestkspzalezna od PBI ,WPBK” Sp. z 0.0. w Opolu.
(opis transakcji zaprezentowano w pkt. 11.5.2.).

PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni20Z roku.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

. produkcg betonu towarowego,

. produkcg, ptyt stropowych FILIGRAN,

. produkci; okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

. produkc ptyt kanatowych typerai, belek nadpriowych.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Weneda Sp. z 0.0.
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni20Z roku.

Dziatalna¢ spotki obejmuije:

. ustugi hotelarskie,
. ustugi gastronomiczne.
Vectra S.A.

Spotka wheczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 wsrda 2007r.
Dziatalnas¢ spoétki obejmuje m.in. :

. wykonawstwo budownictwa ogélnego,

. wykonawstwo budownictwa przemystowego,

. wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,

. produkcg masy betonowej i wyrobow betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. prze
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A wraz z partnerami biznesowynzi zamiarem prowadzenia dziatadop
w zakresie:

. wydobycia nafty i gazu,
. budownictwa igynieryjnego i ogélnego.

Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 1Gdggernika 2007r. i od tego dnia zostalaae@ona
do Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

Mostostal Pomorze S.A.

W wyniku prowadzonego w roku 2007 procesu akwizgegp, z dniem 2 stycznia 2008 roku
do Grupy Kapitalowej POL-AQUA zostata agizona spotka Mostostal Pomorze S.A.
Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

. kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne mamtowe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrocheznop-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

. wykonawstwo konstrukcji oraz morita suwnic i dwigbw, zar6wno nabrzewych
jak i okretowych,

. prefabrykaci, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na gstith ptywapce
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczyc

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0.

W dniu 7 lipca 2008r. P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zawartumow nabycia 60% udziatow
w PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. celem utworzemawego przedswzigcia w zakresie
prowadzenia dziatalrfoi produkcyjnej zwazanej z dotychczasowymi kierunkami rozwoju Emitenta
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Przedmiotem dziataldoi PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest szeroko ¢taj dziatalnéé
zwigzana z produkgji montaem ekranow gwiekochtonnych na potrzeby budownictwa drogowo
-mostowego. W ramach tej dziataked planowane jest m.in. wykorzystanie mocy prodiiggh

spotek wchodzcych w skiad Grupy Kapitalowej POL-AQUA, w szczegdici nowopowstatego

zaktadu konstrukcji stalowych w Gostyninie k/Ptockalezacego do PA Conex Sp. z 0.0.

Celem rozwoju dziatalngi spotki jest osigniecie efektéw synergii z dziataldcia Pionu

Budownictwa Drogowo-Mostowego oraz potencjatem pkagjnym spotki

Sp. zo.0.

TECO Sp. z o.0.

W dniu 21 lipca 2008 zostat zaktrony proces akwizycyjny spotki TECO Sp. zo.o.

PA CONEX

Podstawowym przedmiotem dzialafigo TECO Sp. z 0.0. jest diagnostyka i naprawy bdappwe
kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodgéiw i studni gtbinowych, rurocigéw, gazocigéw

i naftochgow.

Celem akwizycji spotki TECO Sp. z 0.0. jest rozgesie zakresu oferowanych ustug w obszarze
budownictwa imynieryjnego i rozwdj potencjalu Grupy w zakresienkaktéw realizowanych
gtéwnie w obgbie Pionu Budownictwa ktynieryjnego Spotki Dominuage).

Wartaé¢ bilansows udziatow i akcji spotek zalmych Grupy Kapitatowej POL-AQUA wedtug stanu
na dzié 31.12.2008r. prezentuje paska tabela

Tabela Nr 8: Wart@é bilansowa udziatow i akcji spoétek zaleych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA wedlug stanu na dzi#31.12.2008r.
% oz oz llos¢
, S posiadanego \{Va[to ¢ Waflos6 udziatéw/akciji
Spotka Siedziba kapitatu udziatéw/akcji bilansowa osiadanvch
P w cenie nabycia | udziatéw/akcji P y
zakladowego przez Spotle
PA Conex Sp. 7 0.0. 09-500 Gostynin 100,00  19400000,0p 19 400 000,00 38 00
w Ptocku ul. Ziejkowa 2a
Przedstbiorstwo
Budownictwa Irzynieryjnego | 45-131 Opole L
WPBK” Sp. 7 0.0. ul. Cygana 5 100,00 11 849 308,00 11 849 308,p0 243 520
w Opolu
»BS-WPBK-OPOLE" 45-131 Opole 100,00 394 881,5 394 881,50 1000
Sp. z 0.ow Opoldt ul. Cygana 5
Kampol Sp. z 0.0. 45-131 Opole 100,00| 8550 000,0 8 550 000,00 17 100
w Opolif ul. Cygana 5
PA Wyroby Betonowe S.A. |82-300 Elbig
w Elblagu ul. Pik. Dabka 215 100,00 5500 000,0 5500 000,00 b5
Weneda Sp. z 0.0.
w Opolu 45-355 Opqle 100,00 3 300 000,0 3300 000,00 34 400
ul. 1-go Maja 77/1
Vectra S.A. w Ptocku 09-407 Plock 100,00 82 140 106,00 82 140 106,28 13 200 POO

ul. Otolinska 21
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POL-AQUA WOSTOK ﬁllsl\llc?v‘\‘lo'\ﬁgimi_ 5100| 5100,00rubli | 5 100,00 rubli 51
Sp. z 0. 0. w Moskwie kaja 9, bud. 2 (533,50 PLN) (533,50 PLN)
80-557 Gdask
Mostostal Pomorze S.A. |\ "\arvnarki 79,99 | 48496 861,70 48 496 861,70 455 999
w Gdaisku 2
Polskiej 59
TECO Sp. z 0.0. >1-502 Wrockaw 10000| 1880987000 18809 870,00 2 404
we Wroctawiu ul. Mydlana 1
PLACIDUS 00-803 Warszawa
INVESTMENTS Ul. Aleje 60,00 37 414,03 37 414,03 60
Sp. z 0.0. w Warszawie Jerozolimskie 56C
1i2  gpéiki bezpérednio zalene od spétki WPBK Sp. z 0.0.
4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty braowe

Na dziex 31 grudnia 2008 roku Grupa prowadzita dziaténe ramach nagpujacych segmentow
branzowych:

. Dziatalncg¢ budowlana,
. Generalne Wykonawstwo,
. Pozostate.

Dziatalnag¢ budowlana obejmujgwiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano nteaowych
| jest prowadzona przez nagtijace spotki Grupy:

. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.,
. WPBK Sp. z 0.0.,

. Vectra S.A.,

. TECO Sp. z o.0.

Segment dzialalrioi Generalnego Wykonawstwa realizowany jest przédzial samobilansuagy
Jednostki Dominujcej.

W ramach pozostatej dzialalim ujeto pozostale podmioty wchogizz w sklad Grupy,
ktore prowadz dziatalng¢ produkcyjra i ustugowa, tj.:

. PA Conex Sp. z o.0.,

. PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0.,

. Weneda Sp. z o.0.,

. Kampol Sp. z o.0.,

. Mostostal Pomorze S.A.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z o0.0.,

. PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
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Wyniki segmentéw bratowych za okres 12 miesy, kaaczacych sé 31 grudnia 2008 roku
przedstawiaj sie nastpujaco:

Tabela Nr 9:  Segmenty braiowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 12 miesy 2008r.

Nazwa jednostki Grupa Kapitatowa POL-AQUA
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2008r. - 31.12.2008r.
Waluta sprawozdawcza ZEOTY POLSKI [PLN]
Erontion zElea e WSZYSTKIE KWOTY WYRA ZONE SA

9 W TYSIACACH ZtOTYCH
SEGMENTY BRAN ZOWE

SEGMENTY
; Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnosé | Generalne Pozostale wartosci Razem
budowlana | Wykonawstwo nieprzypisane

do segmentéw

Wyniki finansowe segmentéw bragowych za okres: 01.01.2008r. - 31.12.2008r.

Przychody og6tem 684 601 447 674 168 327 -8 836 1291 766
Sprzeda na zewntrz 676 167 444 487 165 828 -715 1285 767
Sprzeda migdzy segmentami 5689 2 308 -7 997

Pozostate przychody operacyjne 2745 3187 191 -124 5999
Koszty wytworzenia 649 996 425 142 151 337 -8 613 1217 862
Pozostate koszty operacyjne 7 318 4824 686 131 12 859
Wynik segmentu 27 387 17 708 16 304 -354 61 045

Przychody nieprzypisane - -

Koszty nieprzypisane -

Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej 27 387 17 708 16 304 -354 61 045
Przychody finansowe 6 029 406 649 152 7 236
Koszty finansowe 18 208 1206 2048 -499 20963
Zysk/strata przed opodatkowaniem 15208 16 908 14 905 297 47 318
Podatek dochodowy 3749 -3 661 5137 5225
Zyski mniejszgci 1637 1637
Zysk/strata netto 11 459 20 569 8131 297 40 456
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Wyniki segmentdéw brarowych za analogiczny okres 12 migsi, kaiczacych sé 31 grudnia 2007

roku przedstawiajsie nastpujaco:

Tabela Nr 10: Segmenty brgowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 12 miesy 2007r.

Nazwa jednostki

Grupa Kapitatowa POL-AQUA

Okres objety sprawozdaniem finansowym

01.01.2007r. - 31.12.2007r.

Waluta sprawozdawcza

ZLOTY POLSKI [PLN]

Poziom zaokmglen

WSZYSTKIE KWOTY WYRA ZONE SA

W TYSIACACH ZLOTYCH
SEGMENTY BRAN ZOWE
SEGMENTY
; Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnos¢ | Generalne | . |  wartosci Razem
budowlana | Wykonawstwo nieprzypisane
do segmentéw

Wyniki finansowe segmentéw bragowych za okres: 01.01.2007r. - 31.12.2007r.
Przychody og6tem 399 540 298 418 17 077 19 058 734 093
Sprzeda na zewntrz 398 282 291 611 16 744 -168 706 469
Sprzeda migdzy segmentami 377 - 290 -667
Pozostate przychody operacyjne 881 6 807 43 19 893 27 624
Koszty wytworzenia 359 135 291 683 14 960 -969 664 809
Pozostate koszty operacyjne 1390 7 700 11 167 9 268
Wynik segmentu 39 015 -965 2106 19 860 60 016
Przychody nieprzypisane -
Koszty nieprzypisane -
Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej 39015 -965 2106 19 860 60 016
Przychody finansowe 7 668 236 39 897 8 840
Koszty finansowe 6 577 1597 8 983 9 165
Zysk/strata przed opodatkowaniem 40 106 -2 326 2137 19774 59 691
Podatek dochodowy 7 599 -1 755 390 3757 9991
Zyski mniejszgci 14 14
Zysk/strata netto 32493 -571 1747 16 017 49 686
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Uzupetniajacy ukiad sprawozdawczy — segmenty geograficzne
Wyniki segmentow geograficznych za okres 12 mmsi kaiczacych sé 31 grudnia 2008 roku

prezentuy Sie hastpujaco:

Tabela nr 11: Segmenty geograficzne Grupy KapitagpROL-AQUA za 12 miegty 2008r.

Nazwa jednostki

Grupa Kapitatowa POL-AQUA

Okres objety sprawozdaniem finansowym

01.01.2008r. - 31.12.2008r.

Waluta sprawozdawcza

ZLOTY POLSKI [PLN]

Poziom zaokmglen

WSZYSTKIE KWOTY WYRA ZONE SA
W TYSIACACH Zt OTYCH

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

SEGMENTY
; Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Kraje Unii | Pozostate | wartosci nie Razem
Europejskiej kraje przypisane
do segmentéw
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych: 01.01.28r. - 31.12.2008r.
Przychody ogétem 1 300 602 - 8 8364 1291 766€
Sprzeda na zewntrz 1286 482 -715 1285 767
Sprzeda migdzy segmentami 7997 - 7 997
Pozostate przychody operacyjne 6123 -124 5999
Koszty wytworzenia 1 226 253 222 -8 613 1217 862
Pozostate koszty operacyjne 12 126 2 131 12 859
Wynik segmentu 61 623 -224 -354 61 045
Przychody nieprzypisane -
Koszty nieprzypisane -
Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej 61 623 -224 -354 61 045
Przychody finansowe 7073 11 152 7 236
Koszty finansowe 21 380D 82 -499 20963
Zysk/strata przed opodatkowaniem 47 31€ - 295 297 47 318
Podatek dochodowy 5225 5225
Zyski mniejszgci 1637 1637
Zysk/strata netto 40 454 -295 297 40 456
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Wyniki segmentéw geograficznych za analogiczny ki@ miesicy, konczacych sé 31 grudnia
2007 roku przedstawi@pie hastpujaco:

Tabela nr 12: Segmenty geograficzne Grupy KapitaépROL-AQUA za 12 miegcy 2007r.

Nazwa jednostki Grupa Kapitatowa POL-AQUA
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2007r. - 31.12.2007r.
Waluta sprawozdawcza ZtOTY POLSKI [PLN]
Podon caskages R e 7
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
. Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Kraje Unii | Pozostate | wartosci nie Razem
Europejskiej kraje przypisane
do segmentéw
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych: 01.01.0ar. - 31.12.2007r.
Przychody og6tem 715 03§ 19 058 734 093
Sprzeda na zewntrz 706 637 -168 706 469
Sprzeda migdzy segmentami 66[7 - 667
Pozostate przychody operacyjne 77131 19 893 27 624
Koszty wytworzenia 665 556 222 -969 664 809
Pozostate koszty operacyjne 9099 2 167 9 268
Wynik segmentu 40 380 -224 19 860 60 016
Przychody nieprzypisane -
Koszty nieprzypisane -
Zysk/strata z dziataIncci operacyjnej 40 380 -224 19 860 60 016
Przychody finansowe 7932 11 897 8 840
Koszty finansowe 8 10D 82 983 9 165
Zysk/strata przed opodatkowaniem 40 212 - 295 19774 59 691
Podatek dochodowy 6 234 3757 9991
Zyski mniejszgci 14 14
Zysk/strata netto 33 964 -295 16 017 49 686

5.

Zwiezty opis istotnych dokona lub niepowodzeéh Grupy Kapitalowe] POL-AQUA,

w okresie IV kwartatu 2008r. wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

5.1.

Rozwdj Grupy Kapitatowej POL-AQUA:

W IV kwartale 2008r. nie byly podejmowane dziatardatyczce rozwoju Grupy Kapitatowej

POL-AQUA.

5.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej POL-AQUA

v Rozwgzanie spokki zalgnej

W dniu 27 padziernika 2008r. do Spotki Domirggej wplyreto postanowienie @lu
Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w WaiszaXIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego o wykréleniu z Krajowego Rejestru aBowego spoiki

Raport za IV kwartat 2008r.
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5.3.

Przedstbiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna DevelopmentpSika
Komandytowa”.

~Przedstbiorstwo Rob6ét Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna Developmentp8ika
Komandytowa” nie prowadzita dziatalfm operacyjnej. Wykrdenie ww. podmiotu
z Krajowego Rejestru Sadowego niexéto sé ze znacgcymi naktadami finansowymi.

Zwigkszenie zaangmwania kapitatowego w TECO Sp. z o.0.

W dniu 5 listopada 2008r. P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.reymata informacgj o wydaniu przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu,\Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru dowego postanowienia o wpisie w Rejestrze Przbisicow dla TECO Sp. z o.0.
(spotka zalena od P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.). Przedmiotowe postafenie, wydane
28 padziernika 2008 r. zwgzane jest z podwgzeniem kapitatu zaktadowego TECO Sp. z 0.0.
z 117.000 zt (234 udzialbw o waftd nominalnej 500 zt kaly) do 1.247.000 zi
(2.494 udziatow o wartei nominalnej 500 zt kaly).

Przeniesienie udziatdw pordzy podmiotami powizanymi Grupy Kapitatowej

W dniu 17 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromagkzefspolnikébw podjto uchwat

w sprawie podwyszenia kapitatu zakltadowego tej Spoétki o kev@®549.997,00 zt poprzez
utworzenie 167.647 udziatbw po 51 =zt zBg. Wszystkie nowo utworzone udzialy
w podwyzszonym kapitale zostalty pokryte przez Przgusrstwo Robot Iaynieryjnych.
POL-AQUA” S.A. wkladem niepieniznym w postaci 17.100 udziatbw w kapitale
zakladowym Spoiki pod firmKampol Sp. z 0.0. 0 wadoi nominalnej 500,00 zt kaly udziat,

0 facznej wartéci nominalnej 8.550.000,00 zt. Podiggenie kapitatu zaktadowego P.B.I.
WPBK"” Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przeg Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego w dniu 4 lutego 2009 roku.

Znaczace i istotne umowy handlowe zawarte w IV kwartale @08r.

Zawarcie przez Vectra S.A. znagej umowy z Wojskowym Towarzystwem Budownictwa
Spotecznego ,KWATERA

W dniu 13 padziernika 2008r. pomdzy Vectra S.A. (spétka zalea od P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A) dziatajca w Konsorcjum z P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. a Wojskowymowarzystwem
Budownictwa Spotecznego ,KWATERA” Sp. z 0.0. zoatpbdpisana znagza umowa.

Na mocy jej postanowfeKonsorcjum firm Vectra S.A. (lider) oraz P.R.|.QR-AQUA” S.A.
zobowizato s¢ zaprojektowd i wybudowa ,,pod klucz” czternécie budynkow mieszkalnych
(392 mieszka) wraz z infrastruktuy, zagospodarowaniem terenu i obiektami towargyani
na osiedlu Piaski IV w Legionowie k/Warszawy. Wyr@adgenie ryczattowe za wykonanie
przedmiotu umowy ustalono w wysald 101.582.063,56 zt brutto. Termin realizacji
przedmiotu umowy ustalony zostat na 12 kwietnia@®01

Zatozycielem i jedynym udzialowcem Wojskowego TowarzystBudownictwa Spotecznego
+KWATERA” Sp. z 0.0. jest Wojskowa Agencja Mieszkawa.

Wybor oferty Konsorcjum z udziatem P.R.l. ,POL-AQUAS.A. i podpisanie umowy na
wykonanie robo6t zwizanych z budow Trasy Siekierkowskiej — skrzgwania drogi krajowej
Nr 2 z Trag Siekierkowsly

W dniu 15 padziernika 2008r. do Spodiki wphgio pismo Zarzdu Drog Miejskich
w Warszawie (zamawigfy), w ktorym poinformowano, zi postpowanie prowadzone
w trybie przetargu ograniczonego na ,Budoiwrasy Siekierkowskiej — skrzgwanie drogi
krajowej Nr 2 z Tras Siekierkowsk” zostato rozstrzygrie i zamawiggcy dokonat wyboru
oferty zlazonej przez Konsorcjum w sktadzie:

- Warbud S.A. (lider Konsorcjum),
- Przedsibiorstwo Rob6t Inynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. (partner),

Raport za IV kwartat 2008r.
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- EUROVIA POLSKA S.A. (partner),
- EUROVIA Verkehrsbau UNION GmbH (partner).

Ztozona przez Konsorcjum oferta za wykonanie ww. prazewidywata wynagrodzenie
w wysokaci 124.737.111,30 zt brutto. Porozumienie realipaey zawarte pomdzy
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Warbud S.A. przewidujee warté¢ rob6t P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. wyniesie 86.609.245 zi.

W dniu 17 listopada 2008r. podpisano umopomkdzy Miastem Stotecznym Warszawa
— Zarad Drog Miejskich a Konsorcjum w skladzie Warbud S.@ider Konsorcjum),
Przedsibiorstwo Robo6t Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna (partner), EROVIA
POLSKA S.A. (partner) oraz EUROVIA Verkehrsbau UNMIGGmbH (partner). Na mocy
przedmiotowej umowy zostarwykonane roboty budowlane zwane z budow skrzyzowania
drogi krajowej nr 2 z TrasSiekierkowsk.

Zakres prac przypadgiych na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. obejmuje: roboty djmwve, roboty
mostowe, przebudowsieci wodocigowej, budow kanalizacji deszczowej i ogdlnosptawnej,
przebudow sieci gazowej, przebudew i budowe urzdzer energetycznych

i telekomunikacyjnych, wykonanie swietlenia drogowego, sygnalizacji ulicznej, ekranow
akustycznych i projektu zieleni, organizacpurzadzenie bezpiecastwa ruchu oraz uggdzenie
Miejskiego Systemu Informacji. Termin realizacji zpdmiotu umowy zostat ustalony
na 24 miesice od rozpocgia robot.

v’ Zawarcie umowy na wykonanie robét budowlanych gmdanych z budow drugiej jezdni
Al. Wilanowskiej na odcinku ul. Sobieskiego — Dotirbtuzewiecka w Warszawie

W zwiazku z wyborem oferty P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. na wyRanie robo6t budowlanych
zwigzanych z budow drugiej jezdni Al. Wilanowskiej w Warszawie (RapoBiezacy

Nr 52/2008 z 15 wrzmia 2008r.) w dniu 16 pgaziernika 2008r. zostata podpisana umowa
pomidzy Miastem Stotecznym Warszawa a Konsorcjum P.RROL-AQUA” S.A.

i Budownictwo Drogowe ,ALTKOM” Sp. z 0.0. na wykoni rob6t budowlanych zezanych

z budow drugiej jezdni Al. Wilanowskiej na odcinku ul. Sebkiego — Dolina Sttewiecka.

Oferta ww. Konsorcjum zostata wybrana jako najketmiejsza i hdzie realizowana przez
14 miesgcy od dnia podpisania umowy. W ramach umowy Korjsarcwstpnie ustalono,
ze przypadaice na ALTKOM roboty bda stanowt 20% catdci kontraktu.

t aczne wynagrodzenie wskazane w umowie wynosi 50890822 ztotych brutto.
v’ Listy intencyjne w sprawie budowy Centrum Handloveeuchan w tomiankach

W dniu 18 grudnia 2008r. portzy Przedsbiorstwem Roboét laynieryjnych ,POL-AQUA”
S.A. a Auchan Polska Sp. z o0.0. zostaly podpisaheihtencyjne dotyce budowy Centrum
Handlowego Auchan w tomiankach.

Realizupc ww. inwestygg P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. lrdzie odpowiedzialna za:
. budowe Centrum Handlowego (jako Generalny Wykonawca),

. budowe kolektora ttocznego (o przekroju 800) i podczysiciziciekow deszczowych
oraz budow kolektora deszczowego grawitacyjnego (o przeki@o),

. wykonanie rob6t zwizanych z przebudaywl. Brukowej w Lomiankach.

Cena ryczaltowa za wykonanie ww. prac budowlanyghigsie 107.550.000 zt netto. Termin
wykonania prac zwizanych z budow Centrum Handlowego ustalono na 10zqmernika
2009r.

Raport za IV kwartat 2008r.
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v' Umowa w sprawie wykonania odlewggliwa dla ALSTOM Power — uzupetnienie informaciji

W dniu 30 grudnia 2008r. Spotka poinformowala w &ape Biezacym Nr 76/2008,
ze otrzymala informacje w zakresie uiliziajacym o0szacowanie ostatecznej wacio
wynagrodzenia z tytutu umowy na wykonanie Odle#eiiwa w Elbkgu dla ALSTOM Power
Sp. z 0.0. (Raport Bimcy Nr 17/2007 opublikowany 1 sierpnia 2007r.).

Zarzad P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. oszacowate wynagrodzenie wyniesie:
- za l etap — 27.475.479 zt netto,

- za ll etap — 15.573.350 zt netto,

tj. facznie 43.048.829 zl netto.

5.4. Pozostate zdarzenia

v" Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawoidmansowych

W dniu 22 padziernika 2008r. Rada Nadzorcza Spoétki w trybieegbivym podita uchwag
dotycaca wyboru firmy audytorskiej Korycka, Budziak& Audytorzy Sp. z o.0.
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansoRdgid. ,POL-AQUA” S.A. za 2008 rok
oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finaegoviGrupy Kapitatowej POL-AQUA
za 2008r.

v' Odwotanie prognozy wynikéw finansowych

W dniu 14 listopada 2008r. Zaxx P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. odwotal prognaz
skonsolidowanych wynikow w 2008 r. (Raport Biey Nr 66/2008).

v' Rezygnacja Cztonka Zagzlu

W dniu 19 listopada 2008r. rezygnagj funkcji Cztonka Zargdu Emitenta ziayt Pan Antoni
Szakofta.

v' Uchwata Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 19 listopada 2008r. Rada Nadzorcza Spotkdjge uchwat o powotaniu
do pehnienia funkcji Cztonka Zagdu Pana Andrzeja Napierskiegoy¢iorys nowopowotanego
Cztonka Zarzdu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. zostat przekazany do pubhej wiadoméci
w Raporcie Bigacym Nr 69/2008 z 19 listopada 2008r.).

v" Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA’AS

W dniu 5 grudnia 2008r. odbytogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie gtmjuchwaty, na mocy ktorych jednostkowe
sprawozdania finansowe Spotkida sporadzane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci i Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej (MSR

i MSSF). Pierwsze sprawozdanie zgodnie z MSR i MSpbtka sporadzi za rok obrotowy
2009. Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniel P,ROL-AQUA” Spétka Akcyjna
podjeto uchwaty, na mocy ktorych zostato zmienione PKidigi.

SzczegoOtowe informacje odéme uchwat podjtych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu znajdaijsie w Raporcie Bigacym Nr 71/2008 z dnia 5 grudnia 2008r.

Raport za IV kwartat 2008r.
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6.  Opis czynnikow i zdarzeh w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych znacacy
wplyw na oshagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA w IV kwartale
2008r.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w IV kwartal2008 roku wplynta deprecjacja kursu

euro/zt. Wzrost wartii kursu euro o ponad 22% na przestrzeni IV kwargfl08 roku, spowodowat

negatywny wynik na wycenie instrumentow finansowyastbhsowanych przez Emitenta i niektére
spotki jego Grupy Kapitatowej do zabezpieczenia wresie diugoterminowym przeptywow

finansowych oraz may na kontraktach denominowanych w walucie obcej.

Emitent i spéiki jego Grupy Kapitalowej zawiegairansakcje zabezpiecaag wyhcznie przysz
ekspozyop walutows, z wykorzystaniem standardowych instrumentéw femamych takich
jak forwardy i opcje walutowe.

Na koniec IV kwartatu 2008r. przedmiotem transakejbezpieczagych byla kwota 31.387 tys. euro
oraz 13.000 tys. nok z czego kwota 22.000 tys. purgpada na Emitenta.

W zakresie wyceny instrumentow finansowych Emitai@ stosuje rachunkowoi zabezpiecze
Wynik wyceny instrumentéw finansowych na konieceaskr jest ujawniony bezp@ednio w wyniku
finansowym. Rachunkow6 zabezpiecze jest stosowana przez dwie spotki z Grupy Kapitaiow
wytacznie ze wzgldu na specyficzny charakter zawartych transak@chHrnkowécia zabezpiecze
jest obgta kwota 4.487 tys. euro. Wynik wyceny instrument@bijetych rachunkowgcia
zabezpieczgejest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny.

Z catkowitej kwoty transakcji zabezpiecaeych w walucie euro 41,66% transakcji zostato zayehr
z dat realizacji w | kwartale 2009r., 15,61% transakegpstalo zawartych z datrealizacji
w Il kwartale 2009r., 22,33%, transakcji zostatavaetych z dat realizacji w Il kwartale 2009r,
20,39%, transakcji zostato zawartych zad&ializacji w IV kwartale 2009r.

Transakcje zabezpieczag kurs nok/zt zostanzrealizowane do kaa | potrocza 2009r., w tym
23,08% zabezpieczonej kwoty zrealizowane zastahkwartale 2009r.

Skutki wyceny bilansowej otwartych pozycji na imstrentach finansowych na dzi81 grudnia
2008r. zostaty odniesione w kwocie 11.631 tys. atwynik dziatalnéci finansowej (zmniejszenie)
a w kwocie 2.075 tys. zt na kapitat z aktualizagjiceny (zmniejszenie).

Oprocz transakcji zabezpieczeych kursy wymiany walut obcych, Emitent stosujetinmenty
zabezpieczafe ryzyko stop procentowych — transakcje te nietymia rozpatrywanym okresie
istothego wptywu na ogjnicte wyniki finansowe.

7.  Objasnienia dotyczice sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
POL-AQUA w prezentowanym okresie

W ciagu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartalezdego roku obrotowego, realizowana
byla sprzeda o wartéci 10-16% rocznej sprzegda W pozostatych kwartatach sprzedamitenta

i jego Grupy Kapitalowej rosta systematycznie z raggie najweksz dynamilkh w okresie
IV kwartatu.

Obserwowana sezonowow szczegoélnéci w zakresie | i IV kwartatu jest typowym zjawigkn
dla prowadzonej przez Emitenta dziatditip polegagcej przede wszystkim na realizacji robot
inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-mowntavej, uzalénionej bardzo cgsto od warunkow
atmosferycznych, a zwlaszcza od temperatury gewmej. Dodatkowo Emitent uzeadeiony
jest od harmonograméw robot poszczegdlnych kordrekt Harmonogramy te, ustalane
W przewaajacej czsci przez klientbw, zakladajzakaiczenie wekszaci cykli inwestycyjnych
w ostatnim kwartale roku.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Zarzad podejmuje dziatania polegap na systematycznym zkszaniu portfela kontraktow
oraz wartdci jednostkowej samych kontraktow, ktére przyczjmisie do ograniczenia wptywu
sezonowéci na dzialalné spétek Grupy, poprzez mlwos¢ zaplanowania realizacji
poszczegoblnych egci kontraktu w cigu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emiten
przyjmujac harmonogramy prowadzonych inwestycji, zakladaamykvanie w okresie zimowym prac
wykonczeniowych, prowadzonych wewtrnz budynkow.

W odniesieniu do wynikéw Grupy Kapitatowej realizegj w gtdbwnej mierze kontrakty o podobnej
charakterystyce, dolz prowadacych dziatalné¢ powiazam z brarta budowlan, nalezy odnotowa
fakt wiaczenia do Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2007 rokpoéiki Vectra S.A., w | kwartale
2008 roku spotki Mostostal Pomorze S.A. oraz w Kiartale 2008r. spotki TECO Sp. z o.0.
i PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W IV kwartale 2008 roku Spotka Domirygia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. aniadna ze spotek Grupy
Kapitatowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wydt i sptaty dianych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétka Dominuyjca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w IV kwartale 2008 rokuien wyptacata ani nie
deklarowata dywidendy. W dniu 30 czerwca Zwyczdidalne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A., dzialagc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu Spotekdtbwych postanowito Uchwat
nr 5/2008 przeznacgyw catcci zysk netto uzyskany w 2007 roku w wysékio025.397 tys. zi
na kapitat zapasowy Spotki. W zwku z powyszym dywidenda za rok 2007 nie byta wyptacana.

10. Wskazanie zdarzé, ktére nastpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie kwartalne, nieugtych w tym sprawozdaniu a magcych znacacy wplyw
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

10.1. Rejestracja podwyszenia kapitatu zaktadowego w spéice zadeej Grupy Kapitatowej
POL-AQUA

W dniu 12 lutego 2009r. do Spoétki Dominogj wplyreto postanowienie &lu Rejonowego
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego z dnia 4 lutego 2009
wydat postanowienie o wpisie w Krajowym Rejestrzgl@&vym - Rejestrze Przedbiorcoéw

dla Przedsibiorstwa Robot Iaynieryjnych ,WPBK” Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia

(spotka zalena od P.R.l. ,POL-AQUA" S.A.), ktére dotyczy dokama wpisu 0 podwsiszeniu

kapitatu zaktadowego P.B.l. ,WPBK"” Sp. z 0.0.

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. obgta w podwyszonym kapitale zaktadowym tej spotki 167.647
nowo ustanowionych udziatbw o wastb nominalnej 51 zt kady, o hcznej wartdci
nominalnej 8.549.997 zi. Nowo ustanowione udziabstaly pokryte w cakei wktadem
niepiengznym (aportem) w postaci 17.100 udziatow starowih 100% kapitatu zaktadowego
Kampol Sp. z 0.0. (spotka zalea od Emitenta) o wartoi nominalnej 500 zt kaly udziat,

0 facznej wartéci nominalnej 8.550.000 zi. Wakd ewidencyjna aktywéw wniesionych
w formie wkiadow niepieriznych wyniosta 8.550.000 zt i nie byta et odpisem
aktualizupcym.

Raport za IV kwartat 2008r.
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10.2.

Ogodlna liczba udziatéw, po zarejestrowaniu zmianysekdci kapitatu zakladowego
P.B.l. ,WPBK" Sp. z 0.0. to 243.520 udziatléw gcznej wartéci nominalnej 12.419.520 zi.
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiada 100% w kapitale zalbwym i gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spoiki.

Znacace i istotne umowy handlowe

Umowy zawarte w zweku z pracami wykonywanymi na rzecz Grupy LOTOS.S.A

W dniu 4 lutego 2009r. Spétka poinformowata o otnayniu przez Mostostal Pomorze S.A.
(spotka z Grupy Kapitatowej POL-AQUA) podpisanegbustronnie egzemplarza umowy
zawarte] pomidzy ta spota a Grup LOTOS S.A. Przedmiotowa umowa dotyczy manta
aparatéw i orurowania instalacji LPG na terenieifitafi Grupy LOTOS w Gdiasku. Wartdé¢
kontraktu wynosi 7.300.000 zt netto.

W zwiazku z powyszym szacunkowaézna warté¢ uméw zawartych w ggu 12 miesicy
poprzedzajcych 4 lutego 2009r. przez spotki z Grupy KapitapwlPOL-AQUA z Grup
LOTOS S.A. oraz spotkami, ktére realizujnwestycje na rzecz Grupy LOTOS wyniosta
60,6 min zt netto.

Wigkszas¢ przedmiotowych kontraktow dotyczy prac amanych z realizagj przez Grup
LOTOS Programu 10+.

Umowa o0 najwkszej wartdci (24.738.199,20 zt netto) zostata zawarta 16 tvide2008r.
pomiedzy Mostostalem Pomorze S.A. a KTl Poland S.A. EpdkTIl Poland S.A. realizuje
na zlecenie Grupy LOTOS inwestycjInstalacja odzysku siarkowodoru, Strippera Wéd
Kwasnych, siarki oraz oczyszczania gazoéw odlotowych”.

Publiczne otwarcie ofert na budamtrasy Mostu Pétnocnego w Warszawie

W dniu 10 lutego 2009r. w siedzibie Zadn Miejskich Inwestycji Drogowych w Warszawie
nasgpito publiczne otwarcie ofert na realizadpwestycji ,Budowe trasy Mostu Pétnocnego:
zadanie 1, etap | odezta z ulia Putkowg do wezta z ulia Modlinska”.

Najkorzystniejsz oferk na realizagy przedmiotowej inwestycji zikylo Konsorcjum
w skiadzie: P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (lider Konsorap), SANDO Budownictwo Polska
Sp. z 0.0., CONSTRUCCIONES SANCHEZ DOMINGUEZ - SAQL5.A. i KROMISS-BIS
Sp. z 0.0. Cena zaproponowana przez KonsorcjunY1ge9min zt brutto. Szacowany zakres
przypadaicy na P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wynosi 55% catego ze&u robot.

Szczegblowy zakres prac zostanie ustalony w umoke@izacyjnej. Termin realizaciji
inwestycji wskazany w pogbowaniu przetargowym to 32 migse od podpisania umowy.

Zamawiajcy tj. Miasto Stoteczne Warszawa — ZatZDrog Miejskich ma prawo do zbadania
poprawndci ztozonych ofert w zakresie ich spadzenia i ztgenia zgodnie z warunkami
specyfikacji przetargowej. Podpisanie umowy przeigide jest po zakwmzeniu procedur
przewidzianych przez ustaviPrawo o zamowieniach publicznych.

Publiczne otwarcie ofert na budamHali Sportowo—Widowiskowej w Ptocku

W dniu 25 lutego 2009r. w siedzibie Ydu Gminy - Miasto Ptock w Ptocku naptto
publiczne otwarcie ofert na realizadnwestycji ,Budowa Hali Sportowo—-Widowiskowej”,
ktora kedzie zlokalizowana przy placu Celebry w Ptocku.

Najkorzystniejsz oferk na realizagy przedmiotowej inwestycji zikylo Konsorcjum
w skladzie: ,VECTRA” S.A. (lider Konsorcjum) i BBRolska Sp. z 0.0. Cena zaproponowana
przez Konsorcjum to 100.121.021,87 z brutto.

Raport za IV kwartat 2008r.
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W przypadku korzystnego dla ,VECTRA” S.A. zalazenia procedury przetargowej zakres
przypadajcy na t Spotlke wyniesie 95% warti kontraktu (szczegotowy zakres prac zostanie
ustalony w umowie realizacyjnej). Zgodnie z unadonsorcjum:

- L,VECTRA” S.A. jako jego lider hdzie odpowiedzialna za realizacgatlego kontraktu,
w tym szczegOInéei za roboty budowlane

- BBR Polska Sp. z 0.0¢izie odpowiadaza konstrukej linowa dachu.
Termin realizacji inwestycji wskazany w p@sbwaniu przetargowym to 18 miesy
od podpisania umowy.

Zamawiajcy tj. Urzad Gminy-Miasto Plocka ma prawo do zbadania popraeingtozonych
ofert w zakresie ich spagdzenia i zlgenia zgodnie z warunkami specyfikacji przetargowe;.
Podpisanie umowy przewidziane jest po zakeniu procedur przewidzianych przez usgaw
Prawo o zamoéwieniach publicznych.

10.3. Pozostate zdarzenia

v Zmiany w skiadzie Zagdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 stycznia 2009r. Pan Marek Stetd ztazyt pisma do Rady Nadzorczej Emitenta,
w ktérych poinformowat o:

. rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zaglz P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z dniem
31 stycznia 20009r.

. powotaniu stosownie do postanowig 21 pkt. 3 Statutu Przedbiorstwa Robot
Inzynieryjnych  ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna Pana Piotra hé&kowskiego,
dotychczasowego Czionka Zadw, do pehienia funkcji Prezesa Zam
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z dniem 1 lutego 20009r.

11. Informacja dotyczaca zobowhzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Od zakaczenia ostatniego roku obrotowego 2007, w okrégiekwartatu 2008 roku nasgtit wzrost
naleenosci i zobowhzah warunkowych Grupy Kapitalowej POL-AQUA w naptijacych
wielkosciach:

v' nalencsci warunkowe wzrosty o kwet35.920 tys. zt
w tym: od jednostek powzanych w kwocie 0 tys. zi,
v' zobowizania warunkowe wzrosty o kwp95.944 tys. zt
w tym: do jednostek powzanych o 28.956 tys. zt.

W IV kwartale 2008 Grupa nie przekroczyta poziostanowiacych 10% kapitatbw wiasnych
przy zawieraniu paczen kredytu, payczki lub udzieleniu gwarancji, pgrzex warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2007 na koniec Wakatu 2008r. nagpit wzrost zobowdzan
warunkowych z uwagi na wzrost w Grupie pozycji wdmwych na gwarancjach bankowych
i ubezpieczeniowych jak i zoboyzan leasingowych, kredytowych.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i pozer obejmuj gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powdane, na rzecz spétek Grupy stanmei zabezpieczenie roszéaze
w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanyamtraktéw budowlanych.

Raport za IV kwartat 2008r.
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Zobowizania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqoaen to przede wszystkim peczenia
na rzecz spétek Grupy z tytulu zagnietego kredytu, zobowkan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowizabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobpati leasingowych,
handlowych, kredytowych.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, przejcia lub sprzedary jednostek Grupy

W IV kwartale 2008r. wyapity nastpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej POL-AQUA:
v' Wykreslenie spotki zalénej od Emitenta

Przedstbiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna DevelopmentpSika
Komandytowa utworzona w 2007 roku. Od momentu uteoia spétka nie prowadzita
dziatalngci. W dniu 8 padziernika 2008 roku £ Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rtje Sidowego wykrélit spotke

z Krajowego Rejestrugdowego zgodnie z UchwaWWVspdlnikéw z dnia 10 wrzaia 2008 roku
0 rozwizaniu Spofki.

Rozwiazanie spétki nie spowoduje skutkdéw finansowychitaitenta.
v" Przeniesienie udziatow poguzy podmiotami powzanymi Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W dniu 17 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzaf'spdlnikow podjto uchwak

w sprawie podwyszenia kapitatu zakltadowego tej Spoétki o kev@®549.997,00 zt poprzez
utworzenie 167.647 udziatbw po 51 =zt zBg. Wszystkie nowo utworzone udziaty
w podwyzszonym Kkapitale zostaly pokryte przez Przeusrstwo Robo6t Inynieryjnych.
POL-AQUA” S.A. wkiadem niepieniznym w postaci 17.100 udziatbw w kapitale
zaktadowym Spotki pod firpKampol Sp. z 0.0. o wardoi nominalnej 500,00 zt kaly udziat,

0 tacznej wartéci nominalnej 8.550.000,00 zt. Podigzenie kapitatu zaktadowego
P.B.l. \WPBK” Sp. z 0.0. zostatlo zarejestrowaneear&d Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego w dniu 4 lutego 2009 roku.

Ze wzgkdu na 100% udziat Spotki Domirugiej w kapitale zakladowym obu spétek zalgch
przeniesienie udziatow nie wywotato skutkéw finawgoh ani zmian w pozycji wkaicielskiej
Emitenta.

13. Stanowisko Zarzdu odncsnie realizacji prognoz

Zarzad Spoitki odwotat opublikowan prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
POL-AQUA na rok 2008 o czym informowat w RaporcieeBcym Nr 66/2008 z dnia 14 listopada
2008r. oraz Skonsolidowanym Raporcie Grupy Kapitaid® OL-AQUA za Il kwatat 2008r.

Zarzad nie opublikowatzadnych innych prognoz wynikéw finansowych Emiterdgdz Grupy
Kapitatowej.

Raport za IV kwartat 2008r.
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14.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym gromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienliczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapiale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgsow na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Zgodnie z informacjami dmlacymi w posiadaniu Spétki na dAieprzekazania do publicznej
wiadomgaci raportu za IV kwartat 2008 r., tj. 27 lutego 200 akcjonariuszami posiadaymi
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zmazeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.Aas

Udziat w kaitale Liczba gtoséw na | Udziat w ogdlnej liczbie
Posiadacz akcji Liczba akg;ji P Walnym gtoséw na Walnym
zakladowym . .
Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Marek Stefaskit 12 839 086 46,69% 12 839 086 46,69%
Pioneer Pekao Investmg
Management SA 1 606 520 5,84% 1 606 520 5,84%
Commercial Union  Otwarl
Fundusz Emerytainy BPH { 1500 000 5,45% 1 500 000 5,45%
WBK SA3
:;'nfer ytaln;;twa”y Fundus 1 435 949 5,22% 1435 949 5,22%

1

wg informacji kedacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymamyov zwiazku z zawiadomieniami

przesytlanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy cerofe publicznej i warunkach wprowadzania instrutden

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu aragpétkach publicznych oraz art. 160 ustawy o alroc
instrumentami finansowymi

Ponadto zgodnie z zawiadomieniami przesytanymi gdétks w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrunant
finansowymi (Raporty Bigace Nr 3/2009, 6/2009, 8/2009 i 10/2008) osoba bligkiazana z Panem Markiem
Stefaiskim jest w posiadaniwéznie 51.766 akcji (0,19% udzialu w kapitale zaklagim oraz w catkowitej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.

wg informacji kgdacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymamyonv zwiazku z zawiadomieniem
przesytanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy orofe publicznej i warunkach wprowadzania instrurdent
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu @gzdtkach publicznych

wg informacji przekazanych do publicznej wiadaeiona podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie ligabej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowyglzdrganizowanego systemu obrotu oraz spétkachqaulyich

Wskazanie zmian w strukturze wladnob znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie

od przekazania raportu za lll kwartat 2008r. (4.listopada 2008r..)

W dniu 5 grudnia 2008r. do Spétki wpkto zawiadomienie Pana Marka Stefkiego, w ktorym
poinformowano o wzrie do 46,67% udziatlu w kapitale zakladowym orakamaitej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z @kbedacych w posiadaniu Pana Marka
Stefaiskiego. (Raporty Biece Nr 73/2008 oraz 74/2008). W) wymieniona transakcja zgdana
byta z przeniesieniem wcaaej optaconych akcji w zvgzku z realizag umowy okrélajacej zasady
nabycia akcji przez Pana Marka Stefliego od Prokom Investments S.A., zawarte] 2&piatla
2007r. (Raport Bieacy Nr 71/2007).

Raport za IV kwartat 2008r.
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresied przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b

Stan na dzié Stan na dzié
Imi ¢ i nazwisko Funkcja opublikowania raportu opublikowania raportu
za lll kwartat 2008r. za IV kwartat 2008r.
Osoby zarzdzajace
Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zagdu - -
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn 30500 30 500
Janusz Andrzej Lewandowski Czionek Zata - -
Robert Molo Czlonek Zanrlu - -
Andrzej Napierski Cztonek Zarzdu nie dotyczy 30 500
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czionek Zzim - -
Osoby nadzorupce
Mariusz Ambroziak Przewodnicacy Rady 10 390 10 390

Nadzorczej

Krzysztof Rafat Gadkowski

Cztonek Rady Nadzorcz

Leon Stanistaw Komornicki

Cztonek Rady Nadzorcz

Stawomir Petelicki

Cztonek Rady Nadzorcz

Janusz Steinhoff

Czionek Rady Nadzorcz

Marcin Pawet Wierzbicki

Cztonek Rady NadzorcZ

! Pan Piotr Stanistaw Chetkowski zostat powotanypeénienia funkcji Prezesa Zadu z dniem 1 lutego
2009r., stosownie do postanowie8 21 pkt. 3 Statutu Spoétki (osobiste uprawnienian® Marka

Stefaiskiego)
2 Pan Andrzej Napierski zostat powotany do funkcjitd®ka Zaradu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w drodze
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 1%q@ernika 2008r. (raport higcy nr 69/2008)

Wskazanie posgpowan toczacych se przed ;adem, organem wi&ciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

16.

W Grupie Kapitatowej POL-AQUA nie wyspuja:

. postpowania dotyczce zobowdzan lub nalenosci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych wart& stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emigent

. postpowania dotyczce zobowizan lub wierzytelndci (dwa lub wecej), ktorych 4czna
wartes¢ ~ stanowi co  najmniej 10%  kapitatbw  wiasnych Emigent

Raport za IV kwartat 2008r.
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17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza
rownowartos¢ 500 tys. euro — jeeli nie @3 one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomedzy jednostkami powhzanymi

W IV kwartale 2008 roku w Grupie Kapitalowej POL-AR. pomiedzy podmiotami powsizanymi nie
wystepowaly transakcje, ktore nie bylyby transakcjampaywymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych. Wszystkie transakcje bggypsakcjami typowymi.

Transakcje pomedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. i jednostkami zaleymi przedstawiaj Sie
nastpujaco:

Raport za IV kwartat 2008r. 49
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Tabela nr 13: Transakcje poradzy Jednostik Dominujgcqg a spétkami zalgnymi Grupy

Aktywa Pazyczki
Nala‘nqéci Zobowiqz_ania finans_owe -
Lp. Nazwa Spotki i g:uéglgferrmn:?n%v\\llvi i E:g?lfggm:inn%v\\llvee i akl::cjieZ Isa:)%’rek . Prszgrt;i;c:jcgyze zgalkZUFrLy-cy I:rzychody fi i
na dzie na dzien Grupy | udzielone| otrzymane | za 12 m-cy 2008r. 2008r. inansowe | finansowe
31.12.2008r. 31.12.2008r. Kapitatowej
Emitenta
1 | P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. 15 854 2728 189 534 649 - 11 109 17 670 282 -
2 | CONEX Sp. z 0.0. 3953 6 953 - - - 5519 5 450 - 260
3 | WPBK Sp. z 0.0. 1282 188 - - - 6 580 563 - -
4 | WENEDA Sp. z 0.0. L - - - - 2 1 - -
5 | PAWYROBY BETONOWE Sp. z 0.0 114 21 - - - 1 564 118 - -
6 | KAMPOL Sp. z 0.0. 120 22 - - - 427 45 - -
7 | VECTRA S.A. 1246 7 311 - - - 3813 3374 - -
8 | POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. - - - - 649 - - - 22
9 | MOSTOSTAL POMORZE S.A. P 61 - - - - 54 - -
10 | PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.Q. - 5113 - - - 27 5 256 - -
11 | TECO Sp. z 0.0. 21 196 - - - 5023 1534 - -
RAZEM 22 593 22 593 189 534 649 649 34 064 34 064 282 282
Raport za IV kwartat 2008r. 50
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18. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spoile od niego zaléna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego pomiotu, jeeli taczna wartoéé¢ istniejacych poreczea lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W IV kwartale 2008r. Grupa Kapitatowa POL-AQUA mpezekroczyta poziomu stanoyaych 10%
kapitatbw wiasnych przy zawieraniu goeen kredytu, payczki, udzieleniu gwarancji oraz pazei
warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i pczer obejmup gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powdane, na rzecz spotek Grupy stanmei zabezpieczenie roszéze
w stosunku do tych podmiotéw z tytutu wykonywanyamtraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iqeaea to przede wszystkim perzenia
na rzecz spotek Grupy z tytutu zagmictego kredytu, zobowkan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowvzabezpieczenie udzielonych gwaranciji oraz zoboati leasingowych,
handlowych i kredytowych.

19. Inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

W okresie IV kwartatu 2008r. nie odnotowano innyciarzé, niz te opisane w niniejszym raporcie,
ktére mogtoby by istotne dla oceny sytuacji kadrowej, atkpwej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz, ktére mogtyby Byistotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizax przez
Emitenta.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta ¢da miaty wplyw na oshgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolepego kwartatu

W okresie | kwartatu 2009r. Grupa Kapitatowa POLAA® bedzie realizowatla zawarte kontrakty
oraz prowadzita dziataldé operacyjrn stanowice podstaw jej funkcjonowania, w tym dziataldé
produkcyjm i ustugova.

Szacowanaatzna warté¢ netto portfela kontraktéw Grupy Kapitatowej POL-A@ (tj. wartos¢
podpisanych kontraktdw wraz z listem intencyjnym mealizacg Centrum Handlowego Auchan
w tomiankach) pozostata do zrealizowania w roku 2009 i latach gpsych na dzig sporadzenia
niniejszego raportu wynosi ponad 1.272 min zt.

Wplyw na rozwéj Emitenta i ogfjane przez niego wyniki w perspektywie przysztedmliejnych
kwartatow mae mie pozytywne dla Spoiki ostateczne rozstrzygie przetargu na realizacjrasy
Mostu Potnocnego i podpisanie stosownych umoéw (sizportfela kontraktébw oszacowanozna
na kwot okoto 441 min 2zt netto jako wa®® wynagrodzenia netto przypadeggo
na P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w ramach Konsorcjum (RapBiezacy Nr 7/2009 z 10 lutego 2009r.).

Na osagane wyniki w horyzoncie krotkoterminowym, mpgnie¢ wptyw wahania kursu euro/zt
ze wzgkdu na opisapm w punkcie 11.6. wycea instrumentow finansowych. Ze wzdu
na cel zawartych transakcji, jakim jest zabezpiriez@rzeptywdw pieriznych i ostatecznej may
na kontraktach denominowanych w walucie obcej whamcie dtugoterminowym wplyw wyceny
instrumentow finansowych powinien zoStaniwelowany poprzez ostateczne ustalenie weirto
zrealizowanych przychoddéw w zt.
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POL-AQUA

Il.
ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

1.  Wpybrane dane finansowe

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI P.R.. ,POL- AQUA” S.A.

Wybrane dane finansowe Emitenta za cztery kwa@88r. i 2007r. przedstawia pagka tabela.

Tabela nr 14: Wybrane dane finansowe Emitenta

w tys. zt w tys. euro
WYBRANE DANE FINANSOWE Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2008r.| od 01.01.2007r.| od 01.01.2008r.| od 01.01.2007r.
do 31.12.2008r.| do 31.12.2007r.| do 31.12.2008r.| do 31.12.2007r.
I Przychody ze sprzeda 951 029 632 435 269 254 167 453
Il. | Zysk (strata) ze sprzedya 87 071 73 739 24 651 19524
Ill. | Zysk (strata) na dziatalrioi operacyjnej 6 131 32780 1736 8679
IV. | Zysk (strata) brutto -4 683 33 264 -1 326 8 807
V. | Zysk (strata) netto 119 25 436 34 6 735
VI. | Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 116 17D 26 471 32 890 7 009
v | P ﬁ:g?y’i‘%np;m”e netto z dziatalrici 1103 116 1332 297 29194 87 984
VIIl. |Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -17 051 384 898 -4 827 101 911
IX. | Przeplywy piengzne netto razem -3997 79 072 -1132 20 936
X. | Aktywa razem 1115177 996 681 267 275 278 247
XI. | Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe 448 751 337 832 107 552 94 314
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 591 7677
XIll.  |Kapitat wiasny 577 612 577 493 138 436 161 221
XIV. |Liczba akcji (w szt.) 27 500 100 27 500 100 27 500 100 27 500 100
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykia (w zl/euro) 0,00 0,92 0,00 0,26
XVI. | Srednia waona liczba akeji (w szt.) 27 500 100 27 500 100 27 500 10d 27 500 10d
XVII |Wartos¢ ksiggowa na jedm akcg (w zt/euro) 21,00 21,00 5,03 5,86

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly przglezvediug riej wymienionych zasad:

1. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw wedkngdniego kursu NBP obowdujacego
na dzié bilansowy tj. na dzig 31.12.2008 roku — 4,1724 oraz dla danych porowihyyea
wedtug sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie bilansowy tj. na dzie 31.12.2007

roku — 3,5820.

2. poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraegbywowsrodkow piengznych wedtug
kursu stanowicego sredni arytmetyczia kurséw ustalonych przez NBP, obawijacych
na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2008 roku
do 31.12.2008 roku — 3,5321 oraz dla danych poydwainych wedtug kursu stanoaygego
srednk arytmetycza kurséw ustalonych przez NBP, obauijacych na ostatni dzie
kazdego zakéaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2007 roku do 31.12.200ku ro

—3,7768.
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(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

52



Grupa Kapitatowa POL-AQUA

2.

Bilans P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na dzi®1.12.2008r. i 31.12.2007r. prezentuje

Bilans

ponizsza tabela.

Tabela nr 15: Bilans jednostkowy P.R.l. ,POL-AQUAS.A.

AKTYWA a1122008. | 31.12.2007,

A. Aktywa trwate 458 779 420 343
1. Wartdci niematerialne i prawne 76 721 100 324
Wartas¢ firmy 76 538 100 088
Inne wartdci niematerialne 183 235
2. Rzeczowe aktywa trwate 138 011 137 001
3. Naleznosci dlugoterminowe 5377 -
4. Inwestycje diugoterminowe 225 321 173 489
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 13 34p 9 529
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg® 349 9529
Inne rozliczenia midzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 656 398 576 338
1. Zapasy 11 823 10 529
2. Krotkoterminowe nalacsci 346 363 281 888
Naleznosci od jednostek powkzanych 10 477 4798
Naleznoéci od jednostek pozostatych 335 886 277 090
3. Inwestycje krétkoterminowe 196 879 190 113]
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 122 40f7 125 387
Krétkoterminowe aktywa finansowe 74 472 64 726

4. Krotkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 101 33B 93 808
Aktywa razem 1115177 996 681

PASYWA it e

A. Kapitat wiasny 577 612 577 493
1. Kapitat podstawowy 27 500 27 500
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wieli¢oujemna) - -
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 549 428 524 030
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 22 22
5. Zysk/strata z lat ubiegtych 543 505
6. Zysk/strata netto 119 25 436
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 537 565 419 188
1. Rezerwy na zobowzania 32673 26 340
2. Dlugoterminowe zobowkrania 54 513 86 519
Zobowizania wobec jednostek pawanych - -
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych 54 513 86 519

a. kredyty i payczki 11 146 18 486

b. inne zobowizania finansowe 43 348 68 033

3. Krotkoterminowe zobowrania 394 23 251 313

POL-AQUA

Raport za IV kwartat 2008r.
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Zobowiazania wobec jednostek paanych 2713 2832
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych, 39149 247 616

a. m.in. kredyty i payczki 17 180 15 322

b. m.in. inne zobowizania finansowe 92 346 39 342
Fundusze specjalne 477 865

4. Rozliczenia midzyokresowe 56 141 55016
Ujemna warté¢ firmy 1200 1300
Inne rozliczenia midzyokresowe 54 941 53716
Pasywa razem 1115177 996 681

POL-AQUA

Raport za IV kwartat 2008r.
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3. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat za czwarty kwartat i cztlemartaty 2008r. i 2007r. P.R.l. ,POL-AQUA"

S.A. przedstawia po#sza tabela.

Tabela nr 16: Rachunek zyskéw i strat za IV kwartdV kwartaty 2008r. i 2007r.

Wyszczegolnienie Ivzkggg:a* od gigl:l(..rg(SJOSr Ivzkg\(/)ag:a} od éi.gfggow
: do 31.12.2008r : do 31.12.2007r|
A- Prayehody ze sprzedzy produktow, towarow 319 549 951029 205 665 632 435
Przychody netto ze sprzeggproduktéw i ustug 318 538 934 718 203 631 628 581
Przychody netto ze sprzegatowardw i materiatow 10110 16 311 2034 3854
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiéw 300 784 863 958 190 333 558 696
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 296 849 996 188 110 555 364
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 1438 13 962 2223 3332
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday 18 765 87 071 15332 73739
D. Koszty sprzedsy - - - -
E. Koszty og6lnego zagdu 15 362 52018 13 236 41 837
D. Zysk/strata ze sprzeday 3403 35053 2 096 31902
E. Pozostale przychody operacyjne 3185 5 666 25029 27 489
F. Pozostate koszty operacyjne 11 469 34 588 6 691 26 611
G. Zyskl/strata z dziatalnGci operacyjnej -4 881 6 131 20434 32780
H. Przychody finansowe -55 5 650 2712 7 856
I. Koszty finansowe 12 341 16 464 2872 7 368
J. Wynik zdarz& nadzwyczajnych 1 - - -4
K. Zysk/strata brutto -17 276 -4 683 20274 33264
L. Podatek dochodowy -8 186 -4 802 6 905 7 828
M. Zysk/strata netto z dziatalndici gospodarczej (K-L) -9 090 119 13 369 25436
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalciazaniechanej - - -
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) -9 090 119 13 369 25436
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4.  Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta riend21.12.2007r. i na dzie31.12.2008r. prezentuponizsze tabele.

Tabela nr 17: Zestawienie zmian w kapitale (fundwg wiasnym na dzre31.12.2007r.
Wyszczegolnienie polgsatg\t/sgwy nggggivy a%?%}ji Zlgfﬁggg}t;ghz Wynik netto Razem

Stan na pocatek okresu 20 000 105 914 22 23478 - 149 414
Stan na 1.01.2007r. po korektach 20 000 105914 22 23 478 - 149 414
Zwigkszenia w okresie: 01.01 - 31.12.2007r. 7 5p0 426 472 - - 25 436 459 408
wydania udziatéw (emisji akcji) 7 500 - - - - 7 500
emisji akcji powyej wartgci nominalnej - 403 500 - - - 403 500
Z podziatu zysku (ustawowo) - 1707 - - - 1707
z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo minimalgwartcc) - 21 265 - - - 21 265
wynik okresu - - - - 25 436 25436
Zmniejszenia w okresie: 01.01 - 31.12.2007r. - 8 355 - 22972 - 31327
przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy - - - 22972 - 22972
koszty emisji - 8 355 - - - 8 355
Stan na koniec okresu 27 500 524 030 22 505 25 436 577 493
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Tabelanr 18: Zestawienie zmian w kapitale (fundwg witasnym na dzie31.12.2008r.

Wyszczegolnienie polégt‘;\tlsi)wy zzsggg\}{/vy a%?%?:?;ji Zlgts' Eggg}t?();hz Wynik netto Razem

Stan na pocatek okresu 27 500 524 030 22 25903 - 577 455
Korekty bt edéw podstawowych - - - 38 - 38
Stan na 1.01.2008r. po korektach 27 500 524 030 22 25941 - 577 493
Zwigkszenia w okresie: 01.01 - 31.12.2008r. - 25 398 - - 119 25517
Z podziatu zysku (ustawowo) - 2032 - - - 2032
Z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo minimalq wartas¢) - 23 366 - - - 23 366
wynik okresu - - - - 119 119
Zmniejszenia w okresie: 01.01 - 31.12.2008r. - - - 25398 - 25398
przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy - - - 25 398 - 25 398
Stan na koniec okresu 27 500 549 428 22 543 119 577 612
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POL-AQUA

5. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeplywéw piegiinych P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. za cztery kwartaty 2008
I 2007r. obrazuje pomsza tabela.

Tabela nr 19: Rachunek przeptywow pigtinych Emitenta za IV kwartaty 2008r. i 2007r.

Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2008r, od 01.01.2007r/
do 31.12.2008r) do 31.12.2007r,
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej X X
I. Zysk (strata) netto 119 25436
Il. Korekty razem 116 051 1035
1. Zysk (strata) udzialowcow mniejszowych - -
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednosthatowarzyszonych idolacych i i
spoétkami handlowymi w jednostkach wspotzalgch
3. Amortyzacja 54 256 44 875
4. Zyski | Straty z tytutu edic kursowych -1 006 22
- zyski / straty z tytutu rinic kursowych w spétce -1 006 22
- réznice kursowe z wyceny jednostek dziatgich zagranig - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 595 4776
6. Zysk (strata) z dziatalga inwestycyjnej 1811 76
7. Zmiana stanu rezerw 6 333 17 902
8. Zmiana stanu zapasow -1 294 -4 855
9. Zmiana stanu naleosci -69 852 -175 698
i:}((r).eirﬂnéwa stanu zoboavian krotkoterminowych z wyjtkiem paryczek 131 185 134 603
11. Zmiana stanu rozlicaaniedzyokresowych -10 221 -21 085
12. Inne korekty 244 420
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+11) 116 170 26471
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej X X
1. Wplywy 389 859
1. Zbycie wart. niematerialne i prawnych oragczowych aktywow trwatych 189 859
2. Zbycie inwestycji w nieruchordai oraz wartéci niematerialnych i prawnych - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 200 -
a) w jednostkach poyzianych - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pazek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostalych jednostkach 200 -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pa@zek dtugoterminowych 200 -
- odsetki otrzymane - -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
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II. Wydatki 103 505 333156
trvté:;;l])yme warti niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw 14 394 187 299
2. Dokonanie inwestycji w nieruchokodoraz wartéci niematerialne i prawne - -

3. Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 71425 114 362
a) w jednostkach poyzianych 71425 114 172
- nabycie aktywow finansowych 71425 114 172
- udzielone pyczki diugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - 190
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pyczki diugoterminowe - 190
4. Inne wydatki inwestycyjne 17 686 31495
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -103 116 -332 297
C. Przeptywysrodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej X X
I. Wplywy 10 275 428 877
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji adjinnych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu i 402 139
2. Kredyty i payczki (otrzymane) 9840 26 496
3. Emisja dhanych papieréw wartaiowych - -
4. Inne wplywy finansowe 435 242
II. Wydatki 27 326 43979
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz \égicieli - -
3. Inne ni wyptaty na rzecz wiicieli wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptlaty kredytow i pryczek 15322 27 432
5. Wykup dtanych papieréw wart@iowych - -
6. Z tytutu innych zobowgean finansowych 382 -
7. Patnéci zobowazah z tytutu uméw leasingu finansowego 6 986 11564
8. Odsetki (zaptacone) 4 595 4 898
9. Inne wydatki finansowe 41 85
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) -17 051 384 898
D. Przeptywy pienigzne netto razem -3997 79 072
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigznych, w tym 7 153 79072
- zmiana stanfrodkow piengznych z tytutu ré@nic kursowych 1017 -
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 125 387 46 315
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 121 390 125 387
- 0 ograniczonej ntiwosci dysponowania 95 -
Raport za IV kwartat 2008r. 59

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa POL-AQUA
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6. Informacja o segmentach brarzowych

Wyniki segmentéw bratowych za okres 12 miegly konczacych sé 31 grudnia 2008 roku

przedstawiaj Sig nastpujaco:

Tabela nr 20: Segmenty brgowe Emitenta za 12 migaiy 2008r.

Nazwa jednostki P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2008r. - 31.12.2008r.
Waluta sprawozdawcza ZtOTY POLSKI [PLN]
Poziom zaokmgled WSZYSTKIE KWOTY WYRA ZONE SA
W TYSIACACH ZLOTYCH
SEGMENTY BRAN ZOWE
SEGMENTY
: Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnos¢ | Generalne | . |  wartosci Razem
budowlana | Wykonawstwo nieprzypisane
do segmentéw
Wyniki finansowe segmentéw bragowych za okres: 01.01.2008r. - 31.12.2008r.
Przychody ogétem 509 021 447 674 956 695
Sprzeda na zewntrz 506 542 444 487 951 029
Sprzeda miedzy segmentami -
Pozostate przychody operacyjne 2479 3187 5 666
Koszty wytworzenia 490 834 425 142 915 976
Pozostate koszty operacyjne 6 414 4824 23 550 34 588
Wynik segmentu 11 973 17 708 - 2355 6 131
Przychody nieprzypisane -
Koszty nieprzypisane -
Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej 11973 17 708 - 2355 6 131
Przychody finansowe 5244 406 5 650
Koszty finansowe 15 258 1206 16 464
Wynik zdarzé& nadzwyczajnych -
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1959 16 908 - 2355 -4 683
Podatek dochodowy -1141 -3 661 - -4 802
Zyski mniejszgci
Zysk/strata netto 3100 20 569 - 2355 119
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Wyniki segmentéw bratowych za analogiczny okres 12 migsi konczacych sé 31 grudnia 2007
roku prezentuj si¢ nastpujaco:

Tabela nr 21: Segmenty brgowe Emitenta za 12 migaily 2007r.

Nazwa jednostki P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2007r. - 31.12.2007r.
Waluta sprawozdawcza ZEOTY POLSKI [PLN]

WSZYSTKIE KWOTY WYRA ZONE SA

S W TYSIACACH ZLOTYCH

SEGMENTY BRAN ZOWE

SEGMENTY
; Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnos¢ | Generalne | o . wartosci Razem
budowlana | Wykonawstwo nieprzypisane

do segmentéw

Wyniki finansowe segmentéw bragowych za okres: 01.01.2007r. - 31.12.2007r.

Przychody og6tem 341526 298 418 19 98( 659 924
Sprzeda na zewntrz 340 824 291 611 1 632 435
Sprzeda migdzy segmentami -

Pozostate przychody operacyjne 7102 6 807 19 98( 27 489
Koszty wytworzenia 308 85( 291 683 600 533
Pozostate koszty operacyjne 1248 7 700 17 663 26 611
Wynik segmentu 31428 -965 2 317% 32780

Przychody nieprzypisane -

Koszty nieprzypisane -

Zysk/strata z dziatalndci operacyjnej 31428 -965 2 317 32780
Przychody finansowe 7 620 236 7 856
Koszty finansowe 5771 1597 7 368
Wynik zdarzé nadzwyczajnych -4 -4
Zysk/strata przed opodatkowaniem 33277 -2 330 2 317 33 264
Podatek dochodowy 9 583 -1755 7 828
Zyski mniejszdci

Zysk/strata netto 23 694 -575 2 317 25 436
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7. Informacja o segmentach geograficznych

Wyniki segmentoéw geograficznych za okres 12 mmsikoaczacych sé 31 grudnia 2008 roku
przedstawiaj sie nastpujaco:

Tabela nr 22: Segmenty geograficzne Emitenta zanii2sicy 2008r.

Nazwa jednostki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2008r. - 31.12.2008r.
Waluta sprawozdawcza ZEOTY POLSKI [PLN]
podon cavkagt R T e 7
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
. Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Kraje Unii | Pozostate | wartosci nie Razem
Europejskiej kraje przypisane

do segmentow

Wyniki finansowe segmentéw geograficznych: 01.01.28r. - 31.12.2008r.

Przychody og6tem 956 695 956 695
Sprzeda na zewntrz 951 029 951 029
Sprzeda migdzy segmentami - -

Pozostate przychody operacyjne 5 666 5 666
Koszty wytworzenia 915 976 915 976
Pozostate koszty operacyjne 11038 23 55( 34 588
Wynik segmentu 29 681 - 23 55( 6 131

Przychody nieprzypisane -

Koszty nieprzypisane -

Zysk/strata z dziataIncci operacyjnej 29 681 - 23 55( 6 131
Przychody finansowe 5650 5 650
Koszty finansowe 16 464 16 464
Wynik zdarzé nadzwyczajnych

Zysk/strata przed opodatkowaniem 18 867 - 23 55( -4 683
Podatek dochodowy -4 802 -4 802
Zyski mniejszdci

Zysk/strata netto 23 664 - 23 55( 119

Raport za IV kwartat 2008r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Wyniki segmentow geograficznych za analogiczny skr2 miesjcy koiczacych s¢ 31 grudnia 2007

roku prezentuj sic nastpujaco:

Tabela nr 23: Segmenty geograficzne Emitenta zanii2sicy 2007r.

Nazwa jednostki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2007r. - 31.12.2007r.
Waluta sprawozdawcza Zt OTY POLSKI [PLN]
podon cavkagl R T e 7
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
. Pozostate
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Kraje Unii | Pozostate | wartosci nie Razem
Europejskiej kraje przypisane
do segmentow
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych: 01.01.@@r. - 31.12.2007r.
Przychody og6tem 639 944 19 98( 659 924
Sprzeda na zewntrz 632 435 632 435
Sprzeda migdzy segmentami - -
Pozostate przychody operacyjne 7 509 19 98( 27 489
Koszty wytworzenia 600 533 600 533
Pozostate koszty operacyjne 8 948 17 664 26 611
Wynik segmentu 30 463 2 317 32780
Przychody nieprzypisane -
Koszty nieprzypisane -
Zysk/strata z dziataIncsci operacyjnej 30 463 2 317 32780
Przychody finansowe 7 856 7 856
Koszty finansowe 7 368 7 368
Wynik zdarzé nadzwyczajnych -4 -4
Zysk/strata przed opodatkowaniem 30 947 2 317 33264
Podatek dochodowy 7 828 7 828
Zyski mniejszdci
Zysk/strata netto 23 119 2 317 25436

8. Zestawienie oraz objénienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i

I opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

porownywalnych danych finansowych, a przednio sporzdzonymi

Spoétka dokonata korekty wyniku finansowego roku 20W@jawniono srodki trwate o wartéci
25.130,31 zt zwikszajc pozostate przychody operacyjne. Pomniejszonotka@smortyzaciji o kwat

12.626,94 zt.

Powyzsze zmiany zaprezentowano pa)i

Raport za IV kwartat 2008r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2007 — 31.2Q07 roku

Jest Ranica
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 558 696 (13)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 555 364 (13)
Zysk/strata brutto ze sprzeda 73739 13
Zysk/strata ze sprzeday 31 902 13
Pozostate przychody operacyjne 27 489 25
Zysk/strata z dziatalndsci operacyjnej 32 780 38
Zysk/strata brutto 33 264 38
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej 25 436 38
Zysk/strata netto za rok obrotowy 25 436 38

Rachunek przeptywow piengznych za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 roku

Jest Ranica
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalngci operacyjnej
Zysk (strata) netto 25436 38
Korekty razem 1036 (38)
Amortyzacja 44 875 (13)
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych z wyjtkiem
pozyczek i kredytow 134603 (3 830)
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych (21 085) 3830
Inne korekty 420 (25)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 125 387 -

Byto
558 709
555 377
73726
31889
27 464
32742
33226
25 398
25 398

Bylo

25 398
1073
44 888

138 433
(24 915)
485
5387

Raport za IV kwartat 2008r.

(wszystkie kwoty efie w tabelach wyrne g w tysizcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
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