BBI Development NFI S.A. 1
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 ¢oiesakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
w tys. z: w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12
miesigcy miesigcy miesiecy miesiecy
zakonczony na zakonczony na zakonczony na zakonczony na
31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Przychody z inwestycji 15193 3796 4301 1005
Koszty operacyjne (8 356) (5479) (2 366) (1451)
Zysk (strata) z dziatalriei operacyjnej 6 837 (1683) 1936 (446)
Zysk (strata) netto za okres 7753 (511) 2195 (135)
Zysk (strata) netto na akckwykla (w zZ{/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 0,04 (0,00) - -
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjne (133 006) (138 135) (37 656) (36 575)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe 99 045 153 729 28 041 40 704
Przeplywy pienjzne netto (33432) 16 748 (9 465) 4434
w tys. z: w tys. EUR
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Aktywa, razem 423 614 290 009 101 528 80 963
Kapitat wtasny, razem 150 963 134 788 36 181 37 629
Zobowigzania, razem 272 651 155 221 65 346 43 334
Liczba akcji (w szt.) 246 037 454 245 735 320 246 037 454 245 735 320
Wartas¢ aktywow netto na jednakci (w ZHEUR) 0,61 0,55 0,15 0,15

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@ne na strona

od 14 do 24 stanowijego integrala czes¢



BBI Development NFI S.A. 2
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 r.

31.12.2008 31.12.2007
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 617 669
Wartdici niematerialne 33 15
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 251 783
Naleznosci diugoterminowe 6919 6 095
7 820 7562
Aktywa obrotowe
Zapasy 360 271 212 069
Zaliczki na zapasy 3002 8962
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 887 2672
Naleznoici z tytutu podatkow 25 444 3688
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 5470 38 902
Pozostate aktywa finansowe 20532 16 026
Rozliczenia midzyokresowe 188 128
415794 282 447
Aktywa, razem 423 614 290 009
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu
Kapitat podstawowy 25 802 24 574
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 79943 76 760
Kapitat zapasowy 109 178 109 455
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (67 434) (76 416)
147 489 134 373
Kapitaly akcjonariuszy mniejszaosciowych 3474 415
Kapitat whasny, razem 150 963 134 788
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Pazyczki/kredyty 104 176 34 296
Zobowiyzania z tytutu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych 38 967 38 870
Pozostate zobowrzania 76 101 68 301
219 244 141 467
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8839 2564
Zobowiyzania z tytutu wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych 954 790
Rozliczenia midzyokresowe 621 533
Pazyczki/kredyty 42 951 9 867
Inne rezerwy i zobowgkania 42 -
53 407 13 754
Zobowigzania, razem 272 651 155 221
Pasywa, razem 423 614 290 009

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego
zalkczone na stronach od 14 do 24 stangego integrala czgs$¢



BBI Development NFI S.A. 3
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 ¢oiesakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Za okres 12 Za okres 12
Za okres 3 miesgcy miesigcy Za okres 3 miesgcy miesiecy
zakonczony na zakonczony na zakonczony na zakonczony na
31.12.2008 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2007 r.
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wastowych - - - -
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inweg 72 15 193 1036 3796
72 15193 1036 3796
Koszty operacyjne
Amortyzacja (53) (230) (54) (186)
Zuzycie materiatow i energii (36) (149) (26) (69)
Ustugi obce (851) (3110) (443) (1 542)
Podatki i optaty (309) (2373) (583) (1389)
Wynagrodzenia (683) (2 743) (1 041) (1 900)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (51) (261) (30) (107)
Pozostate koszty rodzajowe (260) (490) (114) (286)
(2 243) (8 356) (2 291) (5 479)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej (2171) 6 837 (1 255) (1 683)
Pozostate przychody operacyjne 386 873 166 532
Pozostate koszty operacyjne (189) (495) (377) (467)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi (B74) 7215 (1 466) (1618)
Przychody finansowe 420 1985 599 1477
Koszty finansowe (486) (915) 1053 (278)
Zysk (strata) brutto (2 040) 8285 186 (419)
Podatek dochodowy 202 (532) 539 (92)
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej (1838) 7 753 725 (511)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatakwozaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (1.838) 7753 725 (511)
Przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki domirgej (1 539) 8 705 591 (621)
Akcjonariuszom mniejszsiowym (299) (952) 134 110
(1 838) 7 753 725 (511)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy z zysku za okres (0,01) 0,04 0,00 (0,00)
- podstawowy z zysku z dziatak® kontynuowanej za okres (0,01) 0,04 0,00 (0,00)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@ne na strona
od 14 do 24 stanowijego integrala czes¢



BBI Development NFI S.A. 4
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiesakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALACH WELASNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej zatrzymane Kapitaty
Kapitat wartosci Kapitat (niepokryta akcjonariuszy
podstawowy nominalnej zapasowy strata) mniejszasciowych Razem

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2008 r.
Saldo na dzie01.01.2008 r. 24 574 76 760 109 455 (76 416) 415 134 788
Zysk (strata) za okres 8 705 (952) 7 753
Przychody/koszty za okres ogétem 8 705 (952) 7753
Korekta kosztu emisji akcji (12) (12)
Emisja akcji 1228 3195 4423
Pokrycie straty roku 2007 277) 277 -
Nabycie udziatbw mniejszoiowych 4011 4011
Saldo na dzié 31.12.2008 r. 25 802 79943 109 178 (67 434) 3474 B9
(niebadane)
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na dzie01.01.2007 r. 11 422 8726 109 119 (75 459) - 53 808
Zysk (strata) za okres (621) 110 (511)
Przychody/koszty za okres ogétem (621) 110 (511)
Emisja akcji 13152 68 696 81848
Koszt emisji akcji (662) (662)
Podziat zysku roku 2006 336 (336) -
Utworzenie spékki zalmej 305 305
Saldo na dzié 31.12.2007 r. 24 574 76 760 109 455 (76 416) 415 134 788

Zasady (polityki) rachunkowéoi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowegaa@aine na stronach od

14 do 24 stanowijego integraln czes$é



BBI Development NFI S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony na zakonczony na
31.12.2008 r. 31.12.2007r.
(niebadane)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Naktady na projekty deweloperskie (115 247) (138 844)
Nabycie papieréw wartgiowych (1 664) (129)
Zbycie papieréw wartziowych 3000 3990
Udzielone payczki (14 440) (1 190)
Zwrot z tytutu udzielonych pagyczek 10 060 6412
Pozostate przeptywy (14 715) (8 374)
(133 006) (138 135)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych (186) (386)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i waétd niematerialnych 11 152
Odsetki otrzymane 704 1388
529 1154
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 81 848
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji - (662)
Whtaty udzialowcoéw mniejszgiowych na kapitat w spotkach zafech 16 305
Emisja diiznych papieréw wartiowyct - 38 71:
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 102 596 36 153
Kaucje do umoéw kredytowych - (1 490)
Odsetki zaptacone (3567) (1136)
99 045 153 729
Przeptywy pienigzne netto (33 432) 16 748
Srodki pienkzne na pocatek okresu 38902 22 154
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 5470 38902

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego
zalkczone na stronach od 14 do 24 stangego integrala czgs$¢



BBI Development NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spotkach zakmych i wspotkontrolowanych

Aktywa obrotowe

Zaliczki na zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia midzyokresow

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Aktywa, razem
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane (niepokryta strata)

Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania z tyt. wyemit. diznych papieréw wart@iowych
Pozostate zobowzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu payczek

Zobowigzania z tyt. wyemit. diknych papieréw warteiowych
Pozostate zobowkania finansowe

Rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

31.12.2008 31.12.2007
(niebadane)
572 649
27 15
251 783
146 348 106 704
147 198 108 151
318 254
9921 18 091
108 129
38 442 16 423
1726 34 482
50 515 69 379
197 713 177 530
25 802 24 574
79 943 76 760
109 178 109 455
(68 560) (76 072)
146 363 134 717
38 967 38 870
- 2 000
38 967 40 870
494 370
8385 -
954 790
2500 250
50 533
12 383 1943
51 350 42 813
197 713 177 530

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego
zalkczone na stronach od 14 do 24 stangego integrala czgs$¢



BBI Development NFI S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.

Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2008 . 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2007r.
(niebadane) (niebadane)
Przychody z inwestycji
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 72 15193 2930 5 689
72 15193 2930 5 689
Koszty operacyjne
Amortyzacja (52) (225) (53) (183)
Zuzycie materiatow i energii (30) (208) (22) (65)
Ustugi obce (330) (1 446) (382) (1 436)
Podatki i optaty (55) (337) (448) (1117)
Wynagrodzenia (592) (2 360) (933) (2792)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (51) (261) (30) (107)
Pozostate koszty rodzajowe (216) (439) (118) (291)
(1 326) (5176) (1 986) (4 991)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej (1 254) 10 017 944 698
Pozostate przychody operacyjne 492 657 55 423
Pozostate koszty operacyjne (185) (211) 23 (16)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi (947) 10 463 1022 1105
Przychody finansowe 293 1307 80 830
Koszty finansowe (1152) (4 003) (791) (2 120)
Podatek dochodowy 202 (532) 539 (92)
Zysk (strata) netto (1 604) 7 235 850 277)
Zysk (strata) netto na akci zwykta (w zt)
- podstawowy (0,01) 0,03 0,01 (0,00)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@adne na stronach
od 14 do 24 stanowiego integrala czs¢



BBI Development NFI S.A. 8
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALA CH WEASNYCH
za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.
Nadwyzka ze
sprzedazy akciji Zyski
powyzej zatrzymane
Kapitat wartosci Kapitat (niepokryta
podstawowy nominalnej zapasowy strata) Razem
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2008 .
Saldo na dzie 01.01.2008 r. 24574 76 760 109 455 (76 072) 134 717
Korekta kosztu emisji akcji (12) (12)
Podwyszenie kapitatu 1228 3195 4423
Pokrycie straty roku 2007 277) 277 -
Zysk (strata) netto 7235 7235
Saldo na dzié 31.12.2008 r. 25 802 79943 109 178 (68 560) 146 363
(niebadane)
Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na dzi¢01.01.2007 r. 11 422 8726 109 119 (75 459) 53 808
Podwysszenie kapitatu 13152 68 696 81 848
Koszt emisji akcji (662) (662)
Podziat zysku roku 2006 336 (336) -
Zysk (strata) netto 277) 277)
Saldo na dzié 31.12.2007 r. 24 574 76 760 109 455 (76 072) 134 717

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrodrocznego sprawozdania finansowegacaine

na stronach od 14 do 24 stang\yégo integraln czs¢



BBI Development NFI S.A. 9
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakoinczony zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2007 .
(niebadane)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Wydatki na dostawy i ustugi - (92 908)
Wplywy ze sprzedsgy 8 170 74 326
Nabycie papieréw wartgiowych (1 660) -
Zbycie papieréw wartziowych 3000 3990
Udzielone payczki (38 620) (7 040)
Zwrot z tytutu udzielonych pagyczek 10 060 6 762
Pozostate przeptywy (4 628) (4 037)
(23 678) (18 907)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych (160) (364)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i waétd niematerialnych 11 152
Nabycie udziatéw w spétkach zatgch (18 668) (88 702)
Odsetki otrzymane 702 1389
(18 115) (87 525)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 81 848
Koszty transakcyjne zwrane z emisgjakciji - (662)
Emisja diinych papieréw wartgiowych - 38711
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 12 600 12 500
Sptlata payczek i kredytow - (12 500)
Odsetki zaptacone (3563) (1137)
9 037 118 760
Przeptywy pienigzne netto (32 756) 12 328
Srodki pienkzne na pocatek okresu 34 482 22 154
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 1726 34 482

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 14 do 24 stangego integrala czsé¢



BBI Development NFI S.A. 10
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 migsgakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)
Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dziea 31 grudnia 2008 r
Akcje i udziaty w
Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace  mniejszasciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych wartosciowe Pozostate Razem

Warto §¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego - - 104 699 2 005 1 15 026 121731
Zwiegkszenia - - 46 643 1 - 4 393 51 037
Nabycie 46 643 1 1660 48 304
Zyski z wyceny 2733 2733
Zmniejszenia: - - (7 000) - - (3 000) (10 000)
Sprzeday/wykupu (7 000) (3 000) (10 000)
Warto$¢ bilansowa
na koniec okresu - - 144 342 2 006 1 16 419 162 768




BBI Development NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 eniegiakaiczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego
na dziea 31 grudnia 2008 r.

(w tysiacach PLN)

w tys. zt

Z nieo

graniczom zbywalnascia

notowane na
gieldach

notowane na
rynkach

pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoicia

Udzialy wiodace

Udzialy mniejszasciowe

Akcje i udzialy w jednostkach zalgnych

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

144 342
144 342
144 342

Akcje i udzialy w jednostkach wspétzalenych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyc

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

2 006
2 006
2 006

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowycl

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

=

Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate (wg tytutow

Inne instrumenty finansowe

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

16 419
12 315
16 419

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razen

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ rynkowa

162 768
158 664

11



Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych
na dzien 31 grudnia 2008 r.

BBI Development

NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 eniesiakdiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

12

Warto$é¢ Procent Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Liczba Warto$¢ ksiggowa | Korekta warto$ci Warto ¢ rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartos¢ [nalezne dywidend
Nazwa jednostki ze wskazanie Charakter  [akcji/udziatéw/warto §| akcji/udziatéw przed ksiegowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndci powigzania ¢ wktadu korekta akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budownictwo, obstuga
wynajem nieruchomi,
1. Realty Management Sp. z 4.o. Warszawadziatalng¢ holdingédw zalena liczba udziatéw: 190 58 58 - 100,00% 100,00% -
Realty Management Sp. z wartas¢ wkitadu w
Projekt Developerski 3 spo budownictwo, obstuga tys. zk:
2. komandytowa Warszawg wynajem nieruchomiei zalezna 2 000 2 000 2 00 99,4530% 99,4530% -
Realty Management Sp. z wartas¢ wkiadu w
Projekt Developerski 4 spot budownictwo, obstuga tys. zk:
3. komandytowa Warszawg wynajem nieruchomiei zalezna 4000 4029 402 97,5610% 97,56100% -
Realty Management Sp. z 9
Projekt Developerski 5 spot budownictwo, obstuga liczba akciji:
4. komandytowo-akcyjna Warszaw@ wynajem nieruchomii zalezna 9999 800 50 04 50 042 - 99,7981% 99,7984% -
Realty Management Sp. z
Projekt Developerski 6 spot budownictwo, obstuga liczba akciji:
5. komandytowo-akcyjna Warszaw@ wynajem nieruchomii zalezna 4199 894 42 01% 42 012 - 99,745§% 99,74%7% -
Realty Management Sp. z 9
Projekt Developerski 8 spot budownictwo, obstuga liczba akciji:
6. komandytowo-akcyjna Warszaw@ wynajem nieruchomii zalezna 1449 900 14 504 14 506 - 99,993[1% 99,9931% -
Realty Management Sp. z 9
Projekt Developerski 9 spot budownictwo, obstuga liczba akciji:
7. komandytowo-akcyjna Warszaw@ wynajem nieruchomii zalezna 599 900 6 004 6 004 - 99,9833% 99,9833% -
Realty Management Sp. z
Projekt Developerski 10 budownictwo, obstuga liczba akciji:
8. spétka komandytowo-akcyjna  Warszawawynajem nieruchomgi zalezna 1299 900 25 69 25 692 - 64,995p% 64,9950% -
Mazowieckie Towarzystwo|
Powiernicze Sp. z 0.0. Projq
Developerski 1 spétka budownictwo, obstuga | wspoétkontrolo liczba akcji:
9. komandytowo-akcyjna Warszaw@ wynajem nieruchomi wana 232 926 2 004 2 006 - 37,8004% 37,8004% -
Razem 146 348 - 146 344 - -
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
na dziea 31 grudnia 2008 r.

Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty nal finansowy z lat|  (strata) | Ogétem, w Zobowigzania Zobowigzania
Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogélem, w tym;| Zakladowy | kapitat zakladowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe
1. Realty Management Sp. z g.0. - (9) BO - 3 - 36 30 50 - - - )1 9) 6 6 -

Realty Management Sp. z of
Projekt Developerski 3 spofl
2. komandytowa 1 (114) 94! 57p - 6731 (2 0p0) 2q11 (950) - - 992 (132 8791 1064 7 22
Realty Management Sp. z o]
Projekt Developerski 4 spofl
3. komandytowa - (11 18 17p - 2864 2554 4100 (1 $50) - - 12 8) (310 310

® o

® o

Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 5 spofl
4. komandytowo-akcyjna 1! (8p) 3713 81pP8 3687 - 70§12 @D|6 10 020 - 40 08 32 178 20111 14 111 6

()

Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 6 spofl
5. komandytowo-akcyjna 54 (1 6q1) 2648 - 2135 55 77879 3810 4211 - 37 89! (12)  (1604)  369p8 36 456

()

Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 8 spol
6. komandytowo-akcyjna (14y) 52 999 27p0 6 982 45 500 18p[2 14 371 1 45 13 05p - - (129) 44 843 2413 42 P

()

Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 9 spoi
7. komandytowo-akcyjna (64) 12577 685 3p8 12 250 15 456 506|9 600 - 5 400 (50 950 1106 8 4

()

Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 10
8. | spoika komandytowo-akeyjra B (14) 79 759 - 12 447 66 420 604 32612 200 30 690 - - (18) 53 4B0 3442 50

Mazowieckie Towarzystwo|
Powiernicze Sp. z 0.0. Projgk
Developerski 1 spétka

9. komandytowo-akcyjna (34) 32 240 - 13 32 400 5 45 16 (1)) 4 680) - (7 (33 26 95 26 248 7
Razem 570 (2 136 185 12. 11513 27 226 124 925 350 p24 149674 5058 (2511 13179 F (2798) (1870) 200 950 85 #156 M|

o




BBI Development NFI S.A. 14
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 guiegakdiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI ) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY

OBJASNIAJACE

1. Skiad Grupy

W skitad Grupy wchodzi BBI Development NFI S.A. orestpujace spotki zalene:

Procentowy udziat Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatalio 31 grualg]il;apltzli grudnia
2008 2007
Realty Management Sp. AVarszawa budownictwo, obstuga i 100 % 100 %
0.0. wynajem nieruchormiei,
dziatalng¢ holdingéw

Realty Management Sp. 2varszawa budownictwo, obstugai 99,4530 % -
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomii
3 spotka komandytowa
Realty Management Sp. 2varszawa budownictwo, obstugai 97,5854 % 97,5854 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomai
4 spoétka komandytowa
Realty Management Sp. varszawa budownictwo, obstugai 99,8004 % 99,7783 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomai
5 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. 2Varszawa budownictwo, obstugai 99,7483 % 99,7064 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomiei
6 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. AWarszawa budownictwo, obstuga i 100 % 100 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomai
8 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. AVarszawa budownictwo, obstuga i 100 % 100 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomii
9 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. AVarszawa budownictwo, obstuga i 65 % 100 %
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomiei
10 spétka komandytowo-
akcyjna
Nowy Plac Unii S.A. Warszawa budownictwo, obstuga i 20 % 20 %

wynajem nieruchomiei

Na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz na dzigl grudnia 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtas
posiadany przez Grgpw podmiotach zalaych jest réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Nowy Plac Unii S.A. zostat uznany za jednestkpecjalnego przeznaczenia wymagaj
konsolidacji. Poniewa opcja odkupu akcji zapewnia Grupie hijee korzyci i powoduje
ponoszenie ryzyk zwranych z udziatem na poziomie 100% konsolidacjsatasiokonana metad
petra.

Konsolidacj objete zostato dodatkowo Mazowieckie Towarzystwo Pomiteze Sp. z 0.0. Projekt
Developerski 1 spotka komandytowo-akcyjna (ProjBleveloperski 1). Z uwagi na obsadzenie
dwéch z czterech czionkéw zadu komplementariusza Projekt Developerski 1 przaankow
zarzdu BBI Development NFI S.A., jednostka ta jest wkpitrolowary przez BBI Development
NFI S.A. i podlega konsolidacji metggroporcjonaln.
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2.1.

3.1.

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa sporgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe peszy od roku 2007.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdalbosporadzone zgodnie z
zasad kosztu historycznego.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowé pesedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejszesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spotki Grupy w ga§j sk przewidzi€ przysziaci.
Na dziew zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdafinansowego nie stwierdzagsi
istnienia okolicznéci wskazugcych na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdalbosporadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowe] (,MSSF”), w szczegoéléo
zgodnie z Mégdzynarodowym Standardem Rachunkéegianr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzi@ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikborac pod uwag toczcy sk

w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz pmipwra przez Grup dzialalngé, w
zakresie stosowanych przez Ggugasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF,
ktore weszly weycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritiedzynarodowych
Standardéw Rachunkodd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczi Finansowej (,KIMSF").

Jednostki Grupy prowadzswoje kstgi rachunkowe zgodnie z polityzasadami) rachunkowci
okreslonymi przez Ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkowad (,Ustawa”) z
pézniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie mizami (,polskie standardy
rachunkowéci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawkerakty nie zawarte w ksjach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celuaopdzenia sprawozddinansowych tych
jednostek do zgodioi z MSSF.

Istotne zasady rachunkoweci

Zasady konsolidacji

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgmulpe srodroczne sprawozdanie
finansowe BBI Development NFI S.A. ordrddroczne sprawozdania finansowe jej jednostek
zalenych sporzdzone kadorazowo za okres 12 miesy zakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleh po uwzgidnieniu korekt doprowadzgjych do
zgodndci z MSSF sporgdzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdaniegdd
dominupcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkimiyow oparciu o jednolite zasady
rachunkowéci zastosowane dla transakcji i zdarzgospodarczych o podobnym charakterze. W
celu eliminacji jakichkolwiek rozbisosci w stosowanych zasadach rachunkésivevprowadza i
korekty.

Wszystkie znacgee salda i transakcje pogdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w éaitavyeliminowane. Niezrealizowane straty
sa eliminowane, chybae dowodz wystpienia utraty wartci.

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @loja had nimi kontroli przez Grgpa
przestag by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednostk
dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona béppdnio lub pérednio, poprzez swoje
jednostki zaléne, wecej niz potowe liczby gloséw w danej spoice, chyli@ maliwe jest do
udowodnieniaze taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanientkali ma
miejsce rownig wtedy, gdy Jednostka dominap ma maliwos¢ kierowania polityly finansow i
operacyja danej jednostki.
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3.2.

3.3.

3.4.

Udziat we wspolnym przedsgwzieciu

Udziat Grupy we wspolnych przedsizieciach jest ujmowany metadonsolidacji proporcjonalnej,
zgodnie z ktdxr proporcjonalny udziat w aktywach, zobaw@niach, przychodach i kosztach
wspoélnego przedsivziccia jest ujmowany, pozycja po pozyciacknie z podobnymi pozycjami w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przegcxéniem danych finansowych wspélnego
przedsgwziecia do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkordge s§ odpowiednich
korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgédiw MSSF stosowanymi przez Grup

Ocena inwestycji w sp6tki wspéizalee pod kitem utraty wartéci ma miejsce, kiedy istnigj
przestanki wskazgfe na toze nasipita utrata wartéci lub odpis z tytutu utraty wargoi dokonany

w latach poprzednich fnie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski zloty g przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowzania pienizne wyraone w walutach innych naipolski ztoty

sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuowdpdnio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczeggdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach ckoeych zasadami (polity rachunkowsci,
kapitalizowane w wartai aktywéw. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrsonego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowzania niepierizne ujmowane wedlug wao godziwej wyraonej w
walucie obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dd®ci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangeveediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbn

0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutlu utraty wartei. Wartgi¢ pocatkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezpednio zwizane z
zakupem i przystosowaniem skladnika stlaj do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu
wchodzi réwnie koszt wymiany cgici sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia,
jesli spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daadamiasrodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostapdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o
istotnej wartdci, do ktérych mana przyporadkowa odrebny okres ekonomicznejzyteczngci.
Cze$cia sktadove s rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyikowania danego sktadnika
aktywow.

Wartas¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikujeesi
corocznie, i w razie konieczét — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zakdiczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych seozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy niea sspodziewanezadne ekonomiczne kord@i wynikajace z
dalszego #ytkowania takiego skfadnika aktywéw. Wszelkie zyislki straty wynikaice z usuricia
danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jedkmica pomédzy ewentualnymi wpltywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansow danej pozycji) & ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktorym dokonano takiego usimie.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i 1
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworagpomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia
budowy i przekazanigrodka trwatego dozywania.
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3.5.

3.6.

Nieruchomaosci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych zalicza site nieruchoméri, ktérych widcicielem tadz
wieczystym uaytkownikiem jest Grupa i ktére sta do osiagania korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich warfoi godziwej tadz z przychodoéw z tytutu ich wynajmu (lub z obu
tych tytutéw jednoczanie).

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych naspuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Waéto bilansowa skladnika aktywéw obejmuje koszt
wymiany czsci skladowej nieruchonigi inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ilpednione
sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztoéwhieego utrzymania tych nieruchosod

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug wargoi godziwej.
Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej nieruchomixi inwestycyjnych s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie&ktérym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku statego
wycofania danej nieruchomdc inwestycyjnej z mytkowania, gdy nie & spodziewanezadne
przyszte korzyci z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikgge z usuricia nieruchoméci
inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresiektorym dokonano
takiego usunicia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchofob inwestycyjnych dokonuje sitylko wéwczas, gdy
nastpuje zmiana sposobu icliydkowania potwierdzona przez zakzenie uytkowania sktadnika
aktywow przez wiéciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lulakaiczenie
budowy/wytworzenia nieruchonto inwestycyjnej. Jeeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany
przez wigciciela staje si nieruchomécia inwestycyjra, Grupa stosuje zasady opisane wsci
Rzeczowe aktywa trwad do dnia zmiany sposobuytkowania tej nieruchonigi. W przypadku
przeniesienia aktywOw z zapaséw do nieruché@ndnwestycyjnych, rénice micdzy wartgcia
godziwg nieruchoméci ustaloa na ten dzig przeniesienia a jej poprzednivartaicia bilansova
ujmuje se¢ w rachunku zyskow i strat. Gdy Gruparnkay budow lub wytworzenie nieruchongoi
inwestycyjnej, rénice migdzy ustalon na ten dzi@ wartdcia godziwg tej nieruchoméci a jej
poprzedn wartcscia bilansova ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku przeniesienia nieruchafoioinwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiedadsika aktywow, ktéry zostanie przyy
dla celéw jego ujcia w innej kategorii jest rowny waiioi godziwej nieruchomiei ustalonej na
dzien zmiany jej sposobuzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji listworzone (jeeli spetniaj kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwohyywycenia s przy pocatkowym ugciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzeri@na nabycia warfoi niematerialnych
nabytych w transakcji pastzenia jednostek gospodarczych jest rowna ich d@rigodziwej na
dzien polczenia. Po giiu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzeni@dpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartasci. Naktady poniesione na waétd niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prazenpjowe, nie § aktywowane i g
ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poares

Grupa ustala, czy okresytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niecloay.
Wartcici niematerialne o ograniczonym okresigythowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na wgtrafrtcsci kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujce na utraf ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych o
ograniczonym okresie zytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego skladnika aktywow gjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany warfoi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wanitmiematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje & w rachunku zyskow i strat wiar tej kategorii, ktora odpowiada funkciji
danego sktadnika waro niematerialnych.
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3.6.1

3.7.

Wartcsci niematerialne o nieokflonym okresie gytkowania oraz te, ktére nie szytkowane, §
corocznie poddawane weryfikacji pocitém ewentualnej utraty wasd, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomigazlka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z
efektem od poctku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug
réznicy pomedzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansowy danego skfadnika aktywow i
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencieustinicia z bilansu.

Oprogramowanie jest amortyzowane maettidiowa przez okres ekonomicznegaytkowania, nie
przekraczajcy pieciu lat.

Wartasé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest paikowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowcej nadwyke kosztéw padczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinost
przejmupcej w wartéci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw, zoboyzdan i
zobowizan warunkowych. Po poakowym ugciu, wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odplgyalizujce z tytutu utraty warkei. Test
na utrag wartasci przeprowadza siraz na rok lub cgciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przegcia nabyta wartg firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych
srodki pienkzne, ktére mog skorzysté z synergii paiczenia.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalveejcsci osrodka
wypracowugcego srodki piengzne, do ktoérego zostata alokowana dana wartbrmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wagtoosrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza n
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty waéte. W przypadku, gdy warto firmy
stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego srodki pienezne i dokonana zostanie sprzedegesci
dziatalngci w ramach tego&wodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamlziatalngcia zostaje wiczona do jej wartei bilansowej. W
takich okolicznéciach sprzedana wa#b firmy jest ustalana na podstawie wahtej wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze
mogta nasipi¢ utrata wartéci ktérega ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. azie
stwierdzeniaze przestanki takie zachagzlub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzagego, czy nasgpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wado
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lubramka wypracowujcego srodki pienkzne, do
ktérego dany sktadnik aktywow naie

Wartcs¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego $rodki pienkzne
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skladnika aktywéw lub
odpowiednio érodka wypracowujcegosrodki pienkzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od
tego, ktéra z nich jest wigza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si dla poszczegdlnych aktywow, chyba
ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielrpéywow pienkznych, ktore w wikszdici s
niezalene od tych, ktdre asgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowli Jeartos¢
bilansowa skiladnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartasci i dokonuje s wéwczas odpisu do ustalonej wadbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartcsci uzytkowej prognozowane przeptywy piesne § dyskontowane do ich wadad biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwdigleniem skutkow opodatkowania, ktéra
odzwierciedla bigace rynkowe oszacowanie waitd pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualimg z tytutu utraty wartei sktadnikow majtkowych
uzywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje si w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadaj funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego &wdzono utrat wartaci.

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wgptja przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skiladnika aktywOw jest edmy, lub czy powinien zostazmniejszony. lJeeli takie
przestanki wysipuja, Grupa szacuje waré odzyskiwaln, tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wattbodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W talpnaypadku,
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3.8.

3.9.

3.10.

podwyzsza st wartags¢ bilansows skladnika aktywéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie m@ przekroczy wartcsci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odgiu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle ngto odpisu aktualizacego

z tytulu utraty wartéci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwiiiee odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfei sktadnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychod
w rachunku zyskow i strat. Po odwréceniu odpiswalktujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotycxy danego skfadnika jest korygowany w sposoéb, kigogwala w cigu
pozostatego okresuzutkowania tego skladnika aktywéw dokonyivaystematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartei bilansowej pomniejszonej o watokoncows.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § kapitalizowane jako @#¢ kosztu wytworzenia zapasOiNa
koszty finansowania zewtrznego sktadajsi¢ prowizje oraz odsetki.

Zapasy

Zapasy wycenianeaswedtug niszej z dwéch wartwi: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty wytworzenia obejmuaj prawo wieczystej dzieawy gruntdw lub grunty, koszty budowy
dotyczice prac wykonanych przez podwykonawcéw w azkui z budowami, skapitalizowane
koszty zawierajce koszty planowania i projektu oraz pozostate fodatyczice budowy.

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptzedakonywana w toku
zwyktej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o koszty whdaenia i szacowane koszty
niezkedne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Jako zapasy Grupa traktuje nieruchdoioktore planuje sprzedav toku zwyklej dziatalnéci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nasfpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

— Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,

— Pazyczki udzielone i nalimosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdtioss to inwestycje o okionych lub
mozliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utigyane do
terminu wymagalngci wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu przygyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe winywane do terminu wymagalfo
kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkdxrotkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w teéi godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkei
godziwej uwzgtdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw
transakcji sprzedg. Zmiany wartdci tych instrumentoéw finansowych ujmowang 8 rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansové&tywa finansowe magby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zZtmaco obnia niespdjnéc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rompemnia strat lub zyskéw podlegapnym
regulacjom; lub (ii) aktywaasczescia grupy aktywéw finansowych, ktére garadzane i oceniane
w oparciu 0 wart& godziwg, zgodnie z udokumentowaistratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bydzielnie
ujmowane.

Pazyczki udzielone i natenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o
ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatriciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si
je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagaioi nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Piayczki udzielone i nalmosci o terminie wymagalri@i przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zaliczg slo aktywow trwatych.



BBI Development NFI S.A. 20
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 guiegakdiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

3.11.

3.11.1

3.11.2

Wszystkie pozostatle aktywa finansowe sktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg sa ujmowane wedtug waroi godziwej, bez poficania
kosztéw transakcji sprzegla z uwzgednieniem wartéci rynkowej na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowagietdowych na aktywnym rynku i braku gdovosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawso dosgpne do
sprzeday wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytk@artasci. Dodatni i

ujemry réznice pomidzy wartdcia godziwng aktywow dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktorych te&r godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposo6b), a ich cemabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyosdsei na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek tegn aktywOw dostipnych do sprzeda

spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywoéw finansowych rozpoznawane sa dziéh dokonania transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wycenia sv wartdgci godziwej,
powickszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifik@nego jako wyceniony w wadci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakkjore mog by¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustiwiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami

umownymi skfadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku

sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyyodkdéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza niezalena strore trzech.

Utrata warto sci aktywdéw finansowych

Na kady dziexn bilansowy Grupa ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wagto
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéwdirsowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostala poniesiona strata z tytutu utraty wéaito
pozyczek udzielonych i namosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totewodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi rowna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansowa sktadnika
aktywow finansowych a waroia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych (z
wytaczeniem przysziych strat z tytulu #éggniccia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejdtj. ustalonej przy poatkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovs sktadnika aktywow obwna st bezpdrednio lub
poprzez odpis aktualizafy. Kwote straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriejobiektywne przestanki utraty wat poszczegbinych

sktadnikow aktywéw finansowych, ktére indywidualnga znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nia gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wastd indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezatée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa

whacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o qimeej charakterystyce ryzyka
kredytowego idcznie ocenia poddtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnieasoceniane

pod katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,

ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nicbiane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy
aktywow pod lgtem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdzmniejszyt s¢, a zmniejszenie to mwoa w
obiektywny spos6b powtat ze zdarzeniem nagiujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje sé¢
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim n@efiodwrdcenia warta bilansowa sktadnika
aktywéw nie przewysza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéct godziwej, gdy jego wartdci godziwe;j
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktory jest p@any i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowegokwote odpisu z
tytutu utraty wartéci ustala si jako r&znice pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywéw
finansowych oraz warkoia biezaca oszacowanych przyszltych przeptywoéw pigniych
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3.11.3

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

zdyskontowanych przy zastosowaniu Aej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dosgpnego do sprzedg, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego
sktadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptapitatu i amortyzag) i jego biezaca wartaicia
godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty wasto tego sktadnika uprzedniogi¢ w
rachunku zyskow i strat, zostaje wydgdwana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do raatun
zyskOw i strat. Nie mma ujmowa w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutraty
wartasci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzeds. Jeeli w
nastpnym okresie warkt godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds wzrdénie, a
wzrost ten mge by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagstijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w rachunku zyskow i strat, to kwobdwracanego odpisu ujmujegsiv rachunku
zyskow i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as ujmowane i wykazywane wedilug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nateosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty natenoici przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienkdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltychegywow piengzznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwietleigcej aktualne oceny rynkowe wastd
pieniadza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgemjna dyskontowaniu, zekszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrfsowe.

Pozostate nalmosci obejmuj w szczegolnéri zaliczki przekazane z tytutu przyszitych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwatych, wako niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczkiwezentowane
zgodnie z charakterem aktywéw, do jakick sdnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepienne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnyskresie zapadalgoi nieprzekraczapym
trzech miesicy.

Saldo srodkéw pieneznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyrachunku
przeptywow pieniznych sklada s z okrélonych powyej $rodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyiachunkach biecych.

Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie poctkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diune s
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiagdej wartdci godziwej otrzymanychsrodkéw
pieniznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane g wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoelgtyfnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzgdhia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubZzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwku ze zobowizaniem.

Przychody i koszty ssujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej

zaplaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmuj
zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zejewia finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wadadio godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiyzania finansoweasklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty nabyte dla
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3.16.

3.17.

celéw sprzeday w niedalekiej przyszkei. Zobownzania finansowe magby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria $ spetlnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub awmco obnia
niespojnd¢ traktowania, gdy zar6éwno wycena jak i zasady rampwania strat lub zyskow
podlegag innym regulacjom; lub (ii) zobowzania g czgscia grupy zobowizan finansowych, ktére
sa zarzdzane i oceniane w oparciu 0 wdttogodzing, zgodnie z udokumentowarstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowkania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w
wartasci godziwej, uwzgidniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia
kosztéw transakcji sprzegla Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychouahsowe.

Inne zobowizania finansowe, nigdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobazanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy,
kiedy obowazek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyljaZastpienie
dotychczasowego instrumentu #hego przez instrument o zasadniczazngeh warunkach
dokonywane pomdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wgecie pierwotnego
zobowhzania finansowego i efie nowego zobowrania finansowego. Podobnie zngmz
modyfikacje warunkéw umowy dotysee] istniepcego zobowizania finansowego Grupa ujmuje
jako wygdniecie pierwotnego i ujecie nowego zoberania finansowego. Powsiag z tytutu
zamiany rénice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku zyskéw i strat.
Pozostate zobowrania niefinansowe obejmujv szczegodlnéci zobowhzania z tytutu podatkow
oraz zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktoredl rozliczone poprzez dostaviowardow,
ustug lub srodkéw trwatych. Pozostatle zobawania niefinansowe ujmowanes sv kwocie

wymagajicej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswéwczas, gdy na Grupieagly istniepcy obownzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz§éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz mioa dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. Jeeli Grupa spodziewagize koszty ohjte
rezervg zostam zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest
ujmowany jako odibny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest czg praktycznie pewsy ze
zwrot ten rzeczywicie nasipi. Koszty dotyczace danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskéw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wield@rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow pienéznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellaigcej aktualne oceny rynkowe wastd
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka gzamego z danym zoboazianiem. Jeeli
zastosowana zostata metoda polegmjna dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwrku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Jednostka domingga uchwalita program motywacyjny w formie akcji w#gch. Czlonkowie
zaradu oraz kluczowej kadry kierowniczej otrzympamozliwosé obejmowania bezptatnych
warrantow subskrypcyjnych uprawriaych do obgcia akcji, w zwazku z czyméwiadcz ustugi w
zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcjdicaane w instrumentach kapitatowych ”).
Wartcs¢ godziwa ustugswiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyzmanstrumentow
kapitatowych jest ujmowana jako koszt oraz, drugwstie, jako zwikszenie kapitatu przez okres
w ktorym spetniane sswarunki nabycia (okres nabywania uprawiieWartg¢ godziwa ustug
swiadczonych przez pracownikéw jest odfema poprzez odniesienie do waddb godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych ustalonejniucprzyznania instrumentow.

Warunki nabycia uprawnie inne ni warunki rynkowe, $ uwzgkdniane poprzez korektliczby
instrumentéw kapitalowych wykorzystanych w wycerdelej transakcji, tak, aby ostatecznie
wartas¢ kosztu $wiadczonych ustug opierataesina liczbie instrumentow kapitalowych, co do
ktorych oczekuje gi iz zostarm do nich nabyte uprawnienia.
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3.18. Przychody

3.19.

3.19.1

3.19.2

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwof przychodéw ména wycent w
wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardstug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obgmuija rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

Sprzeda towarow i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wilasroi do
towardw i produktéw zostaly przekazane nabywcy ady kwot przychodéw mena wycent w
wiarygodny sposéb. Koszty poniesione w trakcie hudea aktywowane i wykazywane jako
zapasy. Gdy przychdd ze sprzeglaostanie rozpoznany odpowiastzg mu koszty sprezentowane
w rachunku wynikéw.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug as ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizasjugi ustalany jest jako stosunek sgo
wykonanych roboczogodzin do szacowanej liczby rabgodzin niezkdnych do zrealizowania
zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu s ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztow, ktére Grupa
spodziewa siodzyska.

Odsetki

Przychody z tytutu odseteks sijmowane sukcesywnie w mégich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stargpej stog dyskontujica przyszie wplywy pierizne

przez szacowany okregcia instrumentéw finansowych) w stosunku do waritdilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Podatki

Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia
sig w wysokdci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow pkaaych (podlegajcych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowanierawsk podatkowych i przepisow
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie jpbowikzywaly na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowhzan
bilansowych w stosunku do adic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy médzy
wartascia podatkowy aktywOw i pasywow a ich warfoia bilansowa wykazam w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich dic

przegciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywsgtaie w wyniku
pocatkowego ugcia wartagci firmy lub pocatkowego ugcia skltadnika aktywéw duz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiod do
opodatkowania czy strapodatkows oraz

. w przypadku dodatnich #dic przefciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnychepisewzieciach — z wyjtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniagsiéznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest; w dapcej sk przewidzi€ przyszigci réznice przejciowe nie
ulegra odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnychznic

przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat

podatkowych przeniesionych na ngwste lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge
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3.19.3

3.20.

zostanie osgnigty dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykoragsivw. réznice, aktywa i

straty:

. Zz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego aikd dotyczce ujemnych
réznic przegciowych powstag w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkowd oraz

. w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych gsesvzicciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansdynie w takiej wysoksi, w jakiej
jest prawdopodobneyz iw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe
ulegra odwrdceniu i osigniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwali
potracenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgitku jest weryfikowana na kady
dzien bilansowy iulega stosownemu obamiu o tyle, o ile przestatlo byprawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczomempdatku dochodowego. Niety skladnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgma ponownej ocenie naly dziex
bilansowy i jest ujmowany do wysos@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osiagnigcia w
przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozawoha odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega sezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagvrdywar beda obowhzywaé w okresie,
gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub reze rozwhzana, przyjmujc za podstaw
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié bilansowy lub takie, ktérych
obowiazywanie w przyszixi jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskétrat.

Grupa kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i dylWtedy, gdy posiada nabwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci ze zobowizaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazski z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaania § ujmowane po pomniejszeniu o waidopodatku od

towardéw i ustug, z wyjtkiem:

. gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zaékugktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organow podatkowych; wtedst jen ujmowany odpowiednio
jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jaka&zpozycji kosztowej oraz

. nalenosci i zobowizan, ktore § wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz

organow podatkowych jesteta w bilansie jako az¢ naleznosci lub zobowizan.

Zysk netto na akcj
Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysétto za dany
okres przeZrednig wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/stratgkige, poniewa nie wystpuja rozwadniagce
potencjalne akcje zwykle.



