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I. PODSTAWOWA DZIALALNOSC EMITENTA

SANWIL HOLDING Spodtka Akcyjna jest spotkg prawa handlowego od dnia 1 sierpnia 1992 r.
Obecnie (od dnia 24.06.2002 r.) spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000119088.

W dniu 29.09.2008 r. Sad Rejonowy dokonat wpisu w KRS dot. zmiany nazwy Spoiki
z ,SANWIL"” Spétka Akcyjna na ,SANWIL HOLDING” Spétka Akcyjna.

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. Emitent oraz SANWIL POLSKA sp. z o0.0. zawarty
porozumienie w sprawie przeniesienia Przedsiebiorstwa na rzecz SANWIL POLSKA sp.
z 0.0.

Przedsiebiorstwo obejmuje w szczegdlnosci: nieruchomosci, $rodki trwate, srodki obrotowe,
w tym zapasy, prawa wynikajace z umoéw wykorzystywanych w dziatalnosci
Przedsiebiorstwa, prawa z licencji, prawa z $wiadectw ochronnych na znaki towarowe oraz
prawa z patentow, atesty, w tym atesty higieniczne, palnosci, certyfikaty, udziaty w spétkach
zaleznych od Emitenta, oraz prawa i obowiazki z decyzji administracyjnych wydanych na
rzecz Emitenta.

W oparciu o Przedsiebiorstwo, SANWIL POLSKA sp. z 0.0. od dnia 1 listopada 2008 r.
kontynuuje w catosci dotychczasowg dziatalno$¢ gospodarczg SANWIL HOLDING S.A.

Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu publicznego na urzedowym rynku podstawowym
Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A .

SANWIL HOLDING S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie.
Na dzien bilansowy w Grupie znajduja sie Spotki:
e SANWIL POLSKA Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig —Emitent posiada 100%
udziatéw.
e Winisan Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie - wspdlne przedsiewziecie
z 50% udziatem Sanwil Polska Sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtosow.
Podobnie jak Sanwil Polska Sp. z o0.0. jest to spodtka produkcyjna z branzy
widkienniczej.
e International Polimer Center Sp. z 0.0. - jednostka zalezna ze 100% udziatem
SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtosow.

II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA I1I KWARTAL 2008 ROKU.

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku SANWIL HOLDING S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 1/2007
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 15 marca 2007 (podjetej na
podstawie art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowos$ci - w brzmieniu obowigzujacym
od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe do celéw
statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym jest
zgodny z postanowieniami MSR/MSSF.

Na podstawie MSR 27 § 10 Zarzad Spoétki Sanwil Holding S.A. postanowit zwolni¢ spoétke
Sanwil Polska sp. z 0.0., bedacej jednostkq w 100 % zalezng od jednostki dominujacej
Sanwil Holding S.A. ze sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego na dzien 31.12.2008.
Jednoczesnie Sanwil Holding S.A. niniejszym sprawozdaniem obejmuje konsolidacjq spétke
Sanwil Polska oraz zalezne od niej jednostki, tj. spdtke International Polymer Center sp.
Z 0.0. oraz spotke zagraniczng Winisan.
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1. Oswiadczenie o zgodnosci.

1.1. Na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005,
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych Zarzad SANWIL HOLDING S.A. oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe kapitatowg zasadami
rachunkowosci (poza opisanym nizej wyjatkiem) oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy SANWIL HOLDING
S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Emitenta, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

1.2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym zostato przygotowane z zastosowaniem zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

1.3. Prezentujac dane finansowe za IV kwartat 2007 roku zastosowano poréwnywalnosé
do IV kwartatu za biezacy rok obrotowy.

1.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Opis
szczegdlnych zdarzen w perspektywie najblizszego kwartatu opisany jest w dalszej
czesci niniejszej informacji dodatkowej do sprawozdania.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Sanwil Holding S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z zasadami MSSF i obejmuje Emitenta jako jednostke dominujacq oraz
Sanwil Polska Sp. z 0.0. podmiot w 100% zalezny od Emitenta wraz jednostkami zaleznymi
od Sanwil Polska Sp. z 0.0.: Winisan Sp. z 0.0. - wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem
i jednostke zalezng International Polymer Center Sp. z 0.0. ze 100% udziatem.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu
lub  wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wediug wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i pasywéw jest korygowana
o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa
i pasywa sq zabezpieczane.

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania sporzadzone na dzien
31.12.2008 za okres od 01.01.2008 - 31.12.2008 jednostki dominujgcej — Sanwil Holding
S.A. oraz

e jednostki zaleznej SANWIL POLSKA Sp. z o0.0. - konsolidacja przeprowadzona metodq

petng;
e wspodlnego przedsiewziecia w formie podmiotu gospodarczego pod nazwag Winisan Sp.
Z 0.0., - konsolidacja zostata przeprowadzona metoda proporcjonalng;
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e jednostki zaleznej - International Polymer Center Sp. z o0.0. - konsolidacja
przeprowadzona metodg petna.

Jednostki zalezne, stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie operacje
finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej. Eliminacji
podlegajq takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metodg petng, natomiast wspdlne przedsiewziecie
zostato skonsolidowane metodg proporcjonalng, w wyniku czego 50%, zgodnie z udziatem
SANWIL Polska Sp. z o0.0. we wspdélnym przedsiewzieciu, aktywéw i pasywow oraz
przychoddéw, kosztow, zyskow i strat jednostki wspétkontrolowanej zostato ujete
w sprawozdaniu finansowym Grupy, po dokonaniu uprzednich korekt.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia wartosc¢ firmy stanowi nadwyzka ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywéw, pasywéw i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoétzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom
na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego Iub wspodtzaleznego,
przypadajaca na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskoéw i strat.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos$¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatow
w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych, jakie wystgpity przed dniem
przejécia na raportowanie wedlug wymogdéw MSSF, podlega testom na utrate wartosci
przeprowadzonym na dzien przejscia na raportowanie zgodne z MSSF. (Nalezy dodatkowo
poda¢ informacje dotyczacg ewentualnego wylaczenia z wykazanej wg poprzednich zasad
rachunkowosci wartosci firmy dodatkowych wartosci niematerialnych i prawnych lub
ewentualnego wyeliminowania czesci badz catosci wartosci firmy).

Wykazana na dzien przejscia na raportowanie wg MSSF ujemna warto$¢ firmy zostata
odpisana w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Nadwyzka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw
i strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Transakcje w walucie obcej w sprawozdaniach jednostek wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej

Aktywa i pasywa za wyjatkiem kapitatéw wiasnych podmiotéw zagranicznych wyrazone
w walucie obcej przeliczone zostaty na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego
na dzien bilansowy. Kapitat wtasny przeliczony jest kursem $rednim na dzien objecia kontroli
przez jednostke dominujaca.

Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotdw zagranicznych
przeliczone zostaty wedtug $redniej arytmetycznej srednich kursow, jakie obowigzywaty na
koniec poszczegdlnych miesiecy roku obrachunkowego. Réznice kursowe wynikajace
z odmiennych zasad przeliczen odniesione zostaty na kapitat zapasowy pod pozycjq: réznice
kursowe wynikajace z przeliczen sprawozdan sporzadzonych w walucie obcej.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat jako czes¢ zysku lub straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy i nabyte aktywa netto, skorygowane do ich wartosci godziwej w zwigzku
Zz nabyciem jednostek zagranicznych, ujete =zostaty w aktywach i pasywach grupy
kapitatowej i przeliczone zostaty na walute sprawozdawcza wedtug kursu obowigzujacego na
dzien zawarcia transakcji.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub kosztem
wytworzenia odpowiedniego aktywu wymagajacego dtugiego okresu czasu przygotowania do
uzytkowania powiekszajg warto$¢ poczatkowa danego skiadnika, przez okres jego
przygotowania.

Odnoszone na powiekszenie wartos$ci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania
zewnetrznego pomniejszone sa o0 uzyskane przychody, wynikajace z tymczasowego
zainwestowania $rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Sprawozdawczos¢ dotyczgaca segmentow dziatalnosci

Grupa wyroznia jedynie podziat na segmenty geograficzne wg rynkéw zbytu tj. Polska, Unia
Europejska, Europa Wschodnia, prezentujac jedynie zréznicowanie przychodéw wg obszaréw
geograficznych. Na moment sprawozdawczy nie ma potrzeby wykazywania kosztow i zyskow
lub strat oraz aktywdéw i pasywow wg segmentdéw, poniewaz uzyskiwane marze nie
odbiegajg od siebie w istotny sposdb, a zaangazowane s$rodki nie sg bezposrednio przypisane
do poszczegdlnych segmentow.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do
tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sgq w sprawozdaniu finansowym w kwocie
nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos$¢ tych aktywow do
natychmiastowej sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania,
wycenione zostaty na moment przejscia na MSSF wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Zarzad jednostki konsolidujacej zdecydowat o przeszacowaniu istotnej czesci rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci godziwej. Wycena taka zostata przeprowadzona przez
profesjonalny podmiot (rzeczoznawce majatkowego) na dzien 01.01.2006.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty
materiatéw i robocizny oraz narzut kosztéw posrednich. Koszty wytworzenia skfadnikéw
majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czes$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.
Srodki trwate umarzane sa wediug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegdélnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla
poszczegolnych grup rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

- budynki i budowle 94 lata,

- maszyny i urzadzenia techniczne 5 do 40 lat,

- wyposazenie i inne $rodki trwate 5 do 10 lat,

Srodki trwate umarzane sg od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegajg umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajgce poczatkowej
wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich
samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania.

Wartos$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione opfaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaty odniesione na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
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w wielkosci rownej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta
w catosci koszty finansowe okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sg na moment nabycia wediug ceny nabycia (kosztu
wytworzenia), na dzien bilansowy wedtug ich wartosci godziwej. Przychody i koszty zwigzane
z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sq aktywowane wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
ujmowane s w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwg. Wartosci te mogg wynika¢ z praw umownych lub
z przepisow prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie
wynikajq z ustaledn umownych, podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywdéw celem ich
sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.
Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujacych
warunkow:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania, istnieje prawdopodobienstwo, ze

wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.
Aktywowane koszty prac rozwojowych nie podlegajg umorzeniu, a jedynie podlegajg testom
na utrate wartosci. W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadow na prace badawcze
i prace rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich
poniesienia.
Koszty prac badawczych obcigzajg koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe wycenione zostaty wedtug historycznej ceny nabycia pomniejszonej
0 umorzenie i o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Patenty i znaki towarowe
podlegajg umorzeniu metodg liniowg wedtug ich przewidywanego okresu uzytkowania.
W przypadku uméw zawartych na czas nieograniczony nie podlegajg amortyzacji natomiast
przeprowadzany jest coroczny test na utrate wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosSci niematerialnych i prawnych
Z wytaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢é utraty wartosci
posiadanych skifadnikdw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych
obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktdrego dotycza, i odnoszone sg w rachunek zyskow
i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdéw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
korygujq kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny
nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Wysokos$¢ odpisdéw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikdw nad ich wartoscia odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej
Zz nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.
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Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos¢
odzyskiwana szacowana jest w odniesieniu do o$rodkow wypracowujacych srodki pieniezne.
Kwoty ujetych odpisow aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
odnoszone sq
w rachunek zyskéw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji
wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
weditug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego
miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:

- surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego
jako koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera
aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Jako metode rozchodu zapasow jednostka przyjeta metode kosztu rzeczywistego.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow aktualizujgcych, ktére korygujg
koszt wtasny sprzedazy. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji
i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni, ujmowane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujace niesciggalne naleznosci oszacowywane sg
wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate
koszty operacyijne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych

o nie sptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w grupie jako inne zobowigzania
finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw  pienieznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sq wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej
ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskow i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny
nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu S$rodkéw oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta
odsetek.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartoséci: wartosci godziwej s$rodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sq
ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji
weditug zasad uzywanych do wtasnych sktadnikédw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sg
amortyzowane w okresie krotszym sposrdéd okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako
umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
odpisywane sg w koszty rachunku zyskéow i strat metoda liniowg przez okres trwania
leasingu.

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:
e sprzedaz towardow, produktéw i ustug;
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z prawa
wlasnosci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;
e odsetki;
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa);
e dywidendy;
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania;
e przychody z tytutu najmu;
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s metodq
liniowg przez okres wynajmu w stosunku do trwajacych umow.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu
finansowym, kiedy zachodzi wystarczajaca pewno$é, iz jednostka spetnia warunki zwigzane
z dotacjami oraz ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu
finansowym w sposéb zapewniajacy wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje
majg w zamierzeniu kompensowac.
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Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajgq biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona w odniesieniu do wszystkich
réznic przej$ciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania  przez  grupe  korzysci  ekonomicznych  zwigzanych
z wykorzystaniem aktywoéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére
weditug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujgcych powstanie lub rozwigzanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio
w kapitale wiasnym jednostki.

Przedstawione powyzZej zasady rachunkowosci przyjete zostaty w zmienionej polityce
rachunkowosci na okoliczno$¢ przeksztatcenia danych finansowych na MSR i kontynuowania
rachunkowosci w oparciu o MSR w kolejnych okresach.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane
w obrebie grupy oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi sg wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sq
wyltgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate
wartosci.

Stosowanie zasad
Powyzsze zasady sg stosowane do danych poréwnywalnych.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego oraz zasady
przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

3.1. Wybrane dane finansowe za 4 kwartaty 2008 i 4 kwartaty 2007 r. przeliczono na ztote
w sposob nastepujacy:
e aktywa, zobowigzania i kapitaty oraz dane dot. przeptywdéw pienieznych
przeliczono $rednim kursem NBP obowigzujacym na 31.12.2008 (tabela
kursow Nr 253/A/NBP/2008 z dnia 30.12.2008 r.)

tj. 1 EUR = 4,1244 PLN
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e dane dotyczace przychoddow ze sprzedazy, wyniku finansowego wg kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2008 dla danych za 4
kwartaty 2008 i 4 kwartaty 2007

tj. 1 EUR = 3,5214 PLN

3.2. Dane finansowe Spétki wspédtzaleznej Winisan Sp. z o0.0. za 4 kwartaty 2008
i 4 kwartaty 2007 r. przeliczono na ztote w sposéb nastepujacy:

e aktywa, zobowigzania i kapitaly oraz dane dot. przeptywdw pienieznych

przeliczono $rednim kursem NBP obowigzujagcym na 31.12.2008 (tabela

kursow Nr 253/A/NBP/2008 z dnia 30.12.2008 r.)
tj. 1 UAH = 0,4488 PLN

e dane dotyczace przychodow ze sprzedazy, wyniku finansowego wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2008 dla danych za 4
kwartaty 2008 i 4 kwartaty 2007

tj. 1 UAH = 0,3647 PLN

III. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
W IV kwartale 2008 dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw:
w tys. PLN
Lp. Tytul rezerwy Stan na Utworzenie | Zmniejszenie Stan na
01.10.2008 31.12.2008

1. Podatek dochodowy 5.427 555 208 5.774
odroczony

2. | Swiadczenia 1.197 95 359 933
pracownicze

3. Niewykorzystane 122 - 4 118
urlopy

4, Rezerwa na koszty - 93 - 93

5. Rezerwa na badanie - 59 - 59
sprawozdania
finansowego

6. Pozostate rezerwy - 332 - 332

Razem 6.746 1.134 571 7.309

W omawianym okresie odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow obrotowych ksztattowaty sie

nastepujgco:
w tys. PLN
Lp. | Aktywa obrotowe Stan na Utworzenie | Zmniejszenie Stan na
01.10.2008 31.12.2008
1. Naleznosci 1.266 1.585 17 2.834
2. Zapasy 270 1.855 - 2.125
Razem 1.536 3.440 17 4.959
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Iv. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa kapitalowa nie prezentuje dziatalnosci w podziale na segmenty, gdyz profil
dziatalnosci jest jednolity. Zrodtem przychoddéw Grupy byty gtdwnie przychody ze sprzedazy
materiatdw  powlekanych  produkowanych przez Spdtki objete sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Podzial geograficzny - przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug w IV kwartale
2008 r. przedstawiaty sie nastepujqco:

a) w kraju 8.047
b) za granice do panstw UE - dostawy wewnatrzwspodlnotowe 797
c) eksport (Rosja, Ukraina, Biatorus, Kazachstan) 2.190
RAZEM 11.034

V. NAJWAZNIEJESZE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W OKRESIE
IV KWARTALU 2008

1. Zarejestrowanie nowoutworzonej spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w 100%
zaleznej od SANWIL Spoétka Akcyjna.

W dniu 3 pazdziernika Zarzad SANWIL S.A. poinformowat o zarejestrowaniu spoétki

SANWIL POLSKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Przemyslu,

w ktérej SANWIL S.A., dnia 27 sierpnia 2008 r., objat catos$¢ udziatéw.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 50.000 zt i dzielit sie na 1000 udziatéw o wartosci

nominalnej 50,00 zt kazdy.

Emitent objat 1000 udziatéw stanowiacych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

i uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Spofki.

Objecie udziatow nastgpito po cenie réwniej ich wartosci nominalnej oraz sfinansowane

zostato ze $rodkéw wiasnych Emitenta.

Objete udziaty majg charakter lokaty dtugoterminowej (Rb 36/2008).

2. W dniu 7 pazdziernika br. Emitent poinformowat o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy

KRS zmiany nazwy Spotki uchwalonej przez NWZA w dniu 11 wrzesénia 2008 r.

Obecna petna nazwa Spétki brzmi: ,SANWIL HOLDING” Spoétka Akcyjna w miejsce

dotychczasowej nazwy ,SANWIL"” Spotka Akcyjna (Rb 37/2008).

3. Proces przejecia spotek.

o W dniu 10 pazdziernika 2008 Zarzad poinformowat o zakonczeniu negocjacji dot.
zakupu pakietu kontrolnego Spétki ROSICH (w nawigzaniu do raportu biezgacego nr
32/2008).

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zakonczeniu negocjacji i rozmdéw na temat zakupu
spotki hiszpanskiej (Rb 38/2008)

o W dniu 23 pazdziernika 2008 poinformowat o zakonczeniu badania due diligence oraz
negocjacji zakupu akcji podmiotu gospodarczego prowadzacego dziatalnos¢ na terenie
kraju nalezacego do UE (Rb 39/2008)

4. Zbycie aktywow o znacznej wartosci — transakcje w ramach grupy kapitatowej Emitenta.

o Dnia 31 pazdziernika 2008 r., nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow spotki
SANWIL POLSKA sp. z 0.0., ktora jest spotkg w 100% zalezng od Emitenta, podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty
1.000.000,00 zt poprzez utworzenie 19.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy.

o Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika
tj. przez Emitenta. taczna cena emisyjna objetych udziatébw wyniosta 56.603.325,78
zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, Emitent posiada w SANWIL POLSKA sp. z 0.0. 20.000
udziatbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej
1.000.000 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym SANWIL POLSKA
sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow SANWIL POLSKA sp. z o.0.
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o Objete udziaty optacone zostaty przez Emitenta wktadem niepienieznym w postaci
przedsiebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym (art. 55' kodeksu cywilnego)
stuzacego Emitentowi do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie
w zakresie produkcji skér ekologicznych i materiatdow powlekanych (dalej:
~Przedsiebiorstwo”).

o W zwigzku z powyzszym, dnia 31 pazdziernika 2008 r. Emitent oraz SANWIL POLSKA
Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie przeniesienia Przedsiebiorstwa na rzecz
SANWIL POLSKA sp. z o.0.

o Przedsiebiorstwo obejmuje w szczegdlnosci: nieruchomosci, srodki trwate, Srodki
obrotowe, w tym zapasy, prawa wynikajagce z umow wykorzystywanych w
dziatalnosci Przedsiebiorstwa, prawa z licencji, prawa z $wiadectw ochronnych na
znaki towarowe oraz prawa z patentow, atesty, w tym atesty higieniczne, palnosci,
certyfikaty, udziaty w spodtkach zaleznych od Emitenta, oraz prawa i obowigzki
z decyzji administracyjnych wydanych na rzecz Emitenta.

W oparciu o Przedsiebiorstwo, SANWIL POLSKA sp. z 0.0. od dnia 1 listopada 2008 r.
kontynuuje w catosci dotychczasowg dziatalnos¢ gospodarczg Emitenta.

Przedsiebiorstwo, o ktérym mowa wyzej, skupia w sobie produkcje i sprzedaz
wyprodukowanych materiatéw.

Takie wydzielenie przede wszystkim czesci produkcyjnej utatwia Spoétce zwiekszenie
efektywnosci biznesowej - szybsze i skuteczniejsze zarzadzanie, optymalizacje
kosztow, zwiekszanie wydajnosci produkcji, a w konsekwencji bardziej przejrzyste
zarzadzanie tq czescig dziatalnosci Spotki (Rb 41/2008)

5. Rejestracja przez sad zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego w Spodice zaleznej od
Emitenta.
Kapitat zaktadowy SANWIL POLSKA sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do
kwoty 1.000.000 zt tj. o kwote 950.000 zt w drodze ustanowienia 19.000 udziatéw
o wartoséci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej w kwocie 950.000 zi.
Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika tj.
przez SANWIL HOLDING S.A. taczna cena emisyjna objetych udziatdw wyniosta
56.603.325,78 zt. Objete udziaty optacone =zostaly przez Emitenta wktadem
niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym (art. 551 kodeksu
cywilnego), ktore stuzyto Emitentowi do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w zakresie produkcji skér ekologicznych i materiatéw powlekanych. Wartosc
przedsiebiorstwa stanowigcego wktad niepieniezny, ustalona zostata przy uwzglednieniu
wyltaczen o ktérych mowa w § 2 ust. 2 uchwaty nr 3/2008 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow SANWIL POLSKA sp. z o0.0. z dnia 31 pazdziernika 2008 r.,
i w oparciu o bilans Przedsiebiorstwa sporzadzony na dzied 30 wrzesnia 2008 r. przy
uwzglednieniu zasad ostroznej wyceny, na kwote 56.603.325,78 zi. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitent posiada 20.000 udziatdw SANWIL POLSKA
sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i taqcznej wartosci nominalnej 1.000.000
zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym SANWIL POLSKA sp.
Z 0.0. oraz uprawniajacych do wykonywania 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw
SANWIL POLSKA sp. z 0.0. (Rb 42/2008)

Na dzien 31.12.2008 kapitat zaktadowy SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. wynosi 1.000.000,00
zt natomiast kapitat zapasowy 55.653.280,00 zt przy uwzglednieniu zasad ostroznej
wyceny.
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VI. Pozostate informacje

1. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.
Nie wystgpity, za wyjatkiem opisanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
SANWIL HOLDING S.A.:
- przeniesieniem przedsiebiorstwa do spoétki zaleznej
- transakcji i wyceny opcji walutowych.

2. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci
Wyniki IV kwartatu 2008 nie wykazaty istotnych odchylen zwigzanych z sezonowoscig
sprzedazy.

3. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Grupa kapitatowa posiada instrumenty finansowe, tj. Srodki pieniezne, udzielong
pozyczke i naleznosci wlasne oraz akcje i udziaty (tzw. instrumenty kapitatowe), zawarte
lokaty oraz aktywne transakcje opcji walutowych.
a) udzielona pozyczka
Emitent udzielit grudniu 2008 r. pozyczki podmiotowi powigzanemu SANWIL
POLSKA Sp. z o0.0. podlegajacemu konsolidacji w kwocie 2.000 tys. zt, w zwigzku
z czym udzielong pozyczke wytaczono na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Warunki udzielonej pozyczki: sptata od miesigca marca 2008 r. w 24 ratach
miesiecznych; oprocentowanie WIBOR 1M + marza 1% w skali roku;
zabezpieczeniem pozyczki jest hipoteka kaucyjna
b) nabyte obligacje
Ponadto na moment bilansowy Spoétka posiada obligacje wyemitowane przez:
o IDMSA w wartosci nominalnej 10 560 tys. PLN.
W dniu 31.12.2008 nastapit wykup obligacji nabytych w dniu 12.06.2008 oraz
nabycie nowej serii obligacji z terminem wykupu do dnia 30.06.2009 r.
Odsetki na dzien 31.12.2008 r. wyniosty 554,5 tys. zt, z czego 540 tys. zt
zwiekszyto warto$¢ nowej emisji obligacji, 14,5 tys. zt wptyneto na rachunek
bankowy Emitenta.
o Kredyt Inkaso S.A. o wartosci nominalnej 3.200 tys. zt.
W dniu 30.12.2008 nastgpit wykup obligacji nabytych w dniu 26.08.2008 oraz
nabycie nowej serii obligacji z terminem wykupu do dnia 25.03.2009 r.
Wptyw na rachunek bankowy Spétki z tytutu zrealizowanych odsetek na dzien
30.12.2008 r. wyniost 110,5 tys. zt.
c) transakcje walutowe
Emitent zabezpiecza przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej w EUR.
Jednoczesne transakcje sprzedazy i kupna opcji powodujq, iz sq to instrumenty
zerokosztowe, dlatego na dzien zawarcia nie wystepuje cena nabycia. Spoétka
ujmuje wynik poszczegdlnych transakcji i rozlicza go przez rachunek zyskow
i strat w pozycji przychody/koszty finansowe na dzien zapadalnosci. Na dzien
bilansowy Spodtka ujeta w sprawozdaniu finansowym skutki wyceny wszystkich
aktualnych opcji walutowych zgodnie 2z szacunkami dokonanymi przez
poszczegolne banki.

Ze wzgledu na nieprzewidywane wyniki rozliczen w ramach zawartych przez
Spétke transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
ryzyko kursowe oraz nieprzewidywalny kurs ziotego, czes$¢ srodkdéw pozyskanych
z emisji akcji serii C zostanie pobrana przez banki z rachunkdw bankowych
Spotki, celem rozliczenia zawartych transakcji opcji walutowych.
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Emitent nie jest w stanie sprecyzowac jaka kwota zostanie pobrana z rachunkdéw
bankowych, poniewaz nie jest w stanie przewidzie¢ kursu waluty w trakcie
trwania aktywnych transakcji opcyjnych.

Spoétka pragnie podkresli¢, iz stan ten nie wynika z intencji, zamierzen i decyzji
obecnego Zarzadu.

Na wynik finansowy netto niniejszego sprawozdania wptyw maja nastepujace

czynniki dotyczace zawartych transakcji opcyjnych:

o wycena na dzien bilansowy 31.12.2008 r. niezamknietych transakcji opcji
walutowych w kwocie (-) 12.540,4 tys. zt

o niezrealizowane zamkniete transakcje opcji walutowych na dzien bilansowy w
kwocie (-) 1.358,8 tys. zt

o persaldo réznic kursowych dot. zrealizowanych transakcji opcji walutowych w
kwocie (+) 233,7 tys. zt

Wskazanie skutkédw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku pofgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 31 pazdziernika 2008 r. nastgpito przeniesienie przedsiebiorstwa do Spoéfki
zaleznej od Emitenta.

W zwigzku z powyzszym do dnia 31.10.2008 r. zrédiem przychoddéw Emitenta byty
przychody ze sprzedazy produktéw i materiatdw. Od dnia 01.11.2008 przychodem
Spotki sg tylko i wytacznie przychody zwigzane z dziatalnoscig statutowa w zakresie
dziatalnosci firm centralnych (head offices) i holdingéow, z wylaczeniem holdingéw
finansowych.

Stanowisko Zarzgdu Emitenta co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2008, zatem nie odnidst sie
do ich realizacji.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki SANWIL HOLDING S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotka Ipnihome Limited
z siedzibg w Thiseos, Nikosia (Cypr), posiada 261.155.259 szt. akcji SANWIL HOLDING
S.A. Stanowi to 26,05% w kapitale zakladowym Emitenta i 26,05% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace.

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spotki SANWIL HOLDING S.A.
informuje, ze osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Oswiadczamy, iz nie toczyto ani nie toczy sie przed sadem ani organem administracji
publicznej zadne postepowanie dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci spetniajgce
wymog z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. § 91 ust. 6
pkt. 7.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Zawarte przez Emitenta badz jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi spetniajacych kryteria wymienione w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 § 91 ust. 6 pkt. 8.

Nie wystapity.

Udzielone przez Spétke lub jednostke przez nig wspoétkontrolowang poreczenia kredytu
lub pozyczki albo gwarancje.

Nie wystapity.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Poza wykazanymi w informacji dodatkowej - nie wystapity.

Czynniki, ktére wediug Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.
W perspektywie najblizszego kwartatu wptyw na osiggane wyniki przez Emitenta bedq
miaty wptyw nastepujace czynniki:
e przychody: odsetki pozyskane od s$rodkéw inwestowanych w formie
bezpiecznych instrumentéw finansowych o niskim stopniu ryzyka, w tym
w szczegolnosci lokat bankowych i obligacji,
e koszty: rozliczanie i wyceny transakcji opcji walutowych,
e kryzys w gospodarce, w szczegdlnosci w branzy meblarskiej, ktéra jest
jednym z gtéownych odbiorcow spétki zaleznej moze mie¢ wptyw na
zmniejszenie przychodow ze sprzedazy.

Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W zwigzku z odnotowang stratg netto Zarzad Spoétki nie przewiduje wyptaty dywidendy
za rok 2008.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do
wyptat dywidendy przez spoétki, ktéorych akcje znajdujg sie w obrocie na rynku
regulowanym.

Zdarzenia, ktdére wystapity po dniu na ktéry sporzadzono skrdécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Za wyjatkiem opisanych w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wystapity

Dane o pozycjach pozabilansowych — zobowigzania warunkowe:

Emitent zawierat w przesztosci umowy faktoringowe w ktoérych przekazywat do wykupu
wierzytelnosci kontrahentéw objetych umowa. Jednym z zabezpieczen tych uméw sg
weksle wiasne in blanco wystawione przez Spoétke do kwoty niesptaconej wierzytelnosci.

Przemysl, 27 lutego 2009 r.
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