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1. Wybrane dane finansowe, zawierające podstawowe pozycje skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego (również przeliczone na euro) wg MSR/ MSSF. 

 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys.  zł w tys.  EUR 

Grupa Kapitałowa Wojas S.A. 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2008 okres od 
2008-01-01 do 
2008-12-31 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-04-02 do 
2007-12-31 (*) 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2008 okres od 
2008-01-01 do 
2008-12-31 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-04-02 do 
2007-12-31 (*) 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 

84 785 38 468 24 110 10 303 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 5 053 3 027 1 437 811 
III. Zysk (strata) brutto 677  3 281 193 879 

IV. Zysk (strata) netto 714 2 645 203 708 

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (3 018) 2 192 (858) 587 
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

(14 024) 1 536 (3 988) 411 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 25 466 (3 052) 7 242 (817) 

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 8 424  676  2 395  181  

IX. Aktywa, razem 73 217 41 021 17 548 11 452 

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 32 612 23 459 7 816 6 549 

XI. Zobowiązania długoterminowe 403 1 174 97 328 

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 30 410 20 714 7 288 5 783 

XIII. Kapitał własny 40 605 17 562 9 732 4 903 
XIV. Kapitał zakładowy 12 677 10 000 3 038 2 792 

XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 12 676 658 10 000 000 

XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,06 0,26 0,02 0,07 
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł/EUR) 

0,06 0,26 0,02 0,07 

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 3,20 1,76 0,77 0,49 

XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w 
zł/EUR) 

3,20 1,76 0,77 0,49 

(*) WOJAS S.A. sporządza sprawozdania finansowe od dnia zarejestrowania Spółki w KRS, tj. od 02 kwietnia 2007 r. 

 

Wymienione pozycje bilansu przeliczono według ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu średniego 
euro na dzień bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych 
przeliczono po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski średnich 
kursów euro na dzień kończący każdy miesiąc roku obrotowego. 
 
  01.01 - 31.12.2008 02.04 - 31.12.2007 

  kurs data     

kurs średni
1
 3,5166   3,7336   

kurs z dnia bilansowego 4,1724 2008-12-31 3,5820 2007-12-31 
1
 Średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
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2. Opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegających 
konsolidacji. 
 

 

1.  Informacje o Emitencie (podmiot dominujący) 
 
Nazwa (firma):   WOJAS Spółka Akcyjna 
Forma prawna Emitenta:  spółka akcyjna 
Kraj siedziby Emitenta:  Rzeczpospolita Polska 
Siedziba i adres:   ul. Ludźmierska 29, 34-300 Nowy Targ 
Numer telefonu:   +48 18 264 92 10 
   +48 18 264 97 47 
Numer faksu:   +48 18 264 92 11 
Adres e-mail:  wojas@wojas.com.pl 
Strona internetowa: www.wojas.com.pl 
Numer REGON:   120415969  
Numer NIP:   735-26-91-202  
Numer KRS:   0000276622  
 
Spółką dominującą Grupy Kapitałowej jest Wojas S.A. z siedzibą w Nowym Targu. Spółka została wpisana do 
Rejestru Przedsiębiorców KRS dla Krakowa-Śródmieście, XII Wydział Gospodarczy pod numerem 0000276622 w 
dniu 02 kwietnia 2007 r.  
 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest Produkcja obuwia – PKD 19.30.  
Ponadto Spółka może świadczyć działalność: 

• Sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych – PKD 52.43 

• Sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia – PKD 51.42 

• Sprzedaż hurtowa wyrobów skórzanych –PKD 51.47 

• Sprzedaż detaliczna odzieży – PKD 52.42 

• Sprzedaż detaliczna pamiątek i wyrobów rzemieślniczych 52.48 

• Sprzedaż detaliczna dowolnych towarów wysłanych do zamawiającego na podstawie wyboru 
dokonanego w oparciu o ogłoszenia, katalogi, modele i inne środki reklamy, zamieszczane na stronach 
internetowych sprzedającego, zamawianych za pośrednictwem internetu – PKD 52.61. 

 
Skład Zarządu na dzień 27.02.2009 roku przedstawia się następująco: 

• Wiesław Wojas   Prezes Zarządu 

• Kazimierz Ostatek  Wiceprezes Zarządu 
 
Skład Rady Nadzorczej na dzień 27.02.2009 roku przedstawia się następująco: 

• Jan Rybicki   Przewodniczący Rady Nadzorczej 

• Agnieszka Wojas   Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

• Barbara Mazur   Sekretarz Rady Nadzorczej 

• Kazimierz Nowakowski  Członek Rady Nadzorczej 

• Konieczny Jacek   Członek Rady Nadzorczej 
 
Prokurenci: 

• Barbara Kubacka   

• Andrzej Podgórski   
 

 

Podmioty zależne  

Nazwa (firma):   WOJAS TRADE sp. z o.o. 
Forma prawna Emitenta:  spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Kraj siedziby Emitenta:  Rzeczpospolita Polska 
Siedziba i adres:   ul. Ludźmierska 29, 34-300 Nowy Targ 
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Numer REGON:   490577910   
Numer NIP:   7351010772 
Numer KRS:   0000158406  
 
Podstawowy przedmiot działalności:  Sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych PKD 52.43 
Udziałowcy:   100% udziałów należy do WOJAS S.A. 
Kapitał zakładowy:  3 300 000 zł  
 
Dnia 30 kwietnia 2008 r. WOJAS S.A. nabył 100% udziałów w WOJAS TRADE sp. z o.o. z siedzibą w Nowym 
Targu. Podstawowym przedmiotem działalności WOJAS TRADE sp. z o.o. jest sprzedaż detaliczna obuwia  
i wyrobów skórzanych na terenie Polski, realizowana w drodze zarządzania siecią własnych salonów 
firmowych.  Dane finansowe WOJAS TRADE sp. z o.o. podlegają konsolidacji metodą pełną od 01 maja 2008 r. 
 

 
Nazwa (firma):   WOJAS SLOVAKIA  s.r.o.  
Forma prawna Emitenta:  spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Kraj siedziby Emitenta:  Republika Słowacka 
Siedziba i adres:   ul. Garbiarska 695, 031-01 Liptovský Mikuláš  
Numer NIP:   SK 2022679428  
Numer rejestru sądowego:44 357 583 
 
Udziałowcy:   100% udziałów należy do WOJAS S.A. 
Kapitał zakładowy:  3 000 000 SKK (koron słowackich)  
 
Dnia 26 sierpnia 2008 r. WOJAS S.A. nabył 100% udziałów w nowo utworzonej spółce zależnej WOJAS SLOVAKIA 
 s.r.o. z siedzibą w Liptovský Mikuláš (Słowacja). Podstawowym przedmiotem działalności WOJAS SLOVAKIA 
s.r.o. jest sprzedaż detaliczna oraz hurtowa obuwia i wyrobów skórzanych na terenie Słowacji, realizowana w 
drodze tworzenia sieci dystrybucyjnej i jej późniejszego zarządzania.  
Dane finansowe WOJAS SLOVAKIA  s.r.o. podlegają konsolidacji metodą pełną od 26 sierpnia 2008 r.  
 
 
3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. zgodne z MSR/ MSSF 
 
BILANS 
 
BILANS wg MSR skonsolidowany     

  w tys.  zł     

Grupa Kapitałowa Wojas S.A. 
stan na koniec 
31.12.2008 r. 

stan na  koniec 
30.09.2008 r. 

stan na  koniec 
31.12.2007 r. 

stan na  koniec 
31.12.2007 r. 

AKTYWA         

I. Aktywa trwałe 18 863 17 525 11 440 11 440 

 1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 224 217 6 6 

    - wartość firmy         

 2. Rzeczowe aktywa trwałe 16 004 15 311 10 868 10 868 

 3. Należności długoterminowe         

  3.1. Od jednostek powiązanych         

  3.2. Od pozostałych jednostek         

 4. Inwestycje długoterminowe 350 678     

  4.1. Nieruchomości         
  4.2. Wartości niematerialne i prawne         

  4.3. Długoterminowe aktywa finansowe 350 678     

   a) w jednostkach powiązanych 0       

   b) w pozostałych jednostkach 350 350     
  4.4. Inne inwestycje długoterminowe         

 5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 285 1 319 566 566 

  5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku 2 285 1 319 566 566 
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dochodowego 

  5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe         

II. Aktywa obrotowe 54 354 51 356 29 581 29 581 

 1. Zapasy 35 154 39 842 11 545 11 545 

 2. Należności krótkoterminowe 6 626 7 057 16 932 16 932 

  2.1. Od jednostek powiązanych 0 173 0   

  2.2. Od pozostałych jednostek 6 626 6 884 16 932 16 932 

 3. Inwestycje krótkoterminowe 12 229 4 401 890 890 

  3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 12 229 4 401 890 890 
   a) w jednostkach powiązanych         

   b) w pozostałych jednostkach 2 869 3 791   0 

   c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 9 360 610 890 890 

  3.2 Inne inwestycje krótkoterminowe         

 4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 345 56 214 214 

A k t y w a  r a z e m 73 217 68 881 41 021 41 021 

PASYWA         

I. Kapitał własny 40 605 43 562 17 562 17 562 

 1. Kapitał zakładowy 12 677 12 677 10 000 10 000 
 2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość 
ujemna) 

        

 3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)         
 4. Kapitał zapasowy 22 963 22 963 5 5 

 5.a Kapitał z aktualizacji wyceny 4 851 5 628 5 631 5 631 

 5.b Różnice kursowe z przeliczenia 99       

 6. Pozostałe kapitały rezerwowe         
 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych (699) (716) (719) (719) 

 8. Zysk (strata) netto 714 3 010 2 645 2 645 
 9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

        

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 32 612 25 319 23 459 23 459 

 1. Rezerwy na zobowiązania 1 787 1 625 1 571 1 571 
  1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

1 464 1 408 1 417 1 417 

  1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 258 217 154 154 

   a) długoterminowa 184 195 78 78 

   b) krótkoterminowa 74 22 76 76 

  1.3. Pozostałe rezerwy         
   a) długoterminowe         

   b) krótkoterminowe         

 2. Zobowiązania długoterminowe 403 590 1 174 1 174 

  2.1. Wobec jednostek powiązanych         
  2.2. Wobec pozostałych jednostek 403 590 1 174 1 174 

           - kredyty i pożyczki 312 481 950 950 

 3. Zobowiązania krótkoterminowe 30 410 23 101 20 714 20 714 

  3.1. Wobec jednostek powiązanych 0       

  3.2. Wobec pozostałych jednostek 30 203 22 619 20 480 20 480 
           - kredyty i pożyczki 15 006 7 062 10 340 10 340 

  3.3. Fundusze specjalne 207 160 234 234 

 4. Rozliczenia międzyokresowe 12 3 0 0 

  4.1. Ujemna wartość firmy         

  4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 12 3     
   a) długoterminowe         

   b) krótkoterminowe 12 3 0 0 

P a s y w a  r a z e m 73 217 68 881 41 021 41 021 

     

Wartość księgowa 40 605 43 562 17 562 17 562 

Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 10 000 000 10 000 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 3,20 3,44 1,76 1,76 

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 10 000 000 10 000 000 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 3,20 3,44 1,76 1,76 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
  w tys.  zł     

Grupa Kapitałowa Wojas S.A. 

4 kwartał 2008 
okres  

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco 

okres  
od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartał 2007 
okres  

od 2007-10-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco 

okres  
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów, w tym: 

29 579 84 785 12 725 38 468 

    - od jednostek powiązanych         

 1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 11 925 43 426 12 121 36 599 
 2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 17 654 41 359 604 1 869 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

19 491 57 973 11 226 32 013 

    - jednostkom powiązanym         

 1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 9 921 34 358 10 603 30 341 

 2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 9 570 23 615 623 1 672 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 10 088 26 812 1 499 6 455 

IV. Koszty ogólnego zarządu 8 324 21 686 1 454 3 364 

V. Zysk (strata) ze sprzedaży 1 764 5 126 45 3 091 

VI. Pozostałe przychody operacyjne 912 1 153 216 532 

 1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0 0 3 144 

 2. Dotacje         

 3. Inne przychody operacyjne 912 1 153 213 388 

VII. Pozostałe koszty operacyjne 785 1 226 405 596 
 1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 56 5     

 2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 556 907 285 365 

 3. Inne koszty operacyjne 173 314 120 231 

VIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 1 891 5 053 (144) 3 027 

IX. Przychody finansowe 316 1 298 1 092 1 400 

 1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:         
    - od jednostek powiązanych         

 2. Odsetki, w tym: 222 438 34 141 

    - od jednostek powiązanych         

 3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 631 1 058 1 259 
 4. Aktualizacja wartości inwestycji 7 7     

 5. Inne 87 222 0 0 

X. Koszty finansowe 4 925 5 674 468 1 146 

 1. Odsetki w tym: 274 1 026 231 689 
    - dla jednostek powiązanych         

 2. Strata ze zbycia inwestycji 13 0     

 3. Aktualizacja wartości inwestycji 4 490 4 497     

 4. Inne 148 151 237 457 

XI. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (2 718) 677 480 3 281 

XII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 

 1. Zyski nadzwyczajne         

 2. Straty nadzwyczajne         

XIII. Zysk (strata) brutto (2 718) 677 480 3 281 

XIV. Podatek dochodowy (422) (37) 88  636  

   a) część bieżąca 309  788  164  749  
   b) część odroczona (731) (825) (76) (113) 

XV. Zysk (strata) netto (2 296) 714 392 2 645 

     

Zysk (strata) netto (zanualizowany)   714   2 645 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.)   12 676 658   10 000 000 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)   0,06   0,26 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM     

  w tys.  zł     

Grupa Kapitałowa Wojas S.A. 

4 kwartał 2008 
okres  

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco 

okres  
od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

rok 2007 okres  
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco 
2007 okres  

od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 43 562 17 562 15 636 15 636 

   a) korekty błędów podstawowych     (719) (719) 
 I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

43 562 17 562 14 917 14 917 

 1. Kapitał zakładowy na początek okresu 12 677 10 000 10 000 10 000 

  1.1. Zmiany kapitału zakładowego   2 677     

   a) zwiększenia (z tytułu)   2 677     
    - emisji akcji (wydania udziałów)   2 677     

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 12 677 12 677 10 000 10 000 

 2. Należne  wpłaty na kapitał zakładowy na początek  
okresu 

0 0 0 0 

  2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy         

   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         
  2.2. Należne wpłaty na kapitał  zakładowy na koniec 
okresu 

0 0 0 0 

 3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 0 0 

  3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych         

   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  3.2 Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 0 0 

 4. Kapitał  zapasowy na początek okresu 22 963 5 5 5 

  4.1. Zmiany kapitału zapasowego   22 958     

   a) zwiększenia (z tytułu)   22 958     

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej   20 313     
    - z podziału zysku za 2007 r.   2 645     

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 22 963 22 963 5 5 

 5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 5 628 5 631 5 631 5 631 

  5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny (678) (681) 0 0 
   a) zwiększenia (z tytułu) 99 99 0 0 

    - różnice kursowe z przeliczenia 99 99     

   b) zmniejszenia (z tytułu) 777 780 0 0 

    - zbycia środków trwałych 17 20     
    - wyceny instrumentów finansowych 760 760     

  5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 950 4 950 5 631 5 631 

 6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 0 0 

  6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych         
   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0 

 7. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 2 294 1 926 0  0  

  7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 013 2 645 0 0 
  7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

3 013 2 645     

   a) zwiększenia (z tytułu) 17 20     
    - zbycia środków trwałych 17 20     

   b) zmniejszenia (z tytułu) 0 2 645     

    - z podziału zysku za 2007 r. 0 2 645     

  7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 3 030 20 0 0 
  7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu (719) (719) (719) (719) 



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitałowej WOJAS za 4 kwartał 2008 r. 

 8 

   a) korekty błędów podstawowych     (719) (719) 
  7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

(719) (719) (719) (719) 

   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu (719) (719) (719) (719) 

  7.7. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 2 311  (699) (719) (719) 

8. Wynik netto (2 296) 714 2 645 2 645 

   a) zysk netto   918 2 645 2 645 

   b) strata netto (2 296) (204)     

II. Kapitał  własny na koniec okresu (BZ ) 40 605 40 605 17 562 17 562 

III. Kapitał  własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycia straty) 

40 605 40 605 17 562 17 562 

 

 

 

 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH     

 Grupa Kapitałowa Wojas  S.A. w tys.  zł     

(metoda pośrednia) 

4 kwartał 
2008  okres 

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco  

okres 
od 2008-01-01 
do 2008-09-30 

4 kwartał 
2007 okres 

od 2007-10-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco  

okres 
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 

 I. Zysk (strata) netto (2 296) 714 392 2 645 

 II. Korekty razem 4 973  (3 732) (380) (453) 

  1. Amortyzacja 546 1 677 195 545 

  2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych (63) (56) (7) (7) 

  3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 392 1 134 225 678 
  4. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 4 376 3 662  (957) (1 357) 

  5. Zmiana stanu rezerw 157 125  147 186 

  6. Zmiana stanu zapasów 4 688 2 907  1 100  1 065  

  7. Zmiana stanu należności 454 (3 192) 3 432  1 744  
  8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z 
wyjątkiem pożyczek i  kredytów 

(5 004) (7 632) (3 818) (1 808) 

  9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (648) (992) (478) (780) 

 10. Inne korekty 75  (1 365) (219) (719) 

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II)  

2 677  (3 018) 12  2 192  

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

 I. Wpływy 270 1 244 1 098 1 636 
  1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

5 208 8 31 

  2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

        

  3. Z aktywów finansowych, w tym: 265 1 036 1 090 1 605 

    a) w jednostkach powiązanych         

     - zbycie aktywów finansowych         
     - dywidendy i udziały w zyskach         

     - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych         

     - odsetki         

     - inne wpływy z aktywów finansowych         
    b) w pozostałych jednostkach 265 1 036 1 090 1 605 

    - zbycie aktywów finansowych 108 850 1 082 1 521 

    - dywidendy i udziały w zyskach         

    - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych         
    - odsetki 157 186 8 84 

    - inne wpływy z aktywów finansowych         
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  4. Inne wpływy inwestycyjne         

 II. Wydatki 1 559 15 268 23 100 

  1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

1 466 3 147 23 78 

  2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

        

  3. Na aktywa finansowe, w tym: 93 12 121   22 

    a) w jednostkach powiązanych (6) 7 647     

     - nabycie aktywów finansowych (6) 7 647     

     - udzielone pożyczki długoterminowe         
    b) w pozostałych jednostkach 99 4 474   22 

     - nabycie aktywów finansowych 99 3 974   22 

     - udzielone pożyczki długo i krótkoterminowe 0 500     
  4. Inne wydatki inwestycyjne         

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej (I-II) 

(1 289) (14 024) 1 075 1 536 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 

 I. Wpływy 7 775 35 502 141 4 165 
  1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i 
innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 

0 25 428     

  2. Kredyty i pożyczki 7 775 10 074 141 4 165 
  3. Emisja dłużnych papierów wartościowych         

  4. Inne wpływy finansowe         

 II. Wydatki 466 10 036 576 7 217 

  1. Nabycie akcji (udziałów) własnych         

  2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli         

  3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 
podziału zysku 

        

  4. Spłaty kredytów i pożyczek   6 355 305 6 370 

  5. Wykup dłużnych papierów wartościowych         

  6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych         
  7. Płatności zobowiązań z tytułu  umów leasingu 
finansowego 

53 233 46 169 

  8. Odsetki 413 1 155 225 678 
  9. Inne wydatki finansowe 0 2 293     

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 
(I-II) 

7 309 25 466 (435) (3 052) 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-
C.III) 

8 697  8 424  652  676  

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w 
tym: 

8 750 8 470  659  683  

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych 

53 46  7 7 

F. Środki pieniężne na początek okresu 610 883 231 207 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 307 9 307 883 883 

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 7 487 7 487 250 250 
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4.  Informacja o stosowanych zasadach rachunkowości  

 

4.1  Zasady konsolidacji wyników i wskazanie okresów, za które prezentowane jest sprawozdanie 
finansowe i dane porównywalne 

Konsolidacja danych WOJAS S.A. z WOJAS TRADE sp. z o.o.  następuje metodą pełną od 01 maja 2008 r., po 
wyłączeniu wzajemnych transakcji, należności i zobowiązań.  Konsolidacja danych WOJAS S.A. z WOJAS 
SLOVAKIA  s.r.o następuje metodą pełną od 26 sierpnia 2008 r., po wyłączeniu wzajemnych transakcji, 
należności i zobowiązań. 

Podstawą sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej WOJAS 
S.A.  jest art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowości, na podstawie którego sprawozdanie finansowe zostało 
sporządzone zgodnie z MSR/ MSSF i wydanymi do nich interpretacjami Komisji Europejskiej. 

 

4.2 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności oraz czy nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej w ciągu 
co najmniej 12 kolejnych miesięcy od dnia bilansowego (31.12.2008 r.). Zarząd Grupy Kapitałowej Wojas S.A. 
nie stwierdza na dzień podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktów i okoliczności, które 
wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuacji działalności przez Grupę w okresie co najmniej 12 
miesięcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego 
ograniczenia przez nią dotychczasowej działalności. 

 

4.3 Wskazanie i objaśnienie różnic związanych z przejściem na MSR/ MSSF 

Wskazanie i objaśnienie różnic pomiędzy Polskimi Zasadami Rachunkowości /PSR/ a Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości /MSR/,  Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej /MSSF/ 
oraz związanymi z nimi interpretacjami Komisji Europejskiej zamieszczono w śródrocznym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym za okres sześciu miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku, opublikowanym w 
dniu 17 października 2008 r.  Na dzień sporządzenia prezentowanego Raportu Grupa Kapitałowa Wojas S.A. nie 
rozpoznała innych różnic niż te opisane w powyższym sprawozdaniu za I półrocze 2008 r. 

Za dzień przejścia na MSR/MSSF Spółka przyjęła datę 02 kwietnia 2007 r. 
 

 
4.4  Stosowane zasady rachunkowości 

Przyjęte metody wyceny aktywów i pasywów, amortyzacji, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu 
sporządzenia sprawozdania finansowego są następujące: 

 

Środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne – za środek trwały oraz wartość niematerialną i prawną 
przyjmuje się aktywa, które jednostka zamierza wykorzystywać w swojej działalności w okresie dłuższym niż 1 
rok, które w przyszłości spowodują wpływ korzyści ekonomicznych do jednostki. Środki trwałe oraz wartości 
niematerialne i prawne ujmowane są pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, a na dzień 
bilansowy pomniejszone są o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a także o odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości. Termin i wielkość odpisów amortyzacyjnych uzależniony jest przewidywanej użyteczności środka 
trwałego oraz wartości niematerialnej i prawnej oraz spodziewanych do uzyskania z niego korzyści 
ekonomicznych. Okresy przewidywanej dalszej użyteczności weryfikowane są corocznie. Grupa dokonuje 
odpisów metodą liniową.  
 
Stawki amortyzacyjne oparte są o przewidywany dalszy okres techniczno – ekonomicznej użyteczności.  
 

Stosowane stawki amortyzacyjne: roczna stawka amortyzacyjna 

Budynki 2% 

Obiekty inżynierii lądowej i wodnej 4-4,5% 

Kotły 6 % 

Sprzęt komputerowy 30 % 
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Urządzenia techniczne i maszyny 5–50 % 

Środki transportu 10-20 % 

Inne środki trwałe (grupa 8 KŚT) 20 % 

Licencje na programy komputerowe oraz od praw autorskich 50 % 

Środki trwałe w budowie – na dzień bilansowy wycenia się w wysokości ogółu kosztów pozostających w 
bezpośrednim związku z ich nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytułu 
trwałej utraty ich wartości.  
Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych oraz wartości 
niematerialnych i prawnych obejmuje ogół ich kosztów poniesionych przez jednostkę za okres budowy, 
montażu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjęcia do używania, w tym również nie 
podlegający odliczeniu podatek od towarów i usług oraz podatek akcyzowy oraz koszt obsługi zobowiązań 
zaciągniętych w celu ich finansowania i związane z nimi różnice kursowe, pomniejszone o przychody z tego 
tytułu (w tym również prowizje od udzielonego kredytu). 
 
Rzeczowe składniki aktywów obrotowych – wycenia się według cen zakupu (towary i materiały) lub kosztów 
wytworzenia (wyroby, produkcja w toku) nie wyższych od cen ich sprzedaży netto na dzień bilansowy. Koszty 
zakupu w całości obciążają koszy okresu którego dotyczą. W ciągu roku obrotowego koszt wytworzenia 
produktu ujmuje się w księgach rachunkowych w cenie ewidencyjnej, określonej na podstawie kalkulacji 
kosztów produkcji (norm zużycia materiałów, robocizny z narzutami i kosztami pośrednimi przeliczonymi na 
jednostkę wytwarzanego produktu). Rzeczywisty koszt wytworzenia produktów oraz produkcję w toku na dzień 
bilansowy, na podstawie spisu z natury,  wycenia się wg  rzeczywistych kosztów produkcji stosując metodą 
kalkulacji podziałowej ze współczynnikami. Współczynniki kalkulacyjne ustala się na podstawie norm zużycia 
wartości materiałów bezpośrednich. Na powstałe jednostki kalkulacyjne rozlicza się rzeczywiste koszty 
produkcji. Tak przeliczoną wg kosztów rzeczywistych produkcję w toku oraz rzeczywisty koszt wytworzenia 
produktów porównuje się z kosztem normatywnym (ewidencyjnym) i różnice rozlicza się poprzez odchylenia od 
cen ewidencyjnych produktów. Wartość rozchodu surowców, materiałów i produktów w trakcie roku ustala się 
z zachowaniem zasady FIFO.  
Grupa tworzy odpisy aktualizujące na zapasy w oparciu o analizę czasową rotacji zapasów i oceny możliwości 
ich gospodarczego wykorzystania a także gdy cena sprzedaży netto zapasu jest niższa od cen zakupu lub 
kosztów wytworzenia. 
 
Należności i udzielone pożyczki – wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostrożności. 
Należności wykazuje się w wartości netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące).  

Wartość należności aktualizuje się sukcesywnie uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty 
poprzez dokonanie odpisu aktualizującego, w odniesieniu do:  

a) należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub w stan upadłości - do wysokości należności nie 
objętej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności, zgłoszonej likwidatorowi lub sędziemu 
komisarzowi w postępowaniu upadłościowym, 

b) należności od dłużników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości, jeżeli majątek dłużnika 
nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego - w pełnej wysokości należności,  

c) należności kwestionowanych przez dłużników oraz z których zapłatą dłużnik zalega, dłużej niż 12 m-cy, 
a według oceny sytuacji majątkowej i finansowej dłużnika spłata należności w umownej kwocie nie jest 
prawdopodobna - do wysokości nie pokrytej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności,  

d) należności stanowiących równowartość kwot podwyższających należności, w stosunku do których 
uprzednio dokonano odpisu aktualizującego - w wysokości tych kwot, do czasu ich otrzymania lub 
odpisania. 

Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych. 
Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne zmniejszają dokonane uprzednio odpisy aktualizujące ich 
wartość. W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu aktualizującego wartość aktywów, w tym 
również odpisu z tytułu trwałej utraty wartości, równowartość całości lub odpowiedniej części uprzednio 
dokonanego odpisu aktualizującego zwiększa wartość danego składnika aktywów i podlega zaliczeniu do 
pozostałych przychodów operacyjnych.  
 
Pozostałe aktywa finansowe – wycenia się w wartości godziwej.  
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Rozliczenia międzyokresowe – rozliczenia międzyokresowe wycenia się wg wartości nominalnej. Czynne 
rozliczenia międzyokresowe obejmują koszty rozliczane w czasie, są to m.in. koszty ubezpieczeń, prenumerat. 
Odpisy biernych rozliczeń międzyokresowych  kosztów następuje stosownie do upływu czasu. Czas i sposób 
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztów, z zachowaniem zasady ostrożności. Rozliczenia 
międzyokresowe przychodów obejmuje w szczególności refundację wynagrodzeń pracowników oraz 
równowartość otrzymanych lub należnych od kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie 
nastąpi w następnych okresach sprawozdawczych. 
 
Kapitały  własne – kapitał podstawowy wycenia się w wartości nominalnej. W pozycji zysk (strata) z lat 
ubiegłych wykazuje się również skutki błędu podstawowego.  
 
Zobowiązania - w kwocie wymagającej zapłaty, przy czym zobowiązania finansowe, których uregulowanie 
zgodnie z umową następuje drogą wydania aktywów finansowych innych niż środki pieniężne lub wymiany na 
instrumenty finansowe - według wartości godziwej. 
 
Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości. Rezerwy tworzy się na  pewne lub o dużym 
stopniu prawdopodobieństwa przyszłe zobowiązania, których kwotę można w sposób wiarygodny oszacować, 
a w szczególności na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytułu udzielonych gwarancji, poręczeń, 
operacji kredytowych, skutków toczącego się postępowania sądowego oraz na świadczenia pracownicze. Nie 
wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniającego ich utworzenie, zwiększają na 
dzień, na który okazały się zbędne, odpowiednio pozostałe przychody operacyjne, przychody finansowe lub 
zyski nadzwyczajne. 
Wyliczenia rezerw na świadczenia pracownicze z tytułu emerytalno - rentowych dokonane zostały metodą 
aktuarialną. Grupa wylicza rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz na niewykorzystane urlopy.   
 
Podatek dochodowy bieżący - bieżące obciążenie podatkowe oblicza się na podstawie wyniku podatkowego 
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy różni się od księgowego zysku netto w 
związku z wyłączeniem przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania 
przychodów w latach następnych oraz pozycji przychodów i kosztów, które nigdy nie będą podlegały 
opodatkowaniu. Obciążenie Spółki z tytułu podatku bieżącego oblicza się w oparciu o stawki podatkowe 
obowiązujące w danym roku obrotowym. 
 
Podatek dochodowy odroczony - wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku 
podatkowego. 
Podstawą utworzenia aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego są przejściowe dodatnie 
i ujemne różnice miedzy wartością księgową aktywów i pasywów a ich wartością podatkową. 
 
Leasing – leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszą zasadniczo całe potencjalne 
korzyści oraz ryzyko wynikające z bycia właścicielem na leasingobiorcę. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu 
traktowane są jako leasing operacyjny. 
 
Uznawanie przychodu - przychody ze sprzedaży uznawane są w momencie dostarczenia towaru lub wykonania 
usługi. Sprzedaż wykazuje się w wartości netto, tj. bez uwzględnienia podatku od towarów i usług oraz 
z uwzględnieniem wszelkich udzielonych rabatów. 
 
Na dzień bilansowy wycenia się wyrażone w walutach obcych składniki aktywów i pasywów – wg kursu 
średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień.   
 
Operacje zapłaty należności lub zobowiązań w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień 
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedaży walut stosowanym przez Bank PEKAO SA. 
Wyrażone w walutach obcych pozostałe operacje ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich 
przeprowadzenia odpowiednio po kursie  średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na 
ten dzień. 
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Spółka ustala wynik finansowy metodą kalkulacyjną (kalkulacyjny rachunek zysków i strat), a rachunek 
przepływów pieniężnych metodą pośrednią. 
 
Dane finansowe są wyrażone w tysiącach złotych, o ile nie zaznaczono inaczej.  

 
 
5. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w 4 kwartale 2008 r., wraz z 
wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących  
 
a) publikacja w dniu 17 października 2008 r. skonsolidowanego rozszerzonego raportu za 1 półrocze 2008 

sporządzonego w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.  
 
b) przyznanie w dniu 31 października 2008 r. certyfikatu  zgodnego z normą ISO 9001:2000 wydanego przez 

TÜV  Rheinland Polska sp. z o.o. na System Zarządzania Jakością w WOJAS S.A. 
 
c) zwarcie 30 października 2008 r. oraz 14 listopada 2008 r. aneksów do umowy współpracy i aneksu do 

umowy o kredyt odnawialny złotowy zawartych pomiędzy WOJAS S.A. a BRE Bank S.A. O/ Kraków. W 
ramach tych aneksów Bank zwiększył limit na Produkty z 6.000 tys. zł do 10.000 tys. zł. WOJAS S.A. ma 
prawo do dnia 31 października 2009 r. korzystania z Produktów w ramach sublimitów przyznanych przez 
Bank: sublimit na gwarancje do kwoty 1.500 tys. zł., sublimit na kredyty obrotowe do kwoty 7.500 tys. zł, 
sublimit na kredyt w rachunku bieżącym do kwoty 1.000 tys. zł. 

 
d) publikacja w dniu 14 listopada 2008 r. skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego za 3 kwartał 

2008 r. 
 
e) otwarcie w listopadzie 2008 r. czterech nowych salonów firmowych przez spółkę zależną WOJAS TRADE sp. 

z o.o. w miejscowościach: Słupsk, Krosno, Piła, Warszawa – Targówek.  Sieć własnych salonów firmowych 
na 31 grudnia 2008 r. liczy 72 sklepów na rynku krajowym i 1 sklep na Słowacji. 

 

f) przyznanie w dniu 5 grudnia 2008 r. z Małopolskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A dofinansowania w 
wysokości 50% kwoty kwalifikowanej na projekt inwestycyjny w ramach Programu Operacyjnego 
Innowacyjna Gospodarka, Działanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Do dnia 
publikacji niniejszego raportu (27 luty 2009) umowa na dofinansowanie nie została podpisana. 

 
 

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach wraz z ich określeniem 
wartościowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towarów i usług (jeżeli są istotne) albo 
ich grup w sprzedaży Grupy Kapitałowej ogółem, a także zmianach w tym zakresie w danym roku 
obrotowym. Informacja o rynkach zbytu, z uwzględnieniem podziału na rynki krajowe i 
zagraniczne. 
 
Podstawowym obszarem działalności Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. jest produkcja i sprzedaż obuwia. Emitent 
produkuje głównie obuwie pod marką WOJAS. Emitent jest jednym z największych producentów obuwia w 
Polsce. Posiada w swojej ofercie obuwie damskie, męskie, młodzieżowe i dziecięce. Ponadto zajmuje się 
produkcją obuwia ochronnego i obuwia o specjalnym przeznaczeniu (np. buty wojskowe). Spółki zależne 
Emitenta zajmują się sprzedażą detaliczną wyrobów Emitenta, jak również zakupionych od innych producentów 
towarów.  

 
Podstawowym źródłem przychodów Grupy Kapitałowej jest sprzedaż obuwia. Znacznie mniejsze przychody są 
realizowane ze sprzedaży różnego rodzaju towarów i materiałów, m.in. elementów ze skór, drobnej galanterii 
skórzanej i skarpet. 

 
W celu porównania stopnia realizacji ogłoszonej prognozy rocznej na 2008 r. w zakresie przychodów ze 
sprzedaży, dane przedstawione poniżej prezentowane są w porównywalnych okresach za 12 miesięcy danego 
roku. Dane w kolumnie trzeciej (z gwiazdkami **) są danymi skonsolidowanymi od 01 stycznia 2008 r. 
uwzględniającymi przychody ze sprzedaży  WOJAS  S.A., WOJAS TRADE sp. z o.o. oraz WOJAS SLOVAKIA  s.r.o.. 
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W sprawozdaniu finansowym konsolidacja danych z WOJAS TRADE sp. z o.o. rozpoczęła się od 01 maja 2008 r. 
Dane za 2007 r. obejmują zsumowane jednostkowe dane WOJAS S.A. za okres 3 ostatnich kwartałów 2007 z 1 
kwartałem 2007 ZPH WOJAS. 

 
Tabela. Źródła przychodów Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 2008 2007 (*) 2008 (**)  

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów, w tym: 

84 785 49 749 93 757 

Przychody ze sprzedaży produktów 43 426 47 472 37 061 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 41 359 2 277 56 696 
(*) dane obejmują ZPH Wojas (1 kwartał 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartał 2007) 
(**) wyniki przy założeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z o.o. od 01 stycznia 2008 r.  

 
W 2008 r. nastąpił wzrost przychodów ze sprzedaży w porównaniu do 2007 r. o 35 036 tys. zł. tj. o 70,4%.  Tak 
dynamiczny  wzrost przychodów ze sprzedaży wynika przede wszystkim z konsolidacji wyników z WOJAS TRADE 
sp. z o.o., a także ze zwiększenia sprzedaży obuwia w segmencie przetargów krajowych oraz sprzedaży 
detalicznej. W porównaniu z 2007 r. zmiana w strukturze sprzedaży pomiędzy produktami a towarami i 
materiałami wynika przede wszystkim z konsolidacji wyników  od 2008 r. 

 
Tabela. Struktura przychodów ze sprzedaży  Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. (w tys. zł) 

2008 2007 (*) 2008 (**) 
Wyszczególnienie 

tys. zł (%) tys. zł (%) tys. zł (%) 

Przychody ze sprzedaży obuwia, w tym: 76 447 90,2% 46 351 93,2% 84 250 89,9% 

 - produkcja własna 60 562 71,5% 45 635 91,7% 62 449 66,6% 

 - towary handlowe (produkcja obca) 15 885 18,7% 716 1,5% 21 801 23,3% 

Przychody ze sprzedaży pozostałych 
produktów, towarów i materiałów 

8 338 9,8% 3 398 6,8% 9 507 10,1% 

Razem przychody ze sprzedaży 84 785 100,0% 49 749 100,0% 93 757 100,0% 

(*) dane obejmują ZPH Wojas (1 kwartał 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartał 2007) 
(**) wyniki przy założeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z o.o. od 01 stycznia 2008 r.  

 
Sprzedaż ogółem obuwia wzrosła w 2008 r. wartościowo o 30 096 tys. zł, tj. 64,9%. Przyczyny wzrostu 
sprzedaży obuwia są analogiczne jak opisane w tabeli powyżej. Podstawowym źródłem przychodów Grupy 
Kapitałowej WOJAS S.A. jest sprzedaż obuwia własnej produkcji, których udział  w sprzedaży ogółem za 4 
kwartały 2008 r. wyniósł 71,5%. Sprzedaż obuwia zakupionego od innych producentów w strukturze sprzedaży 
ogółem Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. wyniósł 18,7%, natomiast udział przychodów  ze sprzedaży różnego 
rodzaju towarów i materiałów, m.in. elementów ze skór, drobnej galanterii skórzanej i skarpet wyniósł za 4 
kwartały 2008 r. 9,8%  w sprzedaży ogółem.  W porównaniu z 2007 r. widać w strukturze sprzedaży wyraźny 
wzrost sprzedaży obuwia obcej produkcji i wynika to z konsolidacji wyników od 2008 r.  

 
 

Tabela. Struktura geograficzna przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. (w tys. zł) 

2008 2007 (*) 2008 (**) 
Wyszczególnienie 

tys. zł (%) tys. zł (%) tys. zł (%) 

Sprzedaż krajowa, w tym 73 234 86,4% 39 320 79,0% 82 206 87,7% 

- produkty 32 254 38,0% 37 224 74,8% 25 889 27,6% 

- towary i materiały 40 980 48,3% 2 096 4,2% 56 317 60,1% 

Sprzedaż eksportowa, w tym 11 551 13,6% 10 429 21,0% 11 551 12,3% 

- produkty 11 172 13,2% 10 248 20,6% 11 172 11,9% 

- towary i materiały 379 0,4% 181 0,4% 379 0,4% 

Przychody ze sprzedaży ogółem 84 785 100,0% 49 749 100,0% 93 757 100,0% 

(*) dane obejmują ZPH Wojas (1 kwartał 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartał 2007) 
(**) wyniki przy założeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z o.o. od 01 stycznia 2008 r.  
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Zdecydowaną większość przychodów Grupa Kapitałowa WOJAS S.A. osiąga ze sprzedaży produktów i towarów 
na rynku krajowym. Za 4 kwartały 2008 r. udział przychodów ze sprzedaży krajowej wyniósł 86,4%, a udział 
sprzedaży eksportowej wyniósł 13,6%.. W 2008 r. nastąpił spadek procentowy sprzedaży eksportowej w 
strukturze przychodów ze sprzedaży z 21% na 13,6%, ale wartościowo sprzedaż eksportowa zwiększyła się z 
10 429 tys. zł na 11 551 tys. zł. Powody zmiany struktury sprzedaży wynikają z konsolidacji wyników z WOJAS 
TRADE sp. z o.o., w tym ze zwiększonej sprzedaży detalicznej na rynku krajowym. 

 
 

Tabela. Struktura przychodów ze sprzedaży obuwia wg głównych odbiorców   

2008 2007 (*) 2008 (**) 
Wyszczególnienie 

tys. zł (%) tys. zł (%) tys. zł (%) 

Przetargi krajowe 15 326 20,0% 8 142 17,6% 15 326 18,2% 

Sprzedaż detaliczna w kraju 40 298 52,7% 14 042 30,3% 48 100 57,1% 

Odbiorcy zagraniczni hurtowi 11 265 14,7% 10 248 22,1% 11 265 13,4% 

Produkcja zlecona (odbiorcy krajowi) 1 190 1,6% 3 906 8,4% 1 190 1,4% 

Odbiorcy hurtowi i pozostali (krajowi) 8 157 10,7% 10 013 21,6% 8 157 9,7% 

Sprzedaż detaliczna za granicą 37 0,0%     37 0,0% 

Sprzedaż incydentalna oraz sklep 
internetowy 

174 0,2%     174 0,2% 

Razem przychody ze sprzedaży obuwia 76 447 100,0% 46 351 100,0% 84 249 100,0% 

(*) dane obejmują ZPH Wojas (1 kwartał 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartał 2007)      
(**) wyniki przy założeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z o.o. od 01 stycznia 2008 r. 

 
Najważniejszym rynkiem zbytu jest sprzedaż detaliczna w kraju, odbywająca się poprzez spółkę zależną WOJAS 
TRADE sp. z o.o. zarządzająca siecią sklepów firmowych pod marką WOJAS. Udział sprzedaży detalicznej obuwia 
w sprzedaży obuwia ogółem w 2008 r. wyniósł 52,73%.  Drugą pod względem udziałów grupą odbiorców są 
odbiorcy instytucjonalni (20,0%), np.  Agencja Mienia Wojskowego w zakresie obuwia specjalnego, a dalszej 
kolejności odbiorcy zagraniczni hurtowi (14,7%) oraz odbiorcy hurtowi i pozostali (krajowi) zaopatrujący się 
bezpośrednio u Emitenta (10,7%). Analiza dynamiki sprzedaży wskazuje na wzrost sprzedaży obuwia w 
segmencie sprzedaży detalicznej w kraju (wzrost o 187%) oraz segmencie przetargów krajowych (zlecenia 
głównie dla służb mundurowych) (wzrost o 88%). Emitent w 2008 r. ograniczył mniej rentowną produkcję 
zleconą (podwykonawstwo) (spadek sprzedaży o 70%).  

 
 
7. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych,  ujawnionych w sprawozdaniu 

finansowym za 4 kwartał 2008 r. 
 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys.  zł   

okres 
Grupa Kapitałowa WOJAS S.A. od 2008-01-01 

do 2008-12-31 
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

dynamika 
2008/2007 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 84 785 38 468 120,40% 

EBITDA (zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja) 6 730 3 572 88,41% 

EBIT (zysk z działalności operacyjnej) 5 053 3 027 66,93% 

Zysk brutto 677 3 281 -79,37% 

Zysk netto 714 2 645 -73,01% 

Aktywa, razem 73 217 41 021 78,49% 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 32 612 23 459 39,02% 

Kapitał własny 40 605 17 562 131,21% 

Zysk na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,06 0,26 -76,92% 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 3,2 1,76 81,82% 
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W okresie pierwszych 4 kwartałów 2008 r. nastąpił dynamiczny wzrost pozycji wynikowych w zakresie 
przychodów ze sprzedaży, wyniku na działalności operacyjnej, a także aktywów i kapitałów własnych. Dane te 
świadczą o dynamicznym rozwoju Grupy, a także o stabilnej sytuacji finansowej na poziomie operacyjnym. Na 
zmniejszenie się wyniku brutto i netto wpływ miała strata na działalności finansowej.  
W głównej mierze na osiągnięte wyniki finansowe  wpływ ma od 01 maja 2008 r. konsolidacja danych WOJAS 
S.A. z WOJAS TRADE sp. z o.o. i jest to czynnik o nietypowym charakterze, powodujący, iż dane za 2008 r. nie są 
porównywalne do danych za 2007 r.   
 
 

Tabela. Wskaźniki rentowności    

okres 

Wskaźnik od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

Rentowność EBITDA 7,94% 9,29% 

Rentowność EBIT 5,96% 7,87% 

Rentowność brutto 0,80% 8,53% 

Rentowność netto 0,84% 6,88% 

Rentowność aktywów (ROA) 0,98% 6,45% 

Rentowność kapitału własnego (ROE) 1,76% 15,06% 
 

Wszystkie wskaźniki rentowności są dodatnie, jednakże skonsolidowanie danych finansowych spowodowało 
prezentacyjny spadek wskaźników rentowności Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. (2008 r.) do sprawozdania 
jednostkowego WOJAS S.A. (2007r.)  
 
 

Tabela. Wskaźniki płynności i zadłużenia   

  31.12.2008 31.12.2007 

Wskaźnik bieżącej płynności 1,79 1,43 

Wskaźnik szybkiej płynności 0,63 0,87 

Wskaźnik natychmiastowej płynności 0,31 0,04 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (3 018) 2 192 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (14 024) 1 536 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 25 466 (3 052) 

Przepływy pieniężne netto, razem 8 424 676   

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 44,5% 57,2% 

Dług netto/EBITDA(*) 1,15 2,91 
(*)Wskaźnik dług netto/ EBITDA liczony jest:  dług netto = kredyty + papiery dłużne + pożyczki - środki pieniężne i pozostałe 
krótkoterminowe aktywa finansowe, EBITDA = zysk (strata) z działalności operacyjnej – amortyzacja – odpisy z tyt. utraty wartości 
rzeczowych aktywów trwałych. 

 
Analiza statycznych wskaźników płynności jak i struktury przepływów pieniężnych wskazuje na brak zagrożenia 
utraty płynności finansowej. Wskaźnik bieżącej płynności uległ poprawie z 1,43 na 31.12.2007 do 1,79 na 
31.12.2008, co oznacza, iż aktywa obrotowe bezpiecznie przewyższają zobowiązania krótkoterminowe. Po 
odjęciu zapasów wskaźnik szybkiej płynności uległ pogorszeniu z 0,87 do 0,63. Ujemne saldo przepływu 
środków pieniężnych na działalności operacyjnej i inwestycyjnej zostało pokryte przepływami z działalności 
finansowej i per saldo stan środków pieniężnych zwiększył się o 8 424 tys. zł. O stabilnej strukturze zadłużenia, 
świadczy bezpieczny poziom wskaźnika ogólnego zadłużenia (na 31.12.2008 wyniósł 44,5% w porównaniu do 
57,1% na 31.12.2007) i długu netto do EBITDA (na 31.12.2008 wyniósł 1,15 w porównaniu do 2,91 na 
31.12.2007).  
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8. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ 
na osiągnięte wyniki.  
 
W IV kwartale 2008 r. czynnikiem o nietypowym charakterze mającym znaczący wpływ na osiągnięte wyniki 
finansowe jest rozpoczęcie konsolidacji wyników od 01 maja 2008 r. z Wojas Trade sp. z o.o. W szczególności 
konsolidacja wyników i wyłączenie wzajemnych transakcji wpływa na wielkość uzyskiwanych przychodów ze 
sprzedaży, realizowanej marży i wyniku na działalności operacyjnej, a tym samym na osiągany zysk netto.  

 
 
9. Sprawozdanie wg segmentów działalności  
 
Segment branżowy określono jako dające się wyodrębnić obszary Grupy Kapitałowej, w ramach której 
następuje dystrybucja produktów, towarów  i materiałów, podlegające ryzyku i charakteryzujące się poziomem 
zwrotu z poniesionych nakładów inwestycyjnych różniących się od tych, które są właściwe dla innych 
segmentów branżowych.   
 
Emitent wyodrębnił w swojej działalności dwa segmenty: sprzedaż hurtowa i produkcja (WOJAS S.A.) oraz 
sprzedaż detaliczna (WOJAS TRADE sp. z o.o., WOJAS SLOVAKIA  s.r.o.) uwzględniając korekty danych. 
 
Sprawozdanie wg segmentów działalności za okres 01.01 – 31.12.2008 r. 

  
Sprzedaż hurtowa i 

produkcja 
Sprzedaż 

detaliczna 
Grupa 

Przychody netto ze sprzedaży 41 273 43 512 84 785 

Koszt własny sprzedaży 32 598 25 375 57 973 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 8 676 18 137 26 812 

Koszty ogólnego zarządu i sprzedaży 5 799 15 887 21 686 

Zysk (strata) ze sprzedaży 2 877 2 249 5 126 

Pozostałe przychody (koszty) operacyjne saldo     (73) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej     5 053 

Przychody (koszty) finansowe - saldo     (4 376) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem     677 

Podatek dochodowy i odroczony     (37) 

Zysk (strata) netto Grupy Kapitałowej     714 

 
 
 

10. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w prezentowanym 
okresie. 
 
Produkcja i sprzedaż obuwia charakteryzuje się sezonowością sprzedaży. Jest to związane z przygotowywaniem 
dwóch kolekcji obuwia w ciągu roku (wiosenno-letniej i jesienno-zimowej). Dla Grupy WOJAS najlepszym 
okresem pod względem osiąganych przychodów ze sprzedaży jest trzeci i czwarty kwartał każdego roku 
kalendarzowego. Jest to spowodowane faktem, iż w tym okresie sprzedaje się najwięcej obuwia jesienno - 
zimowego, które charakteryzuje się najwyższą ceną jednostkową i wyższą marżą jednostkową. Grupa WOJAS 
stara się eliminować opisaną sezonowość sprzedaży poprzez udział w przetargach i sprzedaż specjalistycznego 
obuwia, głównie dla służb mundurowych.  
 
 

11. Informację dotyczącą emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 

W okresie bieżącego kwartału Grupa Wojas nie przeprowadzała emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych 
papierów wartościowych. 
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12. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu na 
jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 

W prezentowanym okresie WOJAS S.A. nie deklarowała wypłaty i nie wypłacała dywidendy. W dniu 04 lipca 
2008 r. WZA uchwaliło, iż za 2007 r. zysk netto zostanie przeznaczony na kapitał zapasowy, w związku z 
powyższym dywidenda za 2007 r. nie będzie wypłacona. 
 
 

13. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia 
jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 
W IV kwartale 2008 r. nie zaistniały zmiany w strukturze jednostki gospodarczej. Zmiany takie były w II oraz III 
kwartale 2008 r., o czym Emitent informował w poprzednich raportach kwartalnych. 
 
  

14. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć 
na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 
 
Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2008 nie odnotowano zdarzeń, które mogą zdaniem Zarządu WOJAS S.A. w 
znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki Grupy Kapitałowej WOJAS S.A. 
 
  

15. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku 
do wyników prognozowanych. 
 
 

Pozycja 
prognoza 2008 r. 

w tys. zł (*) 
wykonanie 2008 r. 

w tys. zł (**) 
% wykonania 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów 

94 301 84 785 90% 

Zysk z działalności operacyjnej (EBIT) 7 263 5 053 70% 

Zysk brutto 8 289 677 8% 

Zysk netto 6 321 714 11% 

* - dane skonsolidowane od 01 stycznia 2008 r. 

** - dane skonsolidowane od 01 maja 2008 r. 

    

 
W celu monitorowania stopnia realizacji prognozy Emitent publikował w formie raportu bieżącego dane 
miesięczne o przychodach netto ze sprzedaży, które za 2008 r. wyniosły 93 757 tys. zł (w warunkach 
konsolidacji od 01 stycznia 2008 r.) Oznacza to realizację prognozy w zakresie przychodów ze sprzedaży w 
99,4%. 
Zamieszczona w prospekcie emisyjnym prognoza na 2008 r. zakładała konsolidację danych WOJAS S.A. z WOJAS 
TRADE sp. z o.o. od 01 stycznia 2008 r. Nabycie WOJAS TRADE sp. z o.o. nastąpiło 30 kwietnia 2008 r. i dane 
prezentowane w kolumnie „wykonanie 2008 r.” konsolidowane są od 01 maja 2008 r.  Brak skonsolidowanych 
pierwszych czterech miesięcy jest główną przyczyną niewykonania prognozy w zakresie zysku z działalności 
operacyjnej, zysku brutto i netto. Dodatkowo Emitent ze względu na brak atrakcyjnych lokalizacji przełożył na 
2009 r. otwarcie części planowanych sklepów (w 2008 r. otwarto w kraju 7 sklepów na planowane 11). Ze 
względu na pozyskanie w grudniu 2008 r. dofinansowania z funduszy UE na rozbudowę zakładu produkcyjnego 
przesunięto na 2009 - 2010 r. realizację tej inwestycji. Dodatkowo w 4 kwartale 2008 r. Emitent dokonał 
wyceny księgowej instrumentu finansowego, co przełożyło się ujemnie na wynik brutto i netto za 2008 r. 
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16. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co 
najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania raportu 
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego 
udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 
ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 
znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. 
 
Na dzień 27 lutego 2009 r., tj. na dzień opublikowania niniejszego raportu kwartalnego, lista akcjonariuszy 
posiadających co najmniej 5% głosów w ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu przedstawia się 
następująco: 

Nazwa akcjonariusza 

Typ posiadanych 
akcji (zwykłe: Z, 

uprzywilejowane: 
U) 

% 
posiadanych 

głosów 

% 
posiadanych 

akcji 

Liczba 
posiadanych 

głosów i  akcji 

Wartość 
nominalna 

posiadanych 
akcji w tys. zł 

Wiesław Wojas Z 78,89% 78,89% 10 000 000 10 000  

Pozostali akcjonariusze Z 21,11% 21,11% 2 676 658 2 677  

 

 

17. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 
zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego, odrębnie dla każdej z osób. 
 

Akcjonariuszem będącym członkiem Zarządu lub Rady Nadzorczej jest Pan Wiesław Wojas – Prezes Zarządu. 
Pan Wiesław Wojas nabył akcje serii A poprzez wkład niepieniężny (02 kwiecień 2007 r.) w ilości 10 000 000 
akcji i nie dokonywał nabycia lub zbycia akcji WOJAS S.A. Na dzień 27 lutego 2009 r., tj. na dzień opublikowania 
niniejszego raportu kwartalnego posiada 10 000 000 akcji.  
 
Według informacji posiadanych przez Spółkę pozostałe osoby zarządzające i nadzorujące nie posiadają akcji 
Spółki i nie posiadały ich na dzień przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. 
 
Zarząd (liczba posiadanych akcji w szt.) 

Imię i nazwisko stan na 14.11.2008 zwiększenia Zmniejszenia stan na 27.02.2009 

Wiesław Wojas 10 000 000  - - 10 000 000 

Kazimierz Ostatek 0 - - 0 

 

Rada Nadzorcza (liczba posiadanych akcji w szt.) 
Imię i nazwisko stan na 14.11.2008 zwiększenia zmniejszenia stan na 27.02.2009 

Jan Rybicki 0 - - 0 

Agnieszka Wojas 0 - - 0 

Barbara Mazur 0 - - 0 

Kazimierz Nowakowski 0 - - 0 

Jacek Konieczny 0 - - 0 

 

 

18. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem informacji odnośnie 
postępowania dotyczącego zobowiązań lub wierzytelności Emitenta lub jednostki od niego zależnej, 
których wartość stanowi, co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 
 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wszczęto postępowań przed sadem, organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego, ani organem administracji państwowej dotyczących zobowiązań 
lub wierzytelności, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych WOJAS S.A. 
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19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji 
z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich transakcji 
zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych równowartość 
kwoty 500 000 euro - jeżeli nie są one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na 
warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z 
bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od niego zależną. 
 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym Spółka WOJAS S.A. nie dokonała, z podmiotem 
powiązanym transakcji nietypowych i nie rutynowych, których wartość przekracza 500 000 EUR. 

 

 

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu 
lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego 
podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co 
najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.  
 
Na 31 grudnia 2008 łączna wartość gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekroczyła 10 % kapitałów 
własnych. 
 
 

21. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 
 

 
Brak aktywów warunkowych na 31 grudnia 2007 jak i 31 grudnia 2008 r. 

 
22.  Istotne zmiany wielkości szacunkowych. 
 
W IV kwartale 2008 r. nie było istotnych zmian wielkości szacunkowych. 
 
 

23. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla 
oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 
 
W dniu 02 października 2008 r. Emitent zawarł kontrakt CIRS (dwuwalutowy swap procentowy) z terminem 
rozliczenia 30 wrzesień 2013 r. na warunkach wymiany 20 000 000 PLN  oprocentowanych WIBOR 1M + marża 
banku na 863 185 153 JPY oprocentowanych LIBOR 1M + marża banku. Emitent w przeszłości zawierał już 
dwukrotnie tego typu kontrakty. Z tytułu tego kontraktu Emitent obniżył koszty finansowania zewnętrznego 
poprzez zamianę stóp procentowych uzyskując co miesiąc dodatkowy przychód w formie odsetek w wysokości 
ok. 50 tys.  zł (w 4 kwartale 2008 r. przychód w formie odsetek wyniósł 156 tys. zł.) Emitent nie planuje zamykać 
tego kontraktu przed terminem jego rozliczenia (ewentualnie może to uczynić gdy warunki rynkowe będą 
korzystne). Na dzień 31 grudnia 2008 r. Emitent dokonał wyceny kontraktu CIRS w oparciu o bieżącą wartość 
oszacowanych przyszłych przepływów finansowych netto wynikających z kontraktu w kwocie - 4 486 tys. zł. 
Ujemna wycena kontraktu wynika ze wzrostu kursu JPY do PLN i nie powoduje wypływu gotówki. Zarząd 
Emitenta oświadcza, iż pomimo ujemnej na dzień bilansowy wyceny kontraktu, mając na uwadze perspektywę 
jego rozliczenia w 2013 r. oraz braku rzeczywistego wypływu pieniężnego, nie powoduje on zagrożenia dla 
obecnej sytuacji finansowej Emitenta.     

 
W IV kwartale 2008 r. nie wystąpiły inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, 
finansowej Grupy Kapitałowej WOJAS. 
 

 2008-12-31 (w tys. zł) 2008-09-30 (w tys. zł) 2007-12-31 (w tys. zł) 

Zobowiązania warunkowe 0 0 865 
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24. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 
 
Czynnikami, które będą miały wpływ na osiągane w przyszłości wyniki finansowe przez Grupę Wojas są m.in.: 

− ogólna sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicą, w szczególności popyt wewnętrzny w kraju, wielkość 
zamówień publicznych (przetargi krajowe), wysokość stóp procentowych, 

− kształtowanie się kursów walutowych i ich wpływ na ceny surowców do produkcji, importowanego obuwia 
przez konkurencję, eksportu obuwia, wysokości dofinansowania na projekt inwestycyjny realizowany w 
ramach POIG  działanie 4.4, wyceny instrumentów finansowych, 

− rozwój sieci salonów firmowych w kraju i zagranicą, 

− rozwój sieci sprzedaży na Słowacji poprzez spółkę zależną WOJAS SLOVAKIA s.r.o, 

− rozbudowa zakładu produkcyjnego i modernizacja linii technologicznych w celu zwiększenia mocy 
produkcyjnych oraz unowocześnienia produkcji i stworzenie własnego laboratorium badawczo - 
rozwojowego. 

 

 
 
25. Sprawozdanie jednostkowe WOJAS S.A. 
 
Zasady sporządzania jednostkowego sprawozdania finansowego WOJAS S.A. zostały opisane w Raporcie 
rocznym za 2007 r. i nie uległy one zmianie. Wojas S.A. sporządza jednostkowe sprawozdanie finansowe 
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości (PSR). 

 
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys.  zł w tys.  EUR 

WOJAS S.A. 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2008 okres od 
2008-01-01 do 
2008-12-31 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-04-02 do 
2007-12-31 (*) 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2008 okres od 
2008-01-01 do 
2008-12-31 

4 kwartał(y) 
narastająco / 
2007 okres od 
2007-04-02 do 
2007-12-31 (*) 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 

60 735 38 468 17 271 10 303 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 891 3 032 1 391 812 

III. Zysk (strata) brutto 418 3 286 119 880 

IV. Zysk (strata) netto 722 2 649 205 710 

V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (2 291) 2 192 (651) 587 

VI. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

(15 901) 1 536 (4 522) 411 

VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 25 827 (3 052) 7 344 (817) 

VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 7 635  676  2 171  181  

IX. Aktywa, razem 61 323 34 146 14 697 9 533 

X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 26 378 22 152 6 322 6 184 

XI. Zobowiązania długoterminowe 366 1 174 88 328 

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 25 689 20 713 6 157 5 783 

XIII. Kapitał własny 34 945 11 994 8 375 3 348 

XIV. Kapitał zakładowy 12 677 10 000 3 038 2 792 

XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 12 676 658 10 000 000 

XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,06 0,26 0,02 0,07 

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł/EUR) 

0,06 0,26 0,02 0,07 

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 2,76 1,20 0,66 0,33 

XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w 
zł/EUR) 

2,76 1,20 0,66 0,33 

(*) WOJAS S.A. sporządza sprawozdania finansowe od dnia zarejestrowania Spółki w KRS, tj. od 02 kwietnia 2007 r. 
 
Wymienione pozycje bilansu przeliczono według ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu średniego 
euro na dzień bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych 
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przeliczono po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski średnich 

kursów euro na dzień kończący każdy miesiąc roku obrotowego. 
 
  01.01 - 31.12.2008 02.04 - 31.12.2007 

  kurs data     

kurs średni
1
 3,5166   3,7336   

kurs z dnia bilansowego 4,1724 2008-12-31 3,5820 2007-12-31 
1
 Średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 

 
 
 
BILANS WOJAS S.A. wg PSR jednostkowy     

  w tys.  zł     

  

stan na 
koniec 

31.12.2008 r. 

stan na  
koniec 

30.09.2008 r. 

stan na  
koniec 

31.12.2007 r. 

stan na  
koniec 

31.12.2007 r. 

AKTYWA         

I. Aktywa trwałe 17 698 16 898 4 565 4 565 

 1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 188 199 6 6 

    - wartość firmy         

 2. Rzeczowe aktywa trwałe 4 258 4 397 3 994 3 994 

 3. Należności długoterminowe         

  3.1. Od jednostek powiązanych         

  3.2. Od pozostałych jednostek         

 4. Inwestycje długoterminowe 11 758 11 758 0 0 

  4.1. Nieruchomości         

  4.2. Wartości niematerialne i prawne         

  4.3. Długoterminowe aktywa finansowe 11 758 11 758 0 0 
   a) w jednostkach powiązanych 11 408 11 408 0 0 
    - udziały lub akcje w  jednostkach podporządkowanych 
wyceniane  metodą praw własności 

0 0 0 0 

   b) w pozostałych jednostkach 350 350 0 0 

  4.4. Inne inwestycje długoterminowe         

 5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 494 544 565 565 

  5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 494 544 565 565 
  5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe         

II. Aktywa obrotowe 43 625 40 478 29 581 29 581 

 1. Zapasy 11 887 14 834 11 545 11 545 

 2. Należności krótkoterminowe 20 220 21 532 16 932 16 932 
  2.1. Od jednostek powiązanych 13 786 15 291 0 0 

  2.2. Od pozostałych jednostek 6 434 6 241 16 932 16 932 

 3. Inwestycje krótkoterminowe 11 444 4 060 890 890 

  3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 11 444 4 060 890 890 

   a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 
   b) w pozostałych jednostkach 2 869 3 791 0 0 

   c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 8 575 269 890 890 

  3.2 Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0 0 

 4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 74 52 214 214 

A k t y w a  r a z e m 61 323 57 376 34 146 34 146 

PASYWA         

I. Kapitał własny 34 945 38 613 11 994 11 994 

 1. Kapitał zakładowy 12 677 12 677 10 000 10 000 

 2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)         
 3. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)         

 4. Kapitał zapasowy 22 981 22 967 5 5 

 5. Kapitał  z aktualizacji wyceny (716) 59 59 59 

 6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0 0 
 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych (719) (719) (719) (719) 
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 8. Zysk (strata) netto 722 3 629 2 649 2 649 
 9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

        

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 26 378 18 763 22 152 22 152 

 1. Rezerwy na zobowiązania 319 208 265 265 

  1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 156 98 110 110 
  1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 163 110 155 155 

   a) długoterminowa 89 88 79 79 

   b) krótkoterminowa 74 22 76 76 

  1.3. Pozostałe rezerwy 0 0 0 0 
   a) długoterminowe         

   b) krótkoterminowe         

 2. Zobowiązania długoterminowe 366 543 1 174 1 174 

  2.1. Wobec jednostek powiązanych         

  2.2. Wobec pozostałych jednostek, w tym: 366 543 1 174 1 174 
           - kredyty i pożyczki 312 481 950 950 

 3. Zobowiązania krótkoterminowe 25 689 18 009 20 713 20 713 

  3.1. Wobec jednostek powiązanych 0 322     

  3.2. Wobec pozostałych jednostek, w tym: 25 500 17 546 20 480 20 480 
           - kredyty i pożyczki 14 997 7 062 10 340 10 340 

  3.3. Fundusze specjalne 189 141 233 233 

 4. Rozliczenia międzyokresowe 4 3 0 0 

  4.1. Ujemna wartość firmy         

  4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 0 
   a) długoterminowe         

   b) krótkoterminowe 4 3 0 0 

P a s y w a  r a z e m 61 323 57 376 34 146 34 146 

     

     

Wartość księgowa 34 945 38 613 11 994 11 994 

Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 10 000 000 10 000 000 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 2,76 3,86 1,20 1,20 

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 10 000 000 10 000 000 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 2,76 3,86 1,20 1,20 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT WOJAS S.A. jednostkowy 
  w tys.  zł     

WOJAS S.A. 

4 kwartał 2008 
okres  

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco 

okres  
od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartał 2007 
okres  

od 2007-10-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco 

okres  
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów, w tym: 

18 139 60 735 12 724 38 468 

    - od jednostek powiązanych 4 759 12 177     

 1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 15 426 52 187 12 121 36 599 

 2. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 2 713 8 548 603 1 869 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

15 630 50 336 11 130 31 981 

    - jednostkom powiązanym 3 993 10 505     

 1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 13 122 42 354 10 506 30 308 
 2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 2 508 7 982 624 1 673 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 2 509 10 399 1 594 6 487 

IV. Koszty sprzedaży 161 444 192 370 

V. Koszty ogólnego zarządu 1 615 5 384 1 269 3 021 

VI. Zysk (strata) ze sprzedaży 733 4 571 133 3 096 

VII. Pozostałe przychody operacyjne 909 1 189 215 532 

 1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 21 75 3 144 
 2. Dotacje         

 3. Inne przychody operacyjne 888 1 114 212 388 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 594 869 403 596 

 1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych         

 2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 422 599 285 365 
 3. Inne koszty operacyjne 172 270 118 231 

IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 1 048 4 891 (55) 3 032 

X. Przychody finansowe 302 1 184 1 092 1 400 

 1. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:         

    - od jednostek powiązanych         
 2. Odsetki, w tym: 222 438 34 141 

    - od jednostek powiązanych         

 3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 631 1 058 1 259 

 4. Aktualizacja wartości inwestycji 7 7 0 0 
 5. Inne 73 108 0 0 

XI. Koszty finansowe 4 922 5 657 469 1 146 

 1. Odsetki w tym: 275 1 013 232 689 

    - dla jednostek powiązanych         

 2. Strata ze zbycia inwestycji 13       
 3. Aktualizacja wartości inwestycji 4 490 4 497     

 4. Inne 144 147 237 457 

XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (3 572) 418 568 3 286 

XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 

 1. Zyski nadzwyczajne         
 2. Straty nadzwyczajne         

XIV. Zysk (strata) brutto (3 572) 418 568 3 286 

XV. Podatek dochodowy (665) (304) 105  637  

   a) część bieżąca 48  400  165  749  

   b) część odroczona (713) (704) (60) (112) 

XVI. Zysk (strata) netto (2 907) 722 463 2 649 

 
 

    

Zysk (strata) netto (zanualizowany)   722   2 649 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.)   12 676 658   10 000 000 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)   0,06   0,26 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM WOJAS S.A. jednostkowy 

  w tys.  zł     

 WOJAS S.A. 

4 kwartał 2008 
okres  

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco  
2008 okres  

od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

rok 2007 okres 
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco 
2007 okres  

od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 38 613 11 994 10 064 10 064 

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości         

   b) korekty błędów podstawowych     (719) (719) 
 I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

38 613 11 994 9 345 9 345 

 1. Kapitał zakładowy na początek okresu 12 677 10 000 10 000 10 000 

  1.1. Zmiany kapitału zakładowego 0 2 677     
   a) zwiększenia (z tytułu) 0 2 677     

    - emisji akcji (wydania udziałów) 0 2 677     

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

    - umorzenia akcji (udziałów)         
  1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 12 677 12 677 10 000 10 000 

 2. Należne wpłaty na kapitał zakładowy na początek  
okresu 

0 0 0 0 

  2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał zakładowy         

   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         
  2.2. Należne wpłaty na kapitał  zakładowy na koniec 
okresu 

0 0 0 0 

 3. Akcje (udziały) własne na początek okresu 0 0 0 0 

  3.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych         
   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  3.2 Akcje (udziały) własne na koniec okresu 0 0 0 0 

 4. Kapitał  zapasowy na początek okresu 22 967 5 5 5 

  4.1. Zmiany kapitału zapasowego 14 22 976     
   a) zwiększenia (z tytułu) 14 22 976     

    - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 0 20 313     

    - z podziału zysku za 2007 r. 0 2 649     

    - zbycia środków trwałych 14 14     
   b) zmniejszenia (z tytułu)         

    - pokrycia straty         

  4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 22 981 22 981 5 5 

 5. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 59 59 59 59 

  5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny (775) (775)     
   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu) 775 775     

    - zbycia środków trwałych         

    - zbycia środków trwałych 14 14     
    - wyceny instrumentów finansowych 761 761     

  5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu (716) (716) 59 59 

 6. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 0 0 0 0 

  6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych         
   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 0 0  0 0 

 7. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 2 910 1 930 0 0 

  7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 629 2 649 0 0 
   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości         

   b) korekty błędów podstawowych         
  7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

3 629 2 649     

   a) zwiększenia (z tytułu)         

   b) zmniejszenia (z tytułu)   2 649     
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    - przeniesienie zysku na kapitał zapasowy   2 649     

  7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 3 629 0 0 0 

  7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu (719) (719) 0 0 

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości         
   b) korekty błędów podstawowych     (719) (719) 
  7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 

(719) (719) (719) (719) 

   a) zwiększenia (z tytułu)         

    - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia         

   b) zmniejszenia (z tytułu)         

  7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu (719) (719) (719) (719) 
  7.7. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 2 910  (719) (719) (719) 

8. Wynik netto (2 907) 722 2 649 2 649 

   a) zysk netto (2 907) 722 2 649 2 649 

   b) strata netto         
   c) odpisy z zysku         

II. Kapitał  własny na koniec okresu (BZ ) 34 945 34 945 11 994 11 994 

III. Kapitał  własny, po uwzględnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 

34 945 34 945 11 994 11 994 

 

 
RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH WOJAS S.A. jednostkowy 

 WOJAS S.A. w tys.  zł     

(metoda pośrednia) 

4 kwartał 
2008 okres  

od 2008-10-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 
narastająco  

okres 
od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartał 
2007  okres  

od 2007-10-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 
narastająco  

okres 
od 2007-04-02 
do 2007-12-31 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 

 I. Zysk (strata) netto (2 907) 722 463 2 649 

 II. Korekty razem 4 008  (3 013) (451) (457) 

  1. Amortyzacja 167 675 107 540 
  2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych (64) (57) (7) (7) 
  3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 392  1120 225 678 
  4. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 4 318  3 598  (957) (1 357) 

  5. Zmiana stanu rezerw 111  55  164 186 
  6. Zmiana stanu zapasów 2 947  (342) 1 100  1 065  
  7. Zmiana stanu należności 1 312  (3 288) 3 432  1 744  
  8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z 
wyjątkiem pożyczek i  kredytów 

(4 382) (4 023) (3 819) (1 808) 

  9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (793) (751) (477) (779) 

  10. Inne korekty     (219) (719) 

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II)  

1 101  (2 291) 12  2 192  

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

 I. Wpływy 170 1 244 1 098 1 636 
  1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

5 208 8 31 

  2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

        

  3. Z aktywów finansowych, w tym: 165 1 036 1 090 1 605 

    a) w jednostkach powiązanych         

     - zbycie aktywów finansowych         

     - dywidendy i udziały w zyskach         
     - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych         

     - odsetki         

     - inne wpływy z aktywów finansowych         

    b) w pozostałych jednostkach 165 1 036 1 090 1 605 
    - zbycie aktywów finansowych 9 850 1 082 1 521 

    - dywidendy i udziały w zyskach         
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    - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych         

    - odsetki 156 186 8 84 

    - inne wpływy z aktywów finansowych         

  4. Inne wpływy inwestycyjne         

 II. Wydatki 328 17 145 23 100 
  1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

7 1 263 23 78 

  2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

        

  3. Na aktywa finansowe, w tym: 321 15 882   22 
    a) w jednostkach powiązanych 321 11 408     

     - nabycie aktywów finansowych 321 11 408     

     - udzielone pożyczki długoterminowe         

    b) w pozostałych jednostkach 0 4 474   22 
     - nabycie aktywów finansowych   3 974   22 

     - udzielone pożyczki długo i krótkoterminowe 0 500     
  4. Inne wydatki inwestycyjne         

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej (I-II) 

(158) (15 901) 1 075 1 536 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 

 I. Wpływy 7 766 35 482 141 4 165 
  1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i 
innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 

0 25 428     

  2. Kredyty i pożyczki 7 766 10 054 141 4 165 

  3. Emisja dłużnych papierów wartościowych         
  4. Inne wpływy finansowe         

 II. Wydatki 460 9 655 576 7 217 

  1. Nabycie akcji (udziałów) własnych         

  2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli         

  3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z 
tytułu podziału zysku 

        

  4. Spłaty kredytów i pożyczek   6 035 305 6 370 

  5. Wykup dłużnych papierów wartościowych         
  6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych         
  7. Płatności zobowiązań z tytułu  umów leasingu 
finansowego 

46 184 46 169 

  8. Odsetki 414 1 143 225 678 

  9. Inne wydatki finansowe 0 2 293     

 III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej (I-II) 

7 306  25 827 (435) (3 052) 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-
C.III) 

8 249  7 635  652  676  

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w 
tym: 

8 306  7 685  659  683  

    - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych 

57 50  7 7 

F. Środki pieniężne na początek okresu 269 883 231 207 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 518 8 518 883 883 

    - o ograniczonej możliwości dysponowania 7 487 7 487 250 250 
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