WOJAS S.A.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.
za IV kwartat 2008

wojas

NOWY TARG, 27 luty 2009
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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) wg MSR/ MSSF.

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
Grupa Kapitatowa Wojas S.A. 2008 okres od | 2007 okres od | 2008 okres od | 2007 okres od
2008-01-01 do | 2007-04-02 do |2008-01-01 do |2007-04-02 do
2008-12-31 2007-12-31 (*) | 2008-12-31 2007-12-31 (*)
I Przyf:h?dy netto ze sprzedazy produktow, towardow i 84 785 38 468 24110 10 303
materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5053 3027 1437 811
Il. Zysk (strata) brutto 677 3281 193 879
IV. Zysk (strata) netto 714 2 645 203 708
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3018) 2192 (858) 587
YI. Przep’waY pieniezne netto z dziatalnosci (14 024) 1536 (3 988) 411
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25 466 (3052) 7242 (817)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 8424 676 2395 181
IX. Aktywa, razem 73217 41021 17 548 11452
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32612 23459 7 816 6549
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 403 1174 97 328
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 30410 20714 7 288 5783
XIll. Kapitat wiasny 40 605 17 562 9732 4903
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 10 000 3038 2792
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 12 676 658 10 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,06 0,26 0,02 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,06 0,26 0,02 0,07
(w zt/EUR)
XVIII. Wartosé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,20 1,76 0,77 0,49
i({l;(E.UR;)zwodnlona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 3,20 176 0,77 0,49

(*) WOJAS S.A. sporzadza sprawozdania finansowe od dnia zarejestrowania Spétki w KRS, tj. od 02 kwietnia 2007 r.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich
kurséw euro na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

01.01-31.12.2008 02.04 - 31.12.2007
kurs data
kurs éredni’ 3,5166 3,7336
kurs z dnia bilansowego 4,1724 2008-12-31 3,5820 2007-12-31

! Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

1. Informacje o Emitencie (podmiot dominujacy)

Nazwa (firma): WOIJAS Spétka Akcyjna
Forma prawna Emitenta: spdtka akcyjna
Kraj siedziby Emitenta: = Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. LudZmierska 29, 34-300 Nowy Targ
Numer telefonu: +48 18 264 92 10
+48 18 264 97 47
Numer faksu: +48 18 264 92 11
Adres e-mail: wojas@wojas.com.pl
Strona internetowa: www.wojas.com.pl
Numer REGON: 120415969
Numer NIP: 735-26-91-202
Numer KRS: 0000276622

Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej jest Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu. Spdétka zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS dla Krakowa-Srédmiescie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000276622 w
dniu 02 kwietnia 2007 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Produkcja obuwia — PKD 19.30.
Ponadto Spdétka moze swiadczy¢ dziatalnosé:
e Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdéw skérzanych — PKD 52.43
e Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia — PKD 51.42
e Sprzedaz hurtowa wyrobdéw skérzanych —PKD 51.47
e Sprzedaz detaliczna odziezy — PKD 52.42
e Sprzedaz detaliczna pamigtek i wyrobow rzemieslniczych 52.48
e Sprzedaz detaliczna dowolnych towaréw wystanych do zamawiajgcego na podstawie wyboru
dokonanego w oparciu o ogtoszenia, katalogi, modele i inne srodki reklamy, zamieszczane na stronach
internetowych sprzedajgcego, zamawianych za posrednictwem internetu — PKD 52.61.

Sktad Zarzgdu na dzien 27.02.2009 roku przedstawia sie nastepujgco:
e  Wiestaw Wojas Prezes Zarzadu

e  Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 27.02.2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

e Jan Rybicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Agnieszka Wojas Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
e  Barbara Mazur Sekretarz Rady Nadzorczej
e  Kazimierz Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej
e Konieczny Jacek Cztonek Rady Nadzorczej
Prokurenci:

e  Barbara Kubacka
e  Andrzej Podgorski

Podmioty zaleine

Nazwa (firma): WOIJAS TRADE sp. z o0.0.

Forma prawna Emitenta: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta: = Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. LudZmierska 29, 34-300 Nowy Targ



Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Grupy Kapitalowej WOJAS za 4 kwartat 2008 r.

Numer REGON: 490577910
Numer NIP: 7351010772
Numer KRS: 0000158406

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych PKD 52.43
Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.
Kapitat zaktadowy: 3300 000 zt

Dnia 30 kwietnia 2008 r. WOJAS S.A. nabyt 100% udziatéw w WOJAS TRADE sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym
Targu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS TRADE sp. z o.0. jest sprzedaz detaliczna obuwia
i wyrobow skoérzanych na terenie Polski, realizowana w drodze zarzadzania siecig wiasnych salondw
firmowych. Dane finansowe WOJAS TRADE sp. z 0.0. podlegajg konsolidacji metoda petng od 01 maja 2008 r.

Nazwa (firma): WOIJAS SLOVAKIA s.r.o.

Forma prawna Emitenta: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta:  Republika Stowacka

Siedziba i adres: ul. Garbiarska 695, 031-01 Liptovsky Mikulas
Numer NIP: SK 2022679428

Numer rejestru sagdowego:44 357 583

Udziatowcy: 100% udziatow nalezy do WOJAS S.A.
Kapitat zaktadowy: 3 000 000 SKK (koron stowackich)

Dnia 26 sierpnia 2008 r. WOJAS S.A. nabyt 100% udziatéw w nowo utworzonej spoétce zaleznej WOJAS SLOVAKIA
s.r.o. z siedzibg w Liptovsky Mikulas (Stowacja). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WOJAS SLOVAKIA
s.r.o. jest sprzedaz detaliczna oraz hurtowa obuwia i wyrobéw skérzanych na terenie Stowacji, realizowana w
drodze tworzenia sieci dystrybucyjne;j i jej pdzniejszego zarzadzania.

Dane finansowe WOJAS SLOVAKIA s.r.o. podlegajg konsolidacji metodga petng od 26 sierpnia 2008 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. zgodne z MSR/ MSSF
BILANS

BILANS wg MSR skonsolidowany

w tys. zt

stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec

Grupa Kapitatowa Wojas S.A. 31.12.2008 r. | 30.09.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2007r.

AKTYWA

I. Aktywa trwate 18 863 17 525 11 440 11 440

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 224 217 6 6
- wartosc firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate 16 004 15311 10 868 10 868

3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe 350 678
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 350 678
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 350 350
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2285 1319 566 566
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2285 1319 566 566
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dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe 54 354 51356 29 581 29 581
1. Zapasy 35154 39 842 11 545 11 545
2. Naleznosci krétkoterminowe 6626 7 057 16 932 16 932
2.1. Od jednostek powigzanych 0 173 0
2.2. Od pozostatych jednostek 6626 6884 16 932 16 932
3. Inwestycje krotkoterminowe 12 229 4401 890 890
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 229 4401 890 890

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 2 869 3791 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9360 610 890 890
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 345 56 214 214

Aktywarazem 73 217 68 881 41 021 41 021

PASYWA

I. Kapitat wiasny 40 605 43 562 17 562 17 562
1. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677 10 000 10 000
2. Nalezne wptfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢

ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 22 963 22 963 5 5
5.a Kapitat z aktualizacji wyceny 4851 5628 5631 5631
5.b Réznice kursowe z przeliczenia 99
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (699) (716) (719) (719)
8. Zysk (strata) netto 714 3010 2 645 2 645
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos$¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32612 25319 23 459 23459
1. Rezerwy na zobowigzania 1787 1625 1571 1571
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1464 1408 1417 1417

dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 258 217 154 154

a) dtugoterminowa 184 195 78 78
b) krétkoterminowa 74 22 76 76
1.3. Pozostate rezerwy

a) dtugoterminowe

b) kréotkoterminowe

2. Zobowigzania dtugoterminowe 403 590 1174 1174
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 403 590 1174 1174

- kredyty i pozyczki 312 481 950 950

3. Zobowigzania krétkoterminowe 30410 23101 20714 20714
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 30203 22619 20480 20480

- kredyty i pozyczki 15006 7062 10340 10340
3.3. Fundusze specjalne 207 160 234 234

4. Rozliczenia miedzyokresowe 12 3 0 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 3
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 12 3 0 0

Pasywarazem 73 217 68 881 41 021 41 021

Wartosc ksiegowa 40 605 43 562 17 562 17 562

Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 10 000 000 10 000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,20 3,44 1,76 1,76

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 676 658 12 676 658 10 000 000 10 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,20 3,44 1,76 1,76
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa Kapitatowa Wojas S.A.

w tys. zt
4 kwartat 2008 4 kwar?a’ry 4 kwartat 2007 4 kwar'Fa’ry
narastajaco narastajgco
okres okres
okres okres

od 2008-10-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

od 2007-10-01
do 2007-12-31

od 2007-04-02
do 2007-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow

. s 29579 84785 12725 38 468
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11925 43 426 12121 36 599
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 654 41 359 604 1869
1. Kos.zty’sprzedanych produktow, towardw i 19 491 57973 11226 32013
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9921 34 358 10 603 30341
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 9570 23615 623 1672
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 088 26 812 1499 6 455
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 8324 21686 1454 3364
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 1764 5126 45 3091
VI. Pozostate przychody operacyjne 912 1153 216 532
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 3 144
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 912 1153 213 388
VII. Pozostate koszty operacyjne 785 1226 405 596
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 56 5
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 556 907 285 365
3. Inne koszty operacyjne 173 314 120 231
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1891 5053 (144) 3027
IX. Przychody finansowe 316 1298 1092 1400
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 222 438 34 141
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 631 1058 1259
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 7
5. Inne 87 222 0 0
X. Koszty finansowe 4925 5674 468 1146
1. Odsetki w tym: 274 1026 231 689
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 13 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 490 4497
4. Inne 148 151 237 457
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (2 718) 677 480 3281
XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIII. Zysk (strata) brutto (2718) 677 480 3281
XIV. Podatek dochodowy (422) (37) 88 636
a) czes¢ biezgca 309 788 164 749
b) czes$¢ odroczona (731) (825) (76) (113)
XV. Zysk (strata) netto (2 296) 714 392 2 645
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 714 2 645
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 676 658 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,06 0,26
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Grupa Kapitatowa Wojas S.A.

w tys. zt
4 kwartat 2008 4 kwar'Fa’ry 4 kwar'Fa’ry
okres narastajgco | rok 2007 okres | narastajgco
okres od 2007-04-02 | 2007 okres

od 2008-10-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

do 2007-12-31

od 2007-04-02
do 2007-12-31

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 43 562 17 562 15636 15636
a) korekty btedéw podstawowych (719) (719)
l.a. Ka[flta.’f wiasny na pocz'qtek okresu (BO), po 43 562 17 562 14 917 14 917
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 677 10 000 10 000 10 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 2677
a) zwiekszenia (z tytutu) 2677
- emisji akcji (wydania udziatow) 2677
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 677 12677 10 000 10 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
0 0 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
0 0 0 0
okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2 Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 1]
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 963 5 5 5
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 22958
a) zwiekszenia (z tytutu) 22958
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 20313
- z podziatu zysku za 2007 r. 2 645
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 22963 22 963 5 5
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5628 5631 5631 5631
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (678) (681) 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 99 99 0 0
- réznice kursowe z przeliczenia 99 99
b) zmniejszenia (z tytutu) 777 780 0 0
- zbycia Srodkéw trwatych 17 20
- wyceny instrumentdéw finansowych 760 760
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4950 4950 5631 5631
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 1] 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2294 1926 0 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3013 2 645 0 0
7.2. Zy.sk z lat ubiegtych na’poczatek okresu, po 3013 2 645
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 17 20
- zbycia Srodkéw trwatych 17 20
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2 645
- z podziatu zysku za 2007 r. 0 2 645
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3030 20 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (719) (719) (719) (719)
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a) korekty btedéw podstawowych (719) (719)
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych (719) (719) (719) (719)
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (719) (719) (719) (719)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2311 (699) (719) (719)
8. Wynik netto (2 296) 714 2 645 2 645
a) zysk netto 918 2 645 2 645
b) strata netto (2 296) (204)
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 40 605 40 605 17 562 17 562
. Ka.plta’f wtasny, po ijzglednlenlu proponowanego 40 605 40 605 17 562 17 562
podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Grupa Kapitatowa Wojas S.A. w tys. zt
4 kwartat :al::;i;a?g 4 kwartat :al::;::ai\g
. . 2008 okres R 2007 okres -
(metoda posrednia) okres okres

od 2008-10-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-09-30

od 2007-10-01
do 2007-12-31

od 2007-04-02
do 2007-12-31

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (2 296) 714 392 2 645
Il. Korekty razem 4973 (3732) (380) (453)
1. Amortyzacja 546 1677 195 545
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (63) (56) (7) (7)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 392 1134 225 678
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 4376 3662 (957) (1357)
5. Zmiana stanu rezerw 157 125 147 186
6. Zmiana stanu zapaséw 4688 2907 1100 1065
7. Zmiana stanu naleznosci 454 (3192) 3432 1744
8..Zm.iana sta.nu zob.owiqzari’krétkoterminowych, z (5 004) (7 632) (3 818) (1.808)
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (648) (992) (478) (780)
10. Inne korekty 75 (1 365) (219) (719)
1R Prze!oiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 2677 (3018) 12 2192
operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 270 1244 1098 1636
1. Zbycie wartosc[nlematerlalnych i prawnych oraz 5 208 3 31
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 265 1036 1090 1605
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 265 1036 1090 1605
- zbycie aktywow finansowych 108 850 1082 1521
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 157 186 8 84

- inne wptywy z aktywow finansowych
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4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 1559 15 268 23 100
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

. 1466 3147 23 78
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 93 12121 22
a) w jednostkach powigzanych (6) 7 647
- nabycie aktywdw finansowych (6) 7 647
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 99 4474 22
- nabycie aktywodw finansowych 99 3974 22
- udzielone pozyczki dtugo i krétkoterminowe 0 500
4. Inne wydatki inwestycyjne
.III. Przeplwa pieniezne netto z dziatalnosci (1289) (14 024) 1075 1536
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 7775 35502 141 4165
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 25428
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7775 10074 141 4165

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 466 10 036 576 7217
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 355 305 6370
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu

. 53 233 46 169
finansowego
8. Odsetki 413 1155 225 678
9. Inne wydatki finansowe 0 2293
(IIIII.I)PrzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7309 25 466 (435) (3052)
z.lllil’)rzepiywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.lII+/- 8697 8424 652 676
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 8750 8470 659 683
tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 53 6 7 7
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 610 883 231 207
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9307 9307 883 883
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 487 7 487 250 250
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4. Informacja o stosowanych zasadach rachunkowosci

4.1 Zasady konsolidacji wynikéw i wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie
finansowe i dane poréownywalne

Konsolidacja danych WOIJAS S.A. z WOJAS TRADE sp. z 0.0. nastepuje metodg petng od 01 maja 2008 r., po
wytaczeniu wzajemnych transakcji, naleznosci i zobowigzan. Konsolidacja danych WOJAS S.A. z WOIJAS
SLOVAKIA s.r.o nastepuje metodg petng od 26 sierpnia 2008 r., po wytgczeniu wzajemnych transakcji,
naleznosci i zobowigzan.

Podstawg sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej WOJAS
S.A. jest art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowosci, na podstawie ktdrego sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z MSR/ MSSF i wydanymi do nich interpretacjami Komisji Europejskie;j.

4.2 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w ciggu
co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (31.12.2008 r.). Zarzad Grupy Kapitatowej Wojas S.A.
nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

4.3 Wskazanie i objasnienie réznic zwigzanych z przejsciem na MSR/ MSSF

Wskazanie i objasnienie réznic pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci /PSR/ a Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci /MSR/, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami Komisji Europejskiej zamieszczono w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku, opublikowanym w
dniu 17 pazdziernika 2008 r. Na dzien sporzadzenia prezentowanego Raportu Grupa Kapitatowa Wojas S.A. nie
rozpoznata innych réznic niz te opisane w powyzszym sprawozdaniu za | pétrocze 2008 r.

Za dzien przejscia na MSR/MSSF Spétka przyjeta date 02 kwietnia 2007 r.

4.4 Stosowane zasady rachunkowosci

Przyjete metody wyceny aktywéw i pasywdw, amortyzacji, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego sg nastepujace:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne — za $rodek trwaty oraz warto$¢ niematerialng i prawna
przyjmuje sie aktywa, ktore jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci w okresie dtuzszym niz 1
rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, a na dzien
bilansowy pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Termin i wielko$s¢ odpisdw amortyzacyjnych uzalezniony jest przewidywanej uzytecznosci srodka
trwatego oraz warto$ci niematerialnej i prawnej oraz spodziewanych do uzyskania z niego korzysci
ekonomicznych. Okresy przewidywanej dalszej uzytecznosci weryfikowane sg corocznie. Grupa dokonuje
odpisow metodg liniowa.

Stawki amortyzacyjne oparte sg o przewidywany dalszy okres techniczno — ekonomicznej uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: roczna stawka amortyzacyjna
Budynki 2%

Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4-4,5%

Kotty 6 %

Sprzet komputerowy 30%
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Urzadzenia techniczne i maszyny 5-50 %
Srodki transportu 10-20 %
Inne $rodki trwate (grupa 8 KST) 20%
Licencje na programy komputerowe oraz od praw autorskich 50 %

Srodki trwate w budowie — na dziert bilansowy wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkéow trwatych w budowie, s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez nie
podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy oraz koszt obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego
tytutu (w tym réwniez prowizje od udzielonego kredytu).

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych — wycenia sie wedtug cen zakupu (towary i materiaty) lub kosztow
wytworzenia (wyroby, produkcja w toku) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Koszty
zakupu w catosci obcigzajg koszy okresu ktérego dotycza. W ciggu roku obrotowego koszt wytworzenia
produktu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie ewidencyjnej, okreslonej na podstawie kalkulacji
kosztow produkcji (norm zuzycia materiatdéw, robocizny z narzutami i kosztami posrednimi przeliczonymi na
jednostke wytwarzanego produktu). Rzeczywisty koszt wytworzenia produktéw oraz produkcje w toku na dzien
bilansowy, na podstawie spisu z natury, wycenia sie wg rzeczywistych kosztéw produkcji stosujgc metodg
kalkulacji podziatowej ze wspotczynnikami. Wspdtczynniki kalkulacyjne ustala sie na podstawie norm zuzycia
wartosci materiatéw bezposrednich. Na powstate jednostki kalkulacyjne rozlicza sie rzeczywiste koszty
produkcji. Tak przeliczong wg kosztéow rzeczywistych produkcje w toku oraz rzeczywisty koszt wytworzenia
produktéw poréwnuje sie z kosztem normatywnym (ewidencyjnym) i réznice rozlicza sie poprzez odchylenia od
cen ewidencyjnych produktow. Warto$é rozchodu surowcéw, materiatéw i produktédw w trakcie roku ustala sie
z zachowaniem zasady FIFO.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy w oparciu o analize czasowg rotacji zapasow i oceny mozliwosci
ich gospodarczego wykorzystania a takze gdy cena sprzedazy netto zapasu jest nizsza od cen zakupu lub
kosztéw wytworzenia.

Naleznosci i udzielone pozyczki — wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

b) naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

c) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikédw oraz z ktdrych zaptatg dtuznik zalega, dtuzej niz 12 m-cy,
a wedtug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d) naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich

wartos¢. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow, w tym

rowniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartos$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Pozostate aktywa finansowe — wycenia sie w wartosci godziwe;j.
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Rozliczenia miedzyokresowe — rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie wg wartosci nominalnej. Czynne
rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie, sg to m.in. koszty ubezpieczen, prenumerat.
Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw obejmuje w szczegdlnosci refundacje wynagrodzen pracownikéw oraz
rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow srodkéw z tytutu sSwiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty wtasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalnej. W pozycji zysk (strata) z lat
ubiegtych wykazuje sie rowniez skutki btedu podstawowego.

Zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na
instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwe;j.

Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac,
a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sagdowego oraz na $wiadczenia pracownicze. Nie
wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwiekszajg na
dzien, na ktéry okazaty sie zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub
zyski nadzwyczajne.

Wyliczenia rezerw na Swiadczenia pracownicze z tytutu emerytalno - rentowych dokonane zostaty metodg
aktuarialng. Grupa wylicza rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz na niewykorzystane urlopy.

Podatek dochodowy biezacy - biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku netto w
zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztéw, ktore nigdy nie bedy podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy odroczony - wysokosé rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Podstawg utworzenia aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejsciowe dodatnie
i ujemne réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa.

Leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Uznawanie przychodu - przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie dostarczenia towaru lub wykonania
ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardéw i ustug oraz
z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow i pasywéw — wg kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez Bank PEKAO SA.
Wyrazone w walutach obcych pozostate operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.
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Spdtka ustala wynik finansowy metoda kalkulacyjng (kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat), a rachunek
przeptywow pienieznych metoda posrednig.

Dane finansowe sg wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w 4 kwartale 2008 r., wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

a) publikacja w dniu 17 pazdziernika 2008 r. skonsolidowanego rozszerzonego raportu za 1 potrocze 2008
sporzadzonego w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.

b) przyznanie w dniu 31 pazdziernika 2008 r. certyfikatu zgodnego z normga ISO 9001:2000 wydanego przez
TUV Rheinland Polska sp. z 0.0. na System Zarzadzania Jakoscig w WOJAS S.A.

c) zwarcie 30 pazdziernika 2008 r. oraz 14 listopada 2008 r. anekséw do umowy wspdtpracy i aneksu do
umowy o kredyt odnawialny ztotowy zawartych pomiedzy WOJAS S.A. a BRE Bank S.A. O/ Krakéw. W
ramach tych anekséw Bank zwiekszyt limit na Produkty z 6.000 tys. zt do 10.000 tys. zt. WOJAS S.A. ma
prawo do dnia 31 pazdziernika 2009 r. korzystania z Produktéw w ramach sublimitéw przyznanych przez
Bank: sublimit na gwarancje do kwoty 1.500 tys. zt., sublimit na kredyty obrotowe do kwoty 7.500 tys. zt,
sublimit na kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1.000 tys. zt.

d) publikacja w dniu 14 listopada 2008 r. skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego za 3 kwartat
2008 .

e) otwarcie w listopadzie 2008 r. czterech nowych salonéw firmowych przez spotke zalezng WOJAS TRADE sp.
z 0.0. w miejscowosciach: Stupsk, Krosno, Pita, Warszawa — Targdéwek. Sie¢ wtasnych salonéw firmowych
na 31 grudnia 2008 r. liczy 72 sklepdéw na rynku krajowym i 1 sklep na Stowacji.

f)  przyznanie w dniu 5 grudnia 2008 r. z Matopolskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A dofinansowania w
wysokosci 50% kwoty kwalifikowanej na projekt inwestycyjny w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Do dnia
publikacji niniejszego raportu (27 luty 2009) umowa na dofinansowanie nie zostata podpisana.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow, towardow i ustug (jezeli s3 istotne) albo
ich grup w sprzedazy Grupy Kapitatowej ogétem, a takie zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym. Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialtu na rynki krajowe i
zagraniczne.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. jest produkcja i sprzedaz obuwia. Emitent
produkuje gtdéwnie obuwie pod markg WOJAS. Emitent jest jednym z najwiekszych producentéw obuwia w
Polsce. Posiada w swojej ofercie obuwie damskie, meskie, mtodziezowe i dzieciece. Ponadto zajmuje sie
produkcjg obuwia ochronnego i obuwia o specjalnym przeznaczeniu (np. buty wojskowe). Spoétki zaleine
Emitenta zajmuja sie sprzedazg detaliczng wyrobdw Emitenta, jak réwniez zakupionych od innych producentéw
towarow.

Podstawowym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej jest sprzedaz obuwia. Znacznie mniejsze przychody sg
realizowane ze sprzedazy rdéznego rodzaju towardéw i materiatow, m.in. elementéw ze skor, drobnej galanterii
skdérzanej i skarpet.

W celu poréwnania stopnia realizacji ogtoszonej prognozy rocznej na 2008 r. w zakresie przychodéw ze
sprzedazy, dane przedstawione ponizej prezentowane sg3 w poréwnywalnych okresach za 12 miesiecy danego
roku. Dane w kolumnie trzeciej (z gwiazdkami **) sg danymi skonsolidowanymi od 01 stycznia 2008 r.
uwzgledniajgcymi przychody ze sprzedazy WOJAS S.A., WOJAS TRADE sp. z 0.0. oraz WOJAS SLOVAKIA s.r.o..
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W sprawozdaniu finansowym konsolidacja danych z WOJAS TRADE sp. z 0.0. rozpoczeta sie od 01 maja 2008 r.
Dane za 2007 r. obejmujg zsumowane jednostkowe dane WOJAS S.A. za okres 3 ostatnich kwartatéw 2007 z 1
kwartatem 2007 ZPH WOJAS.

Tabela. Zrédta przychodéw Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2008 2007 (*) 2008 (**)

Przychody ze sprzedazy produktdw, towarow

. . 84 785 49 749 93 757
i materiatow, w tym:

Przychody ze sprzedazy produktéw 43 426 47 472 37061
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 41 359 2277 56 696

(*) dane obejmujg ZPH Wojas (1 kwartat 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartat 2007)
(**) wyniki przy zatozeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z 0.0. od 01 stycznia 2008 r.

W 2008 r. nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2007 r. o 35 036 tys. zt. tj. 0 70,4%. Tak
dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy wynika przede wszystkim z konsolidacji wynikéw z WOJAS TRADE
sp. z 0.0., a takze ze zwiekszenia sprzedazy obuwia w segmencie przetargéw krajowych oraz sprzedazy
detalicznej. W poréwnaniu z 2007 r. zmiana w strukturze sprzedazy pomiedzy produktami a towarami i
materiatami wynika przede wszystkim z konsolidacji wynikéw od 2008 r.

Tabela. Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 2008 2007 (%) 2008 (**)
tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)

Przychody ze sprzedazy obuwia, w tym: 76 447 90,2% 46 351 93,2% 84 250 89,9%
- produkcja wtasna 60 562 71,5% 45635 91,7% 62449 66,6%
- towary handlowe (produkcja obca) 15 885 18,7% 716 1,5% 21801 23,3%
Przychody ze sprzedazy pozostatych 8338 9,8%| 3398 68%| 9507| 10,1%
produktow, towardw i materiatéw

Razem przychody ze sprzedazy 84785 100,0% 49 749 100,0% 93 757 100,0%

(*) dane obejmujg ZPH Wojas (1 kwartat 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartat 2007)
(**) wyniki przy zatozeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z 0.0. od 01 stycznia 2008 r.

Sprzedaz ogdétem obuwia wzrosta w 2008 r. wartosciowo o 30 096 tys. zt, tj. 64,9%. Przyczyny wzrostu
sprzedazy obuwia sg analogiczne jak opisane w tabeli powyzej. Podstawowym Zrédtem przychodéw Grupy
Kapitatowej WOJAS S.A. jest sprzedaz obuwia wiasnej produkcji, ktérych udziat w sprzedazy ogoétem za 4
kwartaty 2008 r. wynidst 71,5%. Sprzedaz obuwia zakupionego od innych producentdw w strukturze sprzedazy
ogétem Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. wynidst 18,7%, natomiast udziat przychodéw ze sprzedazy réznego
rodzaju towardow i materiatéw, m.in. elementéw ze skér, drobnej galanterii skorzanej i skarpet wynidst za 4
kwartaty 2008 r. 9,8% w sprzedazy ogétem. W pordwnaniu z 2007 r. wida¢ w strukturze sprzedazy wyrazny
wzrost sprzedazy obuwia obcej produkcji i wynika to z konsolidacji wynikéw od 2008 r.

Tabela. Struktura geograficzna przychoddow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. (w tys. zi)

Wyszczegolnienie 2008 2007 (*) 2008 (**)
tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)

Sprzedaz krajowa, w tym 73 234 86,4% 39320 79,0% 82 206 87,7%
- produkty 32 254 38,0% 37224 74,8% 25 889 27,6%
- towary i materiaty 40 980 48,3% 2 096 4,2% 56 317 60,1%
Sprzedaz eksportowa, w tym 11551 13,6% 10429 21,0% 11551 12,3%
- produkty 11172 13,2% 10 248 20,6% 11172 11,9%
- towary i materiaty 379 0,4% 181 0,4% 379 0,4%
Przychody ze sprzedazy ogétem 84785| 100,0%| 49749| 100,0%| 93757| 100,0%

(*) dane obejmujg ZPH Wojas (1 kwartat 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartat 2007)
(**) wyniki przy zatozeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z 0.0. od 01 stycznia 2008 r.
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Zdecydowang wiekszos$¢ przychoddéw Grupa Kapitatowa WOIJAS S.A. osigga ze sprzedazy produktow i towaréw
na rynku krajowym. Za 4 kwartaty 2008 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy krajowej wyniost 86,4%, a udziat
sprzedazy eksportowej wynidst 13,6%.. W 2008 r. nastgpit spadek procentowy sprzedazy eksportowej w
strukturze przychoddw ze sprzedazy z 21% na 13,6%, ale wartosciowo sprzedaz eksportowa zwiekszyta sie z
10 429 tys. zt na 11 551 tys. zt. Powody zmiany struktury sprzedazy wynikajg z konsolidacji wynikéw z WOJAS
TRADE sp. z 0.0., w tym ze zwiekszonej sprzedazy detalicznej na rynku krajowym.

Tabela. Struktura przychoddw ze sprzedazy obuwia wg gtéwnych odbiorcow

Wyszczegdlnienie 2008 2007 () 2008 (**)
tys. zt (%) tys. zt (%) tys. zt (%)

Przetargi krajowe 15326 20,0% 8142 17,6% 15326 18,2%
Sprzedaz detaliczna w kraju 40 298 52,7% 14 042 30,3% 48 100 57,1%
Odbiorcy zagraniczni hurtowi 11 265 14,7% 10 248 22,1% 11 265 13,4%
Produkcja zlecona (odbiorcy krajowi) 1190 1,6% 3906 8,4% 1190 1,4%
Odbiorcy hurtowi i pozostali (krajowi) 8 157 10,7% 10013 21,6% 8 157 9,7%
Sprzedaz detaliczna za granicg 37 0,0% 37 0,0%
-Sprzedai incydentalna oraz sklep 174 0,2% 174 0,2%
internetowy

Razem przychody ze sprzedazy obuwia 76 447 100,0% 46 351 100,0% 84 249 100,0%

(*) dane obejmujg ZPH Wojas (1 kwartat 2007) oraz WOJAS S.A. (2-4 kwartat 2007)
(**) wyniki przy zatozeniu konsolidacji danych WOJAS S.A. z Wojas Trade sp. z 0.0. od 01 stycznia 2008 r.

Najwazniejszym rynkiem zbytu jest sprzedaz detaliczna w kraju, odbywajaca sie poprzez spétke zalezng WOJAS
TRADE sp. z 0.0. zarzgdzajaca siecig sklepédw firmowych pod marka WOIJAS. Udziat sprzedazy detalicznej obuwia
w sprzedazy obuwia ogdétem w 2008 r. wynidst 52,73%. Druga pod wzgledem udziatdow grupg odbiorcéw sg
odbiorcy instytucjonalni (20,0%), np. Agencja Mienia Wojskowego w zakresie obuwia specjalnego, a dalszej
kolejnosci odbiorcy zagraniczni hurtowi (14,7%) oraz odbiorcy hurtowi i pozostali (krajowi) zaopatrujacy sie
bezposrednio u Emitenta (10,7%). Analiza dynamiki sprzedazy wskazuje na wzrost sprzedazy obuwia w
segmencie sprzedazy detalicznej w kraju (wzrost o 187%) oraz segmencie przetargdw krajowych (zlecenia
gtéwnie dla stuzb mundurowych) (wzrost o 88%). Emitent w 2008 r. ograniczyt mniej rentowng produkcje
zlecona (podwykonawstwo) (spadek sprzedazy o 70%).

7. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym za 4 kwartat 2008 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt

. okres dynamika
Grupa Kapitalowa WOIJAS S.A. od 2008-01-01 | od 2007-04-02 | 508/2007

do 2008-12-31 | do 2007-12-31

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 84 785 38468 120,40%
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 6730 3572 88,41%
EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej) 5053 3027 66,93%
Zysk brutto 677 3281 -79,37%
Zysk netto 714 2 645 -73,01%
Aktywa, razem 73217 41021 78,49%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32612 23 459 39,02%
Kapitat wtasny 40 605 17 562 131,21%
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 0,06 0,26 -76,92%
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,2 1,76 81,82%
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W okresie pierwszych 4 kwartatéw 2008 r. nastgpit dynamiczny wzrost pozycji wynikowych w zakresie
przychodéw ze sprzedazy, wyniku na dziatalnosci operacyjnej, a takze aktywéw i kapitatéw witasnych. Dane te
Swiadczg o dynamicznym rozwoju Grupy, a takze o stabilnej sytuacji finansowej na poziomie operacyjnym. Na
zmniejszenie sie wyniku brutto i netto wptyw miata strata na dziatalnosci finansowej.

W gtéwnej mierze na osiggniete wyniki finansowe wptyw ma od 01 maja 2008 r. konsolidacja danych WOJAS
S.A. z WOJAS TRADE sp. z 0.0. i jest to czynnik o nietypowym charakterze, powodujacy, iz dane za 2008 r. nie sg
poréwnywalne do danych za 2007 r.

Tabela. Wskazniki rentownosci

okres

Wskaznik od 2008-01-01 od 2007-04-02

do 2008-12-31 do 2007-12-31
Rentownos$¢ EBITDA 7,94% 9,29%
Rentownos$¢ EBIT 5,96% 7,87%
Rentownos¢ brutto 0,80% 8,53%
Rentownosé netto 0,84% 6,88%
Rentownosc¢ aktywow (ROA) 0,98% 6,45%
Rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) 1,76% 15,06%

Wszystkie wskazniki rentownosci sg dodatnie, jednakze skonsolidowanie danych finansowych spowodowato
prezentacyjny spadek wskaznikdw rentownosci Grupy Kapitatowej WOJAS S.A. (2008 r.) do sprawozdania
jednostkowego WOJAS S.A. (2007r.)

Tabela. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia

31.12.2008 31.12.2007
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,79 1,43
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,63 0,87
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,31 0,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (3018) 2192
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej (14 024) 1536
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 25 466 (3 052)
Przeptywy pieniezne netto, razem 8424 676
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44,5% 57,2%
Dtug netto/EBITDA(*) 1,15 2,91

(*)Wskaznik dtug netto/ EBITDA liczony jest: dfug netto = kredyty + papiery dtuzne + pozyczki - Srodki pieniezne i pozostate
krétkoterminowe aktywa finansowe, EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej — amortyzacja — odpisy z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych.

Analiza statycznych wskaznikow ptynnosci jak i struktury przeptywdw pienieznych wskazuje na brak zagrozenia
utraty ptynnosci finansowej. Wskaznik biezacej ptynnosci ulegt poprawie z 1,43 na 31.12.2007 do 1,79 na
31.12.2008, co oznacza, iz aktywa obrotowe bezpiecznie przewyziszajg zobowigzania krétkoterminowe. Po
odjeciu zapaséw wskaznik szybkiej ptynnosci ulegt pogorszeniu z 0,87 do 0,63. Ujemne saldo przeptywu
srodkéw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej zostato pokryte przeptywami z dziatalnosci
finansowej i per saldo stan srodkéw pienieznych zwiekszyt sie o 8 424 tys. zt. O stabilnej strukturze zadtuzenia,
$wiadczy bezpieczny poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia (na 31.12.2008 wynidst 44,5% w poréwnaniu do
57,1% na 31.12.2007) i dtugu netto do EBITDA (na 31.12.2008 wynidst 1,15 w pordéwnaniu do 2,91 na
31.12.2007).
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8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki.

W IV kwartale 2008 r. czynnikiem o nietypowym charakterze majgcym znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe jest rozpoczecie konsolidacji wynikow od 01 maja 2008 r. z Wojas Trade sp. z 0.0. W szczegdlnosci
konsolidacja wynikdw i wytaczenie wzajemnych transakcji wptywa na wielko$¢ uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy, realizowanej marzy i wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej, a tym samym na osiggany zysk netto.

9. Sprawozdanie wg segmentdéw dziatalnosci

Segment branzowy okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary Grupy Kapitatowej, w ramach ktorej
nastepuje dystrybucja produktéw, towardw i materiatdow, podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem
zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych rdznigcych sie od tych, ktére sg wtasciwe dla innych
segmentow branzowych.

Emitent wyodrebnit w swojej dziatalnosci dwa segmenty: sprzedaz hurtowa i produkcja (WOJAS S.A.) oraz
sprzedaz detaliczna (WOJAS TRADE sp. z 0.0., WOJAS SLOVAKIA s.r.o0.) uwzgledniajgc korekty danych.

Sprawozdanie wg segmentow dziatalnosci za okres 01.01 —31.12.2008 r.

Sprzedaz hurtowa i Sprzedaz
. . Grupa

produkcja detaliczna
Przychody netto ze sprzedazy 41273 43 512 84 785
Koszt witasny sprzedazy 32598 25375 57973
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8676 18 137 26 812
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 5799 15 887 21686
Zysk (strata) ze sprzedazy 2877 2249 5126
Pozostate przychody (koszty) operacyjne saldo (73)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5053
Przychody (koszty) finansowe - saldo (4 376)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 677
Podatek dochodowy i odroczony (37)
Zysk (strata) netto Grupy Kapitatowe;j 714

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

Produkcja i sprzedaz obuwia charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest to zwigzane z przygotowywaniem
dwdch kolekcji obuwia w ciggu roku (wiosenno-letniej i jesienno-zimowej). Dla Grupy WOIJAS najlepszym
okresem pod wzgledem osigganych przychodow ze sprzedazy jest trzeci i czwarty kwartat kazdego roku
kalendarzowego. Jest to spowodowane faktem, iz w tym okresie sprzedaje sie najwiecej obuwia jesienno -
zimowego, ktére charakteryzuje sie najwyzsza ceng jednostkowsq i wyzszg marzg jednostkowg. Grupa WOJAS
stara sie eliminowa¢ opisang sezonowos$¢ sprzedazy poprzez udziat w przetargach i sprzedaz specjalistycznego
obuwia, gtéwnie dla stuzb mundurowych.

11. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie biezgcego kwartatu Grupa Wojas nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie WOJAS S.A. nie deklarowata wyptaty i nie wyptacata dywidendy. W dniu 04 lipca
2008 r. WZA uchwalito, iz za 2007 r. zysk netto zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy, w zwigzku z
powyzszym dywidenda za 2007 r. nie bedzie wyptacona.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W IV kwartale 2008 r. nie zaistniaty zmiany w strukturze jednostki gospodarczej. Zmiany takie byty w Il oraz Ill
kwartale 2008 r., o czym Emitent informowat w poprzednich raportach kwartalnych.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2008 nie odnotowano zdarzen, ktére mogg zdaniem Zarzagdu WOJAS S.A. w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej WOJAS S.A.

15. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Pozycja provig/r;::a;(()f )8 r wyl;::;ril I; (2*0*(;8 - % wykonania
PrzychlodY nett'o , ze sprzedazy produktow, 94 301 34 785 90%
towardéw i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 263 5053 70%
Zysk brutto 8289 677 8%
Zysk netto 6321 714 11%

* - dane skonsolidowane od 01 stycznia 2008 r.
** _ dane skonsolidowane od 01 maja 2008 r.

W celu monitorowania stopnia realizacji prognozy Emitent publikowat w formie raportu biezgcego dane
miesieczne o przychodach netto ze sprzedazy, ktére za 2008 r. wyniosty 93 757 tys. zt (w warunkach
konsolidacji od 01 stycznia 2008 r.) Oznacza to realizacje prognozy w zakresie przychoddéw ze sprzedazy w
99,4%.

Zamieszczona w prospekcie emisyjnym prognoza na 2008 r. zaktadata konsolidacje danych WOJAS S.A. z WOJAS
TRADE sp. z 0.0. od 01 stycznia 2008 r. Nabycie WOJAS TRADE sp. z o0.0. nastgpito 30 kwietnia 2008 r. i dane
prezentowane w kolumnie ,, wykonanie 2008 r.” konsolidowane sg od 01 maja 2008 r. Brak skonsolidowanych
pierwszych czterech miesiecy jest gtdwng przyczyng niewykonania prognozy w zakresie zysku z dziatalnosci
operacyjnej, zysku brutto i netto. Dodatkowo Emitent ze wzgledu na brak atrakcyjnych lokalizacji przetozyt na
2009 r. otwarcie czesci planowanych sklepéw (w 2008 r. otwarto w kraju 7 sklepéw na planowane 11). Ze
wzgledu na pozyskanie w grudniu 2008 r. dofinansowania z funduszy UE na rozbudowe zaktadu produkcyjnego
przesunieto na 2009 - 2010 r. realizacje tej inwestycji. Dodatkowo w 4 kwartale 2008 r. Emitent dokonat
wyceny ksiegowej instrumentu finansowego, co przetozyto sie ujemnie na wynik brutto i netto za 2008 r.
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16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 27 lutego 2009 r., tj. na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego, lista akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie
nastepujaco:

Typ Posmdanych % % Liczba Wal_'tosc
akcji (zwykte: Z, nominalna

Nazwa akcjonariusza uprzywilejowane: posiadanych | posiadanych | posiadanych posiadanych

v) gtoséw akcji gtoséw i akcji akji w tys. 7t
Wiestaw Wojas YA 78,89% 78,89% 10 000 000 10 000
Pozostali akcjonariusze z 21,11% 21,11% 2 676 658 2677

17. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcjonariuszem bedgcym cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej jest Pan Wiestaw Wojas — Prezes Zarzadu.
Pan Wiestaw Wojas nabyt akcje serii A poprzez wktad niepieniezny (02 kwieciern 2007 r.) w ilosci 10 000 000
akcji i nie dokonywat nabycia lub zbycia akcji WOJAS S.A. Na dzien 27 lutego 2009 r., tj. na dzien opublikowania
niniejszego raportu kwartalnego posiada 10 000 000 akcji.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji
Spotki i nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad (liczba posiadanych akcji w szt.)

Imie i nazwisko stan na 14.11.2008 zwiekszenia Zmniejszenia stan na 27.02.2009
Wiestaw Wojas 10 000 000 - - 10 000 000
Kazimierz Ostatek 0 - - 0

~

Rada Nadzorcza (liczba posiadanych akcji w szt.

Imie i nazwisko stan na 14.11.2008 zwiekszenia zmniejszenia stan na 27.02.2009
Jan Rybicki 0 - - 0
Agnieszka Wojas 0 - - 0
Barbara Mazur 0 - - 0
Kazimierz Nowakowski 0 - - 0
Jacek Konieczny 0 - - 0

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie
postepowania dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktdérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym nie wszczeto postepowan przed sadem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowe] dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych WOJAS S.A.
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19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (tgczna wartosé¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosc
kwoty 500 000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgce]j dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym Spétka WOJAS S.A. nie dokonata, z podmiotem
powigzanym transakcji nietypowych i nie rutynowych, ktérych wartos$¢ przekracza 500 000 EUR.

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

Na 31 grudnia 2008 taczna wartos¢ gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekroczyta 10 % kapitatéw
wtasnych.

21. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

2008-12-31 (w tys. zt) 2008-09-30 (w tys. zt) 2007-12-31 (w tys. zt)

Zobowigzania warunkowe 0 0 865

Brak aktywow warunkowych na 31 grudnia 2007 jak i 31 grudnia 2008 r.
22. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

W IV kwartale 2008 r. nie byto istotnych zmian wielkosci szacunkowych.

23. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 02 pazdziernika 2008 r. Emitent zawart kontrakt CIRS (dwuwalutowy swap procentowy) z terminem
rozliczenia 30 wrzesien 2013 r. na warunkach wymiany 20 000 000 PLN oprocentowanych WIBOR 1M + marza
banku na 863 185 153 JPY oprocentowanych LIBOR 1M + marza banku. Emitent w przesztosci zawierat juz
dwukrotnie tego typu kontrakty. Z tytutu tego kontraktu Emitent obnizyt koszty finansowania zewnetrznego
poprzez zamiane stép procentowych uzyskujgc co miesigc dodatkowy przychdd w formie odsetek w wysokosci
ok. 50 tys. zt (w 4 kwartale 2008 r. przychdd w formie odsetek wynidst 156 tys. zt.) Emitent nie planuje zamykac
tego kontraktu przed terminem jego rozliczenia (ewentualnie moze to uczyni¢ gdy warunki rynkowe bedg
korzystne). Na dziert 31 grudnia 2008 r. Emitent dokonat wyceny kontraktu CIRS w oparciu o biezgcg wartosé¢
oszacowanych przysztych przeptywéw finansowych netto wynikajgcych z kontraktu w kwocie - 4 486 tys. zi.
Ujemna wycena kontraktu wynika ze wzrostu kursu JPY do PLN i nie powoduje wyptywu gotowki. Zarzad
Emitenta oswiadcza, iz pomimo ujemnej na dzien bilansowy wyceny kontraktu, majac na uwadze perspektywe
jego rozliczenia w 2013 r. oraz braku rzeczywistego wyptywu pienieznego, nie powoduje on zagrozenia dla
obecnej sytuacji finansowej Emitenta.

W IV kwartale 2008 r. nie wystgpity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej Grupy Kapitatowej WOJAS.
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24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe przez Grupe Wojas sg m.in.:

ogolna sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranica, w szczegdlnosci popyt wewnetrzny w kraju, wielko$¢
zamowien publicznych (przetargi krajowe), wysokos¢ stép procentowych,

ksztattowanie sie kurséw walutowych i ich wptyw na ceny surowcéw do produkcji, importowanego obuwia
przez konkurencje, eksportu obuwia, wysokosci dofinansowania na projekt inwestycyjny realizowany w
ramach POIG dziatanie 4.4, wyceny instrumentéw finansowych,

rozwaj sieci salonéw firmowych w kraju i zagranica,

rozwaj sieci sprzedazy na Stowacji poprzez spotke zalezng WOJAS SLOVAKIA s.r.o,

rozbudowa zaktadu produkcyjnego i modernizacja linii technologicznych w celu zwiekszenia mocy

produkcyjnych oraz unowoczesnienia produkcji i

rozwojowego.

25. Sprawozdanie jednostkowe WOJAS S.A.

stworzenie wiasnego

laboratorium badawczo -

Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego WOJAS S.A. zostaty opisane w Raporcie
rocznym za 2007 r. i nie ulegty one zmianie. Wojas S.A. sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR).

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco/ | narastajgco/ | narastajgco/ | narastajgco/
WOIJAS S.A. 2008 okres od | 2007 okres od | 2008 okres od | 2007 okres od
2008-01-01 do | 2007-04-02 do | 2008-01-01 do | 2007-04-02 do
2008-12-31 2007-12-31 (*) | 2008-12-31 2007-12-31 (*)
Ir;‘l;::\:ic;gwf netto ze sprzedazy produktow, towarow i 60735 38 468 17 271 10 303
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4891 3032 1391 812
Il. Zysk (strata) brutto 418 3286 119 880
IV. Zysk (strata) netto 722 2649 205 710
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 291) 2192 (651) 587
YI. Przep’rYwY pieniezne netto z dziatalnosci (15 901) 1536 (4522) 211
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25 827 (3 052) 7 344 (817)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 7635 676 2171 181
IX. Aktywa, razem 61323 34 146 14 697 9533
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 378 22 152 6322 6184
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 366 1174 88 328
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 25 689 20713 6157 5783
XIll. Kapitat wiasny 34 945 11994 8375 3348
XIV. Kapitat zaktadowy 12 677 10 000 3038 2792
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 12 676 658 10 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,06 0,26 0,02 0,07
:(V\VIIZI;{/ITEcl)Jz:;odnlony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,06 0,26 0,02 0,07
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,76 1,20 0,66 0,33
i({l;(E.UR';))zwodnlona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 276 1,20 0,66 0,33

(*) WOJAS S.A. sporzadza sprawozdania finansowe od dnia zarejestrowania Spétki w KRS, tj. od 02 kwietnia 2007 r.

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego
euro na dzien bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
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przeliczono po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski srednich
kurséw euro na dzien koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

01.01-31.12.2008 02.04 - 31.12.2007
kurs data
kurs $redni’ 3,5166 3,7336
kurs z dnia bilansowego 4,1724 2008-12-31 3,5820 2007-12-31
! Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
BILANS WOIJAS S.A. wg PSR jednostkowy
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
koniec koniec koniec koniec
31.12.2008 r. | 30.09.2008 r. | 31.12.2007 r. | 31.12.2007 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 17 698 16 898 4 565 4 565
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 188 199 6 6
- wartosc firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 4258 4397 3994 3994
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 11758 11758 0 0
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11758 11758 0 0
a) w jednostkach powigzanych 11 408 11 408 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 350 350 0 0
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1494 544 565 565
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1494 544 565 565
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 43 625 40478 29581 29581
1. Zapasy 11887 14 834 11 545 11 545
2. Naleznosci krétkoterminowe 20220 21532 16 932 16 932
2.1. Od jednostek powigzanych 13786 15291 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 6434 6241 16 932 16 932
3. Inwestycje krétkoterminowe 11 444 4060 890 890
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 444 4060 890 890
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 869 3791 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8575 269 890 890
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 52 214 214
Aktywarazem 61 323 57 376 34 146 34 146
PASYWA
I. Kapitat wtasny 34945 38 613 11994 11994
1. Kapitat zaktadowy 12 677 12 677 10 000 10 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é ujemna)
4. Kapitat zapasowy 22981 22 967 5 5
5. Kapitat z aktualizacji wyceny (716) 59 59 59
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (719) (719) (719) (719)
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8. Zysk (strata) netto 722 3629 2 649 2 649
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna)

1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 378 18763 22 152 22 152
1. Rezerwy na zobowigzania 319 208 265 265
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 98 110 110
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 163 110 155 155

a) dtugoterminowa 89 88 79 79
b) krétkoterminowa 74 22 76 76
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
a) dtugoterminowe

b) kréotkoterminowe

2. Zobowigzania dtugoterminowe 366 543 1174 1174
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 366 543 1174 1174

- kredyty i pozyczki 312 481 950 950

3. Zobowigzania krétkoterminowe 25 689 18 009 20713 20713
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 322
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 25 500 17 546 20480 20480

- kredyty i pozyczki 14 997 7062 10 340 10 340
3.3. Fundusze specjalne 189 141 233 233

4. Rozliczenia miedzyokresowe 4 3 0 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 4 3 0 0

Pasywarazem 61323 57 376 34 146 34 146

Wartos¢ ksiegowa 34 945 38613 11994 11994

Liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,76 3,86 1,20 1,20

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 676 658 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,76 3,86 1,20 1,20
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT WOJAS S.A. jednostkowy

WOIJAS S.A.

w tys.

zt

4 kwartat 2008
okres

od 2008-10-01

do 2008-12-31

4 kwartaty
narastajgco
okres
od 2008-01-01
do 2008-12-31

4 kwartat 2007
okres

od 2007-10-01

do 2007-12-31

4 kwartaty
narastajgco
okres
od 2007-04-02
do 2007-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

. . 18 139 60 735 12724 38 468
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 4759 12177
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15426 52187 12121 36 599
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 2713 8548 603 1869
1. Kos.zty’sprzedanych produktow, towardow i 15 630 50336 11 130 31981
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 3993 10505
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13122 42 354 10 506 30 308
2. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 508 7982 624 1673
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2509 10399 1594 6 487
IV. Koszty sprzedazy 161 444 192 370
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1615 5384 1269 3021
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 733 4571 133 3096
VII. Pozostate przychody operacyjne 909 1189 215 532
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 75 3 144
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 888 1114 212 388
VIII. Pozostate koszty operacyjne 594 869 403 596
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 422 599 285 365
3. Inne koszty operacyjne 172 270 118 231
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1048 4891 (55) 3032
X. Przychody finansowe 302 1184 1092 1400
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 222 438 34 141
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 631 1058 1259
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 7 0 0
5. Inne 73 108 0 0
XI. Koszty finansowe 4922 5657 469 1146
1. Odsetki w tym: 275 1013 232 689
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 13
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4490 4497
4. Inne 144 147 237 457
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (3572) 418 568 3286
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (3572) 418 568 3286
XV. Podatek dochodowy (665) (304) 105 637
a) czes¢ biezaca 48 400 165 749
b) czes$¢ odroczona (713) (704) (60) (112)
XVI. Zysk (strata) netto (2 907) 722 463 2649
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 722 2 649
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 676 658 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,06 0,26
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM WOIJAS S.A. jednostkowy

WOIJAS S.A.

w tys. zt
4 kwartat 2008 4 kwar'Fa’ry 4 kwar'Fa’ry
okres narastajgco | rok 2007 okres | narastajgco
2008 okres od 2007-04-02 2007 okres

od 2008-10-01
do 2008-12-31

od 2008-01-01
do 2008-12-31

do 2007-12-31

od 2007-04-02
do 2007-12-31

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 38613 11994 10 064 10 064
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych (719) (719)
l.a. Ka[flta_’f wiasny na pocz’qtek okresu (BO), po 38 613 11 994 9345 9345
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 677 10 000 10 000 10 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 2677
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 2677
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 2677
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12 677 12 677 10 000 10 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
0 0 0 0
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
0 0 0 0
okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2 Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 967 5 5 5
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 14 22976
a) zwiekszenia (z tytutu) 14 22976
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 20313
- z podziatu zysku za 2007 r. 0 2 649
- zbycia Srodkéw trwatych 14 14
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 22981 22981 5 5
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 59 59 59 59
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (775) (775)
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 775 775
- zbycia Srodkéw trwatych
- zbycia Srodkéw trwatych 14 14
- wyceny instrumentow finansowych 761 761
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu (716) (716) 59 59
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2910 1930 0 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3629 2 649 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zy.sk z lat ubiegtych na’poczqtek okresu, po 3629 5 649
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 649
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- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2 649
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 3629 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (719) (719) 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych (719) (719)
7.5. St.rat? z lat ubiegtych nla poczatek okresu, po (719) (719) (719) (719)
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (719) (719) (719) (719)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2910 (719) (719) (719)
8. Wynik netto (2907) 722 2649 2649
a) zysk netto (2907) 722 2 649 2 649
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 34 945 34 945 11994 11994
lll. Kapitat wtasny, po_uwzgledmenlu _ 34945 34945 11994 11994
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WOJAS S.A. jednostkowy
WOIJAS S.A. w tys. zt
4 kwartat :al:a\?ft‘g:{cyo 4 kwartat :al:a\?ft‘g:{cyo
(metoda posrednia) 2008 okres okres 2007 okres okres
od 2008-10-01 od 2007-10-01
do 2008-12-31 od 2008-01-01 do 2007-12-31 od 2007-04-02
do 2008-12-31 do 2007-12-31
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (2907) 722 463 2 649
Il. Korekty razem 4008 (3013) (451) (457)
1. Amortyzacja 167 675 107 540
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (64) (57) (7) (7)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 392 1120 225 678
4. (Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej 4318 3598 (957) (1357)
5. Zmiana stanu rezerw 111 55 164 186
6. Zmiana stanu zapasow 2947 (342) 1100 1065
7. Zmiana stanu naleznosci 1312 (3 288) 3432 1744
8..Zm_iana staTnu zob_owiazaﬁl krétkoterminowych, z (4 382) (4.023) (3819) (1.808)
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (793) (751) (477) (779)
10. Inne korekty (219) (719)
1. Prze!oiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 1101 (2 291) 12 2192
operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 170 1244 1098 1636
1. Zbycie wartosc[nlematerlalnych i prawnych oraz 5 208 3 31
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 165 1036 1090 1605
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 165 1036 1090 1605
- zbycie aktywow finansowych 9 850 1082 1521
- dywidendy i udziaty w zyskach
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- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 156 186 8 84
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 328 17 145 23 100
1. Nabycie wartoslu niematerialnych i prawnych oraz 7 1263 23 78
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 321 15 882 22
a) w jednostkach powigzanych 321 11 408
- nabycie aktywodw finansowych 321 11 408
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 4474 22
- nabycie aktywdw finansowych 3974 22
- udzielone pozyczki dtugo i krétkoterminowe 0 500
4. Inne wydatki inwestycyjne
.III. PrzepIYWY pieniezne netto z dziatalnosci (158) (15 901) 1075 1536
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 7766 35482 141 4165
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 0 25428
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7766 10 054 141 4165
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 460 9 655 576 7217
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 6 035 305 6370
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
.7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 6 184 6 169
finansowego
8. Odsetki 414 1143 225 678
9. Inne wydatki finansowe 0 2293
I_II. PrzepIwa pieniezne netto z dziatalnosci 7306 25827 (435) (3052)
finansowej (I-11)
g:lllil’)rzepiywy pieniezne netto, razem (A.llIlI+/-B.llI+/- 8249 7635 652 676
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 8306 7 685 659 683
tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 57 50 7 7
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 269 883 231 207
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8518 8518 883 883
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 487 7 487 250 250

Podpisy cztonkdéw Zarzagdu Wojas S.A.:

27 luty 2009 r. Wiestaw Wojas Prezes Zarzadu

27 luty 2009 r. Kazimierz Ostatek Wiceprezes Zarzgdu ......cceeeeeceveceee e
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