Fabryki Mebli "FORTE" S.A. QSr 4/2008 wtys. zt
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2008
Zgodnie z Rozpordzeniem Rady Ministréw z dnia 194aiziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych — Dz. U. nr 209, poz

1 744 Zarzd Spoitki Fabryki Mebli FORTE S.A. w Ostrowi Mazowleej podaje do wiadonsai raport
kwartalny za 4 kwartat 2008 roku.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowegimme wedtug MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS oo na 20984250 (u] stan na 2007-12:31
tys. z4) tys. zt)
Aktywa
|. Aktywa trwate 243 586 232 985
1. Rzeczowe aktywa trwate 196 467 199 371
2. Wartosci niematerialne 1915 1691
3. Inwestycje wyceniane metodg praw wkasnosci 0 2 482
4. Aktywa finansowe 1005 1025
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1161 1146
6. Nieruchomosci inwestycyjne 43 035 27 270
7. Rozliczenia miedzyokresowe 3 0
Il. Aktywa obrotowe 202 311 201 759
1. Zapasy 87 214 89 067
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 98 389 89 727
3. Rozliczenia miedzyokresowe 339 873
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1 748|
5. Aktywa finansowe 341 3033
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 028 17 311
Suma Aktywow 445 897 434 744
Pasywa
|. Kapitat wkasny 260 855 251 408
1. Kapitat podstawowy 23751 23 751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
3. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (6 105) (6 572)
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 98 596 92 565
5. Zyski zatrzymane 30 204 29999
7. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 2763 19
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 101 595 38 208
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 86 496 21203
2. Rezerwy 1477 1 388
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6517 8 289
4. Rozliczenia miedzyokresowe 206 230
5. Pozostate zobowigzania 6 899 7 098
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 83 447 145 128]
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 888 56 383
2. Bie?a@a czes$é oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek i papieréw 80 324
warto$ciowych 8 090
3. Podatek dochodowy 2423 0
4. Pozostate zobowigzania 2 454 1608
5. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 7592 6 813
Suma Pasywow 445 897 434 744
Wartos¢ ksiegowa 260 855 251 408
Liczba akcji 23 751 084 23751 084
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,98 10,59
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3 4 kwartat 2008 okres |4 kwartaty 2008 4 kwartat 2007 okres | 4 kwartaty 2007 okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 2008-10-01 do  Jokres od 2008-01-01 |  od 2007-10-01 do od 2007-01-01 do
2008-12-31 do 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31
DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
I. Przychody ze sprzeda zy w tym: 146 458 480 835 144 743 485 383
1. Przycr)ody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 145 544 477 649
materiatow 143 727 479 858]
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 914 3186 1016 5 525!
Il. Koszt whasny sprzeda zy 96 352 339171 103 783 359 956
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 50 106 141 664 40 960 125 427
1. Pozostate przychody operacyjne 3872 9 138 7 190 11 243
2. Koszty sprzedazy 23 765 77 823 20 765 78 300
3. Koszty ogdlnego zarzadu 7 612 31539 8 676 39 124
4. Pozostate koszty operacyjne 23 055 32 167 7775 16 946
IV. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (454) 9273 10 934 2 300
V. Przychody finansowe 3436 9193 977, 10 720
1. Dyvv_ideqdy od jednostek powigzanych nie objetych o 206
konsolidacjg 11 196
2. Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 0] 0 4
3. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 0 o o
4. Odsetki 11 37 (54) 37
5. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) 0 0 (1 036) 1771
6. Dodatnie roznice kursowe od aktywow i zobowigzan
finansowych " * 3647 8748 1415 8 071
7. Pozostate przychody finansowe (222) 202, 641 641
VI. Koszty finansowe 4275 9 863 1692 5539
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 1970, 7 191 1 594 5 336
2. Prowizje od kredytow 4 170 (40) 55]
3. Ujemne réznice kursowe od aktywéw i zobowigzan 2 484 2 484
finansowych 63 63
4. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) 0 0 0 0
5. Pozostate koszty finansowe -183 18 75| 85)
VIl. Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metod g praw (47)
wiasno sci -11 19 1482
VIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 340) 8 592 10 238 8 963
IX. Podatek dochodowy (86) 2 387 3498 3 085
a) czesc¢ biezaca 2 974 5669 3 381 2017
b) czes$¢ odroczona (3 060) (3 282) 117 1 068
X. Zysk (strata) okresu (1 254) 6 205| 7 566 5878
0
Zysk/ strata udziatdbwcow mniejszo  $ciowych 3 11 4 15
Zysk (strata) okresu z dzialalno  $ci kontynuowanej (1 260) 6 183 7 558 5848
Przypadaj acy: 0
- akcjonariuszom jednostki dominuj  acej (1 257) 6 194 7 562 5 863
- akcjonariuszom mniejszo $ciowym 3 11 4 15|
Zysk (strata) okresu na jedng akcje:
- podstawowy/rozwodniony z wyniku za okres (0,05) 0,26 0,27 0,25
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy 2008 roku
Nadwyzka ze Rd6znice
. sprzedazy akcji | kursowe z Zyski Pozostate Kapitat Kapitat
Kapitat L o . . : . .
powyzej ich przeliczenia |zatrzymane/stra kapitaty akcjonariuszy wiasny
Podstawowy . . . . S .
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe | mniejszosciowych ogbtem
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 -6 572 29999 92 565 19 251 408
1. Réznice kursowe z przeszacowania 467 467
2. Wynik finansowy okresu 6194 2 760 8 954
3. Emisja akcji
4. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -5 950 5 950
5. Wyptata dywidendy -16 -16
6. Przeniesienie nie podzielonego wyniku na kapitat .81 81
rezerwowy
7. Pozostate 42 42
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 23 751 111 646 -6 105 30 204 98 596 2763 260 855
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy 2007 roku
Nadwyzka ze Rd&znice
. sprzedazy akcji | kursowe z Zyski Pozostate Kapitat Kapitat
Kapitat Lo . . : . .
powyzej ich przeliczenia |zatrzymane/stra kapitaty akcjonariuszy wiasny
Podstawowy " . . . S A
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe | mniejszosciowych ogbtem
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 -2 738 36 882 85 757 255 298
1. Réznice kursowe z przeszacowania -3834 4 -3830
2. Wynik finansowy okresu 5863 15 5 878
3. Emisja akcji
4. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 808 6 808
5. Wyptata dywidendy -5938 -5 938
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 23751 111 646 -6 572 29 999 92 565 19 251 408,
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku

A. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 6 194 5863
II. Korekty o pozycje: 24 902 (2 164)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek wyceniany ch metod g praw
wiasno sci 11 (1482)
1. Zyski (straty) mniejszosci 11 15
2. Amortyzacja 16 250 16 108
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 2 068 (4 874)
4. Odsetki i dywidendy netto 9514 5202
5. (2ysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 628 (7 716)
6. Zmiana stanu naleznosci (3 350) (3 658)
7. Zmiana stanu zapasow 1818, 7 866
8. Zmic?na stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (19 280) (12 101)
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 495 1456
10. Zmiana stanu rezerw (5 422) 519
11. Podatek dochodowy zaptacony (1 798) (1 667)
12. Transakcje zabezpieczajace 27 999 0
13. Inne korekty (6 042) (1832)
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (1+/-1) 31 096 3 699
B. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 1909 12 129
1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1699 6 011
2. Sprzedaz aktywodw finansowych 0 4
3. Dywidendy otrzymane 206 242
4. Odsetki otrzymane 4 0
5 . Pozostate 0 5872
Il. Wydatki 17 146 16 551
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 17 124 16 263
2. Nabycie aktywow finansowych 0 0
3. Nabycie aktywow finansowych jednostki powigzanej 12 337
4 . Pozostale 10 (49)
lll. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) (15 237) (4 422)
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wptywy 24 838 33481
1. Wplywy z tytutu emisji akciji 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw / pozyczek 24 803 33258
3. Wptaty na kapitaty 0 0
4. Pozostale wptywy finansowe 35 223
Il. Wydatki 43 442 23 492
1. Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2044 1936
2. Sptaty z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 33527 9 367
3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j 0 5938
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
5. Odsetki zaptacone 7 603 5 486
6. Pozostate wydatki finansowe 268 765
lll. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) (18 604) 9 989
g:lﬁ;/viekszenie netto srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw (A.lllI+/-B.III+/- (2 745) 9 266
E. ROznice kursowe netto (398)
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 18 773 8 443
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 028 17 311

-0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIE N 31 GRUDNIA 2008

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupaktada si z Fabryk Mebli FORTE S.A.
i jej spotek zalenych . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grapgjmuje okres
12 miesgcy zakaczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera darévpnawcze za okres
12 miesgcy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz na dl8# grudnia 2007 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spétka domiraga”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
25 listopada 1993 roku. Siedziba Spoétki domiaoaj mieci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul.
Biata 1.

Spotka dominujca jest wpisana do rejestru przetigircow Krajowego RejestruaSowego
prowadzonego przeza® Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjesssdowego
(dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRIB40

Spotce dominujcej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.s Gmamania Spoiki
dominupcej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki domioeyj jest:

- produkcja mebli,

- Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocgaaizacji wystaw, konferencji,
- prowadzenie dziataldoi handlowej w kraju oraz za granic

2. Sktad Grupy

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitatowej fygbMebli ,FORTE” S.A.
wchodz:

podmiot dominujcy:

- Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej ul. Biata 1, zarejestrowama
sadzie rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy wsa&wie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrufglowego nr KRS 0000021840 dnia 23.06.2001)

spotki zalene:

- Mobelvertrieb Forte GmbH (spétka z 0.0.) z siédav Erkelenz — Niemcy ul. Brisseler Allee
23, zarejestrowana wdzie okegowym w Monchengladbaatr HRB 12905 dnia 14.11.2008),

- Forte Ukraina OOO ( spotka z 0.0.) z siedam Artiomowsku Obwdéd Doniecki — Ukraina ul.
P. Ltumumby 95, zarejestrowana w khizie Miejskim w Artiomowsku Obwaod Doniecki w dniu
05.07.2001 roku),

- Forte Baldai UAB (spotka akcyjna z 0.0.) z siddav Wilnie — Litwa ul. J.Baltruséio 11-73,
LT 06145 Wilno, Republika Litewska., zarejestrowama Ministerstwie Gospodarczym
Republiki Litewskiej w dniu 28.04.1999 r.),
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- Forte Rus OOO (spétka z 0.0.) z siedziwve Wiadimirze, zarejestrowana w Inspekcji
Ministerstwa Federacji Rosyjskiej ds. Podatkéw t@dpastwowych (IMNS FR) pod Ogolnym
Paistwowym Numerem Rejestracyjnym (OGRN) 1035300291070

- Forte SK s.r.o.( spotka z 0.0.) z siedzKysucké Nové Mesto, 1 Maja 1051, zarejestrowana w
Sadzie Powiatowym Wilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w dniu 13.12020roku),

- Forte Mobel AG (spotka akcyjna) z siedzily Baar — Szwajcaria ul. Neuhofstral3e 25, wpisana
do rejestru handlowego Kantonu Zvg nr CH — 170.3.627-4),

- Forte Iberia S.L.U. (spotka. z 0.0.) z siedzib Walencji — Hiszpania, C/Colon 22 5 Puertas D
Y E 46000 Walencja, wpisana do Rejestru handlowe§@alencji pod nr B97641492)

- Forte Furniture Ltd. (spotka. z 0.0.) z siedzis Preston - Wielka Brytania, 34 Watling St.
Road, Fulwood, Preston PR2 8BP, wpisana do Rej8gtotek Anglii i Walii pod nr 5441972),

- Forte Mobilier S.A.R.L. (spotka z 0.0.) z siedzity Paryu — Francja, 88 Boulevard de la
Villette, 75019 Pary, wpisana do rejestru prowadzonego przed Bandlowy w Pariu pod nr
485 259 626 R.C.S. Paris),

- S.C. Forte Mobila SRL (spotka z 0.0.) z siedane wsi Traian - Rumunia, Comuna Traian,
budynek C2 i C12 ,powiat Bacau, zarejestrowana wedhie Rejestru Handlu Bacau pod
numerem J04/1952/04.11.2008

- Meble Polonia Sp. z 0.0. z siedzily Warszawie ul. Wita Stwosza 5a, zarejestrowarsadzie
rejonowym dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodey Krajowego RejestruaBowego nr
KRS 0001440%inia 06.06.2001),

- TM-Handel Sp. z o.0. z siedaibw Warszawie ul. Wita Stwosza 5a, wpisana do rejestr
przedsgbiorcow prowadzonego przezd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego pod nr KRS 0000249205

- Kwadrat Sp. z 0.0. z siedailw Bydgoszczy ul. &ia 4, zarejestrowana wadzie Rejonowym

w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowegoj&stru Sdowego nr KRS 51654 w dniu
10.10.2001.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy woti okresu sprawozdawczego:

W zahczonym jednostkowym skroconym finansowym sprawoidafinansowym oraz
sprawozdaniu skonsolidowanym spgizonym na dzie 31.12.2008 roku oraz w okresach
porownywalnych Emitent nie dokonywat przeksztateashénych.

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéakmsporadzone zgodnie z zasa#osztu
historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywow finansowych dgstych do sprzeds, ktére & wyceniane wedtug
wartasci godziwe).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe pesedstawione w ziotych (,PLN”), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetakwssporadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez Grev dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdaia finansowego nie stwierdza
sig istnienia faktow i okolicznéei, ktore wskazywalyby na zagrenia dla maliwosci
kontynuacji dziatalnéci przez Grup w okresie co najmniej 12 miesly po dniu bilansowym na
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skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechani stotnego ograniczenia przezani
dotychczasowej dziatalgoi.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynetebzostaty nagpujace Spotki:
- Jednostka dominaga - Fabryki Mebli Forte S.A.,

oraz spotki zalene od Fabryk Mebli Forte S.A.:

- Forte Rus 0.0.0. Rosja (Wtadimir),

- Forte Ukraina O.0.0. Ukraina (Artiomowsk),

- Moébelvertrieb Forte GmbH Niemcy (Erkelenz),
- Forte Mdbel AG, Szwajcaria (Baar),

- Meble Polonia Sp. z 0.0. (Warszawa),

- Kwadrat Sp. z 0.0. (Bydgoszcz)

Jednostki zaleme, wyhczone z konsolidacji:
- Forte Baldai UAB, Litwa,

- Forte SK s r.0., Stowacja,

- Forte Mobilier S.A.L.R., Francja,

- Forte Furniture LTD., Wielka Brytania,

- Forte Iberia S.L.U., Hiszpania,

- Forte Mobila SRL, Rumunia,

- TM Handel Sp. z o0.0. ( Warszawa)

Przyczyny wyhczenia spoétek z konsolidaciji:

Wytaczenie nagpito z powodu nieistotri@i sumy aktywdw, przychoddw, oraz pozostatych
danych majtkowych i finansowych tych jednostek w sumie skdidsavanych aktywow i
przychodéw Grupy Kapitatowe;.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei oraz korekty btedu

Poniej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regelablSSF oraz nowe
interpretacje KIMSF, ktore weszly vycie i zostaly zatwierdzone do stosowania w UE w
biezacym okresie sprawozdawczym. Ich wprowadzenie nietaniwptywu na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 11 - MSSFWydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w naloyty
akcjach witasnych™ mapca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ w dniu 1
marca 2007 roku lub géiej, zatwierdzona przez UE w lipcu 2007 roku,

Interpretacja KIMSF 14 - MSR 1@graniczenia dla aktywow z tytutu programu ckoaych
swiadczé, minimalne wymogi w zakresie finansowania oraz wctajemne oddziatywariie
majaca zastosowanie diakresow rocznych rozpoczyaaych s¢ w dniu 1 stycznia 2008 roku i
pézniej, zatwierdzona przez UE w grudniu 2008 roku.
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W okresie sprawozdawczym, za ktéry spdmzono niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzd Jednostki dominagej nie wprowadzitzadnych innych i wymienione
powyzej zmian w polityce (zasadach) rachunkéerdsrupy.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okreséw epoczynapcych
sie od 1 stycznia 2009 roku

Nastpujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zgstatydane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdwidub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej, a nie zostaly jeszcze pgyjdo stosowania w Unii Europejskiej
lub nie maj jeszcze zastosowania:

- Zmieniony MSSF 3 Rofaczenia jednostek gospodarczy@ivydany w styczniu 2007) - magy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i ghiej- do
dnia niniejszego sprawozdania finansowego niezatizeny przez UE,

- Zmiany do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierws@yydany w listopadzie 2008) mgje
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i @biej - do
dnia niniejszego sprawozdania finansowego niezatizene przez UE,

- Zmiana do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finanspwalana w
styczniu 2008) - maga zastosowanie dla okresow rocznyakpoczynajcych se w dniu 1 lipca
2009 roku i péniej - do dnia zatwierdzenianiniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Zmiana do MSR 39Ipstrumenty finansowe: Ujmowanie i wycérfaydana w lipcu 2008)
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé w dniu 1 lipca 2009 roku i
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego niezatwierdzona przez
UE,

- Zmiana do MSR 39Reklasyfikacja aktywéw finansowych: datadeigy wzycie i postanowienia
przegciowe (wydana w listopadzie 2008) - do dnia zatwierdaeniniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSF 12 Rorozumienia oswiadczenie ustug publicznychiwydana w
listopadzie 2006) - mafga zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocaggel se w dniu 1
stycznia 2008 roku i piiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldmansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSF 18Jmowy o budow nieruchoméci” (wydana w lipcu 2008) - maga
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh st w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianBoaego niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSF 16Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagzas] (wydana w
lipcu 2008) - majca zastosowanie dla okresOdw rocznych rozpocaggeh s¢ w dniu 1
pazdziernika 2008 roku i piniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlénansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Interpretacja KIMSF 17DQystrybucja aktywow niepiegiinych na rzecz wiaicieli” (wydana
w listopadzie 2008) - magga zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh s¢ w dniu 1
lipca 2009 roku i pgniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldmansowego
niezatwierdzona przez UE,
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- Interpretacja KIMSF 18Transfer aktywow od klientéwwydana w styczniu 2009) - mgga
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah sé w dniu 1 lipca 2009 roku i gffiej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaego niezatwierdzona przez UE,

- MSSF 8Segmenty operacyjremajcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocayyah
sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej - standard zostat przyy do stosowania przez UE w
listopadzie 2007 roku,

- Zmiana do MSR Prezentacja sprawozddinansowychwydana we wrzaiu 2007) — majca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh se w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej -
standard zostat prayy do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSR 2Xoszty finansowania zewtnznego (wydana w marcu 2007) - m@g
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh se w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej -
standard zostat prayy do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSSF 2Rtatnasci w formie akcjl( wydana w styczniu 2008) mgja zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej - standard
zostat przygty do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku,

- Zmiana do MSR 32Ipstrumenty finansowe: PrezentagjaMSR 1 ,Prezentacja sprawozda
finansowych (wydana w Ilutym 2008)- maga zastosowanie dlaokreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej — standard zostat przyy do
stosowania przez UE w styczniu 2009 roku,

- Zmiany polegajce na ulepszeniu MSSF - 35 zmian do kilkunastudstatow - (wydane w
maju 2008) - majce zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczggeh s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - standard zostat przgy do stosowania przez UE w styczniu 2009 roku,

- Zmiana do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwsiyMSR 27 ,, Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansé@ydane w maju 2008) mge zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej - standard zostat przyy
do stosowania przez UE w styczniu 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 13 Rrogramy lojalndciowé (wydane w czerwcu 2007) - mga
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ w dniu 1 lipca 2008 roku i @diej -
interpretacja zostata przya do stosowania przez UE w grudniu 2008 roku.

Zarzmd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasygych standardow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Ggugasady (polityk) rachunkoweci.

6. Istotne zasady rachunkowéci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsyrdanie finansowe Fabryk Mebli
FORTE S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jedhostdeznych i stowarzyszonej spaidzone
za okres zakirzony dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania Boare jednostek zataych,
po uwzgtdnieniu korekt doprowadzgjych do zgodnéei z MSSF, sporgizane g za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki wgntej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowoi, w oparciu o jednolite zasady rachunkdeiazastosowane dla transakcji i
zdarzé gospodarczych o podobnym charakterze.
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W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkéevo
wprowadza si korekty.

Wszystkie znace salda i transakcje pogdey jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikapce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w éetavyeliminowane.
Niezrealizowane straty aseliminowane, chybaze dowodz wyshpienia utraty warteci.
Jednostki zalme podlega konsolidacji w okresie od dnia @gja nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestaj by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez
Spotke dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona béppinio lub pérednio, poprzez
swoje jednostki zalae, wkcej niz potowe liczby gtosow w danej spoétce, chybi@ maliwe jest
do udowodnieniaze taka wtasn&@ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowani@tkali
ma miejsce rownie wtedy, gdy Spoétka ma mtwos¢ ksztattowania polityki finansowej i
operacyjnej danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wye@nych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski ztoty @ przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu oboaziujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowrania pienjzne wyraone w walutach innych hipolski
zloty @3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniwwdgdnio obowizujacego na koniec
okresu sprawozdawczedgoedniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdavy Bank
Polski. Powstale z przeliczenia zroce kursowe ujmowane asodpowiednio w pozycji
przychodéw /kosztow finansowych, lub w przypadkachkreslonych zasadami (polityl
rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywdéw. Aktywa i zobowizania niepierizne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wymaego w walucie obcepsvykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobaaz@nia niepierizne ujmowane wedtug wago
godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartagsci godziwe).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznycHipraee § na walug¢ polska w nasgpujacy
sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe gr@dnim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzié bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat posiai stanowicym sredni arytmetycza
srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Realakdzig konczacy kazdy miesic.
Rd&znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczeniajmowane bezpoednio w kapitale
wiasnym jako odibny skitadnik.

Waluta funkcjonalr zagranicznych jednostek zatgch s nastpujace waluty:

* Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR

* Forte Ukraina — UAH

* Forte Rus - RUB

» _Forte Mobel AG - CHF
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumub@i@droczone tdnice kursowe wjte w
kapitale wikasnym, dotyaze danego podmiotu zagranicznegpugnowane w rachunku zyskow
i strat.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanea swediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisyuakiujpce z tytutu utraty warkei.
Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powgkszorn o wszystkie
koszty bezpfrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikaatkaj do stanu
zdatnego do zywania. W sktad kosztu wchodzi rownidoszt wymiany cgsci skiadowych
maszyn i urzdzen w momencie poniesienia, §je spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddasi@dka trwatego dozywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami

0 istotnej wartéci, do ktérych mena przyporadkowa odrbny okres ekonomicznej
uzyteczndci. Czscia sktadows sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszygtkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25 — 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5—10 lat
Komputery 3-5lat

Inwestycje w obcyclrodkach trwatych 5 —10 lat
Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przerpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i kormy
wynikajace z posiadania przedmiotu leasinga, upmowane w bilansie na dZfierozpoczcia
leasingu wedtug utBzej z naspujacych dwoch wartéri: wartasci godziwej srodka trwatego
stanowicego przedmiot leasingu lub waitobiezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingoweasrozdzielane pomudzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia

z tytulu leasingu, w sposob uniiwviajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowizania. Koszty finansowes sijmowane bezpgmednio w cézar rachunku zyskow i
strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegp asnortyzowane przez
szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego.

Utrata wartasci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrigakiekolwiek przestanki wskazage na to,
ze mogta nagpi¢ utrata wartéci ktéregas ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzeni®,
przestanki takie zachogz lub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wado
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow luframlka wypracowujcegosrodki pienkzne, do
ktorego dany sktadnik aktywow naie
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Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do
ktérego dany sktadnik aktywéw nale odpowiada wartei godziwej tego sktadnika aktywow
lub cérodka wypracowujcegosrodki piengzne, pomniejszonej o koszty sprzegdub wartgci
uzytkowej, zaleénie od tego, ktdra z nich jest wgza. Warté¢ t¢ ustala si dla poszczegolnych
aktywéw, chybaze dany skladnik aktywOw nie generuje samodzielnpywdw pienkznych,
ktore w wikszaci sa niezalene od tych, ktoreasgenerowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jéli wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wsza ni jego wartdc¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadoi dokonuje s§ wowczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane przeptywy piepne s
dyskontowane do ich wako biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzgkdnieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciebiezace rynkowe oszacowanie
wartdsci pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadraktywow. Odpisy
aktualizupce z tytutlu utraty wartei sktadnikbw majtkowych wywanych w dziatalngci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiad&inkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratartasci.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wart€ci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skladnika aktywow jestezimy, lub czy powinien zost&mniejszony.

Jezeli takie przestanki wygpuja, Grupa szacuje waé odzyskiwaln tego sktadnika aktywow.
Poprzednio uwity odpis aktualizuyjcy z tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ¢gia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wart€ci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W
takim przypadku, podwysza st wartags¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokoi jego
wartdsci odzyskiwalnej. Podwiaszona kwota nie me przekroczy wartaci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (p@@djumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujto odpisu aktualizacego z tytutu utraty wartgi w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizoggo z tytutu utraty warfeoi sktadnika aktywow ujmuje
sie¢ niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow astchyba,ze dany sktadnik aktywow
wykazywany jest w warkei przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwréceodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfai traktuje s¢ jako zwkkszenie kapitatu z aktualizacji i
wyceny. Po odwrdOceniu odpisu aktualimggo, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczcy danego skiladnika jest korygowany w sposob, kigogwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego sktadnika aktywow dokonyivaystematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

Koszty finansowania zewnznego

Koszty finansowania zewitrznego g kapitalizowane jako &&¢ kosztu wytworzenigrodkow
trwatych. Na koszty finansowania zegtrznego sktadajsic odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokoi odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Nieruchoméci inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchomgéri inwestycyjnych nasgpuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztoéw transakcji. Wasto bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt
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wymiany czsci sktadowej nieruchonioi inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione s kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hjeego utrzymania tych
nieruchomeci.

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug warfoi godziwe;.
Zyski lub straty wynikajce ze zmian warkci godziwej nieruchomiei inwestycyjnych s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresietdrym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypazku
statego wycofania danej nieruchofubinwestycyjnej z aytkowania, gdy nie & spodziewane
Zadne przyszie korzgi z jej sprzedzy. Wszelkie zyski lub straty wynikate z usunicia
nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
ktorym dokonano takiego usguoia.

Przeniesienia aktywow do nieruchofop inwestycyjnych dokonuje sitylko woéwczas, gdy
nastpuje zmiana sposobu ichzyikowania potwierdzona przez zakzenie uytkowania
sktadnika aktywow przez wdaiciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lakoiczenie
budowy/ wytworzenia nieruchoréa inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchaofoioinwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapasow, domniemany koszt takiegladskka aktywéw, ktory zostanie
przyjety dla celow jego wicia w innej kategorii jest rowny wadd godziwej nieruchonxei
ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania. Jeeli sktadnik aktywdw wykorzystywany
przez widciciela - Grug staje s¢ nieruchomécia inwestycyjra, Grupa stosuje zasady opisane w
czesci Rzeczowe aktywa trwade do dnia zmiany sposobuytkowania tej nieruchonici

Wartasci niematerialne

Wartasci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wwytworzone (jeéeli spetniag kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwoghyyycenia si przy pocatkowym ugciu

w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena niaby@rtgci niematerialnych nabytych w
transakcji paiczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich d@rtgodziwe] na dzie
pofaczenia. Po wciu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie iiggpktualizupce z tytutu utraty warkei.
Nakfady poniesione na waém niematerialne wytworzone we witasnym zakresi@yyzatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i $ uyjmowane w
kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres zytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokra&lony. Wartgci niematerialne o ograniczconym okresigytkowania § amortyzowane
przez okres iytkowania oraz poddawane testom na gtraairtasici kazdorazowo, gdy istnigj
przestanki wskazgfe na utrat ich wartgci. Okres | metoda amortyzacji watd
niematerialnych o ograniczonym okresieytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigtkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania kokzy ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow s
ujmowane poprzez zmiarodpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i toakéne jak zmiany
wartagsci  szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikbw teémi niematerialnych o
ograniczonym okresiezytkowania ujmuje s w rachunku zyskéw i strat wiar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika wéetmiematerialnych.

Wartasci niematerialne o nieokénym okresie @ytkowania oraz te, ktore nie sizytkowane,
sa corocznie poddawane weryfikacji podt&m ewentualnej utraty wadd, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomiéramka wypracowujcego srodki piengzne. W
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przypadku pozostatych wa#@ niematerialnych ocenia¢sco roku, czy wysipity przestanki,
ktére mog swiadczy o utracie ich wartei. Okresy uytkowania g takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z e&ktod pocatku wiasnie zak@czonego roku
obrotowego.

Koszty prac badawczychy ©dpisywane do rachunku zyskow i strat w momencigigsienia.
Nakitady poniesione na prace rozwojowe wykonane wach danego przedsiziccia %
przenoszone na kolejny okres;gé mozna uzna, ze zostan one w przysziéci odzyskane.

Po poczatkowym ujciu naktadow na prace rozwojowe, stosujerabdel kosztu historycznego
wymagajcy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug ceabycia pomniejszonych o
skumulowar amortyzaci i skumulowane odpisy aktualizgie z tytutu utraty warkei. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okrasasnortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzeéypz danego przedsizigcia.

Koszty prac rozwojowychaspoddawane ocenie podtkm ewentualnej utraty wasit corocznie
— jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany dgtkowania, lub cgsciej — gdy w cagu
okresu sprawozdawczego pojawg przestanka utraty wardoi wskazujca na toze ich wartgé
bilansowa mege nie by mazliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu daodeiar niematerialnych Grupy
przedstawia ginastpujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie Inne
komputerowe
Okresy
Uzytkowania Dla patentow i 5 lat 3 lata
licencji uwzytkowanych
na podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
si¢ ten okres
uwzgkdniajac
dodatkowy okres, na
ktory wytkowanie
maoze by przedhione.
Wykorzystana Amortyzowane przez liniowo liniowo
Metoda okres umowy -
Amortyzacji metod liniowa
Wewrgtrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena czy Coroczna ocepa Coroczna ocena czy
katem utraty wysipity przestanki wysipity przestanki wystpity przestanki
wartosci swiadczce o swiadczce o swiadczce o
wystpieniu utraty wysipieniu utraty  wystpieniu utraty
wartaci. wartGci. wartaci.
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Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug
roznicy pomidzy wpltywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skiladnika
aktywow i & ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momenciewgksiggowania.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa nas{pujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagétmno

— Instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy (aktywa lub
zobowhzania finansowe)

— Pazyczki udzielone i natenosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

— Pozostate zobowzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatica to inwestycje o okigonych lub
mozliwych do okrdlenia ptatngéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa
zamierza i ma mdiwosé utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrgyane
do terminu wymagaln@i wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu prziyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe wutnywane do terminu wymagalém
kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od
dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowani&wydzigki krotkoterminowym wahaniom
ceny g klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniangartagci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wanit@odziwej przez wynik finansowyas
wyceniane w wartei godziwej uwzgidniajac ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. Zmiany
wartasci tych instrumentéw finansowych uwzgdhiane § w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych. Instrumenty finansowe wyaeaiw wartéci godziwej przez wynik
finansowy zaliczaneasdo pozycji obrotowych. Byczki udzielone i natenoici to niezaliczane
do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o astalh lub maliwych do ustalenia
ptatngciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza jsi do aktywow obrotowych, o ile
termin ich wymagalngi nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Byczki i naleznosci

0 terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zaliczag stlo
aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg sa ujmowane wedtug warggi godziwej, nie potrcajc
kosztow transakcji, uwzegdiniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku
notowar gietdowych na aktywnym rynku i braku miovosci wiarygodnego okedenia ich
wartasci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finaweo dos¢pne do sprzeds
wyceniane gw cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytututytveartasci.

Dodatni i ujemrg réznice pomkdzy wartgcia godziwa a cem nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywow degtych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktorych waidogodziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposéb), odnosigsha kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadektaci
aktywow dostpnych do sprzedy spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku zyskow
i strat jako koszt finansowy.
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Zobowigzania finansowe niedblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wado
godziwej przez wynik finansowyaswvyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje uselyi z bilansu, gdy Grupa traci konteolnad prawami
umownymi skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to $cEjw
przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptydnpdkow piengznych przypisane
danemu instrumentowi przechadza niezalena strorg trzech.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang isa dzié dokonania transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia & one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wasit@odziwej,
obejmupcej koszty transakciji.

Utrata wartasci aktywow finansowych

Na kady dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wastmo
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywowedirsowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tag zostata poniesiona strata z tytutu utraty wéaito
pozyczek i nalenosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, tootkw odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warksi rOwna s¢ roznicy pomedzy wartgcia bilansova
sktadnika aktywow finansowych a wastin biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pieniznych (z wykczeniem przysztych strat z tytutu Bigagniccia nalenosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowang@erwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej prayczatkowym ugciu). Wartgé bilansowa
skladnika aktywOw obuna sk bezpdrednio lub poprzez odpis aktualizay. Kwote straty
ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wagtw poszczegdéinych
sktadnikow aktywow finansowych, ktére indywidualrég znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nig anacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istnieg obiektywne przestanki utraty wagt indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezatée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa
witacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o gimtkj charakterystyce ryzyka
kredytowego i4cznie ocenia podatem utraty wart&ci.

Aktywa, ktére indywidualnie g oceniane pod dtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie,
nie & brane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitbzmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa
w obiektywny sposob powzat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca 8i P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warksi ujmuje
sig¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim rmaetl odwrdcenia wart& bilansowa
sktadnika aktywow nie przewsgza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedlug weéet godziwej, gdy jego wartdci
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godziwej nie mena wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i
musi zosta rozliczony poprzez dostawtakiego nie notowanego instrumentu kapitatowego, t
kwote odpisu z tytutu utraty warfoi ustala si jako r&nice pomidzy wartdcia bilansowa
sktadnika aktywow finansowych oraz wast@ biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienkznych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dagine do sprzedsy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci sktadnika aktywow
finansowych dogpnego do sprzedsy, to kwota stanowica r@nice pomigdzy cem nabycia tego
skfadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaspitatlu i amortyzae) i jego biezaca
wartdscia godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty wafto tego sktadnika
uprzednio ujte w rachunku zyskow i strat, zostaje wykgiwana z kapitalu wilasnego i
przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Niezn@ ujmowg& w rachunku zyskow i strat
odwrdécenia odpisu z tytutu utraty wadtd instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostpne do sprzedy. Jeeli w nasgpnym okresie warkt godziwa instrumentu dhmego
dostpnego do sprzedg wzrasnie, a wzrost ten nie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi w rachunku zyskoéw i strat, to kwot
odwracanego odpisu ujmujezsi rachunku zyskéw i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa W @abezpieczenia giprzed ryzykiem
zwiazanym ze zmianami kursow wymiany walut, to przedeystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz zerokosztowe strategie opcyjne. Teglzaju pochodne instrumenty finansowe s
wyceniane do wartei godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje fako aktywa, gdy ich
wartas¢ jest dodatnia, i jako zobow#ania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian waroi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie Bjzgd
zasad rachunkowoi zabezpiecze sa bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug mszej z dwdch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia

i mozliwej do uzyskania ceny sprzegdanetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniezdego skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do Zeego, jak i poprzedniego roku -4 sljmowane w
nastpujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metéetdniej waonej;

Produkty gotowe i produkty

w toku — koszt bezgrednich materiatow i robocizny oraz
odpowiedni narzut poednich kosztow produkcji ustalony
przy zat@eniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wydczeniem kosztow finansowania
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zewretrznego;
Towary — W cenie nabycia ustalonej metécekdniej waonej.

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena speaedakonywana w toku
zwyktej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty
niezkxdne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aat#ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadéti wynosi zazwyczaj od 1 do 3
mieskcy, s ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie z#fakwanych, z
uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na nalenosci oszacowywany jest wtedy,
gdy sciagniecie petnej kwoty nalencsci przestato b§ prawdopodobne. Nataosci niesciagalne
sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momenwigesdzenia ich nigiagalnaci.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, waféonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiysh przeptywow piergnych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowideciedlapcej aktualne
oceny rynkowe warkei pienadza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polsgmjna
dyskontowaniu, zwikszenie nalenosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci wg stanu na dzie01.01.2008 roku wynosity 3 441 tys.
zt, utworzono 1 170 tys. zt., rozgdano 1 476 tys. zt. Stan odpiséw aktualzych nalenaosci
na dzié 31.12.2008 roku wyniost 3 135 tys. zt.

Srodki pienkzne i ekwiwalentgrodkow piengznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki pienkzne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadalé@ nie
przekraczajcym trzech miescy.

Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyachunku
przeptywéw pienjznych skltada si z okrd&lonych powyej $rodkdw pieneéznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredytachunkach biecych.

Oprocentowane kredyty bankowe zpceki i papiery dtane

W momencie poctkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, yazki i papiery diune s
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadaj wartgci godziwej otrzymanychsrodkéw
pieniznych, pomniejszonej o koszty zweane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ nastpnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy szastaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pazyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy ragicu zobowizania.

Zyski i straty 8 uymowane w rachunku zyskow i strat z chwikungcia zobowsazania z bilansu,
a take w wyniku naliczania kosztu metpdfektywnej stopy procentowe;.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie a¢ly istniepcy obowinzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jesg
wypetnienie tego obowrzku spowoduje koniecz8é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zoh@ania. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerw zostam zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako eany skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyas
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszenitszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wiekddrezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitychegdywoOw piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto wodeciedlajcej aktualne oceny
rynkowe wartéci pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka azamego z danym
zobowhzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polagmjna dyskontowaniu, zgkszenie
rezerwy w zwizku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania practy spotek Grupy majprawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalnews/ptacane jednorazowo, w momencie pizigy
na emerytuy. Wysoka¢ odpraw emerytalnych zale od stau pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezermva przyszie zobowrania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przypagdkowania kosztow do okresow, ktorych dotycz

Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne grogramami okrdonych swiadczéi po okresie
zatrudnienia. Warkg biezaca tych zobowszan na kady dzier bilansowy jest obliczona przez
niezalenego aktuariusza. Naliczone zobarédnia § réwne zdyskontowanym ptatémom, ktore
W przyszigci zostam dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz infory@acrotacji zatrudnienia oparte ® dane
historyczne. Zyski i straty z obliczektuarialnych gsrozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokd, w jakiej jest prawdopodobnege Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwdane z dagtransakcy oraz gdy kwat przychodoéw mima wycent w
wiarygodny sposob. Przychodyrezpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaushug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow ohawj réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrgoi do
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy gay kwot: przychodoéw mena wycent
w wiarygodny sposob.
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Odsetki
Przychody z tytutu odsetelq sjmowane sukcesywnie w mgaich narastania (z uwzglnieniem
metody efektywnej stopy procentowej, starqmej stog dyskontujca przyszie wplywy

gotbwkowe przez szacowany okregytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartaici bilansowej netto danego sktadnika aktywow fircmgch.

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusty udziatowcdéw do ich
otrzymania.

Dotacje radowe

Jezeli istnieje uzasadniona pew4dp ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstan
wszystkie zwazane z rj warunki, wowczas dotacjeg@owe g ujmowane wedtug ich warfoi
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowsZast ona ujmowana jako przychod w
sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta wnaamierzeniu kompensowaJezeli
dotacja dotyczy skitadnika aktywow, wowczas jej wartgodziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okresow, a rgmtie stopniowo, drag rownych odpisOw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szangvekres aytkowania zwizanego z nj
sktadnika aktywow.

Podatki
Podatek bigacy

Zobowigzania i nalénosci z tytutu bieacego podatku za okres bagey i okresy poprzednie
wycenia s w wysokdci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow peoaych
(podlegagcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosoemmnistawek podatkowych i
przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznieobowinzywaty na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt
zobowhzan bilansowych w stosunku dozidic przefciowych wysgpujacych na dzié bilansowy
migdzy wartdcia podatkow aktywow i pasywéw a ich wartoia bilansow wykazam w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ddniasdo wszystkich dodatnicharéc
przegciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywsgtaje w wyniku
pocatkowego ugcia wartdci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stancwej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiéd
do opodatkowania czy stegpodatkove oraz
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» w przypadku dodatnich #aic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspélnyclzepisiwzieciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sbznic przegciowych podlegaj kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest,w dapcej sk przewidzi€ przyszigci roznice
przegciowe nie ulega odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowareve odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim
strat podatkowych przeniesionych na npse lata, w takiej wysokci, w jakie] jest
prawdopodobneze zostanie osgnicty dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragst
ww. réznice, aktywa i straty:

* wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego g@id dotycace ujemnych rénic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow duz
zobowhnzania przy transakcji nie stancwej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy stiapodatkovy oraz

» w przypadku ujemnych pdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatech
lub stowarzyszonych oraz udziatobw we wspolnych gsesvzicciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilarjedynie w takiej wysokai, w
jakiej jest prawdopodobne,z iw dapcej skt przewidzié€ przyszigei ww. réznice
przegciowe ulegl odwrdceniu i osighiety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potgcenie ujemnych tnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonegmlgaku jest weryfikowana na
kazdy dzier bilansowy i ulega stosownemu obeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne
osikgniccie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczam@gdatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatkuclidmdowego podlega ponownej
ocenie na kaly dzien bilansowy i jest ujmowany do wysod@® odzwierciedlaice]
prawdopodobigstwo osagnigcia w przysziéci dochodow do opodatkowania, ktére pozyoh
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony
wyceniane & z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlugevadywa beda
obowigzywat w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealiaow lub rezerwa rozwtrana,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié
bilansowy lub takie, ktorych obowdywanie w przyszkrci jest pewne na daziebilansowy.
Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgreednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyské&trat.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy iaylktedy, gdy posiada mbwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazski z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.
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Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywaasujmowane po pomniejszeniu o waigpodatku od towarow i
ustug, z wyjtkiem:

» gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakugktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organow podatkowych; wtedst fen ujmowany odpowiednio
jako czs¢ kosztéw nabycia sktadnika aktywow lub jak@&zpozycji kosztowej oraz

* nalencsci i zobowhzan, ktore 8 wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug siwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jestaia w bilansie jako a&¢ naleznosci lub zobowizan.

Zysk netto na akej

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysito za dany
okres przezredni wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi

Grupa dziata w jednym segmencie bmanwym — produkcja i handel meblami. Za kryterium
wydzielenia powyszego segmentu przyp brarzowa jednorodné¢ produktow. Przypisanie
przychoddéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz akbywi pasywow ustalono dla tego
segmentu wedtug jednolitych zasadach glkreych w Zasadach Rachunko$eoobowhzujacych

w Grupie z jednoczesnym zastosowaniem regut stkmgch w definiciach MSR 14
~Sprawozdawcz& dotyczca segmentow dziatalsa”. Grupa stosuje podziat sprzegavediug
segmentow geograficznych w rozbiciu na przychodgmeeday na kraj i eksport.

8. Komentarz Zarzadu

a) Komentarz do wynikow po IV kwartatach 2008 roku

Grupa osigreta w ostatnim kwartale 2008 r. przychody ze sprzgda wysokaci 146 458
tys. zt (0 1% wecej niz w IV kwartale 2007 r.). Za caty rok 2008 przycha@yupy wyniosty
480 835 tys. zt, co jest wynikiemzaszym o 0,9% ri w roku poprzednim.

Przychody ze sprzeda Grupy wyraone w EUR za IV kwartat 2008 wyniosty
38 000 tys. Euro (spadek roczny 5%),aazhie w 2008 roku wyniosty 136 133 tys. Euro
(przyrost roczny ponad 4%).

Wyniki sprzeday oskagnigte w IV kwartale § pozytywne. Mimo pojawiacego st
ostabienia koniunktury rynkowej, jako pochodnej lmgdwiatowego kryzysu finansowego,
zdotano osigna¢ ilosciowy przyrost sprzedgy. Jest to efekt natonej pracy Grupy zaréwno
w zakresie wprowadzania nowej oferty produktowak j pozyskiwania nowych klientow
(badz rozszerzania wspotpracy z obstugiwanymi sklepamablowymi - zwekszenie liczy
ekspozycji), zarowno w kraju jak i na rynkach ekspeych. Sprzedana rynki eksportowe
w dalszym cigu stanowi podstagvprzychodow Grupy (ok. 80%). Szczegolnie isighnac
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w tym zakresie wykonano na rynku krajowym, €hma peine efekty sprzedawe naley
jeszcze poczekado kolejnego sezonu — wagu Il pétrocza 2008 r. liczba ekspozyciji
zwigkszyta s¢ 0 blisko 40%.

Procentowa maa brutto ze sprzedg w IV kwartale byta bardzo wysoka — przekroczyta
34% (28% analogicznie w roku poprzednim), w cahohur rowniez zanotowano wzrost o
blisko 4%.

Wplyw na to miaty nagpujace czynniki:

- korzystne dla Grupy jako dago eksportera ostabienie &ursu ztotowki,

- realizowana konsekwentnie dalsza redukcja kosztéytworzenia — mgdzy innymi
poprawa produktywniei, rezygnacja z nierentownej produkcji tapicerki aakladzie w
Hajndéwce, uzyskane ob#ki cen zakupu surowcow,

- poprawa mix produktowego w kierunku produktow yrezej mazy.

Obciazenie maty brutto ze sprzeds kosztami sprzedy w IV kwartale nie zmienito si
istotnie w poréwnaniu do wcgeiejszej cgsci roku i wyniosto ok. 17% przychodow.
Nieznaczne podniesieniegstego wskanika w tym okresie wynika ze wzrostu kosztu
transportu (kwotowany jest w Euro) oraz zkdzonym wptywem na wynik skonsolidowany
segmentu sprzedg detalicznej w Polsce - po akwizycji spotki TM.spo.0. w | potroczu
przez podmiot zaleny Meble Polonia sp. z 0.0. (w tego rodzaju dzred&di udziat kosztéw
sprzeday, gtdwnie z tytutu kosztow utrzymania sklepow, reychodach wynosi ok. 30%).

Koszty ogolnego zaggdu w 2008 r. wyniosty 31 539 tys. zt (6,6% przychadl i byly o
ponad 19% riisze nk w roku poprzednim. Grupa w dalszymgu widzi potencjat poprawy
kosztowej w tym obszarze i zamierza to wykorz§stekolejnych kwartatach.

Po odliczeniu od may brutto ze sprzedg kosztow ogolnych i sprzeéhg zysk ze sprzeds
w IV kwartale 2008 r. wynosit 18,7 min. zt (12,8%zpchoddéw) i byt wyszy od wyniku z
ostatniego kwartatu 2007 o 63%adznie w 2008 r. wynik ze sprzegawyniést ponad 32
min zt (rentowné¢ % sprzeday 6,7%) wobec ok. 8 min zt za rok poprzedni (prayro
300%).

Analizujac te wielkgci mazna stwierdzt, ze na poziomie podstawowe] dziatadoD
wytwarzania i sprzedg mebli IV kwartat i caty rok 2008 w ggiu rynkowym i finansowym
byly okresami pozytywnymi — zwkszono obecnd@ wyrobow firmy na ekspozycjach,
poprawiono i poszerzono zakres oferowanych wyrobdekonano pogpu w magowaosci
wyrobow.

Na wynikach IV kwartatu 2008 r., i co za tym idziatego roku, zaweyty aspekty finansowe,
w tym w decydujcym wymiarze, ostabienie ikursu ztotowki i ujemny wynik na
instrumentach zabezpiecaeych.
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Rok 2008 charakteryzowat¢sibardzo znacznymi zmianami kursu polskiej walutype-
okresie silnego umacnianiagskrajowej waluty od stycznia do sierpnia (co byimscia
trendu trwagcego od pocgku 2004 r.), nagpito bardzo dynamiczne odwrécenie tego
zjawiska (trwagce do dz).

Sredni kurs PLN/EUR za IV kwartaty 2008 roku wyni®@b3 i byt co prawda #$zy o 6,5%
w stosunku do 2007 roku, ale w okresie siarfgeudzier kurs PLN/EUR wzrost z 3,20 do
4,18 (przyrost 0 30%). Rok do roku kurs Euro IV kistu byt nizszy o okoto 3%.

Zjawisko to istotnie wplygo na wyniki osignigte w IV kwartale — przy kontynuowaniu
przez Spotk aktywnej strategii zabezpieaz&ursu walutowego (realizowanej po 50% przez
strategie opcyjne zerokosztowe i transakcje foryyapdzycje zabezpieczae przeptywy
pienkzne, zawarte na okres ikwa 2008 r. i pierwszego poétrocza 2009, przyniosysoka
ujemra wycere ich wartgci godziwej, co z kolei w sposéb decyalty obchzyto wynik ze
sprzeday osiagnicty w tym okresie.

Spotka realizujc polityke zabezpiecze kursu walutowego nie dokonuje transakcji
spekulacyjnych, tj. przekracaaych jej ekspozygj netto w ugciu krotkoterminowym (2-3
kwartaty), rownie liczac po stronie wystawianych opcji, jedynwaluts, w ktorej
dokonywane $ transakcje jest Euro, portfel kredytowy w zasadzie zawiera transakciji
walutowych, nie $ wykorzystywane instrumenty inneznopisano powyej. Dziki temu,
mimo wysokich wolumendw transakcji i bardzo dynaanigm zmianom kursu w drugiej
czgsci 2008 r. Grupa kiczy rok finansowy zyskiem. Jednoémee zmiana trendu kursu
Euro/PLN jest dla Grupy strukturalnie bardzo kotags na co wskazajwyniki na poziomie
podstawowym oggnicte w IV kwartale 2008 r. oraz wgine rezultaty notowane w patizu
roku 20009.

Dodatkowo istotnym obgkeniem w kategorii pozostatych kosztow operacyjngchijemne
réznice kursowe dotycre zobowizan walutowych spétki Forte Ukraina (podobne zjawisko
ostabienia waluty krajowej, jak w Polsce).

Wynikowo Grupa w IV kwartale 2008 r. wygenerowateat netto w wysokeéci -1 257 tys.
zk. W catym 2008 r. Grupa cegjreta zysk w wysokéci 6 194 tys. zi, co jest o 5,6%
rezultatem lepszym aioskgnicty w roku 2007.

Plynna¢ firmy jest na poziomie dobrym — wszystkie zobge@inia regulowane as
terminowo. Poziom niewykorzystanych bankowych lamitkredytowych wynosi ok. 25 min
zt, poprawita st sytuacja w zakresigciagalngci naleznoéci i gospodarki magazynowej. W
roku 2008 r. Grupa prowadzita polityknwestycji na niskim poziomie, podobne zadoia
poczynione g na rok 2009, co przy wysokim poziomie amortyzacfiodatnim wyniku,
istotnie poprawia przeptywy piegine.
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b) Zwiezty opis istotnych dokorfalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najvemiejszych zdarzeich dotycacych

W dniu 14 lutego 2008 r. Zay¢ FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej powzit wiadoma¢ o tym,ze 13 lutego 2008 r. Ugd Miejski w Artiomowsku
(Ukraina) zarejestrowat podurgzenie kapitatlu zaktadowego w Spéice z ogranigzon
odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” z siedzily w Artiomowsku o kwao¢ 6.090.248,75
UAH (sz&¢ milionow dziewgédziesiat tysieccy dwiescie czterdziéci osiem hrywien
siedemdzieat pi¢¢ kopiejek), tj. o ok. 3.006.147 PLN.

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Spétki z ograniezapowiedzialnécia ,FORTE
UKRAINA” odbedzie st poprzez wniesienie przez Emitenta wkitadu piamego w
wysokasci 4.046.539,75 UAH, tj. o ok. 1.997.372 PLN orgzodu w postaci maszyn i
urzadzen. Wartas¢ ewidencyjna maszyn i wdzer w ksiegach Emitenta wynosi 324 389,06
PLN. Wartég¢ maszyn i uradzen, po jakiej zostam one wniesione do FORTE UKRAINA
Sp. z 0.0. wynosi 2.043.709 UAH, tj. ok. 1.008.P15N. Powysza kwota obejmuje wydatki
zwiazane z modernizag] montaem oraz transportem maszyn i adzen do ,FORTE
UKRAINA” Sp. z 0.0..

Po dokonaniu podwgzenia, kapitat zaktadowy w ,FORTE UKRAINA” Sp. zoo wynosi
15.406.390,70 UAH (pinascie miliondw czterysta szé tysiecy trzysta dziewdcdziesht
hrywien siedemdziesi kopiejek), tj. ok. 7.604.594 PLN.

W dniu 8 maja 2008 roku Zayj¢@ FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. podpisat z Powszechn
Kasy Oszczdnasci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzilv Warszawie Regionalny Oddziat
Korporacyjny w Biatymstoku aneks do umowy kredyturachunku bigacym z dnia 14
lutego 2000 r.. Na mocy niniejszego aneksu zostadalwyzszona kwota kredytu
odnawialnego do 45.000.000,00 ztotych (stownieerdziestu giciu milionéw ztotych) ladz
rownowartdci tej kwoty w EUR i wydtizono okres kredytowania do dnia 6 maja 2011 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest w szczegétnohipoteka kaucyjna atzna do kwoty
45.000.000 ziotych na prawachrytkowania wieczystego zabudowanych nieruchéehno
Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchécrech budynkach stanogaych odebny

od gruntu przedmiot wiasia potazonych w Hajnoéwce przy ul. 3-go Maja 51 i w Ostrowi
Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1. Splata kredytabezpieczona jest ponadto zastawem
rejestrowym na liniach produkcyjnych Emitenta omastawem rejestrowym na zapasach
rzeczy oznaczonych co do gatunku.

Warunki finansowe zawartego aneksu nie odbiegdjwarunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

Nie zawarto w aneksie i umowie postanawityczcych kar umownych.

W dniu 12 maja 2008 r. podmiot zatey od Emitenta — ,MEBLE POLONIA” Sp. z 0. 0. z
siedzila we Wroctawiu, w ktérym Emitent posiada 100 % u#fgia— zawarta, z podmiotem
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niepowazanym, umow kupna 100% udziatéw, tj. 2.000 udziatéw ,TM - HARD” Sp. z o.

0. z siedzih w Warszawie za cernl EUR. Warté¢ nominalna jednego udziatu wynosi 1.500
ztotych. W wyniku ww. transakcji ,MEBLE POLONIA” Spz 0. o. staly si jedynym
udziatowcem w ,TM - HANDEL” Sp. z 0. 0. i posiadall00% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej spotki. Giownym przedmiotem dzialaniTM - HANDEL” Sp. z o. o. jest
handel detaliczny i hurtowy meblami. ,TM-HANDEL” Sg 0.0. prowadzi w Polsce siedem
salonbw meblowych, oatznej powierzchni ok. 12.000 m2. Nabycie udziatow,VM
HANDEL” Sp. z 0. 0. przez podmiot zaley traktowane jest jako diugoterminowa
inwestycja kapitatowa.

Jednoczénie w dniu 12 maja 2008 roku ,MEBLE POLONIA” Spoz. nabyta od podmiotu
niepownzanego wierzytelniei w wysokaci 495.682, 93 EURO dotyagee ,TM-HANDEL”
Sp. z 0.0. z siedzibwv Warszawie za cerl EUR.

Nabycie udziatow przez ,MEBLE POLONIA” Sp. z o.oymika z realizacji przez Emitenta
strategicznego projektu zgkszania zaangawania w rynku krajowym. W najli#szym
czasie zostanie przeprowadzona restrukturyzacjandiowa nabytej spotki, co standwi
bedzie podstaw do rozwoju jej dalszej dziatalda.

W dniu 28 maja 2008 r. Zagd¢ FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej otrzymat nagpujaca wiadomdac¢:

.,Na podstawie art. 69 pkt 1 Ustawy z dnia 29 li@@05 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowychzdganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nd4,180z. 1539), BBI Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedzily Warszawie, ul. Emilii Plater 28 (dalej
jako Fundusz) zarejestrowana w rejestrze przbascoOw krajowego Rejestrua@owego
prowadzonego przez& Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczywieamia, i

w dniach 30.10.2007 do 21.05.2008 (data rozlicz@7i®5.2008) Fundusz w transakcjach
sesyjnych nabyt 1 206 000 (jeden milion dégie sz&c tysiecy) akcji na okaziciela spotki
pod firma: FABRYKI MEBLI ,FORTE” Spoétka Akcyjna z siedzip w Ostrowi
Mazowieckiej przy ul. Biatej 1 (dalej jako Spotkaktore stanows 5,08% w kapitale
zaktadowym Spoiki i dajprawo do 5,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotk

Przed nabyciem, Fundusz nie posiadat akcji spddBRYKI MEBLI ,FORTE” S. A.

Po rozliczeniu transakcji, Fundusz posiada 1.205 &Kxji na okaziciela spotki FABRYKI
MEBLI ,FORTE” S.A. ktore stanowi 5,08% akcji Spotki i daj prawo do 5,08% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.”

W dniu 9 czerwca 2008 r Zaid FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej otrzymat zawiadomienie zadhi Rejonowego w Bielsku Podlaskim,
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Zamiejscowy IX Wydziat Ksig Wieczystych w Hajndwce o wpisaniu w dniu 2 czeawc
2008 r. na rzecz Powszechnej Kasy Osdnozsci Banku Polskiego S.A. Oddziat
Korporacyjny w Biatymstoku hipoteki kaucyjneapcknej do kwoty 45.000.000 ztotych
(stownie: czterdzigi pig¢ miliondw ziotych) na prawach zytkowania wieczystego
zabudowanych nieruchordm Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchéorech
budynkach stanowtych odebny od gruntu przedmiot wiaséwm potozonych w Hajnowce
przy ul. 3-go Maja 51 i w Ostrowi Mazowieckiej pray; Biatej nr 1.

Hipoteka kaucyjna atzna zostata ustanowiona dla zabezpieczenia umonegytu w
rachunku bieacym z dnia 14 lutego 2000 r. zmienionej anekserm @ maja 2008 r., na
nieruchoméciach, dla ktorych & Rejonowy w Bielsku Podlaskim, Zamiejscowy IX
Wydziat Kshg Wieczystych w Hajnowce prowadzi &gi wieczyste o numerach KW Nr
7254, KW Nr 17198, KW Nr 17202, KW Nr 27286 oraz maruchoméci, dla ktorej Sd
Rejonowy w Ostrowi Mazowieckiej, V Wydzial Kg Wieczystych prowadzi ksie
wieczyst o numerze KW NR 739.

Wartas¢ ewidencyjna aktywow w ksgjach rachunkowych Emitenta, na ktérych ustanowiono
hipotele wynosi 39.353.389 zt.(wedtug stanu na dZ3@ kwietnia 2008 r.).

Pomidzy Emitentem, a osobami zadzapcymi oraz nadzoracymi Emitenta, a Bankiem
nie istniej zadne powgzania.

Aktywa, na ktorych ustanowiono zabezpieczenie uenzostaly za znageze na podstawie
kryterium kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 06.07.2008 Zagd FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej powzit wiadoma¢ o tym, ze 1 lipca 2008 r. Ugd Miejski w Artiomowsku
(Ukraina) zarejestrowat podurgzenie kapitatlu zaktadowego w Spoélce z ogranigzon
odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” z siedzily w Artiomowsku o kwat 12.043.550,4
UAH (dwandcie miliondw czterdzigci trzy tysace pecset pecdziesat hrywien czterdzigei
kopiejek). Powysza kwota stanowi rownowakto5.672.512,24 PLN.

Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Spoétki z ograniezadpowiedzialnécia ,FORTE
UKRAINA” odbedzie st poprzez wniesienie przez Emitenta wkiadu pigmego w
wysokasci stanowacej rownowarté¢ 12.043.550,4 UAH tj. 5.672.512,24 PLN.

Po dokonaniu podwgzenia, kapitat zaktadowy w ,FORTE UKRAINA” Sp. z0o wynosi
27.449.941,1 UAH (dwadZeia siedem miliondw czterysta czterd@iedziewié tysiecy
dziewig¢set czterdzigei jeden hrywien dziegt kopiejek), co stanowi rownowagio
12.928.922,25 PLN.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. sa jedynym udzialowcem w Spoéice z ograniczon
odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” i posiadaj 100% gtoséw na Zgromadzeniu
WspoInikow tej Spotki.

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli FORTE S.A. QSr4/2008

W dniu 4 wrzénia 2008 roku zostata zawarta w Rumunii, w fornkuanotarialnego umowa
spotki z ograniczom odpowiedzialnécia S.C. FORTE MOBILA SRL z siedzibw Petresti
(Rumunia). Kapitat zaktadowy Spotki wynosi rownotvegé 3.500 EUR tj. ok. 11.830 zi. i
dzieli sk na 3.500 udziatow o waga nominalnej stanowcej rownowarté¢ 1 EUR kady
udziat. Emitent ol 100% udziatow, ktore pokryte zostaty gotawae srodkdéw obrotowych
Spotki. FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. & jedynym udzialowcem w S.C. FORTE
MOBILA SRL i posiadag 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spddwnym
przedmiotem dziatania S.C. FORTE MOBILA SRL jesbwadzenie dziatalrsgi handlowej

w zakresie sprzedg mebli.

Wartas¢ ewidencyjna olgtych aktywow w ksigach rachunkowych Emitenta wynosi
0k.11.830 zi., maj one charakter diugoterminowej lokaty kapitatu FABR MEBLI
,FORTE” S.A. Kryterium stanowice podstaw uznania aktywOw za aktywa 0 znacznej
wartcsci stanowi fakt,ze aktywa te stanowi100% kapitatu zaktadowego S.C. FORTE
MOBILA SRL, ktérej udziaty stanowiprzedmiot aktywow finansowych Emitenta.

W dniu 12 wrzénia 2008 roku AIG Otwarty Fundusz Emerytalny w wgtnnabycia akcji
spotki Fabryki Mebli FORTE S.A. przekroczyt 5% ogé] liczby glosow w spoice.
Bezparednio przed zmianudziatbw OFE posiadat 1 070 098 akcji zwyktych,stanowito
4,5% kapitatu zaktadowego spotki. Na dzit6 wrzénia 2008 OFE posiada 2 090 098 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 8,8% kapitatitadowego spotki.

W dniu 14 listopada 2008 fundusz Aviva InvestodaRd S.A. przekroczyt poziom 5%
zaangaowania w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadaespotki Fabryki Mebli
FORTE S.A.. Wediug stanu na dzig&4 listopada fundusze posiagl&cznie 1 278 928 sztuk
akcji spotki, ktore stanowi5,38% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnidp 1 278 928
gtosdw, co stanowi 5,38% ogolnej liczby gtosow rerm zgromadzeniu spoiki.

W dniu 25 listopada 2008r. zarejstrowano a@bnie kapitatu zakladowego w spoéice z
ograniczon odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” z siedzila w Artiomowsku o kwog

4 461 044 hrywien, co stanowi rownowdid® 003 900,94 ziote. Po dokonaniu otamia,
kapitat zakladowy FORTE UKRAINA wynosi 22 988 890,1lhrywien, co stanowi
rownowartd¢ 10 326 612 ,57 PLN.

W dniu 1 grudnia 2008r. Pan Jochen Hornzgtaezygnact z petnienia funkcji Czionka
Zarzadu FABRYK Mebli ,FORTE” S.A..

W dniu 12 grudnia 2008r. Emitent nabyt od Pana Btawa Kazimierza Chmury 233 udziaty

w ,KWADRAT” Sp.z 0.0. 0 hcznej wartéci nominalnej 233.000 zt (1 udziat = 1.000,00 z).
Catkowita cena nabycia udziatow wynosi 390.275J00 z

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli FORTE S.A. QSr4/2008

c) Czynniki i zdarzenia, w szczegokud o nietypowym charakterzenapcy znacacy wpltyw na

osiagniete wyniki finansowe

Zdarzeniem, ktore w sposéb kluczowy wpd na osignicte wyniki finansowe byta
wskazana wczaiej, niespotykana w poprzednich okresach, zmigéhkarsu walutowego w
PLN w kaicu roku.

Wynikowo efekty tego czynnika ujawnityesw zakresie: ujemnej wyceny wagtd godziwej
transakcji zabezpieczgych w rachunku zyskow i strat, dodatniego wptyveurantownéc
sprzeday oraz wycer nalenosci walutowych z tytutu dostaw. Jest tectna kategoria
ekspozycji firmy i aby oceniw jakim stopniu ostabieniegkursu krajowej waluty wphyeto
na osignicte wyniki, naley rozpatrywa te pozycje sumarycznie.

Sredniomiesiczna ekspozycja netto Grupy w okresie sezonu satyesynosi ok. 5-6 min
Euro. Dodatkowo jako wielkg bilansowa widnieje suma nateosci od klientéw
zagranicznych w wkszaci wyrazonych w Euro — po ich kompensacie o zob@ania
walutowe z tytutu dostaw, ich poziom waha wi ciagu roku od 12 do 18 min Euroaéznie
ekspozycja przychodowa netto (przychody w walu@enpiejszone o koszty wyrane w
walucie) i bilansowa w ggiu rocznym daj wielkos¢ ekspozycji netto w wysokoi okoto 80
min Euro. Suma transakcji zabezpieazgfh otwarta na koniec wrga@a 2008 r. wynosita
48 min Euro, co stanowito ok. 60% ekspozycji rogzne

Na dziex konczacy rok 2008 kwota otwartych transakcji zabezpiegzaajh wynosita
31,5 mIn Euro, pozostakczes¢ rozliczono sukcesywnie w poszczegoélnych maesch Il i
IV kwartatu 2008 r. Ostatnia pozycja z tego paksstanie rozliczona w lipcu 2009r.
Spotka nie stosowata w 2008 r. rachunkégv@abezpieczg wicc ujemna wycena waroi
godziwej transakcji nierozliczonych ohgyta w catgci wynik roku 2008.

Laczna ocena wptywu czynnika ostabienig stotowki (dziatanie ujemne na wycen
bilansova wartaci godziwej i dodatnie po stronie mnawosci sprzeday oraz
przeszacowania naleosci) daje szacowanwyt¢zny negatywny wptyw na wynik w roku 2008
na poziomie ok. 10 min zt.

W kolejnych kwartatach 2009 r., z uwagi na zmniejgz ekspozya} (rozliczono czsé
transakcji) oraz generowanie wysokiej tarsprzedaowej przy wysokim kursie Euro,
wplyw dalszego ostabianiagsiztotéwki bedzie miat wptyw pozytywny naatzne rezultaty
finansowe Grupy.
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d)

9)

h)

)

Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papieréw
wartasciowych

Nie dotyczy.

Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej dywidendy)

W dniu 26-06-2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzéiabryk Mebli ,FORTE” S.A. z
siedzila w Ostrowi Mazowieckiej uchwatNr 3/2008 postanowito zysk netto za rok 2007 w
wysokaici 5.950.074,83 (stownie: @i miliondw dziewkcéset pecdziesit tysiecy
siedemdziest cztery ztote osiemdziegitrzy grosze) przeznaceya kapitat rezerwowy.

Wskazanie istotnych zdanzektdére wysipity po dniu 31.12.2008 roku

W dniu 27 stycznia 2009 Ministerstwo Federacji Relsgj ds. podatkow i optat
panstwowych zarejestrowato podwgzenie kapitatu zaktadowego w spoifce z ogranigzon
odpowiedzialnécia ,FORTE RUS” z siedzipwe Wtadimirze o kwat 84 777 693 RUB, tj
8 655 802 ,45 PLN. Po podwszeniu kapitat zaktadowy w spétce wynosi 398 773 BB,
tj. 40 715 202,45 PLN.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gosioczej (w tym w wyniku patzenia
jednostek gospodarczych, praga lub sprzedsy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zechania dziatalnizi)

Zmian w strukturze poza opisanymi pasxynie byto.

Zmiany zobowiazai warunkowych i aktywéw warunkowych

Zobowizania warunkowe nie wygiuja.

Stanowisko Zardu na temat prognozy

Progoza na 2008 rok nie byta publikowana.

Akcjonariusze Spotki FM FORTE S.A. posiagtaj, bezpérednio lub pérednio przez

podmioty zalene, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdbw na walnyzgromadzeniu

akcjonariuszy na dzie przekazania raportu kwartalnego , wraz ze wskaraniiczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procengoveidzialu w kapitale zakladowym,
liczby gtos6w z nich wynikagych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczblespw na

walnym zgromadzeniu,
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MaForm Holding AG 5625186 |23,68%
AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 2090 098 8,80%
ENO Holding GmbH 1462 358 1[6,16%
VITA Holding GmbH 1333549 |5,61%
Aviva Investors Poland S.A. 1278928 |5,38%
Pani Anna Formanowicz 1278 703 |5,38%
REVILO Holding GmbH 1217666 |5,13%
BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. 1206 000 |5,08%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 1198 465 |5,05%
PZU Asset Management S.A. 1191 290 |5,02%

k) Zmiany ilosci akcji lub opcji w posiadaniu 0séb zadzapcych i nadzorujcych emitenta na
dzien przekazania raportu.

+ Przewodniczcy Rady Nadzorczej - 300 akcji
+ Prokurent 1 500 akcji

+ Prezes Zardu posiadat 1 309 udziatdbw w spotce z ograniazodpowiedzialnécia
~KWADRAT” z siedziba w Bydgoszczy ( 1 udziat = 1.000,00 zt), co stadowi7,48%
kapitatu zakltadowego spotki "KWADRAT". Spotka bystiowarzyszona z Emitentem.
W dniu 18 grudnia 2008 roku Maciej Formanowicz {ziiymitentowi ww. udziaty za
cerg 2.192.575,00 z, tj. 1.675,00 zt za jeden udziat.

[) Transakcje z podmiotami poazianymi

Emitent zawart w dniu 18 grudnia 2008 z podmiotgmiwiazanymi nasfpujace umowy
sprzeday udziatdw:

. z Maciejem Formanowiczem, Prezesem Zdw Emitenta, umow zakupu 1.309
udziatow w ,KWADRAT” Sp. z 0.0. zaakzm cerg 2.192.575,00 zi;
. z Anmg Formanowiczzona Prezesa Zaarlu Emitenta, umowzakupu 1.126 udziatow w

~KWADRAT” Sp. z 0.0. za4czm cerg 1.886.050,00 zt

m) Porczenia i gwarancje

Nie dotyczy.

n) Inne informacje, ktére zdaniem Emitentaistotne dla jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Brak innych istotnych informacji aiopisane w pkt. 8 c.
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0) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenteabmiaty wptyw na osignicte przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwautat

Opisane w pkt. 8 c.

p) Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug¢msgicych kursow.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow stan nand21.12.2008 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 31.12.2008t EUR = 4,1724). Natomiast pozycje rachunku zyskow
strat oraz rachunku przeptywow pieimych za IV kwartat 2008r. wyceniono wg kursu
stanowsacegosredni arytmetycza srednich kursow obowrujacych na ostatni dziekazdego
mieshca ( 1 EURSredni za IV kwartaty 2008 rok = 3,53212z4).

Poszczegollne pozycje aktywow i pasywow stan nand21.12.2007 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 31.12.2007r ( 1 EUR = 3,5820&atomiast pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywéw piemych za IV kwartaty 2007r. wyceniono wg kursu
stanowacegosredni arytmetycza srednich kursow obowrzujacych na ostatni dziekazdego
mieshca ( 1 EURSredni za IV kwartat 2007 rok = 3,7768zt).

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli "FORTE" S.A. QSr4/2008

w tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z Rozpadzeniem Rady Ministrow z

dnia 19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papierow warfoiowych — Dz. U. nr 209, poz 1 744 .

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sfrmme wedtug MSSF

BILANS stan na 2008-12-31 koniec| stan na 2007-12-31 (w
4 kwartatu 2008 (w tys. zt) tys. zt)
Aktywa
I. Aktywa trwate 260 697 248 406
1. Rzeczowe aktywa trwate 167 296 170 783
2. Wartos$ci niematerialne 1688 1337
3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 1000
4. Aktywa finansowe 91713 75 286
Il. Aktywa obrotowe 178 520 182 581
1. Zapasy 69 173 76 882
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 99 638 92 814
3. Rozliczenia miedzyokresowe 151 558
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1748
5. Aktywa finansowe 267 2983
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9291 7 596
Suma Aktywow 439 217 430 987
Pasywa
I. Kapitat wiasny 264 935 261 847
1. Kapitat podstawowy 23751 23 751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 98 416 92 466
4. Zyski zatrzymane 31122 33984
Il. Zobowi gzania diugoterminowe 95 938 36 595
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 84 177 21 203
2. Rezerwy 1 368 1291
3. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 3288 6773
4. Rozliczenia miedzyokresowe 206 230
5. Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 6 899 7 098
[ll. Zobowi gzania krétkoterminowe 78 344 132 545
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61 027 47 999
2. Biecha czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek i papieréw 7 818 79 931
wartosciowych
3. Podatek dochodowy 2423 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 4 896 3007
5. Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2180 1608
Suma Pasywow 439 217 430 987
Wartos¢ ksiegowa 264 935 261 847
Liczba akcji 23 751 084 23 751 084
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 11,15 11,02

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2008-09-30 koniec
3 kwartatu 2008 (w tys. zt)

stan na 2007-12-31 (w
tys. zt)

1. Zobowigzania warunkowe

0

1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielone poreczenia dla Mebli Polonia Sp. z o.0.

Pozycje pozabilansowe, razem
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] 4 kwartat 2008 okres |4 kwartaty 2008 okres] 4 kwartat 2007 okres | 4 kwartaty 2007 okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 2008-10-01 do od 2008-01-01 do od 2007-10-01 do od 2007-01-01 do
2008-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2007-12-31
I. Przychody ze sprzeda zy w tym: 126 848] 430 209 130 438] 439 799
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 126 144 428 140 129 184 434 276
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 704 2 069 1254 5 523]
Il. Koszt wiasny sprzeda zy 84 168] 314 127 99 109] 345 160
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 42 680 116 082 31 329 94 639
1. Pozostate przychody operacyjne (511)] 3098 5096 8970
2. Koszty sprzedazy i dystrybucji 22 658] 70 424 16 812 64 719
3. Koszty ogélnego zarzadu 4 492 18 026 4 878] 24 063]
4. Pozostate koszty operacyjne 18 978 27 450 6 594 14 706
IV. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 3 959)| 3280 8 141 121
V. Przychody finansowe 3230 10 317 904 11 969
VI. Koszty finansowe 4 409| 9781 1 568] 4 955
IX. Zysk (strata) przed opodatkowaniwm (5 l38)| 3816 7477 7 135
X. Podatek dochodowy (903)| 728 906 1185
a) czesé biezgca 2294 4213 1 658] 1 008]
b) czes¢ odroczona (3 772) (3 485) 752)| 177
XVI. Zysk (strata) okresu (4 235)] 3088 6013 5 950
Zysk (strata) okresu na jedng akcje:
- podstawowy / rozwodniony z wyniku za okres (0,18)1 0,13 0,25 0,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Zyski Pozostate
Kapitat L .
powyzej ich zatrzymane/straty kapitaty Razem
Podstawowy o~ ’
wartosci niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 33984 92 466 261 847
1. Wynik finansowy okresu 3088 3088
2. Emisja akcji 0
3. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -5 950 5950 0
4. Wyptata dywidendy 0
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 23751 111 646 31122 98 416 264 935
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Zyski Pozostate
Kapitat L :
powyzej ich zatrzymane/straty kapitaty Razem
Podstawowy " )
wartosci niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 40 780 85 658 261 835
1. Wynik finansowy okresu 5 950 5 950,
2. Emisja akcji
3. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 808 6 808
4. Wypfata dywidendy -5938 -5 938
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 23751 111 646 33984 92 466 261 847
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wtys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesiecy]
zakonczony dnia 31
grudnia 2008 rokul

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku

A. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 3088 5950
Il. Korekty o pozycje: 41 624 (8 297)|
1. Amortyzacja 12 465 12 350
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 2594 (5 110)
3. Odsetki i dywidendy netto 5 346 3 448]
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (124) (7 822)|
5. Zmiana stanu naleznosci (5043) (5 864)|
6. Zmiana stanu zapasow 7 439 7 592
7. Zmi{:ma stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i (7 630) (12 909)|
kredytéw
8. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 2 307 1610
9. Zmiana stanu rezerw (3 444) 75
10. Podatek dochodowy zaptacony (1798) (1 667)|
11. Transakcje zabezpieczajgce 27 999 0
12. Inne korekty 1513 0
Ill. Przeplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I1+/-) 44 712 (2 347)|
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
I. Wplywy 3216 13 158]
1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1613 5985
2. Sprzedaz aktywow finansowych 0 4
3. Dywidendy otrzymane 1603 1297
4. Odsetki otrzymane 0 0
5 . Pozostate 0 5872
II. Wydatki 31321 15 696
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 211 15 359]
2. Nabycie aktywow finansowych 0 0
3. Nabycie aktywéw finansowych jednostki powigzanej 10 838 337
4 . Pozostale 8 272 0
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) (28 105) (2 538)]
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 28 358 33433]
1. Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw / pozyczek 27 929 33210
3. Odsetki otrzymane 429 223]
4. Pozostate wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 43 270 22 284
1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 045 1936
2. Splaty z tytutu zaciggniecia kredytéw / pozyczek 32045 4786
3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 5938
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
5. Odsetki zaptacone 7413 4 879|
6. Udzielone pozyczki 1767 4 657
7. Pozostate wydatki finansowe 0 88|
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) (14 912) 11 149|
D. Zwigkszenie netto srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentow (A.Ill+/-
B.II,|+/-?:.III) i il ( 1695 6264
E. Srodki pieni_ezne na pocz atek okresu 7 596 1332
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 291 7 596
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania Komisia ! i .




