KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00-950 WARSZAWA, PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport kwartalny SAF- QSr 4/2008

(zgodnie z § 86 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych - Dz.U. nr 209, poz 1744)

(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)
2009-02-27

(data przekazania)

Za 4 kwartat roku obrotowego 2008 obejmujacy okres od 2008-10-01 do 2008-12-31

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. (XIV)

(petna nazwa i numer funduszu)

NFI Progress S.A. NFI
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
00-609 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowos¢)

Aleja Armii Ludowej 26
(ulica) (numer)

(48 22) 579 79 00 (48 22) 579 79 01
(telefon) (numer)
526-10-29-318 010964606

(NIP) (REGON)

Raport za IV kwartat 2008 r. zawiera:
= Bilans
®  Rachunek zyskow i strat
= Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
®=  Rachunek przeptywéw pienieznych
= Zestawienie portfela inwestycyjnego
= [nformacje dodatkowg

Raport kwartalny powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa



SAF-QSr 4/2008

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawa@ada finansowego
na dzien 31 grudnia 2008 roku

oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudniz008 roku

w tys. zt w tys. EUR
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE narastaj aco | narastajgco | narastajaco | narastajaco
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 2008 2007 2008 2007
FINANSOWEGO okres okres okres okres
od 1.01.2008 | od 1.01.2007 | od 1.01.2008 | od 1.01.2007
do do do do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

I. Przychody z inwestycji 4 585 54 437 1298 15412
1. Zysk (strata) brutto -219 148 141 256 -62 045 39 992
1. Zysk (strata) netto -219 835 141 289 -62 239 40 001
IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 627 9211 -744 2 608
V. Aktywa razem 382 448 267 344 91 661 64 074
IV. Zobowigzania i Rezerwy, razem 243 312 15 499 58 315 3715
VII. Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy
Funduszu 131 626 249 709 31547 59 848
VIII Kapitaly mniejszosci 7 510 2136 1800 512
IX. Kapitat zaktadowy 8 074 4743 1935 1137
X. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,26 6,62 0,78 1,59
XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR) -5,64 3,75 -1,60 1,06

Wartasé ksiegowa na jedl akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o

akcje wiasne posiadane przez Fundusz oraz akcpguSan posiadane przez jego spotki zage
Liczba ta wynosita 40 361 601 na dzi&l.12.2008 roku oraz 37 709 106 na dA3&.12.2007

roku.

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresigrédniej waonej liczby

akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje svta posiadane przez Fundusz i jego spofki
zalezne. Srednia ta wynosita 38 267 145 za okres od 01.0B2@031.12.2008 oraz 37 709 106

okres od 01.01.2007 do 31.12.2007.

N




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

w tys. zt
Lp. SKONSOLIDOWANY BILANS 31.12§£%ggioniec 30.09§£%ggioniec 31.12?;%g;ioniec 30.09?;%g;ioniec
IV kwartatu 2008 | Il kwartalu 2008 roku 2007 11l kwartatu 2007
Aktywa obrotowe 45 050 83433 78 776 57 533
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 787 10 891 11 414 63
2. | Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 4218 54 452 56 555
3. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 258 2619 1124 374
4. | Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 11 859 11985 0 0
5. | Krotkoterminowe naleznosci 18 965 38585 8 907 289
6. | Naleznosci wewnatrzgrupowe 0 0 0 0
7. | Zapasy 2227 2 036 875 0
8. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 954 3542 2 004 252
9. | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana 0 9 557 0 0
Aktywa trwate 337 398 390 603 188 568 258 975
10. | Nieruchomosci inwestycyjne 181 100 255 432 0 0
11. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0 258 975
12. | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 121 858 0
13. | Dlugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
14. | Dlugoterminowe aktywa finansowe inne 0 0 300 0
15. | Wartos¢ firmy jednostek objetych konsolidacjg 56 980 54 515 48 970 0
16. | Inne wartosci niematerialne 1434 1469 1567 0
17. | Rzeczowe aktywa trwate 94 805 70 368 14 606 0
18. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 694 815 349 0
19. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1884 7 503 918 0
20. | Dlugoterminowe naleznosci 501 501 0 0
21. | Pozostate aktywa diugoterminowe 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 382 448 474 036 267 344 316 508




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

Zobowi gzania 243 312 255 566 15 499 29 952
1. | Zobowigzania krétkoterminowe 50 974 61 501 8 458 0
2. | Zobowigzania wewnatrzgrupowe 0 0 0 26 301
3. | Kredyty i pozyczki 112 395 101 895 1669 3613
4. | Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 10 142 17 219 0 0
5. | Zobowigzania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 421 64 377 246 0
6. | Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych i pracowniczych 481 502 16 0
7. | Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 4 665 4683 3000 0
8. | inne zobowigzania diugoterminowe 3954 2980 2110 0
9. | Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 2280 2 409 0 38
Kapitat przypadaj acy na akcjonariuszy Spétki 131 626 206 175 249 709 286 556
1. | Akcje zwykle (kapitat podstawowy) 8 074 7 808 4743 4743
2. | Nalezne wptaty na poczet kapitatu 0 0 0 0
3. | Akcje whasne -263 731 -263 731 -126 171 -126 171
4. | Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 232131 213643 0 0
5. | Inny kapitat zapasowy 373787 373 647 152 280 147 073
6. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 51 860
7. | Pozostate kapitaty 0 212 0 0
8. | Zyski/straty niepodzielone -218 635 -125 404 218 857 209 051
Zysk z lat ubiegtych -2 932 -2 160 77 489 82 696
Zysk netto biezacego okresu -215 703 -123 244 141 368 126 355
9. | Réznice kursowe z konsolidacji 0 0 0 0
Kapitat mniejszo $ci 7510 12 295 2136 0
1. | Udziat mniejszosci w wyniku roku biezacego -4132 -93 -78 0
2. | Udziat mniejszosci w pozostalym kapitale wlkasnym 11 642 12 388 2214 0
KAPITAL WEASNY RAZEM 139 136 218 470 251 845 286 556
PASYWA RAZEM 382 448 474 036 267 344 316 508
Wartos¢ ksiegowa 131 626 206 175 249 709 286 556
Iﬁlgﬁgisaztcg;:ir;%t;snzeu,pf;err;rjueeézzgg;kci) Sglcejgnvgasne posiadane przez Fundusz oraz akcje 40 361 601 37 709 106
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 3,26 6,62




SAF-QSr 4/2008

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skonsolidowany Bilans sporgdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

Wartasé ksiegowa na jedl akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o akcje wiasne posiadane przez
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jédki gplezne. Liczba ta wynosita 40 361 601 na @z84.12.2008 roku oraz

37 709 106 na dzke31.12.2007 roku.

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zi.

stan na
31.12.2008 koniec

stan na
30.09.2008 koniec

stan na
31.12.2007 koniec

stan na
30.09.2007 koniec

IV kwartatu 2008 | 11l kwartatu 2008 roku 2007 Il kwartatu 2007
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat sporgdzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gruanR008 roku

w tys. zh.

IV kwartat 2008

IV kwartat 2008
narastajaco

IV kwartat 2007

IV kwartat 2007

Lp. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od okres od okres od narastajgco okres
01.10.2008 do 01.01.2008 do 01.10.2007 do | od 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A. | Przychody i zyski 36 142 92 302 70 899 274 426
1. [ Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 18 893 64 051 10 169 10 169
2. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 790 3017 0 0
3. | Przychody i zyski z inwestycji 1415 4 585 -82 303 54 437
4 Przychody i zyski z wyceny inwestycji wycenianych metodg praw wiasnos$ci lub w
" | wartosci godziwej przez wynik finansowy 10 493 10 493 113 004 113 004
5. | Przychody finansowe pozostale 1164 2 638 30774 30 802
6. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 3387 7520 -745 66 014
7.|Zysk / strata ze sprzedazy spotki zaleznej 0 -2 0 0
B. | Koszty i straty 132 321 311 450 55 998 133170
1. [ Koszt whasnych sprzedanych produktow i ustug 21 807 48 764 6 305 6 305
2. | Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 291 826 0 0
3. | Koszty i straty z inwestycji 9 233 16 398 28 782 28 782
4 Koszty i straty z wyceny inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci lub w
" | wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 15 540 -5 059 0
5. | Pozostale koszty finansowe 236 3495 22 696 24 209
6. | Rezerwy i odpisy z tytutu utraty wartosci 75148 75 884 562 562
7. | Pozostate koszty i straty 7 606 40 530 3202 73312
8. | Odpis wartosci firmy 18 000 110 013 -490 0
C. | Zysk przed opodatkowaniem -96 179 -219 148 14 901 141 256
D. [ Podatek dochodowy 318 687 -33 -33
E. | Zysk / (strata) netto -96 497 -219 835 14 934 141 289
W tym zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 -207 0 0
F. | Udziat w zysku akcjonariuszy mniejszo$ciowych -4 039 -4132 -78 -78
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominu jacego -92 458 -215 703 15012 141 368




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat sporgdzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grui@n2008 roku

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -215 703 141 368

Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje wlasne posiadane przez

Fundusz i jego spoiki zalezne.
38 267 145 37 709 106

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi.) -5,64 3,75

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresigrddniej waonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszowepkcje
wiasne posiadane przez Fundusz i jego spotkimale

Srednia ta wynosita 38 267 145 za okres od 01.0B2[@031.12.2008 oraz 37 709 106 za okres od (00T do 31.12.2007.




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmy sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@n2008 roku

wtys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM 1V kwartat 2008 v kwa_rtal 2008 v kwayta& 2007 IV kwartat 2007
KAPITALE WEASNYM sy | Mo ooes | raastaacoes | oleesod
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

I. | Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  atek okresu (BO) 218 470 251 845 108 507 286 556
-korekty kapitatow wiasnych 0 0 0 0

| a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz  atek okresu (BO), po
’ korektach 218 470 251 845 108 507 286 556
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  atek okresu 7 808 4743 4743 4743
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 266 3331 0 0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 266 3331 0 0
-emisji akcj 266 3331 0 0
-podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0
-korekty konsolidacyjne 0 0 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
-umorzenie akcji 0 0 0 0
-korekty konsolidacyjne 0 0 0 0
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 074 8 074 4743 4743

2 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na pocz  atek

" | okresu 0 0 0 0
2.1 | Zmiana nale znych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3.1 | Akcje wiasne na pocz atek okresu -263 731 -126 171 -126 171 -126 171
a) | zwiekszenie 0 137 560 0 0
-akcje przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
-akcje przeznaczone do umorzenia 0 137 560 0 0
b) | zmniejszenie 0 0 0 0
-sprzedaz akcji 0 0 0 0
- umorzenie 0 0 0 0
3.2 | Akcje wiasne na koniec okresu -263 731 -263 731 -126 171 -126 171




Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmy sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@n2008 roku

SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.

Nadwy zka ze sprzeda zy akcji powy zej warto $ci

4.1 nominalnej na pocz atek okresu 213 643 0 0 0
a) | zwigkszenie 18 488 232 131 0 0
- z objecia akcji ponad nominat 18 488 232 131 0
b) | zmniejszenie 0 0 0 0
- podziat kapitatu 0 0 0

42 Nad\(vyikq ze spr;eda zy akcji powy zej warto $ci
" | nominalnej na koniec okresu 232 131 232 131 0 0
5. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz  atek okresu 373 647 152 280 147 073 147 073
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 140 221 507 5207 5207
a) | zwiekszenia (z tytutu) 140 221 507 5207 5207
- Z podziatu zysku 0 221 367 5207 5207
- podwyzszenia kapitatu 0 0 0 0
- aktualizacji zbytych $rodkéw wiasnych 0 0 0 0
- inne 140 140 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
5.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 373 787 373787 152 280 152 280
6.1 | Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek roku 0 0 165 51 860
a) | zwiekszenie 0 0 51 860 0
- Z przeszacowania 0 0 51 860 0
b) | zmniejszenie 0 0 52 025 51 860
- przeszacowania 0 0 52 025 51 860
6.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec roku 0 0 0 0
7. | Pozostate kapitaty (fundusze) na pocz atek okresu 212 212 0 0
7.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -212 -212 0 0
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycia ceny nabycia akcji wkasnych (Art. 362 KSH) 0 0 0 0
- Z podziatu zysku 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 212 212 0 0
- emisja akcji wiasnych 0 0 0 0
- inne 212 212 0




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmy sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@n2008 roku

7.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) na koniec okresu 0 0 0 0
8. | R6znice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
9. | Zysk / Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu -125 405 218 857 2442 128 797

-korekty 0 0 0 0

91 Zysk / Strata z lat ubiegltych na pocz atek okresu, po
"~ | korektach -125 405 218 857 2442 128 797
a) | zwiekszenie (z tytutu) -560 0 131 226 109 843

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
- reklasyfikacja 0 0 0 -21 383
- inne -560 0 131 226 131 226
b) | zmniejszenie (z tytutu) 211 221 789 56 178 34795
- wyptata dywidendy 0 0 0 0
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0 221 367 0 0
- przekazanie na ZFSS 0 0 0 0
- korekta konsolidacyjna kapitatéw wtasnych 0 0 0 0
- inne 211 422 56 178 34 795

9.2 | zysk / Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -126 176 -2 932 77 490 203 845

10. | Zysk / Strata za rok obrotowy -92 458 -215 703 141 368 15013
a) | zysk netto 0 0 141 368 15013
b) | strata netto -92 458 -215 703 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0 0 0
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 131 626 131 626 249 709 249 709
Il. | Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu (BO) 12 295 2135 0 0
a) [ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) | korekta btedéw podstawowych 0 0 0 0

M a Kapitat mr}iejgzo éci na pocz atek okresu ('BQ), po

uwzgl ednieniu zmian do poréwnywalno  $ci 12 295 2 136 0 0
1. | Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 12 295 2136 0 0
zmiany z tytutu -4 785 5374 2136 2136
- udziat w wyniku finansowym -4 039 -4 132 -78 -78
- inne -746 9 506 2214 2214

IV. [ Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu (BZ) 7510 7510 2136 2136

. Kapitat (fundusz) W’ras_ny, po uwzgl Qd_nieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 139 136 139 136 251 845 251 845




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Piepinych sporzadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnR008 roku

w tys. zt.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW IV kwartat 2008 IV kwartat 2008 IV kwartat 2007 IV kwartat 2007
PIENIEZNYCH okres od narastajgco okres okres od narastajgco okres
1.10.2008 do od 1.01.2008 do 1.10.2007 do od 1.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci

" | operacyjnej

I. | Zysk / Strata netto -96 497 -219 835 15014 141 368

Il. | Korekty razem 100 185 290 732 30777 -219 474
Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 4039 4132 -78 -78
Amortyzacja 1997 4 690 442 442
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi w
jednostkach wspétzaleznych 0 0 70 70
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy -3 056 5932 -13 278 -8 423
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -103 -108 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 004 5789 1606 1577
Inne zyski/ straty z inwestyciji 85 259 94 915 -99 405 -142 286
Zmiana stanu rezerw -376 65 900 687 687
Zmiana stanu zapaséw -191 -1 352 -113 -113
Zmiana stanu naleznosci 19 620 -6 358 207 509 295
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéw -10 528 17 539 -64 383 -69 830
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2581 -3 599 -2 191 -1726
Inne korekty -3 061 103 252 -89 -89

m Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I +

D 3688 70 897 45 791 -78 106




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Piepinych sporzadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnR008 roku

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci

inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -37 219 -95 577 -3 245 -3 245
Wptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 -257 725 65 735 65 735
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych 140 23792 0 0
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych -1 430 -131 782 2 950 2 950
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych
jednostkach 361 26 902 -126 647 26 726
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 238 236 -29 0
Udzielenie i sptata pozyczek 0 -3 700 -3 327 -3 327
Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 6131 133 669 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -33 255 -304 185 -64 563 88 839
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno s$ci
" | finansowej
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 18 754 235 462 0 0
Zaciggniete / sptacone kredyty i pozyczki 11 614 111 840 -7 569 -4 069
Wplywy / wydatki z tytutu emisji wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych 0 25 000 35 145 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (nabycie akcji
spotki dominujacej) 0 -137 560 0 0
Odsetki -1112 -4 371 -1 989 -1 989
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 794 -2 056 0 0
Inne wptywy / wydatki finansowe 1 2 346 4 536 4 536
.| Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 27 463 230 661 30123 -1522

D. [ Przeptywy pieni ezne netto razem -2 104 -2 627 11 351 9211

Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych, w tym -2 104 -2 627 11 351 9211

- zmiana stanu $rodkow pieni eznych z tytutu ré znic
kursowych 0 0 0 0

.| Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 10 891 11 414 63 2 203

.| Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 8 787 8 787 11 414 11 414
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

w tys. zt.

Akcje i udziaty

. Udziaty Akcje i udzialy |Akcjeiudzialy w | Akcje i udziaty w Diuzne Zagraniczne
Udzialy . . . . . w pozostatych . .
wiod ace | Mnieiszo scio w jednostkach jednostkach jednostkach ‘adnostkach papiery Pozostate papiery Razem
a we zaleznych wspotzale znych | stowarzyszonych Jean warto sciowe warto $ciowe
krajowych
Warto € bilansowa na 0 872 0 121 858 39 672 of 15033 0| 177434
pocz atek roku obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 151 0 0 0 0 0 0 0 151
- wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- pqz9staie (W.tym rozwigzanie 0 151 0 0 0 0 0 0 151
odpis6w aktualizujacych)
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 121 858 31709 0 14 061 0 | 167628
- wyceny (udziat w wyniku -
dotyt;zy spp’:ek z_aleznych, 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wspotzaleznych i
stowarzyszonych)
- sprzedazy 0 0 0 0 31709 0 14 061 0] 45770
- pozostate 0 0 0 121 858 0 0 0 0| 121858
Warto $¢ bilansowa na koniec 0 1023 0 0 7063 0 972 0 9958

roku obrotowego

Wartas¢ bilansowa akcji i udziatébw w pozostatych jednostk&rajowych obejmuje m.in. akcje w ZNFI o wado7,7 min zt. Akcje te sujete w

bilansie w pozycji: "Krotkoterminowe aktywa finamwge utrzymywane do terminu wymagaeo'.
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Zbywalnosé¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg

w tys. zt
Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na. notowane na nienotowane na | Zograniczong
eldach rynkach rynkach zbywalno$cig
9 pozagietdowych regulowanych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 0
Udziaty wiod ace | nabycia
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 0 1023
Udzialy warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 8998
mniejszo $ciowe | Nabycia
wartos¢ godziwa 0 0 0 1023
warto$¢ rynkowa 0 0 0 1023
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty | wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 0
w jednostkach nabycia
zaleznych warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 7 963
Akcje i udzialy |\ art08¢ wediug ceny 0 0 0 8 436
w pozostatych nabycia
jednostkach — -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 7 963
warto$¢ rynkowa 0 0 0 7963
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 0
Diuzne papiery | nabycia
warto sciowe
warto$é godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 0 0 0 972
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 972
Pozostate nabvcia
(wg tytutow) y
wartos$¢ godziwa 0 0 0 972
warto$¢ rynkowa 0 0 0 972
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
Zagraniczne wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 0
papiery nabycia
warto $ciowe | wartos¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0
warto $¢ bilansowa 0 0 9 958
warto $¢ wedtug ceny 0 0 0 18 406
RAZEM nabycia
warto $¢ godziwa 0 0 0 9 958
warto $¢ rynkowa 0 0 0 9 958

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek waito/nkowej spoétek nienotowanych nie jest
mozliwy, przyjmuje sg zatem, z ich wart@¢ godziwa jest odzwierciedleniem waitorynkowe.
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Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowega dzier 31 grudnia 2008 roku
oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudni008 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
JEDNOSTKOWEGO

w tys. zt w tys. EUR
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastaj gco narastaj aco narastaj gco narastaj aco
2008 2007 2008 2007
okres okres okres okres
od 1.01.2008 od 1.01.2007 od 1.01.2008 od 1.01.2007

do 31.12.2008

do 31.12.2007

do 31.12.2008

do 31.12.2007

I. Przychody z inwestycji -38 312 257 -10 847 73
1. Wynik z inwestyciji netto -172 030 -7 034 -48 705 -1991
Il. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -14 451 173 078 -4 091 49 001
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -186 481 166 044 -52 796 47 010
V. Zysk (strata) brutto -186 481 166 044 -52 796 47 010
VI. Zysk (strata) netto -186 509 166 038 -52 804 47 008
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -297 684 66 453 -84 280 18 814
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 294 375 -61 035 83 343 -17 280
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem -3 309 5418 -937 1534
X. Aktywa razem 417 400 274 455 100 038 65 779
XI. Zobowigzania i Rezerwy, razem 94 068 75 22 545 18
XIll. Zobowigzania 93 885 35 22 501 8
XIll. Kapitat wiasny 323 332 274 380 77 493 65 761
XIV. Kapitat zakladowy 8074 4743 1935 1137
XV. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,01 7,28 1,92 1,74
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zt /

EUR) -4,87 4,40 -1,38 1,25

Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o
akcje wilasne posiadane przez Fundusz oraz akcpguBan posiadane przez jego spotki zaée
Liczba ta wynosita 40 361 601 na dzi&l.12.2008 roku oraz 37 709 106 na 423&.12.2007 roku.

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresiérédniej waonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasnsipbane przez Fundusz i jego spotki zake
Srednia ta wynosita 38 267 145 za okres od 01.@B2i®» 31.12.2008 oraz 37 709 106 za okre

01.01.2007 do 31.12.2007.

\"Z
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Bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

BILANS

wtys. zt

stan na 31.12.2008
koniec IV kwartatu

stan na 30.09.2008
koniec Il kwartatu

stan na 31.12.2007
koniec roku 2007

stan na 30.09.2007
koniec Il kwartatu

2008 2008 2007
A. Portfel inwestycyjny 330 008 385 718 213 353 315 904
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto  $ciowe i instrumenty finansowe 77700 11917 39 420 56 555
1. Akcje stanowigce udziaty wiodace w sp6tkach notowanych 0 0 0 0
2. Akcje stanowigce udzialy mniejszosciowe w spétkach notowanych 0 0 0 0
3. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 0 0 0 0
4. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych 0 0 0 0
5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 0 0 0 0
6. Notowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
7. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 7 700 11917 39 420 56 555
Il. Nienotowane krajowe papiery warto $ciowe, udzialy i inne prawa maj atkowe 322308 373 801 173 933 259 349
1. Akcje i udzialy stanowigce udziaty wiodace w spétkach nienotowanych 0 0 0 0
2. Akcje i udzialy stanowigce udziaty mniejszosciowe w spoétkach nienotowanych 1023 1023 872 122
3. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 320 070 371554 148 993 258 975
4. Akcje i udzialy w jednostkach wspo6tzaleznych nienotowanych 0 0 0 0
5. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0 0 8 783 0
6. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 243 252 252 252
7. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
8. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe 972 972 15033 0
Ill. Zagraniczne papiery warto $ciowe i udziaty 0 0 0 0
B. Naleznosci 19 765 25671 4 240 289
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 9748 15 623 4040 0
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw warto$ciowych 3 0 0 0
3. Naleznosci z tytutu odsetek 0 0 0 0
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0 0
5. Pozostate naleznosci 10 014 10 048 200 289
C. Srodki pieni ezne 4312 808 7 621 63
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

D. Inne aktywa 81 45 201 252
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym, 0 0 0 0
- wartosc¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
3. Rozliczenia miedzyokresowe 81 45 18 49
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 0 0 0
3.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 12 45 18 49
4. Pozostate 0 0 183 203
E. Warto $¢ firmy z wyceny 63 234 65 591 49 040 0
AKTYWA RAZEM 417 400 477 833 274 455 316 508
F. Zobowi gzania i Rezerwy 94 068 110 060 75 29 952
I. Zobowi gzania 93 885 109 954 35 29914
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych 0 20754 0 0
2. Zobowigzania z tytutu zaciaggnietych kredytow (pozyczek) 62 609 62 370 0 3613
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 27 152 26 534 0 25 302
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 15 38 17 9
5. Pozostate zobowigzania 4109 258 18 990
6. Fundusze specjalne 0 0 0 0
Il. Rozliczenia mi edzyokresowe 80 106 34 38
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 80 106 34 38
2.1. Dlugoterminowe 0 0 0 0
2.2. Krotkoterminowe 80 106 34 38
IIl. Rezerwy 103 0 6 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 0 6 0
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 0 0 0 0
2.1. Dlugoterminowe 0 0 0 0
2.2. Krétkoterminowe 0 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
3.1. Dlugoterminowe 0 0 0 0
3.2. Krétkoterminowe 0 0 0 0
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Bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2008 roku

IV. Rezerwa z wyceny 0 0 0 0
Zobowi gzania i rezerwy razem 94 068 110 060 75 29 952
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowi gzania i rezerwy, razem) 323 332 367 773 274 380 286 556
G. Kapitat wlasny 323 332 367 773 274 380 286 556
1. Kapitat zaktadowy 8074 7 808 4743 4743
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -126 171 -126 171 -126 171 -126 171
4. Kapitat zapasowy 605 572 587 084 152 281 147 073
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0 51 860
- $rodkow trwatych 0 0 0 0
- akcji i udziatéw 0 0 0 51 860
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 22 366 22 366 77 489 82 696
- zrealizowany zysk (strata) 22523 24 024 27 542 5642
- niezrealizowany zysk (strata) -157 -1 658 49 947 77 054
8. Zysk (strata) netto, w tym: -186 509 -123 314 166 038 126 355
- zrealizowany zysk (strata) netto -147 091 -113 442 157 642 131 210
- niezrealizowany zysk (strata) netto -39 418 -9 872 8 396 -4 855
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa 323 332 367 773 274 380 286 556
Iﬁlgrz]gﬁsazﬁcg;:ir;%t;snz;bf;gr;rj}:aeézzgggkci) Sgltggnv;}asne posiadane przez Fundusz oraz akcje 40 361 601 37 709 106
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 8,01 7,28




SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
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Wartasé ksiegowa na jedl akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pajszonej o akcje wtasne posiadane przez Fundusz
oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spdiirma Liczba ta wynosita 40 361 601 na dZ34..12.2008 roku oraz 37 709 106
na dzié 31.12.2007 roku.

w tys. zi.
POZYCJE POZABILANSOWE stanna08-12-31 | stanna08-0930 | ... | stanna07-09-30
koniec IV kwartatu koniec Il kwartatu ) koniec Il kwartatu
2008 2008 koniec roku 2007 2007
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0
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Rachunek Zyskow i Strat sporadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnR008 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

IV kwartat 2008

IV kwartat 2008

IV kwartat 2007

IV kwartat 2007

okres od narastajgco okres okres od narastajaco okres
1.10.2008 do od 1.01.2008 do 1.10.2007 do od 1.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
A. Przychody z inwestyciji -38 316 -38 312 26 257
1. Udziat w wyniku finansowym netto -38 534 -39 418 -430 -227
1.1. Z tytutu udziatéw wiodacych 0 0 -203 0
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych -38 534 -39 418 -157 -157
1.3. Z tytutu udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0 0
1.4. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 -70 -70
2. Przychody z akcji i innych papieréw warto$ciowych oraz udziatow 0 0 0 0
2.1. Z tytutu dhuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw warto$ciowych i udziatéw 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 218 1106 456 484
4. Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
B. Pozostate przychody operacyjne 37 251 201 66 960
C. Koszty operacyjne -3 354 -11 447 -1 535 -6 545
1. Koszty dziatania funduszu -3354 -11 447 -1 535 -6 545
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -1134 -3114 -660 -2 640
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -71 -219 -17 -55
1.3. Ustugi prawne -49 -765 -99 -671
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredtéw (pozyczek) -1 678 -4 210 -476 -1 989
1.5. Ujemne réznice kursowe -2 -2 0 0
1.6. Pozostate koszty -420 -3 137 -283 -1 190
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
D. Pozostale koszty operacyjne -32 -2 281 -304 -66 917
E. Rezerwy i odpisy aktualizuj ace -21 682 -120 241 -298 -789
F. Wynik z inwestycji netto -63 347 -172 030 -1 910 -7 034
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Rachunek Zyskéw i Strat sporadzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnR008 roku

G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z  inwestycji 186 -14 451 41 600 173 078
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -8 802 -14 451 28 118 164 655
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 8 988 0 13 482 8423
H. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -63 161 -186 481 39 689 166 044
I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
J. Zysk (strata) brutto -63 161 -186 481 39 689 166 044
K. Podatek dochodowy -34 -28 -6 -6
a) czes¢ biezaca -6 0 0 0
b) czes¢ odroczona -28 -28 -6 -6
L. Pozostate obowi gzkowe zmneijszenia zysku (zwi ekszenia straty) 0 0 0 0
M. Zysk (strata) netto, w tym: -63 195 -186 509 39 683 166 038
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -33 649 -147 091 26 432 157 642
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -29 546 -39 418 13 251 8 396
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -186 509 166 038
Srednia wazona liczba akcji zwyklych, pomniejszona o akcje wtasne posiadane przez Fundusz i
jego spotki zalezne. 38 267 145 37 709 106
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt.) -4,87 4,40

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresigrédniej waonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszomegkcje

wlasne posiadane przez Fundusz i jego spotkizmale

Srednia ta wynosita 38 267 145 za okres od 01.0B2[@031.12.2008 oraz 37 709 106 za okres od ®00T.do 31.12.2008.
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym sporgdzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@n2008 roku

wtys. zt
1V kwartat 2008 1V kwartat 2008 IV kwartat 2007 IV kwartat 2007
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM okres od narastajgco okres | narastajgco okres okres od
1.10.2008 do od 1.01.2008 do | od 1.01.2007 do 1.10.2007 do
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

I. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 367 773 274 380 108 506 286 556

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

b) inne korekty 0 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 367 773 274 380 108 506 286 556

1. Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 7 808 4743 4743 0

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 265 3330 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu): 265 3330 0 0

- emisji akcji 265 3330 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- umorzenia akcji 0 0 0 0

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 8 074 8 074 4743 4743

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu 0 0 0 0

2.1. Zmiany nale znych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- 0 0 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0

3. Akcje whasne na pocz atek okresu -126 171 -126 171 -126 171 -126 171

3.1. Zmiany akcji wtkasnych 0 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- nabycia 0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- umorzenia akcji wkasnych 0 0 0 0

3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171 -126 171
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym sporgdzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gru@n2008 roku

4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 587 084 152 280 147 073 147 073

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 18 489 453 292 5208 5208

a) zwiekszenia (z tytutu): 18 489 453 292 5208 5208

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 18 488 232 131 0 0

- podziatu zysku (ustawowo) 0 221161 0 0

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 0 0 0 0

- reklasyfikaciji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 5 208 5208

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- pokrycia straty 0 0 0 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 605 572 605 572 152 281 152 281

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 0 0 165 51 860

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 -165 -51 860

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 51 860 0

- aktualizacji wyceny 0 0 51 860 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 -52 025 -51 860

- zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0 0

- reklasyfikaciji z tytutu sprzedazy akcji 0 0 -52 025 -51 860

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 0 0 0 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz atek okresu 0 0 0 0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 0 0

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- emisji akcji serii B 0 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 0 0 0

- emis;ji akcji serii B 0 0 0 0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec ok  resu 0 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu -100 948 189 843 2442 209 051

7.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz atek okresu -100 948 189 843 2442 209 051

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0

b) inne korekty 0 0 0 0
7.1.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu, po uzgodnieniu do

korekt -100 948 189 843 2442 209 051

7.1.2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -89 418 54 808 2 007 134 410

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 188 876 39 168 0

- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 0 0 0 0

- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 0 188 876 39 168 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 221 161 -13 633 -25 087
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- podziatu zysku (straty) z lat ubiegtych 0 221161 0 0

- reklasyfikacji wynikéw niezrealizowanych na zrealizowane 0 0 -13 633 -24 542

7.1.3. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -89 418 22523 27542 109 323

7.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 530 135 035 434 74 641

a) zwiekszenia (z tytutu): 0 0 92 057 69 522

- ujecia wyniku za rok ubiegly 0 0 80 431 69 522

- uwzglednienia dywidendy za rok ubiegty 0 0 0 0

- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych na zrealizowane 0 0 11 626 0

b) zmniejszenia (z tytutu): 0 135192 -42 544 -49 642

- reklasyfikacji wynikéw z niezrealizowanych na zrealizowane 0 135192 -39 168 -49 642

- ujecia wyniku za rok ubiegly 0 -3 376 0

7.1.5. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 530 -157 49 947 94 521

7.1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -100 948 22 366 77 489 203 844

7.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec o kresu -100 948 22 366 77 489 203 844

8. Wynik netto -63 195 -186 509 166 038 39 683

a) zysk netto 0 0 269 873 67 858

- zrealizowany 0 0 261 450 54 580

- niezrealizowany 0 0 8 423 13 278

b) strata netto -63 195 -186 509 -103 835 -28 175

- zrealizowana -33 649 -147 091 -103 808 -28 148

- niezrealizowana -29 546 -39 418 -27 -27

¢) odpisy z zysku 0 0 0 0

Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 323 332 323 332 274 380 274 380
lll. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 0 0 0 0
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.

IV kwartat 2008
okres od 1.10.2008
do 31.12.2008

IV kwartat 2008
narastajgco okres
od 1.01.2008 do

IV kwartat 2007
okres od 1.10.2007
do 31.12.2007

IV kwartat 2007
narastajgco okres
od 1.01.2007 do

31.12.2008 31.12.2007

A. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
I. Wplywy z dziatalno $ci operacyjnej 10 026 71 352 125 726 168 636
1. Odsetki 65 335 383 412
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
3. Zbycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
4. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 0 0 0 1478
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 88 000 88 000
6. Zbycie akgji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0 0
7. Zbycie akgiji i udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych 0 23019 0 0
8. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 5274 39 063 37 343 78 734
9. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 4 665 8 730 0 0
10. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
11. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
12. Inne wplywy operacyjne, w tym: 22 205 0 12

- inne 22 205 0 0
Il. Wydatki z tytutu dziatalno $ci operacyjnej -5 372 -369 036 -88 778 -102 183
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej -770 -2 750 -660 -2 640
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -61 -153 -21 -49
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -210 -923 -117 -556
4. Nabycie udziatéw wiodacych 0 0 0 0
5. Nabycie udziatbw mniejszosciowych 0 -151 0 0
6. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych -3917 -320 826 -14 029 -14 029
7. Nabycie akcji i udziatdbw w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0 0
8. Nabycie akgc;ji i udziatébw w jednostkach stowarzyszonych 0 0 -21 595 -21 595
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9. Nabycie pozostalych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 0 -23 068 -47 363 -56 831
10. Udzielone pozyczki 0 -16 000 -3 800 -3 800
11. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 0
12. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -414 -5 165 -1193 -2 683
- zaptacony podatek od oséb prawnych -12 -12 0 0
- rozliczenia z pracownikami i Radg Nadzorczg, podatek dochodowy od
0s0b fizycznych, sktadki na ubezpieczenie zdrowotne i spoteczne -122 -592 -134 -532
- pozostate (dotyczy gtéwnie rozliczen z dostawcami ustug - wynajem
biura, telekomunikacja) -280 -4 561 -1 071 -2 151
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I-11) 4 654 -297 684 36 948 66 453
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
I. Wptywy 0 315 025 0 3500
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0 216 708 0 0
2. Kredyty 0 53 833 0 0
3. Pozyczki 0 18 634 0 3500
4. Emisja dluznych papierow warto$ciowych 0 25 850 0 0
5. Inne wplywy finansowe, w tym: 0 0 0 0
Il. Wydatki -1 150 -20 650 -29 390 -64 535
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0 0
2. Nabycie akcji wkasnych 0 0 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
5. Splaty kredytéw 0 0 0
6. Sptaty pozyczek -316 -18 211 -3 642 -3 642
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -25 748 -60 893
8. Odsetki -834 -2 439 0 0
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -1150 294 375 -29 390 -61 035
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C. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.III) 3504 3309 7558 5418
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pieni eznych, w tym: 3504 3309 7558 5418
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

E. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 808 7621 63 2203
F. Srodki pieni ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 4312 4312 7621 7621

Pozycja "zmiana stanmodkow piengznych z tytutu ré@nic kursowych" zawiera odsetki od depozytdéw orazevy krotkoterminowych

dtuznych papierow wartziowych.

W pozycji "bilansowa zmiana stadtodkow piengznych" ugta jest wycena depozytéw i krotkoterminowychzittych papierow

wartasciowvch
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w tys. zt.
Akgje i Akcje i
Udziat Udziat udziaty w Akcje i udzialy | Akcje i udziaty w udziaty w Diluzne Zagraniczne
wiod ge mnieiszo s'?:/iowe o dnostli/ach w jednostkach jednostkach pozostatych papiery Pozostate papiery Razem
a ! J Saleznvch wspéizale znych | stowarzyszonych | jednostkach | warto $ciowe warto sciowe
Y krajowych
Warto $¢é
bilansowa na
pocz atek 0 872 148 993 0 8783 39672 0 15033 0 213 353
roku
obrotowego
‘Z‘Z' tzy‘;‘l’J'ﬁ;sze”'a 0 151 210 495 0 0 0 0 0 0 210 646
- wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 210 495 0 0 0 0 0 0 210 495
- pozostate (w
tym rozwigzanie 0 151 0 0 0 0 0 0 0 151
odpiséw
aktualizujacych)
?Z' iﬂ‘&?’sze”'a 0 0 39 418 0 8783 31729 0| 14061 0 93 991
- wyceny (udziat
w wyniku -
gglté’ggcshpo*e" 0 0 39 418 0 0 0 0 0 0 39 418
wspotzaleznych i
stowarzyszonych)
- sprzedazy 0 0 0 0 0 31729 0 14 061 0 45 790
- pozostate 0 0 0 0 8 783 0 0 0 0 8 783
Warto $¢é
blllc?r?nsa?:\,\rlgkrzja 0 1023 320 070 0 0 7943 0 972 0 330 008

obrotowego
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w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zbywalnosé¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg

w tys. zt

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na

notowane na

nienotowane na

Z ograniczong

iodach rynkach rynkach zbywalnoscig
9 pozagietdowych regulowanych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 6 154
Udzialy wiod ace | habycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 1023
. wartos¢ wedtug ceny 0 0 0 8 998
Udziaty nabycia
mniejszo sciowe -
warto$¢ godziwa 0 0 0 1023
wartosé rynkowa 0 0 0 1023
wartos¢ bilansowa 0 0 0 320070
Akcje i udziaty | warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 543 949
w jednostkach nabycia
Zaleinych wartosé godziwa 0 0 0 320 070
wartosé rynkowa 0 0 0 320 070
warto$¢ bilansowa 0 0 0 7943
Akcje i udziaty wartos¢ wediug ceny 0 0 0 8416
w pozostatych nabycia
jednostkach -
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 7943
wartosé rynkowa 0 0 7943
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
. _ warto$é wedtug ceny 0 0 0 0
Dluzne papiery nabycia
warto sciowe -
warto$é godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 972
warto$¢ wedtug ceny 0 0 0 972
Pozostate nabvci
> ycia
(wg tytutow) — -
warto$¢ godziwa 0 0 0 972
warto$¢ rynkowa 0 0 0 972
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
Zagraniczne warto$é wedtug ceny 0 0 0 0
papiery nabycia
warto $ciowe | warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto §¢€ bilansowa 0 0 0 330 008
warto §¢ wedtug ceny
RAZEM nabycia 0 0 0 568 489
warto §¢ godziwa 0 0 330 008
warto $¢ rynkowa 0 0 330 008

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wéaitoynkowej spétek nienotowanych nie jest
mozliwy, przyjmuje s¢ zatem, 1 ich wart@¢ godziwa jest odzwierciedleniem waitorynkowe).
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w tys. zt
Lp. [Nazwa jednostki ze . . Warto $¢ ksiegowa Korekta warto $ci Warto $¢ Warto ¢ E‘rocent !sz!al w ogolnej Nlec?placona przeiz’ Otrzymang Iub
p- . I Przedmiot Liczba - . . . . rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw na | emitenta warto §¢ | nalezne dywidendy
wskazaniem formy Siedziba . . . e akcji/udziatéw przed ksiggowej bilansowa ) . " s . R
. dziatalno $ci akcji/udziatow - . - . spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w (inne udziaty w
prawnej korekt g akcji/udziatow akcji/udziatow . ]
notowanych) zaktadowego zgormadzeniu jednostce zyskach)
1. [pakady Napraweze o produkcja maszyn dla 352 110, 6 154,00 6 154,00 0,00 0,00 33,00 33 0,00 0,00
w upadfosci S.A. goérnictwa
Razem 352 110 6 154,00 6 154,00 0,00 0,00 33,00 33 0,00 0,00
w tys. zt
Kapitat wiasny Zobowi gzania i rezerwy
w tym: w tym:
Przychody Zysk (strata) na Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa ) - Aktywa ; ) ) Aktywa Nalezne
jednostki nettodze_ dualalng SF)I obrotowe dtugoterminow | krétkotermin Zapasy razem Zakiado | wplaty na Wynik Zysk Zobowi azania | Zobowi azania
Sprzeda zy operacyjnej e owe Ogobtem w Kanital Zapasowy | Rezerwowe | finansowylat | (strata) | Ogétem | krétkotermi- diugotermi-
y p ubiegtych netto nowe nowe
zaktadowy

Spotki w upadtéci nie przekazuj Funduszowi swoich sprawozdénansowych.
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Akcje i udziaty w jednostkach zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych na dzig 31 grudnia 2008 roku

w tys.zt.

Korekty ceny nabycia od

Nieoptacona

Otrzymane lub

Lp. Nazwa jednosti ze ) Charakter Liczba Wartp sf: akeji / momgntu nabycia do Ko'rgkta ) ) Warto $¢ ) Warto $¢ Erocent Qdmgb w og'olnej przez emitenta nalezne
. S Przedmiot X . - udziatéw wg konca Il kw 2008 warto $ci akcji / | bilansowa akcji rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw w 2 3
wskazaniem formy Siedziba dzi L . powi gza nia akcji/ ; X L. ey L . 3 warto $¢ dywidendy
X ziatalno $ci 5 s ceny nabycia (rozpoznanie warto $ci udziatow w IV /udziatéw na spotek kapitatu walnym " e . .
prawne) kapitatowego udziatow . " . . X . akcji/udziatéw | (inne udziaty w
(historyczna) firmy, udziat w wyniku kw 2008* koniec IV kw 2008 | notowanych) zaktadowego zgromadzeniu d
. : w jednostce zyskach)
jednostek zale znych)

1. JScanmed S.A. Krakow |Ustugi medyczne zalezna 9 629 091 56 388 -29 263 469 27 594 0 100,00 100,00 0 0|

2. [Multimedis Sp. z 0.0. Krakow |Ustugi medyczne posrednio zalezna| 100 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0

3. i;z)ectra Medical Sp. 2 Krakow |Ustugi medyczne posrednio zalezna 100 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
USTgT

4. |Barista Sp. z 0.0. Warszawa |gastronomiczne i zalezna 61 650 16 978 -11 241 689 6 426 0 93,37 93,37 0

5. |r. andR. Duo Sp. 2 0.0. | Warszawa |PZRAN0SE zalezna 140 920 140 470 .19 30 140 481, 0 100,00, 100,00 0
inwestycyjna
Dziatainos$¢ zalezna

6. X'f g‘;éis‘mems SP-Z | \arszawa |inwestycyjna, bezposrednio i | 4 003 807 82 806 15541 9142 76 407, 0 95,34 95,34 0

o nieruchomosci posrednio
VIS Investments Sp. z Dziatalno$¢ .
7. o.0. Warszawa inwestycyjna zalezna 999 49 0 -2 47 0 99,90 99,90 0
8. |supernova capitais.a. | w Dzialanos lez 49 863 220722 92013 66 763 61946 0 100,00 100,00 0
. p p A, arszawa |, o stycyjna zalezna E e , ,
o, |EQuity Service Poland |\ o awa |PZiRIAINOSE posrednio zalezng) 6815 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0
Sp. z 0.0. inwestycyjna
" Wynajem i sprzedaz
10. |CT Zuraw S.A. Olsztyn iu)r/awji s zalezna 1 630 000 25004 -17 737 -98 7 169 0 100,00 100,00 0|
RAZEM 542 417 -165 814 -56 533 320070 0 0

* W przypadku Supernova Capital wyodrebniono dodatkowg wartos¢ firmy 18 min, ktéra nastepnie zostata spisana do rachunku zyskéw i strat
taczna korekta wartosci ksiegowej akcji i udziatéw spétek zaleznych (w tym powyzsza wartos¢ firmy) wyniosta 56,5 min.
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Lp.

w tys.zh

Nazwa
jednostki

Kapitat wtasny

w tym:

Przychody netto ze Zysk (strata) Aktywa Aktywa Aktywa

sprzeda zy (IV kw) brutto (IV kw) obrotowe trwate razem Zobowi gzania

Ogotem

Zaktadowy

Akcje
wilasne

Nadwyzka ze
sprzeda zy ponad
warto $€ nominaln q

Pozostate
kapitaty

Wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Zysk
(strata)
netto

Scanmed
S.A.

9 673 94 6 361 66 072 72 433 44 840

27 593

9 220

14 904

3 220

249

Multimedis
Sp. zo.0.

2 336 -222 1794 789 2583 1404

1179

50

0]

898

231}

Spectra
Medical Sp.
Z0.0.

1160 439 1714 945 2 659 844

1815

50

1122

643

Barista Sp. z
0.0.

4 443 908 4 639 10103 14 742 7 860

6 882

3 301

4949

-1 225

-143

R.and R.
Duo Sp. z
0.0.

25 18 1485 139000 140 485 4

140 481

14 092

126 379

-58

69

VIS
Investments
Sp. zo.0.
SKA

3 600 -5 596 8240 184 416] 192 656 40 454

152 202

42 000

178 008

-50 824

-16 982

VIS
Investments
Sp. zo.o.

48

50

Supernova
Capital S.A.

-377| -42 949 134 76 440] 76 574 14 628,

61 946

4 986

56 260]

38 776

-38 076

Equity
Service
Poland Sp. z
0.0.

98 90 3 750 0 3 750 14

3 736

23 180,

-21 258

1245

569

10.

CT Zuraw
S.A.

2 261 -58 1934 18 854 20 788, 13 619

7 169

1 630f

4 500

173

866}

RAZEM

23219 -47 279 30099 496619] 526718 123 667

403 051

98 559

-21 258

14 904

376 581

-13 158

-52 577
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(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zasady przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego.

1. Podstawy prawne sporgadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekeasy trzech i dwunastu
mieskcy zakaiczone 31 grudnia 2008 roku odzwierciedla skonselatyy wynik

dziatalngci, aktywa i pasywa NFI Progress. Skonsolidowanawpzdanie finansowe NFI
Progress za okresy trzech i dwunastu masizakaczone 31 grudnia 2008 roku nie

podlegato badaniu ani przedbwi przez biegtego rewidenta

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkaio NFI Progress spogdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie =zdinarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej. Przy spagdzaniu sprawozdania finansowego pets)
zostaly odpowiednie do dziatakw Grupy zasady rachunkoé® zgodne z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkdeio (,MSR”), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézo Finansowej (,MSSF”) oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpetzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
tacznie ,zasadami rachunkow® przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na daie
31 grudnia 2008 r. mdzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez ¢Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwio(IASB) nie wystpuja zadne ranice, ktére
miatyby wptyw na NFI Progress. Przy wycenie aktywbwasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyfo, ze w dajcej st przewidzi€ przyszigci spotki wchodzace w skiad
NFI Progress d&da kontynuow& dziatalng¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez

postawienia jej w stan likwidacji lub upadéo.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ptaetbne w tysicach polskich
ztotych, w zwazku z faktem, i ztoty polski jest podstawaywvaluty, w ktorej denominowane

sa transakcje (waluta funkcjonalna).

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowanaypje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéwigianych przeliczone na EURO.
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 Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcievalucie EURO przeliczono
wedtug sredniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2008 rokd igBudnia 2007 roku —
odpowiednio: 4,1724 zt /| EURO - 3,5820 zt / EURO.

» Poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat mrzetio na EURO wedtug kursu

stanowicego srednp arytmetyczn $rednich kurséw dla EURO, oboawiujacych na

ostatni dzié kazdego zakaczonego miegca obrotowego roku 2008 i 2007 -

odpowiednio: 3,5321 z/EURO i 3,7768 z{/EURO.

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja na dziea 31 grudnia 2008 roku.

Udziat JD Udziat JD
. . ) Metoda
) o Przedmiot w kapitale w ogolnej )
Nazwa Spotki Siedziba ) ) o konsolida
dziatalnosci zakladowym liczbie .
Spotki gtoséw na WZ ol
Ustugi gastrono
Barista Sp. z o.0. Warszawa| miczne 93,37% 93,37% Petna
I handlowe
Scanmed S.A.
(Scanmed Centrum ) _
_ Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Petna
Diagnostyczno
Lecznicze Sp. z 0.0.)
R. and R. DUO Sp. z Dziatalnai¢
Warszawa | _ 100,00% 100,00% Petna
0.0. inwestycyjna
Multimedis Sp. z o.0.
(Multiscanmed ] _
Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Petna
Centrum Medyczne
Sp.zo0.0.)
Spectra Medical
Sp. z o.0. i _
Krakow Ustugi medyczne 100,00% 100,00% Petna
(Scanmed CDO
Sp.zo0.0.)
VIS Investments Sp. Z Dziatalnai¢
Warszawa 99,90% 99,90% Petna

.0.0.

inwestycyjna
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Dziatalnai¢
VIS Investments Sp. Z _ _
Warszawa | inwestycyjna, 95,33% 95,33% Petna
0.0. SKA . .
nieruchomeci
Equity Service Poland Dziatalnai¢
Warszawa | _ 100,00% 100,00% Petna
Sp. z o.0. Inwestycyjna
Supernova Capital Dziatalnas¢
Warszawa | . 100,00% 100,00% Petna
S.A. inwestycyjna
) Ustugi dla
CT Zuraw S.A. Olsztyn _ 100,00% 100,00% Petna
budownictwa

Ponizej zaprezentowany jest krotki opis najistotniej$zgpotek zalenych:

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA

Gtownym aktywem spotki jest nieruchoktanwestycyjna o wielkéci 8 hektarow przy ulicy

Kasprzaka w Warszawie oraz dziatka inwestycyjndedkosci 1 ha w centrum Bydgoszczy.

Scanmed SA

Firma medyczna koncentagia swoj dziatalng¢ w Matopolsce. Obecnie firma jest blisko

ukonczenia projektu budowy wielospecjalistycznego S#aiSw Rafata w Krakowie —

pierwsze] tego typu prywatnej

placéwki w Polsce. dBwa w wekszaci zostata

sfinansowania z kredytu inwestycyjnego w wysak®1,5 min zi, ktéry Scanmed otrzymat w

IV kwartale 2008 r. Wynik finansowy w tym i przygeh latach bdzie w gidwnej mierze

zalezat od powodzenia teg@rojektu.

Barista SA

Operator restauracji Hard Rock Cafe w Warszawiem&i konsekwentnie rozwija swoj

dziatalng¢ poprawiagc wyniki finansowe i jednocZeie kltadic duzy nacisk na wysak

jakos¢ swoich ustug. Wysitki te zostalty docenione przean$zyzo-dawg i warszawska

restauracja zostata wybrana najlepspcérod ponad 140 restauracji daiecie w 2008 roku

otrzymupc zaszczytny tytut ,Cafe of the Year”. Obecnie warmch na ten rok jest

uruchomienie kolejnej restauracji na krakowskimkiyrgdzie dziata jio sklep Hard Rock

Cafe.
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CT Zuraw SA

Firma zajmuwca s¢ wynajmem zurawi wiezowych oraz dwigbw samochodowych. Ze
wzgledu na obecne spowolnienie na rynku budowlanym kspét IV kwartale koncentrowata
sie na dostosowaniu swojej oferty do obecnych trudaygh warunkéw rynkowych oraz

uelastycznieniu strategii dziatania.
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3. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdanych poréwnywalnych.

Raport kwartalny Funduszu za czwarty kwartat 20@&ur nie podlegat badaniu ani

przeghdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawbZohensowych.

Sprawozdanie zostato spadzone na dzie 31 grudnia 2008 roku i zaprezentowane zgodnie
Zz Rozporzdzeniem Rady Ministrow z dnia 19 quiziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartgciowych ( Dz. U.
Nr 209 z 2005 roku, poz. 1744), z zastosowanienegsdw Rozporadzenia Ministra
Finansow z dnia 18 pdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wajaanych w
sprawozdaniach  finansowych i skonsolidowanych spralaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw edzaba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych étave s polskie zasady rachunkowm (Dz. U. Nr
209 z 2005 roku, poz. 1743).

Sprawozdanie zostato spadzone na podstawie lgi rachunkowych prowadzonych zgodnie
z Ustawg 0 rachunkowséci z dnia 29 wrzénia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694,
tekst jednolity) i Rozporgdzeniem Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 19%&une sprawie
warunkéw, ktérym powinna odpowiagla rachunkowé¢ narodowych funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 roku, poz. 13&niejszymi zmianami).

Zasady rachunkowgoi stosowane przez Fundusz przedstawianeasdorazowo w raportach

okresowych za pierwsze poéitrocze oraz rok obrotowy.

4. Porownywalnosé danych.

Przygte zasady rachunkowo stosowane ssw sposob aigty, z dokonaniem w kolejnych
okresach sprawozdawczych jednakowego grupowaniaagpegospodarczych, wyceny
aktywow i pasywow, w tym take dokonywaniem odpisbw amortyzacyjnych i
umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i gpdzaniem sprawozdafinansowych
tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych mémje z nich wynikace byty

poréwnywalne



SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje o istotnych zmianach wielk@ci szacunkowych, w tym korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczanego podatku dochodowego,

dokonanych odpisach aktualizugcych wartosé¢ sktadnikdw aktywow.

W IV kwartale 2008 miaty miejsce zmiany w ngsijacych pozycjach:

- na podstawie operatu szacunkowego, dokonanaszazewania nieruchorba w spotce
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA z waxto255 min zt do wartgci 181 min zt;

- w wyniku sprzeday spotek zalenych od VIS Investments Sp. z 0.0. SKA npatwzrost
wartcsci firmy o 2,5 min zt. Wynikato to z faktuzina koniec poprzedniego kwartatu dla tych
spotek rozpoznano ujerarwartas¢ firmy, ktéra pomniejszyta warfé firmy wykazam w
aktywach;

- w wyniku dodatkowej korekty warfoi firmy Supernova Capital, zazanej z transakgj
nabycia przez Fundusz tej spotki w Il kwartale 00@ykazano stratw kwocie 18 min zi.
Transakcja ta zostata dokonana w ramach Grupytydakie caté¢ wykazanej w 2008 roku
na tej transakcji straty byta skompensowana przaopst wartéci kapitatdow Grupy, s byta

ona neutralna dla wada aktywow netto.

6. Zwiezly opis dokonai oraz niepowodzé& Grupy Kapitatowej NFI Progress SA w
IV kwartale 2008 roku

W IV kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa NFI PraggeSA obniyta w swoich ksigach,
wartas¢ nieruchomeci inwestycyjnej przy ulicy Kasprzaka w Warszawi&wote 74.332 tys

zt do wartdci 181.100 tys zt. Z uwagi na ogokwaatowy kryzys ekonomiczny, ktory nie
pozostaje bez wplywu na ceny nieruchdmp zarad grupy zdecydowal si na
przeszacowanie kgjowe] wartdci tepze dziatki. Warté¢ obecna zostata ustalona na
podstawie wyceny spagdzonej przez niezateego, renomowanego rzeczoznawc

W | potowie 2008 roku zasd rozpocazt rozmowy magce na celu sprzedapowyzszej

nieruchoméci.
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Niestety na skutek kryzysu wwiatowym systemie bankowym jesienpoprzedniego roku,
potencjalni nabywcy, mimo zaawansowanych rozmoéwjszeni byli wycofé swoje oferty
ze wzgkdu na brak mdiwosci sfinansowania transakcji. W IV kwartale, rozpgoz

rozmowy z nowymi inwestorami na temat potencjaspegeday.

Ponadto w IV kwartale 2008 r. kontynuowane byly ggramagce na celu optymalizag]
struktury aktywow Grupy kapitatowej, czego efekterniedzy innymi, byta sprzedaudziatow
w siedmiu spotkach zataych z grupy VIS. Dokonano rowrierzeksztatcenia spoétki VIS
Inwestycje S.A. (wiéciciela wyze] opisywanej nieruchondoi przy ulicy Kasprzaka) w
spétke komandytowo — akcyp pod nazw VIS Investments Spétka z ogranicaon

odpowiedzialnécia Spotka Komandytowo — Akcyjna.

7. Istotne wydarzenia w okresie bilansowym.

W IV kwartale 2008 roku miaty miejsce ngstijace zdarzenia:

Zawarcie umowy o Zasrizanie Funduszem

W dniu 1 padziernika 2008 r. Fundusz podpisat umgow zaradzanie z now firma
zaradzapca Spotka pod firma Assets Management Equity Fellows Spoétka z ogramicz
odpowiedzialnécia Spétka Komandytowo - Akcyjna z siedzitw Warszawie, Al. Armii
Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Prapisicow prowadzonym przeza® Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Kragme Rejestru gglowego pod numerem
0000310805.

Podwysszenie kapitatu zaktadowego
W dniu 26 padziernika 2008 r. deczone zostato Funduszowi postanowienigdls

Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodg Krajowego RejestrugBowego
o rejestracji w dniu 15 pgadziernika 2008 r. podwgzenia kapitatu zakladowego o kwot
265.249,50 (dwiscie szécédziesit pie¢ tysiecy dwiescie czterdziéci dziewi¢ i 50/100)
ztotych w drodze emisji 2.652.495 (dwa miliony &&et pecdziesat dwa tysice czterysta
dziewie¢dziesit pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numeraath OO0 000 001 do
D02 652 495, o wartgi nominalnej 0,10 ztotych (dziesigroszy) kada.
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W wyniku rejestracji podwiszenia, kapitat zaktadowy Funduszu &egizyt sk z wysokdci
7.808.481,20 (siedem milionbw osiemset osiemetysiczterysta osiemdziesi jeden i
20/100) ziotych do wysokoi 8.073.730,70 (osiem milionéw siedemdziedirzy tysace
siedemset trzydziei i 70/100) ztotych.

Po rejestracji podwaszenia kapitatu zaktadowego Funduszu na podstawstapowienia
Sadu z dnia 15 padziernika 2008 r., ogdlna liczba gltosow wyndag ze wszystkich
wyemitowanych akcji Funduszu wynosi 80.737.307 doslziesit milionow siedemset
trzydziesci siedem tysicy trzysta siedem) gtosow.

Wysokas¢ kapitatu docelowego wynosi 1.634.750,50 PLN.

Dopuszczenie akcji serii D do obrotu gietdowegdyaku Regulowanym GPW
Zgodnie z otrzyman Uchwah nr 802/2008 Zarmgdu Gietdy Papierow Warfsiowych w

Warszawie S.A. z dnia 4 listopada 2008 r. do obgyaidowego na rynku podstawowym
dopuszczonych zostato 2.652.495 (dwa milionys&st pecdziesat dwa tysice czterysta
dziewkcdziesat pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D Funduszu. padstawie § 38 ust.
1 Regulaminu Gietdy, Zasd Gietdy postanowit wprowadgziz dniem 7 listopada 2008 r. w
trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstavym akcje serii D Funduszu, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdlartasciowych S.A. w dniu 7
listopada 2008 r. rejestracji tych akcji i oznadaeoh kodem "PLNFI0400015".

Zgodnie z Uchwat nr 601/08 Zargdu Krajowego Depozytu Papieréw Waitmwych S.A. z
dnia 27 padziernika 2008 r., 2.652.495 (dwa miliony &=t pecdziesat dwa tysace
czterysta dziewicdziesat pie¢) akcji zwyklych serii D Funduszu zostalo prgych do
Krajowego Depozytu Papieréw Wadtbiowych oraz otrzymato kod PLNFI0400015, pod
warunkiem zarejestrowania podi#ggenia kapitalu zakiadowego w zakresie emisji derii
oraz podicia przez GPW decyzji o wprowadzeniu tych akcji dbrotu na rynku

regulowanym.
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Rejestracja akcji serii D w KDPW
Zgodnie z otrzymanym komunikatem Krajowego DepoBapieréw Wartéciowych S.A., w

dniu 7 listopada 2008 r. napita rejestracja w Krajowym Depozycie 2.652.495 gdwiliony
szécset pecdziesat dwa tysice czterysta dziewtdziesat pig¢) akcji zwyklych na
okaziciela serii D Funduszu. Obecnie zarejestrowhny Krajowym Depozycie Papieréw
Wartasciowych S.A. jest 80.737.307 (osiemdziaggnilionow siedemset trzydziei siedem

tysiecy trzysta siedem) akcji Funduszu.

Zawarcie znacicej umowy przez Spotkzalezna — SCANMED S.A.
W dniu 2 padziernika 2008 r. Scanmed S.A. zawart z Bankiem PB®umoweg kredytu

inwestycyjnego w wysokai 51.500.000 PLN (stownie: @idziesat jeden milionow picset
tysiccy ztotych). Sptata kredytu zostata zabezpieczaopatékami:
- zwykla w kwocie 51.500.000 PLN na nieruchodoiodla ktérej prowadzona jest kga
wieczysta KW nr KR1P/00397900/3 obejnaxgj dziatki 576/39 oraz 576/36; oraz
- kaucyjra do kwoty 15.000.000 PLN na nieruchofoibdla ktorej prowadzona jest kga
wieczysta KW nr KR1P/00397900/3 obejnmgj dziatki 576/39 oraz 576/36.
Z dodatkowych informacji udzielonych przez Scanmauika, ze kredyt udzielony zostat na
okres od 02.10.2008 do 31.12.2018. Oprocentowareeu rowne jest WIBOR 1M + 1,8%
z& prowizja za udzielenie kredytu rowna §0 000 PLN za doradztwo finansowe + 1% od
kwoty kredytu (w drodze uzgodmiekwota prowizji zostala obsona o prowiz za
doradztwo). W umowie kredytu przewidziano ponad¥ growizji w skali roku od kwoty
niewykorzystanego kredytu oraz 1% od przedterminosy@aty kredytu, ptatne w dniu
dokonania sptaty. Okres karencji w sptacie kapitallo 31.08.2009. Portdzy Emitentem
oraz Spotk Zalezng i osobami wchodgymi w sklad organdéw zagdzapcych i
nadzorujcych Emitenta a Bankiem PKO BP na rzecz ktéregotapés ustanowienie

ograniczonego prawa rzeczowego w postaci ww. hipoie istnieg zadne powgzania.
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8. Czynniki i zdarzenia majace znacacy wptyw na osiagniete wyniki w IV kwartale
2008 roku.

Na zanotowamw IV kwartale 2008 stratwysokaci 96.497 tys. zt. w gtdwnej mierze miato
wptyw obnienie w ksggach Grupy, wartei nieruchoméci inwestycyjnej przy ulicy
Kasprzaka w Warszawie. Z uwagi na ogdin@mtowy kryzys ekonomiczny, ktory nie
pozostaje bez wptywu na ceny nieruchdomp zarad grupy zdecydowal si na
przeszacowanie kgiowej wartdci tepe dziatki w dot o kwat 74.332 tys. zt do warfai
181.100 tys. zi. Wartg ta zostata ustalona na podstawie wyceny spaane] przez

renomowaneqgo, nieza‘ieego rzeczoznawc

W IV kwartale dokonano dodatkowej korekty w dot 8 thin zt wartdci firmy Supernova
Capital zwazanej z transakgj nabycia przez Fundusz tej spotki w Il kwartale020
Transakcja ta zostata dokonana w ramach Grupytydakie caté¢ wykazanej w 2008 roku
na tej transakcji straty, byta skompensowana przemst wartéci kapitatow Grupy, sd

byta ona neutralna dla wa#to aktywow netto.

Wartas¢ poniesionych kosztow dziatania Funduszu w czwaiityartale 2008 roku wyniosta
(3.354) tys. zt.

Gtowne pozycje kosztéw to:

* wynagrodzenie Firmy Zasdzapcej (1.134) tys. zi,

» Kkoszty odsetek od zagjnictych kredytow i payczek oraz wyemitowanych ditaych
papierow wartéciowych (1.678) tys. zi,

» ustugi prawne i doradztwa finansowego (120) tys. zt

» pozostate koszty (420) tys. zi.



SAF-QSr 4/2008
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A.
Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2008 roku
(w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Segmenty dziatalndci.

t ! Segment Segment Segment o Sregrlroené_ Ustugi dla R?Z:dm konlgglrgl;tg ine R

W1ys. z inwestycyjny nieruchomeci medyczny ZIyWKOW budownictwa prz . . 1aacy) azem
gastronomiczny korektami i prezentacyjne

PRZYCHODY | ZYSKI 6 013 7732 50 521 15 701 9 06p 9 (B9 3 263 92 302

KOSZTY | STRATY 234 052 19129 49 035 1573 7916 325928 -14 478 311 450

ZYSK (STRATA) BRUTTO

SEGMENTU -228 040 -11 397 1486 -29 1091 -236 849 17 741 198

ZYSK (STRATA) NETTO | |

SEGMENTU -223 951 -16 981 1123 -142 864 -239 046 19 2pb1 9 &b

AKTYWA OBROTOWE 39514 8 240 9 869 4 639 1934 ®61 -19 146 45 050

AKTYWA TRWALE 598 744 184 416 67 805 10 103 18 854 879 922 -542 524 337 398

ZOBOWIAZANIA,

REZERWY, ROZLICZENIA 108 716 40 453 47 088 7 86( 13618 217 785 25§77 43 322

MIEDZYOKRESOWE

KAPITAL WEASNY

PRZYPADAJACY DLA

AKCJONARIUSZY 529 541 152 203 30 587 6 881 716P 726 383 -594 7157 131 626

JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ

KAPITAL

MNIEJSZOSCIOWY 0 0 0 0 0 0 7510 7 510
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10.Sezonowséci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie.

Dziatalng¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cykéczn

11.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. przypadt termin wykupu obligagrii B o wartéci nominalnej 4.900.000
PLN wyemitowanych przez Fundusz na rzecz Zachgwnieundusz Inwestycyjny NFI S.A. Po dniu
bilansowym, kwota nal@ych odsetek zostata zaptacona przez Emitenta, aelm Obligatariusz

podgli decyzg o zrolowaniu niniejszego zadienia
12.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie ohjtym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie vaggt ani nie zadeklarowat

dywidendy.
13.Istotne wydarzenia po dacie bilansu.

Obnizenie kapitatu zakladowego Funduszu.
W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymat postaenie S du Rejonowego dla m. st. Warszawy w

Warszawie, na podstawie ktérego, npsa rejestracja w dniu 22 stycznia 2009 r. agenia kapitatu
zaktadowego Funduszu o kwot98.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7 PLN do kwoty75.665,50 PLN.
Obnizenie kapitatu zostalo dokonane w trybie art. 368 Bodeksu spotek handlowych na podstawie
uchwaty Zarzdu z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie 04682 akcji wtasnych Spotki
nabytych w celu umorzenia. O uchwalonym dieniu kapitatu Zargd Spoétki ogtaszat w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym z dnia 10 lipca 2008 r. nr/2G@8 (2983).

Po dokonanym ob#éniu, struktura kapitatu zaktadowego przedstawdanastpujaco: kapitat zaktadowy
w wysokaci 7.575.665,50 (stownie: siedem milionéwedsiet siedemdzieg pie¢ tysiecy szécéset
sza&cdziesit pie¢ i 50/100) ziotych, dzieli sina 6.877.614 (sZé& milion6w osiemset siedemdzigsi
siedem tysicy szé&cset czterngcie) akcji zwyklych na okaziciela serii A od numed(.000.001 do
numeru 06.877.614 o waktm nominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada oraz 35.574.798 (stownie:
trzydziegci pie¢ miliondw pieéset siedemdziegt cztery tysice siedemset dziewddziesiat osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.@@1numeru 35.574.798 o wajto nominalnej po
0,10 (dziesi¢ groszy) kada oraz 30.651.748
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(stownie: trzydziéci milionow szééset pecdziesit jeden tysicy siedemset czterdzi@ osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii C od numeru C00.000.0@ numeru C30.651.748 o waxtbnominalnej
po 0,10 (dziest groszy) kada oraz 2.652.495 (stownie: dwa miliony &set pecdziesiat dwa tysiace
czterysta dziewicdziesat pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru@®@00.001 do numeru
D02.652.495 o wartai nominalnej po 0,10 (dziesi groszy) kada.

Po rejestracji obaenia, ogolna liczba gtoséw w Funduszu wynosi 76 855 z zastrzeniem,ze z 35

395 054 akciji, ktéressakcjami wikasnymi Funduszu gtosy nievsykonywane.

14.Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 1 padziernika 2008 r. Fundusz zawart z Progress Invegstjedynka Bis” Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia, z siedzilh we Wroctawiu (Kupujcy) Umowe Przedwstpna Sprzeday Akcji spotki

CT ZURAW Spoéitka Akcyjna z siedzipw Olsztynie (KRS 00000295887) na podstawie ktéiejdusz
oraz Kupugcy zobowiazali sk zawrzé Umowe Przyrzeczoa zgodnie z ktGr Fundusz sprzeda
Kupujacemu, a Kupujcy kupi od Funduszu 56.250 ¢pdziesat sze&é tysiecy dwiescie picdziesat)
Akcji na okaziciela (zwane dalej ,Akcje”) w kapitakaktadowym Spétki o numerach od 1.573.751 do
1.630.000 zaaktzm cere za Akcje rowm 900.000 PLN (dziewgkset tyseécy ziotych) (dalej ,Cena
Sprzeday Akcji”), czyli po 16 (szesnie) PLN za jeda Akcje.

Na podstawie Umowy, Sprzeday i Kupujacy zobowazali sk zawrzeé w dacie wspolnie wyznaczonej,
przypadaicej do dnia 30 grudnia 2008 roku UmpWrzyrzeczos, a w przypadku niezawarcia do tego
dnia Umowy Przyrzeczonej zawizg w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Do dnia 30 grudnia 2008 fadna ze Stron nie zgdata zawarcia Umowy Przyrzeczonej i wobec tego
Strony Umowy Przedwsgbnej na podstawie aneksu nr 1 z dnia 30 grudnia8 20(przedhayly dak
zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 30 czerwc®200

W dniu 3 listopada 2008 r. Fundusz zawart ze spdikuity Service Poland Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie Umowprzedwstpna sprzeday udziatow w spétce R. AND

R. A. DUO Spétka z ograniczqrodpowiedzialnécia dotyczica sprzeday 2.771 (dwa tysice siedemset

siedemdziest jeden) udziatdw w kapitale zaktadowym Spéiki, @rtesci nominalnej 100,- zitotych

(stownie: sto ztotych) kaly udziat i 0 4cznej wartéci nominalnej 277.100,- ztotych (stownie: décee

siedemdziest siedem tysicy sto) zadczm cerg sprzeday za Udziaty w wysoksci 2.761.847,92 PLN
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(stownie: dwa miliony siedemset $zdziesit jeden tysicy osiemset czterdzie siedem ztotych 92/100)
(,Cena Sprzedgy”) tj. 996,696 PLN (stownie: dziewtset dziew¢cdziesit sz&¢ ztotych 696/1000) za
jeden udziat. Umowa Przyrzeczona ma zéostawarta do dnia 31 grudnia 2009 roku w terminie
uzgodnionym przez Strony. W dniu zawarcia Umowy Hapy zaptacit Sprzedawcy tytutem zaliczki
kwote rowrg Cenie Sprzeds.

15.Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia Ilub sprzeday jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

Przeksztatcenie spotki zaleej VIS Inwestycje S.A.
W dniu 17 listopada 2008 r. Zad Funduszu otrzymat notyfikacpd swojej spoitki zalaej, zgodnie z

ktGra na podstawie postanowieniads Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 3idpeernika 2008 r.
nastpito przeksztatcenie spotki zaeej Funduszu - VIS Inwestycje S.A. w spgtkomandytowo -
akcyjm pod nazw VIS Investments Spoétka z ogranicaoodpowiedzialnécia Spotka Komandytowo -
Akcyjna

Zbycie aktywow finansowych
Na podstawie umow zawartych w dniu 29q@ernika 2008 r. spotka zalea VIS Inwestycje S.A.

zbyta:

1. 100% udziatéw w VIS Sp. z 0.0. z siedgib Warszawie za cersprzeday: 101 936 zt,

2. 100% udziatow w Diamenty-VIS Sp. z 0.0. z sibdzi Warszawie za cersprzeday: 190 035 zt,

3. 50% udziatbw w Sarmata Sp. z 0.0. z sieglzibWarszawie za censprzeday 139 150 zt - pod
warunkiem uzyskania zgod wymaganych umepoiki;

4. 100% udziatéw w Koszdiskiej Fabryce Nakdzi VIS Sp. z 0.0. w likwidacji za cersprzeday: 68
900 zt,

5. 100% udziatow w Szczerskiej Fabryce Nakglzi VIS Sp. z 0.0. w upadioi za cer sprzeday 1 zt -
pod warunkiem uzyskania zgdéd wymaganych umepoiki;

6. 78,84 % udziatow w &lzinskiej Fabryce Pilnikdw Fapil-VIS Sp. z 0.0. w upadi za cer sprzeday

1 zt - pod warunkiem uzyskania zgdéd wymaganych uanspétki.

Zgodnie z notyfikag przekazam Funduszowi przez VIS Investments spétka z ogramcz

odpowiedzialnécia Spoétka Komandytowo — Akcyjna w lutym 2009, przediemn bilansowym,

spetnieniu ulegt warunek zawieszay przewidziany w umowie sprzeda50% udziatdw w Sarmata Sp.
Z 0.0. Z siedzipw Warszawie.
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Udziaty w wyzej wymienionych spétkach zostaty sprzedane na re€izVIS NARZEDZIA SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA z siedzila w Warszawie.
Pomkdzy Emitentem oraz osobami nim zgdzapcymi i nadzorujcymi, a nabywsg udziatléw nie istniej

zadne powdzania.

Fundusz otrzymat od swojej spotki zatej - VIS Investments spotka z ograniczadpowiedzialnécia
S.K.A. notyfikacg dotyczca zbycia znacznych aktywow finansowych w rozumiergu5 ust. 2
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papiavéviasciowych. Zgodnie z notyfikagjw dniu 20
listopada 2008 r. nagiito zbycie 100% udzialtow spotki pod fiemBydgoska Fabryka Nagdzi
BEFANA - VIS Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Bydgoszczy za censprzeday:
20.000 zt. Transakcja zbycia dotyczy rownigvszystkich udziatbw Spoiki oltych przez VIS
Investments Spoétka z ograniczondpowiedzialnécia SKA w podwyszonym kapitale zaktadowym
Spotki. Skutek zbycia tych udziatdbw ngsit wraz z rejestragj przez Sd Rejestrowy podwiszenia
kapitatu zaktadowego Spoiki. Vigj wymienione udziaty zostaly sprzedane na rzeczaP@itolda
Kaczynskiego. Pomidzy Emitentem oraz osobami nim zgdzapcymi i nadzorujcymi, a nabyws

udziatéw nie istnigj zadne powgzania.

Spotka zalena Scanmed SA w dniu 24.11.2008 r. zbyta 100% taaigosiadanych w spotkach
Scanmed Clinic Sp.z 0.0. i w Scanmed Universitas 5p.o.Udziaty kadej ze spoétek, o warfoi
nominalnej 50 000 PLN zostaly sprzedane po ceni@@4PLN. W sumie dwie spéiki zostaty zbyte za
cere 108 000 PLN. Powssze Spotki zostaty zatone w padzierniku 2007r w zwizku z dwczesn
polityka Scanmed S.A. polegajacna tworzeniu spotek celowych dla poszczegolinycdzagw
dziatalngci wykonywanych w ramach grupy kapitatowej ScanrBSedl.. Spotki zostaty zbyte w zadku

Z p&niejsz zmiary polityki Scanmed S.A.

Zdarzenia te nie miaty znagzego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finaesow

16.Realizacja prognozy wynikéw finansowych.

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.
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17.Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzié
przekazania raportu kwartalnego (27 lutego 2009 rou).

% ogolnej
Akcjonariusz llosé¢ akcji llosé¢ gtosdw | % kapitatu | liczby
gtosow

Novakonstelacja Limite: 23 573 877 23 573 877 31,19 31,19
Superkonstelacja Limited: 7427 819 7427819 9,89 9,8%
Akcje wlasne* 35 395 054 35395054 46,79 46,79
Pozostali akcjonariusze: 9 359 805 9359905 12,49 12,49
Razem 75 756 65 75 756 6p5 100,094 100,0%

* Fundusz nie wykonuje prawa gtosu z akcji wkasnych

18.Zmiany struktury witasnosci znaczcych pakietow akcji Funduszu w stosunku do daty
publikacji sprawozdania za Il kwartat 2008.

W stosunku do sprawozdania za Il kwartat 2008 rakaublikowanego w dniu 14 listopada 2008 roku,
zwickszyly sk procentowe udzialy poszczegolnych akcjonariusziapitale spotki, co jest zwzane z
umorzeniem w dniu 22 stycznia 2009 r. 4.980.653i aldasnych Spoétki nabytych w celu. W wyniku
tego zdarzenia zmniejszyta siatkowita liczba akcji, a to zwkszyto relatywne udziaty poszczegolnych

akcjonariuszy.

Zmiana procentowych udziatow w kapitale wlasnym Fuduszu

kAl A Al % 0 .
Akcjonariusz llos¢ akcji | llos¢ akcji Kapitatu Y% kapitatu (6anica
4Q 2008 | 3Q 2008 40 2008 3Q 2008
Novakonstelacja 23573 23573 o o o
Limited: 877 gr7 | SLA0% | 29.20% 1,90
Superkonstelacia | 7 157 g19| 7 427 81 9,80% 9.20% 0,60
Limited:
. 35 395 40 375
* 0, ) - [
Akcje wiasne 054 706 46,70% 50,00% 3,30
Pozostali 9359905| 9359905  12,40% 11,60%  0,8(
akcjonariusze:
75 756 80 737 0 0
Razem 655 307 100,00% 100,00%
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19.Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami.

W stosunku do sprawozdania za Il kwartat 2008 rakaublikowanego w dniu 14 listopada 2008 roku,
nie nasipita zmiana w stanie posiadania akcji emitenta Uggpawniéh do nich (opcji) przez osoby

zarzdzapce i nadzoruyjce Emitenta.

20.Informacje o wszczciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego Il
wiecej posepowan, dotyczacych zobowgzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zalenych, ktorych taczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

W okresie olgtym niniejszym raportem kwartalnym nie wsgiz ani nie prowadzono przeddem,
organem wiéciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej gpstvania
dotyczicego zobowizan albo wierzytelnéci NFI Progress S.A., ktorych wastostanowi co najmniej 10
% kapitatow wiasnych NFI Progress S.A. Funduszjes strol postpowai dotyczcych zobowazan
oraz wierzytelnéci, ktérych hczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Fundusz

21.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostg od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocgku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ziotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro - jeeli nie ;3 one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalncéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostk od niego zalens.

W okresie oljtym niniejszym raportem kwartalnym nie zawieraramftakcji o takiej charakterystyce.

22.Informacja o udzieleniu przez NFI Progress SA lub ¢dnostki od niego zaléne poreczen
kredytu lub pozyczki badz udzieleniu gwaranciji.

W okresie oljtym niniejszym raportem kwartalnym NFI Progress.Si& udzielit pogczen kredytu,

pozyczki oraz gwarancjadnemu podmiotowi.
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23.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadala miaty wptyw na oshgnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartad.

W ocenie Zarzdu Funduszu, w pierwszym kwartale 2009 roku za@cawvptyw na osigane przez
Fundusz wyniki finansowe ¢dzie miata ogdlna sytuacja makroekonomiczna wplyeajna wycee

aktywow na rynku nieruchondoiowym i finansowym.

W perspektywie kolejnego kwartatu, gtdavpozych kosztow dziatania Funduszgdzie wynagrodzenie

Firmy Zaradzapcej oraz koszty obstugi zaddenia finansowego.

24.Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapormmbstaty przeliczone na EURO wedtug

nastpujacych zasad:

— poszczegllne pozycje aktywow i pasywow — wedsbgdniego kursu ogtoszonego na dzigl
grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (44.Z2/ EURO),

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oaghunku przeptywowsrodkéw pieneznych —
wedtug kursu stanowtego sredni arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dfikazdego zakaczonego miegca okresu sprawozdawczego (3,5321 zt /
EURO).
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Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego spwozdania finansowego za IV kwartat
2008 roku

1. Forma prawna NFI.

Fundusz prowadzi dziatalé® na podstawie Ustawy z dnia 15 wézm 2000 roku Kodeks Spétek
Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037); do 31 grudr2@00 roku Rozporglzenia Prezydenta
Rzeczypospolite] Polskiej z dnia 27 czerwca 193dirKodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z
1934 roku z p#niejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietrdi@93 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 385) i

Statutu Funduszu.

Zgodnie z Polsk Klasyfikacp Dziatalngci (PKD 2007) pod nr 6499Z jest sklasyfikowana psiata
finansowa dziatalni® ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpieche i

funduszéw emerytalnych.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowdasci, w tym metod wyceny aktywow
I pasywoOw oraz przychoddw i kosztéw, ustalenia wyku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywaych.

Sprawozdanie zostato spadzone na podstawie kgl rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustaw
rachunkowéci z dnia 29 wrzénia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.6%kst jednolity) i
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 19%une sprawie warunkow, ktorym powinna
odpowiadé rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2996 roku, poz. 12, z

pézniejszymi zmianami).

Zasady rachunkowgoi stosowane przez Fundusz przedstawiareslorazowo w raportach okresowych

za pierwsze potrocze oraz rok obrotowy.

3. Przeksztatcenie sprawozda finansowych w celu zapewnienia poréwnywalrizi danych.

Dane finansowe zawarte w raporcie za okres odztiziarnika 2008 roku do 31 grudnia 2008 rolu s

poréwnywane odpowiednio z danymi za czwarty kwa@f7 roku.
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Podpisy oséb reprezentuj acych NFI

Data Stanowisko/Funkcja Podpis
27-02-2009 Robert Fijotek Prezes Zarzadu
27-02-2009 Ewa Ciesla Czlonek Zarzadu
27-02-2009 Agnieszka Osoba sporzadzajagca sprawozdanie

Szwedowicz




