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Raport za IV kwartał 2008 r. zawiera: 

� Bilans 
� Rachunek zysków i strat 
� Zestawienie zmian w kapitale własnym 
� Rachunek przepływów pienięŜnych 
� Zestawienie portfela inwestycyjnego 
� Informację dodatkową 
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SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
na dzień 31 grudnia 2008 roku 

oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

        

 
w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE  ZE 
SKONSOLIDOWANEGO   SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO                                                             

IV kwartał 
narastaj ąco 

2008 
okres 

od 1.01.2008 
do 

31.12.2008                          

IV kwartał 
narastaj ąco 

2007 
okres 

od 1.01.2007 
do 

31.12.2007                         

IV kwartał 
narastaj ąco 

2008 
okres 

od 1.01.2008 
do 

31.12.2008                          

IV kwartał 
narastaj ąco 

2007 
okres 

od 1.01.2007 
do 

31.12.2007                         
I. Przychody z inwestycji 4 585 54 437 1 298 15 412 

II. Zysk (strata) brutto -219 148 141 256 -62 045 39 992 

III. Zysk (strata) netto -219 835 141 289 -62 239 40 001 

IV. Przepływy pienięŜne netto, razem -2 627 9 211 -744 2 608 

V. Aktywa razem 382 448 267 344 91 661 64 074 

IV. Zobowiązania i Rezerwy, razem 243 312 15 499 58 315 3 715 
VII. Kapitał własny przypadający na akcjonariuszy 
Funduszu 131 626 249 709 31 547 59 848 

VIII Kapitaly mniejszości 7 510 2 136 1 800 512 

IX. Kapitał zakładowy 8 074 4 743 1 935 1 137 

X. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 3,26 6,62 0,78 1,59 
XI. Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł / 
EUR)  -5,64 3,75 -1,60 1,06 

 

 
 
 
 
  
 
 
 

Wartość księgową na jedną akcję  obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o 
akcje własne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne. 
Liczba ta wynosiła  40 361 601 na dzień 31.12.2008 roku oraz 37 709 106 na dzień 31.12.2007 
roku. 
 
Zysk na jedną akcję obliczono jako stosunek zysku netto  w okresie do średniej waŜonej liczby 
akcji zwykłych w okresie, pomniejszonej o akcje własne posiadane przez Fundusz i jego spółki 
zaleŜne. Średnia ta wynosiła 38 267 145 za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 oraz  37 709 106 za 
okres od 01.01.2007 do 31.12.2007. 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

 

 
w tys. zł. 

Lp.  SKONSOLIDOWANY BILANS stan na 
31.12.2008 koniec 
IV kwartału  2008 

stan na 
30.09.2008 koniec 
III kwartału  2008 

stan na 
31.12.2007 koniec 

roku  2007 

stan na 
30.09.2007 koniec 
III kwartału  2007 

  Aktywa obrotowe 45 050 83 433 78 776 57 533 
1. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 8 787 10 891 11 414 63 

2. Aktywa finansowe wykazywane w wartości godziwej przez wynik finansowy 0 4 218 54 452 56 555 

3. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 2 258 2 619 1 124 374 

4. Krótkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 11 859 11 985 0 0 

5. Krótkoterminowe naleŜności 18 965 38 585 8 907 289 

6. NaleŜności wewnątrzgrupowe 0 0 0 0 

7. Zapasy 2 227 2 036 875 0 

8. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 954 3 542 2 004 252 

9. Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy oraz działalność zaniechana 0 9 557 0 0 

  Aktywa trwałe 337 398 390 603 188 568 258 975 

10. Nieruchomości inwestycyjne 181 100 255 432 0 0 

11. Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 0 0 0 258 975 

12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 121 858 0 

13. Długoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 0 0 0 0 

14. Długoterminowe aktywa finansowe inne 0 0 300 0 

15. Wartość firmy jednostek objętych konsolidacją 56 980 54 515 48 970 0 

16. Inne wartości niematerialne 1 434 1 469 1 567 0 

17. Rzeczowe aktywa trwałe  94 805 70 368 14 606 0 

18. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 694 815 349 0 

19. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 884 7 503 918 0 

20. Długoterminowe naleŜności 501 501 0 0 

21. Pozostałe aktywa długoterminowe 0 0 0 0 

  AKTYWA RAZEM 382 448 474 036 267 344 316 508 

 
 
 
 
 
 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

        

  Zobowi ązania  243 312 255 566 15 499 29 952 
1. Zobowiązania krótkoterminowe 50 974 61 501 8 458 0 

2. Zobowiązania wewnątrzgrupowe 0 0 0 26 301 

3. Kredyty i poŜyczki 112 395 101 895 1 669 3 613 

4. Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do sprzedaŜy 10 142 17 219 0 0 

5. Zobowiązania i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 58 421 64 377 246 0 

6. Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń emerytalnych i pracowniczych 481 502 16 0 

7. Rezerwy na pozostałe zobowiązania i obciąŜenia 4 665 4 683 3 000 0 

8. inne zobowiązania długoterminowe 3 954 2 980 2 110 0 

9. Rozliczenia międzyokresowe i inne pasywa 2 280 2 409 0 38 

  Kapitał przypadaj ący na akcjonariuszy Spółki 131 626 206 175 249 709 286 556 
1. Akcje zwykłe (kapitał podstawowy) 8 074 7 808 4 743 4 743 

2. NaleŜne wpłaty na poczet kapitału 0 0 0 0 

3. Akcje własne -263 731 -263 731 -126 171 -126 171 

4. NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej wartości nominalnej 232 131 213 643 0 0 

5. Inny kapitał zapasowy 373 787 373 647 152 280 147 073 

6. Kapitał z aktualizacji wyceny 0 0 0 51 860 

7. Pozostałe kapitały 0 212 0 0 

8. Zyski/straty niepodzielone -218 635 -125 404 218 857 209 051 

    Zysk z lat ubiegłych -2 932 -2 160 77 489 82 696 

    Zysk netto bieŜącego okresu -215 703 -123 244 141 368 126 355 

9. RóŜnice kursowe z konsolidacji 0 0 0 0 

  Kapitał mniejszo ści 7 510 12 295 2 136 0 

1. Udział mniejszości w wyniku roku bieŜącego -4 132 -93 -78 0 

2. Udział mniejszości w pozostałym kapitale własnym 11 642 12 388 2 214 0 

  KAPITAŁ WŁASNY RAZEM 139 136 218 470 251 845 286 556 

  PASYWA RAZEM 382 448 474 036 267 344 316 508 

  
Wartość księgowa 131 626 206 175 249 709 286 556 

Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje własne posiadane przez Fundusz oraz akcje 
Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne 

40 361 601   37 709 106   

  Wartość księgowa na jedną akcję (w zł.) 3,26   6,62   

 
 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

  

 
 
 

w tys. zł.   

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE stan na 
31.12.2008 koniec 
IV kwartału  2008 

stan na 
30.09.2008 koniec 
III kwartału  2008 

stan na 
31.12.2007 koniec 

roku  2007 

stan na 
30.09.2007 koniec 
III kwartału  2007 

1. NaleŜności warunkowe 0 0 0 0 

2. Zobowiązania warunkowe 0 0 0 0 

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wartość księgową na jedną akcję  obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje własne posiadane przez 
Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne. Liczba ta wynosiła 40 361 601 na dzień 31.12.2008 roku oraz  
37 709 106  na dzień 31.12.2007 roku. 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Rachunek Zysków i Strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

  

w tys. zł. 

Lp.  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
IV kwartał 2008 

okres od 
01.10.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco 

okres od 
01.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007 
okres od 

01.10.2007 do 
31.12.2007 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 01.01.2007 do 

31.12.2007 

A. Przychody i zyski 36 142 92 302 70 899 274 426 
1. Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 18 893 64 051 10 169 10 169 
2. Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 790 3 017 0 0 
3. Przychody i zyski z inwestycji 1 415 4 585 -82 303 54 437 

4. 
Przychody i zyski z wyceny inwestycji wycenianych metodą praw własności lub w 
wartości godziwej  przez wynik finansowy 10 493 10 493 113 004 113 004 

5. Przychody finansowe pozostałe 1 164 2 638 30 774 30 802 
6. Pozostałe przychody i zyski operacyjne 3 387 7 520 -745 66 014 
7. Zysk / strata ze sprzedaŜy spółki zaleŜnej 0 -2 0 0 
B. Koszty i straty 132 321 311 450 55 998 133 170 
1. Koszt własnych sprzedanych produktów i usług 21 807 48 764 6 305 6 305 
2. Koszt sprzedanych towarów i materiałów 291 826 0 0 
3. Koszty i straty z inwestycji 9 233 16 398 28 782 28 782 

4. 
Koszty i straty z wyceny inwestycji wycenianych metodą praw własności lub w 
wartości godziwej przez wynik finansowy 0 15 540 -5 059 0 

5. Pozostałe koszty finansowe 236 3 495 22 696 24 209 
6. Rezerwy i odpisy z tytułu utraty wartości 75 148 75 884 562 562 
7. Pozostałe koszty i straty 7 606 40 530 3 202 73 312 
8. Odpis wartości firmy 18 000 110 013 -490 0 
C. Zysk przed opodatkowaniem -96 179 -219 148 14 901 141 256 
D. Podatek dochodowy 318 687 -33 -33 
E. Zysk / (strata) netto -96 497 -219 835 14 934 141 289 

    W tym zysk / (strata) netto z działalności zaniechanej 0 -207 0 0 
F. Udział w zysku akcjonariuszy mniejszościowych -4 039 -4 132 -78 -78 

  Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominu jącego -92 458 -215 703 15 012 141 368 
 
 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Rachunek Zysków i Strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do  31 grudnia 2008 roku 
 

        

 
 
 
Zysk (strata) netto (zanualizowany)   -215 703   141 368 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych, pomniejszona o akcje własne posiadane przez 
Fundusz i jego spółki zaleŜne.  

  38 267 145   37 709 106 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł.)   -5,64   3,75 
 
 

Zysk na jedną akcję obliczono jako stosunek zysku netto  w okresie do średniej waŜonej liczby akcji zwykłych w okresie, pomniejszonej o akcje 
własne posiadane przez Fundusz i jego spółki zaleŜne.  
Średnia ta wynosiła 38 267 145 za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 oraz  37 709 106  za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007. 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

 

w tys. zł 

  
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM 

KAPITALE WŁASNYM 
IV kwartał 2008 

okres od 
1.10.2008 do 
31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco okres 
od 1.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 1.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 2007 
okres od 

1.10.2007 do 
31.12.2007 

I. Kapitał (fundusz) własny na pocz ątek okresu (BO) 218 470 251 845 108 507 286 556 
  -korekty kapitałów własnych 0 0 0 0 

I. a. Kapitał (fundusz) własny na pocz ątek okresu (BO), po 
korektach 218 470 251 845 108 507 286 556 

1. Kapitał (fundusz) podstawowy na pocz ątek okresu 7 808 4 743 4 743 4 743 
1.1 Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 266 3 331 0 0 
a) zwiększenie (z tytułu) 266 3 331 0 0 

  -emisji akcji 266 3 331 0 0 
  -podwyŜszenie kapitału 0 0 0 0 
  -korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 0 0 
  -umorzenie akcji 0 0 0 0 
  -korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 

1.2 Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 074 8 074 4 743 4 743 

2. NaleŜne wpłaty  na kapitał podstawowy na pocz ątek 
okresu 0 0 0 0 

2.1 Zmiana nale Ŝnych wpłat na kapitał podstawowy 0 0 0 0 
a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 0 0 
b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 0 0 

2.2 NaleŜne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu 
0 0 0 0 

3.1 Akcje własne na pocz ątek okresu -263 731 -126 171 -126 171 -126 171 
a) zwiększenie 0 137 560 0 0 

  -akcje przeznaczone do sprzedaŜy 0 0 0 0 
  -akcje przeznaczone do umorzenia 0 137 560 0 0 

b) zmniejszenie 0 0 0 0 
  -sprzedaŜ akcji 0 0 0 0 
  - umorzenie 0 0 0 0 

3.2 Akcje własne na koniec okresu -263 731 -263 731 -126 171 -126 171 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

        

4.1 NadwyŜka ze sprzeda Ŝy akcji powy Ŝej warto ści 
nominalnej na pocz ątek okresu 213 643 0 0 0 

a) zwiększenie 18 488 232 131 0 0 
  - z objęcia akcji ponad nominał 18 488 232 131   0 

b) zmniejszenie 0 0 0 0 
  - podział kapitału 0 0   0 

4.2 NadwyŜka ze sprzeda Ŝy akcji powy Ŝej warto ści 
nominalnej na koniec okresu 232 131 232 131 0 0 

5. Kapitał (fundusz) zapasowy na pocz ątek okresu 373 647 152 280 147 073 147 073 
5.1 Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 140 221 507 5 207 5 207 
a) zwiększenia (z tytułu) 140 221 507 5 207 5 207 

  - z podziału zysku  0 221 367 5 207 5 207 
  - podwyŜszenia kapitału 0 0 0 0 
  - aktualizacji zbytych środków własnych 0 0 0 0 
  - inne 140 140 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 0 0 
  - pokrycia straty 0 0 0 0 
  - inne  0 0 0 0 

5.2 Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okres u 373 787 373 787 152 280 152 280 
6.1 Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz ątek roku 0 0 165 51 860 
a) zwiększenie 0 0 51 860 0 

  - z przeszacowania 0 0 51 860 0 
b) zmniejszenie 0 0 52 025 51 860 

  - przeszacowania 0 0 52 025 51 860 
6.2 Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec roku 0 0 0 0 

7. Pozostałe kapitały (fundusze) na pocz ątek okresu 212 212 0 0 
7.1 Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych  -212 -212 0 0 
a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 0 0 

  - pokrycia ceny nabycia akcji własnych (Art. 362 KSH) 0 0 0 0 
  - z podziału zysku 0 0 0 0 
  - inne 0 0 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 212 212 0 0 
  - emisja akcji własnych 0 0 0 0 
  - inne 212 212   0 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

        

7.2 Pozostałe kapitały (fundusze) na koniec okresu 0 0 0 0 
8. RóŜnice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 
9. Zysk / Strata z lat ubiegłych na pocz ątek okresu -125 405 218 857 2 442 128 797 

  -korekty  0 0 0 0 

9.1 Zysk / Strata z lat ubiegłych na pocz ątek okresu, po 
korektach -125 405 218 857 2 442 128 797 

a) zwiększenie (z tytułu) -560 0 131 226 109 843 
  - podziału zysku z lat ubiegłych 0 0 0 0 
  - reklasyfikacja 0 0 0 -21 383 
  - inne  -560 0 131 226 131 226 

b) zmniejszenie (z tytułu) 211 221 789 56 178 34 795 
  - wypłata dywidendy 0 0 0 0 
  - przeznaczenie na kapitał zapasowy 0 221 367 0 0 
  - przekazanie na ZFŚS 0 0 0 0 
  - korekta konsolidacyjna kapitałów własnych 0 0 0 0 
  - inne 211 422 56 178 34 795 

9.2 Zysk / Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -126 176 -2 932 77 490 203 845 
10. Zysk / Strata za rok obrotowy -92 458 -215 703 141 368 15 013 
a) zysk netto 0 0 141 368 15 013 
b) strata netto -92 458 -215 703 0 0 
c) odpisy z zysku 0 0 0 0 
II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 131 626 131 626 249 709 249 709 

III. Kapitał mniejszo ści na pocz ątek okresu (BO) 12 295 2 135 0 0 
a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0 
b) korekta błędów podstawowych 0 0 0 0 

III a Kapitał mniejszo ści na pocz ątek okresu (BO), po 
uwzgl ędnieniu zmian do porównywalno ści 12 295 2 136 0 0 

1. Kapitał mniejszości na początek okresu  12 295 2 136 0 0 
  zmiany z tytułu -4 785 5 374 2 136 2 136 
  - udział w wyniku finansowym -4 039 -4 132 -78 -78 
  - inne -746 9 506 2 214 2 214 

IV. Kapitał mniejszo ści na koniec okresu (BZ) 7 510  7 510 2 136 2 136 

III. 
Kapitał (fundusz) własny, po uwzgl ędnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 139 136 139 136 251 845 251 845 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Skonsolidowany Rachunek Przepływów PienięŜnych sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

 

 
 

w tys. zł. 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENIĘśNYCH 

IV kwartał 2008 
okres od 

1.10.2008 do 
31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco okres 
od 1.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007 
okres od 

1.10.2007 do 
31.12.2007 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 1.01.2007 do 

31.12.2007 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
operacyjnej         

            
I. Zysk / Strata netto -96 497 -219 835 15 014 141 368 

II. Korekty razem 100 185 290 732 30 777 -219 474 
  Zysk (strata) udziałowców mniejszościowych 4 039 4 132 -78 -78 
  Amortyzacja 1 997 4 690 442 442 

  
Zysk (strata) z udziałów (akcji) w jednostkach 
stowarzyszonych i będących spółkami handlowymi  w 
jednostkach współzaleŜnych 0 0 70 70 

  
Zyski (straty) z tytułu zmian wartości godziwej pozostałych 
aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej 
przez wynik finansowy -3 056 5 932 -13 278 -8 423 

  Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych -103 -108 0 0 
  Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 4 004 5 789 1 606 1 577 
  Inne zyski/ straty z inwestycji 85 259 94 915 -99 405 -142 286 
  Zmiana stanu rezerw  -376 65 900 687 687 
  Zmiana stanu zapasów -191 -1 352 -113 -113 
  Zmiana stanu naleŜności 19 620 -6 358 207 509 295 

  Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
poŜyczek i kredytów -10 528 17 539 -64 383 -69 830 

  Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 2 581 -3 599 -2 191 -1 726 
  Inne korekty -3 061 103 252 -89 -89 

III.  Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I + 
II) 3 688 70 897 45 791 -78 106 
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Skonsolidowany Rachunek Przepływów PienięŜnych sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

        

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
inwestycyjnej         

  Wpływy / wydatki z tytułu wartości niematerialnych i 
prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych -37 219 -95 577 -3 245 -3 245 

  Wpływy / wydatki z inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 0 -257 725 65 735 65 735 

  Wpływy / wydatki z tytułu inwestycji w jednostkach 
stowarzyszonych 140 23 792 0 0 

  Wpływy / wydatki z tytułu inwestycji w jednostkach zaleŜnych 
i współzaleŜnych -1 430 -131 782 2 950 2 950 

  Wpływy / wydatki z tytułu inwestycji w pozostałych 
jednostkach 361 26 902 -126 647 26 726 

  Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -1 238 236 -29 0 
  Udzielenie i spłata poŜyczek 0 -3 700 -3 327 -3 327 
  Inne wpływy / wydatki inwestycyjne 6 131 133 669 0 0 

IV. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej  -33 255 -304 185 -64 563 88 839 

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści 
finansowej         

  Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 18 754 235 462 0 0 

  Zaciągnięte / spłacone kredyty i poŜyczki 11 614 111 840 -7 569 -4 069 

  Wpływy / wydatki z tytułu emisji wykupu dłuŜnych papierów 
wartościowych 0 25 000 35 145 0 

  Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli (nabycie akcji 
spółki dominującej) 0 -137 560 0 0 

  Odsetki -1 112 -4 371 -1 989 -1 989 

  Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego -1 794 -2 056 0 0 
  Inne wpływy / wydatki finansowe 1 2 346 4 536 4 536 

V. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej  27 463 230 661 30 123 -1 522 
D. Przepływy pieni ęŜne netto razem -2 104 -2 627 11 351 9 211 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym -2 104 -2 627 11 351 9 211 

  - zmiana stanu środków pieni ęŜnych z tytułu ró Ŝnic 
kursowych 0 0 0 0 

F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 10 891 11 414 63 2 203 
G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+D) 8 787 8 787 11 414 11 414 
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Zestawienie portfela inwestycyjnego zaprezentowanego  
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

 

 

 
 

Udziały 
wiod ące

Udziały 
mniejszo ścio

we

Akcje i udziały 
w jednostkach 

zaleŜnych

Akcje i udziały w 
jednostkach 

współzale Ŝnych

Akcje i udziały w 
jednostkach 

stowarzyszonych

Akcje i udziały 
w pozostałych 
jednostkach 
krajowych

DłuŜne 
papiery 

warto ściowe
Pozostałe

Zagraniczne 
papiery 

warto ściowe
Razem

Warto ść bilansowa na 
pocz ątek  roku obrotowego

0 872 0 0 121 858 39 672 0 15 033 0 177 434

a. Zwiększenia (z tytułu) 0 151 0 0 0 0 0 0 0 151

 - wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 - nabycia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 - pozostałe (w tym rozwiązanie 
odpisów aktualizujących)

0 151 0 0 0 0 0 0 0 151

b. Zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 0 121 858 31 709 0 14 061 0 167 628

 - wyceny (udział w wyniku - 
dotyczy spółek zaleŜnych, 
współzaleŜnych i 
stowarzyszonych)

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 - sprzedaŜy 0 0 0 0 0 31 709 0 14 061 0 45 770

 - pozostałe 0 0 0 0 121 858 0 0 0 0 121 858

Warto ść bilansowa na koniec 
roku obrotowego

0 1 023 0 0 0 7 963 0 972 0 9 958

w tys. zł.

 
 

Wartość bilansowa akcji i udziałów w pozostałych jednostkach krajowych  obejmuje m.in. akcje w ZNFI o wartości 7,7 mln zł. Akcje te są ujęte w 
bilansie w pozycji: "Krótkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności".   
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Zbywalność składników portfela inwestycyjnego zaprezentowanego  
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

 

 

w tys. zł 

z nieograniczoną zbywalnością 

  

notowane na 
giełdach 

notowane na 
rynkach 

pozagiełdowych 

nienotowane na 
rynkach 

regulowanych 

z ograniczoną 
zbywalnością 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 
Udziały wiod ące 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

wartość bilansowa 0 0 0 1 023 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 8 998 

wartość godziwa 0 0 0 1 023 

Udziały 
mniejszo ściowe 

wartość rynkowa 0 0 0 1 023 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 

Akcje i udziały      
w jednostkach 

zaleŜnych 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

wartość bilansowa 0 0 0 7 963 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 8 436 

wartość godziwa 0 0 0 7 963 

Akcje i udziały     
w pozostałych 
jednostkach 
krajowych 

wartość rynkowa 0 0 0 7 963 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 

DłuŜne papiery 
warto ściowe 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

wartość bilansowa 0 0 0 972 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 972 

wartość godziwa 0 0 0 972 

Pozostałe          
(wg tytułów) 

wartość rynkowa 0 0 0 972 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 

Zagraniczne 
papiery 

warto ściowe 

wartość rynkowa 0   0 0 

warto ść bilansowa 0  0 0 9 958 

warto ść według ceny 
nabycia 0 0 0 18 406 

warto ść godziwa 0  0 0 9 958 
RAZEM 

warto ść rynkowa 0  0 0 9 958 

 
 Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wartości rynkowej spółek nienotowanych nie jest 
moŜliwy, przyjmuje się zatem, iŜ ich wartość godziwa jest odzwierciedleniem wartości rynkowej. 
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Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego na dzień 31 grudnia 2008 roku 
oraz za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku  

 

 

w tys. zł   w tys. EUR   

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE 
SKRÓCONEGO SPRAWOZDANIA 

JEDNOSTKOWEGO                                                          

IV kwartał 
narastaj ąco 

2008 
okres 

od 1.01.2008 
do 31.12.2008                          

IV kwartał 
narastaj ąco 

2007 
okres 

od 1.01.2007 
do 31.12.2007                         

IV kwartał 
narastaj ąco 

2008 
okres 

od 1.01.2008 
do 31.12.2008                          

IV kwartał 
narastaj ąco 

2007 
okres 

od 1.01.2007 
do 31.12.2007                         

I. Przychody z inwestycji -38 312 257 -10 847 73 
II. Wynik z inwestycji netto -172 030 -7 034 -48 705 -1 991 

III. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -14 451 173 078 -4 091 49 001 

IV. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -186 481 166 044 -52 796 47 010 

V. Zysk (strata) brutto -186 481 166 044 -52 796 47 010 

VI. Zysk (strata) netto -186 509 166 038 -52 804 47 008 

VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności 
operacyjnej -297 684 66 453 -84 280 18 814 

VIII. Przepływy pienięŜne netto z działalności 
finansowej 294 375 -61 035 83 343 -17 280 

IX. Przepływy pienięŜne netto, razem -3 309 5 418 -937 1 534 

X. Aktywa razem 417 400 274 455 100 038 65 779 

XI. Zobowiązania i Rezerwy, razem 94 068 75 22 545 18 

XII. Zobowiązania  93 885 35 22 501 8 

XIII. Kapitał własny  323 332 274 380 77 493 65 761 

XIV. Kapitał zakładowy 8 074 4 743 1 935 1 137 

XV. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 8,01 7,28 1,92 1,74 

XVI. Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł / 
EUR)  -4,87 4,40 -1,38 1,25 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wartość księgową na jedną akcję  obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o 
akcje własne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne. 
Liczba ta wynosiła  40 361 601 na dzień 31.12.2008 roku oraz 37 709 106 na dzień 31.12.2007 roku. 
 
Zysk na jedną akcję obliczono jako stosunek zysku netto  w okresie do średniej waŜonej liczby akcji 
zwykłych w okresie, pomniejszonej o akcje własne posiadane przez Fundusz i jego spółki zaleŜne. 
Średnia ta wynosiła  38 267 145 za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 oraz  37 709 106 za okres od 
01.01.2007 do 31.12.2007. 
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Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

 

 
 

w tys. zł. 

BILANS stan na 31.12.2008 
koniec IV kwartału  

2008 

stan na 30.09.2008 
koniec III kwartału  

2008 

stan na 31.12.2007 
koniec roku  2007 

stan na 30.09.2007 
koniec III kwartału  

2007 

A. Portfel inwestycyjny 330 008 385 718 213 353 315 904 

 I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto ściowe i instrumenty finansowe 7 700 11 917 39 420 56 555 
 1. Akcje stanowiące udziały wiodące w spółkach notowanych 0 0 0 0 
 2. Akcje stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach notowanych 0 0 0 0 
 3. Akcje w jednostkach zaleŜnych notowanych 0 0 0 0 
 4. Akcje w jednostkach współzaleŜnych notowanych 0 0 0 0 
 5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 0 0 0 0 
 6. Notowane dłuŜne papiery wartościowe 0 0 0 0 
 7. Pozostałe notowane papiery wartościowe i instrumenty finansowe 7 700 11 917 39 420 56 555 

 II. Nienotowane krajowe papiery warto ściowe, udziały i inne prawa maj ątkowe 322 308 373 801 173 933 259 349 
 1. Akcje i udziały stanowiące udziały wiodące w spółkach nienotowanych 0 0 0 0 

 2. Akcje i udziały stanowiące udziały mniejszościowe w spółkach nienotowanych 1 023 1 023 872 122 

 3. Akcje i udziały w jednostkach zaleŜnych nienotowanych 320 070 371 554 148 993 258 975 
 4. Akcje i udziały w jednostkach współzaleŜnych nienotowanych 0 0 0 0 
 5. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0 0 8 783 0 
 6. Akcje i udziały w innych jednostkach nienotowanych 243 252 252 252 
 7. Nienotowane dłuŜne papiery wartościowe 0 0 0 0 
 8. Pozostałe nienotowane papiery wartościowe i inne prawa majątkowe 972 972 15 033 0 

 III. Zagraniczne papiery warto ściowe i udziały  0 0 0 0 

B. NaleŜności 19 765 25 671 4 240 289 

 1. NaleŜności z tytułu udzielonych poŜyczek 9 748 15 623 4 040 0 
 2. NaleŜności z tytułu sprzedanych (umorzonych) papierów wartościowych 3 0 0 0 
 3. NaleŜności z tytułu odsetek 0 0 0 0 
 4. NaleŜności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach 0 0 0 0 
 5. Pozostałe naleŜności 10 014 10 048 200 289 

C. Środki pieni ęŜne  4 312 808 7 621 63 
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Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

        

D. Inne aktywa 81 45 201 252 

 1. Wartości niematerialne i prawne, w tym, 0 0 0 0 
      - wartość firmy 0 0 0 0 
 2. Rzeczowe aktywa trwałe 0 0 0 0 
 3. Rozliczenia międzyokresowe 81 45 18 49 
     3.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 69 0 0 0 
     3.2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 12 45 18 49 
 4. Pozostałe  0 0 183 203 

E. Warto ść firmy z wyceny 63 234 65 591 49 040 0 

AKTYWA RAZEM 417 400 477 833 274 455 316 508 
          

F. Zobowi ązania i Rezerwy 94 068 110 060 75 29 952 

I. Zobowi ązania 93 885 109 954 35 29 914 
 1. Zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych, udziałów i innych instrumentów 
finansowych 0 20 754 0 0 

 2. Zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów (poŜyczek) 62 609 62 370 0 3 613 
 3. Zobowiązania z tytułu wyemitowanych dłuŜnych papierów wartościowych 27 152 26 534 0 25 302 
 4. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń 15 38 17 9 
 5. Pozostałe zobowiązania 4 109 258 18 990 
 6. Fundusze specjalne 0 0 0 0 

II. Rozliczenia mi ędzyokresowe 80 106 34 38 
 1. Ujemna wartość firmy 0 0 0 0 
 2. Inne rozliczenia międzyokresowe 80 106 34 38 
     2.1. Długoterminowe 0 0 0 0 
     2.2. Krótkoterminowe 80 106 34 38 

III. Rezerwy 103 0 6 0 
 1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 103 0 6 0 
 2. Rezerwy na świadczenia emerytalne oraz inne obowiązkowe świadczenia pracowników 0 0 0 0 
     2.1. Długoterminowe 0 0 0 0 
     2.2. Krótkoterminowe 0 0 0 0 
 3. Pozostałe rezerwy 0 0 0 0 
     3.1. Długoterminowe 0 0 0 0 
     3.2. Krótkoterminowe 0 0 0 0 
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Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku 
 

        

IV. Rezerwa z wyceny 0 0 0 0 
Zobowi ązania i rezerwy razem 94 068 110 060 75 29 952 

A k t y w a   n e t t o (Aktywa, razem - Zobowi ązania i rezerwy, razem) 323 332  367 773 274 380 286 556 

  

G. Kapitał własny 323 332 367 773 274 380 286 556 

 1. Kapitał zakładowy 8 074 7 808 4 743 4 743 
 2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) 0 0 0 0 
 3. Akcje własne (wielkość ujemna) -126 171 -126 171 -126 171 -126 171 
 4. Kapitał zapasowy 605 572 587 084 152 281 147 073 
 5. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0 51 860 
     - środków trwałych 0 0 0 0 
     - akcji i udziałów 0 0 0 51 860 
 6. Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0 0 
 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym: 22 366 22 366 77 489 82 696 
     - zrealizowany zysk (strata) 22 523 24 024 27 542 5 642 
     - niezrealizowany zysk (strata) -157 -1 658 49 947 77 054 
 8. Zysk (strata) netto, w tym: -186 509 -123 314 166 038 126 355 
     - zrealizowany zysk (strata) netto -147 091 -113 442 157 642 131 210 
     - niezrealizowany zysk (strata) netto -39 418 -9 872 8 396 -4 855 
 9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0 0 0 0 

Wartość księgowa 323 332 367 773 274 380 286 556 
Liczba akcji funduszu, pomniejszona o akcje własne posiadane przez Fundusz oraz akcje 
Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne 40 361 601   37 709 106   

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł.) 8,01   7,28   
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w tys. zł.   

POZYCJE POZABILANSOWE stan na 08-12-31 
koniec IV kwartału  

2008 

stan na 08-09-30 
koniec III kwartału  

2008 

stan na 07-12-31 
koniec roku  2007 

stan na 07-09-30 
koniec III kwartału  

2007 

1. NaleŜności warunkowe 0 0 0 0 

2. Zobowiązania warunkowe 0 0 0 0 

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0 

Wartość księgową na jedną akcję  obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje własne posiadane przez Fundusz 
 oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spółki zaleŜne. Liczba ta wynosiła  40 361 601 na dzień 31.12.2008 roku oraz 37 709 106  
na dzień 31.12.2007 roku. 
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Rachunek  Zysków i Strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

 

w tys. zł. 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT IV kwartał 2008 
okres od 

1.10.2008 do 
31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco okres 
od 1.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007 
okres od 

1.10.2007 do 
31.12.2007 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 1.01.2007 do 

31.12.2007 

A. Przychody z inwestycji -38 316 -38 312 26 257 
 1. Udział w wyniku finansowym netto -38 534 -39 418 -430 -227 
     1.1. Z tytułu udziałów wiodących 0 0 -203 0 
     1.2. Z tytułu udziałów w jednostkach zaleŜnych -38 534 -39 418 -157 -157 
     1.3. Z tytułu udziałów w jednostkach współzaleŜnych 0 0 0 0 
     1.4. Z tytułu udziałów w jednostkach stowarzyszonych 0 0 -70 -70 
 2. Przychody z akcji i innych papierów wartościowych oraz udziałów 0 0 0 0 
     2.1. Z tytułu dłuŜnych papierów wartościowych 0 0 0 0 
     2.2. Z tytułu udziałów mniejszościowych 0 0 0 0 

     2.3. Z tytułu innych papierów wartościowych i udziałów 0 0 0 0 
 3. Przychody z tytułu odsetek 218 1 106 456 484 
 4. Zrealizowane dodatnie róŜnice kursowe 0 0 0 0 
 5. Pozostałe 0 0 0 0 

B. Pozostałe przychody operacyjne 37 251 201 66 960 

C. Koszty operacyjne  -3 354 -11 447 -1 535 -6 545 
 1. Koszty działania funduszu -3 354 -11 447 -1 535 -6 545 
     1.1. Wynagrodzenie firmy zarządzającej -1 134 -3 114 -660 -2 640 
     1.2. Usługi doradztwa finansowego -71 -219 -17 -55 
     1.3. Usługi prawne -49 -765 -99 -671 
     1.4. Odsetki z tytułu zaciągniętych kredtów (poŜyczek) -1 678 -4 210 -476 -1 989 
     1.5. Ujemne róŜnice kursowe -2 -2 0 0 
     1.6. Pozostałe koszty -420 -3 137 -283 -1 190 
 2. Amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych 0 0 0 0 

D. Pozostałe koszty operacyjne  -32 -2 281 -304 -66 917 

E. Rezerwy i odpisy aktualizuj ące -21 682 -120 241 -298 -789 

F. Wynik z inwestycji netto -63 347 -172 030 -1 910 -7 034 
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Rachunek Zysków i Strat sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

        

G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 186 -14 451 41 600 173 078 

 1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -8 802 -14 451 28 118 164 655 
 2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 8 988 0 13 482 8 423 

H. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej -63 161 -186 481 39 689 166 044 

I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0 0 
 1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 
 2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 

J. Zysk (strata) brutto -63 161 -186 481 39 689 166 044 

K. Podatek dochodowy -34 -28 -6 -6 
    a) część bieŜąca -6 0 0 0 
    b) część odroczona -28 -28 -6 -6 

L. Pozostałe obowi ązkowe zmneijszenia zysku (zwi ększenia straty) 0 0 0 0 

M. Zysk (strata) netto, w tym: -63 195 -186 509 39 683 166 038 
    1. Zrealizowany zysk (strata) netto -33 649 -147 091 26 432 157 642 
    2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -29 546 -39 418 13 251 8 396 
Zysk (strata) netto (zanualizowany)   -186 509   166 038 
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych, pomniejszona o akcje własne posiadane przez Fundusz i 
jego spółki zaleŜne.    38 267 145   37 709 106 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł.)   -4,87   4,40 

 
 

 
 
 
 
 
 

Zysk na jedną akcję obliczono jako stosunek zysku netto  w okresie do średniej waŜonej liczby akcji zwykłych w okresie, pomniejszonej o akcje 
własne posiadane przez Fundusz i jego spółki zaleŜne.  
Średnia ta wynosiła 38 267 145 za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 oraz  37 709 106 za okres od 01.01.2007 do 31.12.2008. 
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w tys. zł   

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
IV kwartał 2008 

okres od 
1.10.2008 do 
31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco okres 
od 1.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 1.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 2007 
okres od 

1.10.2007 do 
31.12.2007 

I. Kapitał własny na pocz ątek okresu (BO) 
367 773 274 380 108 506 286 556 

   a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0 
   b) inne korekty 0 0 0 0 

 I.a. Kapitał własny na pocz ątek okresu (BO), po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych 367 773 274 380 108 506 286 556 
  1. Kapitał zakładowy na pocz ątek okresu 7 808 4 743 4 743 0 
     1.1. Zmiany kapitału zakładowego 265 3 330 0 0 
       a) zwiększenia (z tytułu): 265 3 330 0 0 
            - emisji akcji 265 3 330 0 0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 0 
            - umorzenia akcji 0 0 0 0 
     1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 8 074 8 074 4 743 4 743 
  2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy na pocz ątek okresu 0 0 0 0 
     2.1. Zmiany nale Ŝnych wpłat na kapitał zakładowy 0 0 0 0 
       a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           -  0 0   0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           -  0 0 0 0 
     2.2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy na koniec okresu 0 0 0 0 
  3. Akcje własne na pocz ątek okresu -126 171 -126 171 -126 171 -126 171 
     3.1. Zmiany akcji własnych 0 0 0 0 
      a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           - nabycia 0 0 0 0 
      b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           - umorzenia akcji własnych 0 0 0 0 
     3.2. Akcje własne na koniec okresu -126 171 -126 171 -126 171 -126 171 
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  4. Kapitał zapasowy na pocz ątek okresu 587 084 152 280 147 073 147 073 
     4.1. Zmiany kapitału zapasowego 18 489 453 292 5 208 5 208 
      a) zwiększenia (z tytułu): 18 489 453 292 5 208 5 208 
           - emisji akcji powyŜej wartości nominalnej 18 488 232 131 0 0 
           - podziału zysku (ustawowo) 0 221 161 0 0 
           - podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0 0 0 0 
           - reklasyfikacji z tytułu sprzedaŜy akcji 0 0 5 208 5 208 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           - pokrycia straty 0 0 0 0 
     4.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 605 572 605 572 152 281 152 281 
  5. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz ątek okresu 0 0 165 51 860 
     5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 -165 -51 860 
       a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 51 860 0 
           - aktualizacji wyceny 0 0 51 860 0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 -52 025 -51 860 
           - zbycia środków trwałych 0 0 0 0 
           - reklasyfikacji z tytułu sprzedaŜy akcji 0 0 -52 025 -51 860 
     5.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 0 0 0 0 
  6. Pozostałe kapitały rezerwowe na pocz ątek okresu 0 0 0 0 
     6.1. Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych 0 0 0 0 
       a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           - emisji akcji serii B 0 0 0 0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 0 0 0 
           - emisji akcji serii B 0 0 0 0 
     6.2. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec ok resu 0 0 0 0 
  7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu -100 948 189 843 2 442 209 051 
     7.1. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu -100 948 189 843 2 442 209 051 
       a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0 0 0 0 
       b) inne korekty 0 0 0 0 
      7.1.1. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu, po uzgodnieniu do 
korekt -100 948 189 843 2 442 209 051 
      7.1.2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -89 418 54 808 2 007 134 410 
       a) zwiększenia (z tytułu): 0 188 876 39 168 0 
           - podziału zysku (straty) z lat ubiegłych 0 0 0 0 
           - reklasyfikacji wyników niezrealizowanych na zrealizowane 0 188 876 39 168 0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 221 161 -13 633 -25 087 
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           - podziału zysku (straty) z lat ubiegłych 0 221 161 0 0 
           - reklasyfikacji wyników niezrealizowanych na zrealizowane 0 0 -13 633 -24 542 
      7.1.3. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -89 418 22 523 27 542 109 323 
      7.1.4. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -11 530 135 035 434 74 641 
       a) zwiększenia (z tytułu): 0 0 92 057 69 522 
           - ujęcia wyniku za rok ubiegły 0 0 80 431 69 522 
           - uwzględnienia dywidendy za rok ubiegły 0 0 0 0 
           - reklasyfikacji wyników z niezrealizowanych na zrealizowane 0 0 11 626 0 
       b) zmniejszenia (z tytułu): 0 135 192 -42 544 -49 642 
           - reklasyfikacji wyników z niezrealizowanych na zrealizowane 0 135 192 -39 168 -49 642 
           - ujęcia wyniku za rok ubiegły 0   -3 376 0 
      7.1.5. Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -11 530 -157 49 947 94 521 
      7.1.6. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -100 948 22 366 77 489 203 844 
     7.2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec o kresu -100 948 22 366 77 489 203 844 
  8. Wynik netto -63 195 -186 509 166 038 39 683 
   a) zysk netto 0 0 269 873 67 858 
        - zrealizowany 0 0 261 450 54 580 
        - niezrealizowany 0 0 8 423 13 278 
   b) strata netto -63 195 -186 509 -103 835 -28 175 
        - zrealizowana -33 649 -147 091 -103 808 -28 148 
        - niezrealizowana -29 546 -39 418 -27 -27 
   c) odpisy z zysku 0 0 0 0 

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 323 332 323 332 274 380 274 380 

III. Kapitał własny, po uwzgl ędnieniu proponowanego podziału zysku 
(pokrycia straty) 

0 0 0 0 

 
 
 
 
 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Rachunek przepływów pienięŜnych sporządzony za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku 
 

 

 
w tys. zł. 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH IV kwartał 2008 
okres od 1.10.2008 

do 31.12.2008 

IV kwartał 2008 
narastająco okres 
od 1.01.2008 do 

31.12.2008 

IV kwartał 2007    
okres od 1.10.2007 

do 31.12.2007 

IV kwartał 2007 
narastająco okres 
od 1.01.2007 do 

31.12.2007 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej         

I. Wpływy z działalno ści operacyjnej 10 026 71 352 125 726 168 636 
 1. Odsetki 65 335 383 412 
 2. Dywidendy i udziały w zyskach 0 0 0 0 
 3. Zbycie udziałów wiodących 0 0 0 0 
 4. Zbycie udziałów mniejszościowych 0 0 0 1 478 

 5. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach zaleŜnych 0 0 88 000 88 000 

 6. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach współzaleŜnych 0 0 0 0 

 7. Zbycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 0 23 019 0 0 

 8. Zbycie pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych 
instrumentów finansowych 5 274 39 063 37 343 78 734 
 9. Zwrot z tytułu udzielonych poŜyczek 4 665 8 730 0 0 
10. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych 0 0 0 0 
11. Zbycie rzeczowych aktywów trwałych 0 0 0 0 
12. Inne wpływy operacyjne, w tym: 22 205 0 12 
     - inne  22 205 0 0 

II. Wydatki z tytułu działalno ści operacyjnej -5 372 -369 036 -88 778 -102 183 
 1. Zapłacone wynagrodzenia firmy zarządzającej -770 -2 750 -660 -2 640 
 2. Wydatki z tytułu usług doradztwa finansowego -61 -153 -21 -49 
 3. Wydatki z tytułu usług prawnych -210 -923 -117 -556 
 4. Nabycie udziałów wiodących 0 0 0 0 
 5. Nabycie udziałów mniejszościowych 0 -151 0 0 
 6. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zaleŜnych -3 917 -320 826 -14 029 -14 029 
 7. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach współzaleŜnych 0 0 0 0 
 8. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 0 0 -21 595 -21 595 
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 9. Nabycie pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych 
instrumentów finansowych 0 -23 068 -47 363 -56 831 

10. Udzielone poŜyczki 0 -16 000 -3 800 -3 800 

11. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych 0 0 0 0 
12. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 0 0 0 0 
13. Inne wydatki operacyjne, w tym: -414 -5 165 -1 193 -2 683 
     - zapłacony podatek od osób prawnych -12 -12 0 0 
     - rozliczenia z pracownikami i Radą Nadzorczą, podatek dochodowy od 
osób fizycznych, składki na ubezpieczenie zdrowotne i społeczne -122 -592 -134 -532 
     - pozostałe (dotyczy głównie rozliczeń z dostawcami usług - wynajem 
biura, telekomunikacja) -280 -4 561 -1 071 -2 151 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I-II) 4 654  -297 684 36 948 66 453 
          

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej         

I. Wpływy 0 315 025 0 3 500 
 1. Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych oraz 
dopłat do kapitału 0 216 708 0 0 
 2. Kredyty 0 53 833 0 0 
 3. PoŜyczki 0 18 634 0 3 500 
 4. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 0 25 850 0 0 
 5. Inne wpływy finansowe, w tym: 0 0 0 0 

II. Wydatki -1 150 -20 650 -29 390 -64 535 
 1. Wydatki z tytułu zgromadzenia kapitału 0   0 0 
 2. Nabycie akcji własnych 0   0 0 
 3. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0   0 0 
 4. Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0   0 0 
 5. Spłaty kredytów 0   0 0 
 6. Spłaty poŜyczek -316 -18 211 -3 642 -3 642 
 7. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 0   -25 748 -60 893 
 8. Odsetki -834 -2 439 0 0 
 9. Inne wydatki finansowe, w tym: 0   0 0 
          

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) -1 150  294 375 -29 390 -61 035 
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C. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III) 3 504 -3 309 7 558 5 418 

D. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym: 3 504 -3 309 7 558 5 418 
 - zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych         

E. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 808 7 621 63 2 203 

F. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 4 312 4 312 7 621 7 621 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Pozycja "zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych" zawiera odsetki od depozytów oraz wycenę krótkoterminowych 
dłuŜnych papierów wartościowych. 
W pozycji "bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych" ujęta jest wycena depozytów i krótkoterminowych dłuŜnych papierów 
wartościowych. 
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w tys. zł. 

  Udziały 
wiod ące 

Udziały 
mniejszo ściowe  

Akcje i 
udziały w 

jednostkach 
zaleŜnych 

Akcje i udziały 
w jednostkach 

współzale Ŝnych  

Akcje i udziały w 
jednostkach 

stowarzyszonych  

Akcje i 
udziały w 

pozostałych 
jednostkach 
krajowych 

DłuŜne 
papiery 

warto ściowe  
Pozostałe  

Zagraniczne 
papiery 

warto ściowe  
Razem 

Warto ść 
bilansowa na 

pocz ątek               
roku 

obrotowego 

0 872 148 993 0 8 783 39 672 0 15 033 0 213 353 

a. Zwiększenia 
(z tytułu) 0 151 210 495 0 0 0 0 0 0 210 646 

 - wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 - nabycia 0 0 210 495 0 0 0 0 0 0 210 495 

 - pozostałe (w 
tym rozwiązanie 
odpisów 
aktualizujących) 

0 151 0 0 0 0 0 0 0 151 

b. Zmniejszenia 
(z tytułu) 0 0 39 418 0 8 783 31 729 0 14 061 0 93 991 

 - wyceny (udział 
w wyniku - 
dotyczy spółek 
zaleŜnych, 
współzaleŜnych i 
stowarzyszonych) 

0 0 39 418 0 0 0 0 0 0 39 418 

 - sprzedaŜy 0 0 0 0 0 31 729 0 14 061 0 45 790 

 - pozostałe 0 0 0 0 8 783 0 0 0 0 8 783 

Warto ść 
bilansowa na 
koniec roku 
obrotowego 

0 1 023 320 070 0 0 7 943 0 972 0 330 008 
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w tys. zł 

z nieograniczoną zbywalnością 

  

notowane na 
giełdach 

notowane na 
rynkach 

pozagiełdowych 

nienotowane na 
rynkach 

regulowanych 

z ograniczoną 
zbywalnością 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 6 154 

wartość godziwa 0 0 0 0 
Udziały wiod ące 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

wartość bilansowa 0 0 0 1 023 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 8 998 

wartość godziwa 0 0 0 1 023 

Udziały 
mniejszo ściowe 

wartość rynkowa 0 0 0 1 023 

wartość bilansowa 0 0 0 320 070 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 543 949 

wartość godziwa 0 0 0 320 070 

Akcje i udziały      
w jednostkach 

zaleŜnych 

wartość rynkowa 0 0 0 320 070 

wartość bilansowa 0 0 0 7 943 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 8 416 

wartość godziwa 0 0 0 7 943 

Akcje i udziały     
w pozostałych 
jednostkach 
krajowych 

wartość rynkowa   0 0 7 943 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 

DłuŜne papiery 
warto ściowe 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

wartość bilansowa 0 0 0 972 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 972 

wartość godziwa 0 0 0 972 

Pozostałe          
(wg tytułów) 

wartość rynkowa 0 0 0 972 

wartość bilansowa 0 0 0 0 

wartość według ceny 
nabycia 

0 0 0 0 

wartość godziwa 0 0 0 0 

Zagraniczne 
papiery 

warto ściowe 

wartość rynkowa 0 0 0 0 

warto ść bilansowa 0  0 0 330 008 

warto ść według ceny 
nabycia 0 0 0 568 489 

warto ść godziwa 0  0 0 330 008 

RAZEM 

warto ść rynkowa 0  0 0 330 008 

 

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wartości rynkowej spółek nienotowanych nie jest 
moŜliwy, przyjmuje się zatem, iŜ ich wartość godziwa jest odzwierciedleniem wartości rynkowej. 
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Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej
Siedziba

Przedmiot 
działalno ści

Liczba 
akcji/udziałów

Warto ść ksi ęgowa 
akcji/udziałów przed 

korekt ą

Korekta warto ści 
ksi ęgowej 

akcji/udziałów

Warto ść 
bilansowa 

akcji/udziałów

Wartość 
rynkowa (dla 

spółek 
notowanych)

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

walnym 
zgormadzeniu

Nieopłacona przez 
emitenta warto ść 
akcji/udziałów w 

jednostce

Otrzymane lub 
naleŜne dywidendy 

(inne udziały w 
zyskach)

1.
Zakłady Naprawcze 
w upadłości S.A.

Rybnik
produkcja maszyn dla 
górnictwa

352 110 6 154,00 6 154,00 0,00 0,00 33,00 33 0,00 0,00

352 110 6 154,00 6 154,00 0,00 0,00 33,00 33 0,00 0,00

w tys. zł

Lp.

Razem  
 
 

Ogółem
Zakłado

wy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy

Zapasowy Rezerwowe
Wynik 

finansowy lat 
ubiegłych

Zysk 
(strata) 
netto

Ogółem
Zobowi ązania 
krótkotermi-    

nowe

Zobowi ązania 
długotermi-    

nowe

NaleŜności 
krótkotermin

owe

Zobowi ązania i rezerwy

Nazwa 
jednostki

Przychody 
netto ze 

sprzeda Ŝy

Zysk (strata) na 
działalno ści 
operacyjnej

Aktywa 
obrotowe

NaleŜności 
długoterminow

e

Kapitał własny

Zapasy
Aktywa 
razem

Lp.

w tys. zł

w tym: w tym:

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spółki w upadłości nie przekazują Funduszowi swoich sprawozdań finansowych. 
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Siedziba
Charakter 

powi ąza nia 
kapitałowego

Liczba 
akcji/          

udziałów

Warto ść akcji / 
udziałów wg 
ceny nabycia 
(historyczna)

Korekty ceny nabycia od 
momentu nabycia do 

końca III kw 2008 
(rozpoznanie warto ści 
firmy, udział w wyniku 
jednostek zale Ŝnych)

Korekta 
warto ści  akcji /  
udziałów w IV 

kw 2008*         

Wartość 
bilansowa akcji 

/udziałów na 
koniec IV kw 2008

Wartość 
rynkowa (dla 

spółek 
notowanych)     

Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego

Udział w ogólnej 
liczbie głosów w 

walnym 
zgromadzeniu

Nieopłacona 
przez emitenta 

warto ść 
akcji/udziałów 
w jednostce

Otrzymane lub 
naleŜne 

dywidendy 
(inne udziały w 

zyskach)

1. Krakow zaleŜna 9 629 091 56 388 -29 263 469 27 594 0 100,00 100,00 0 0

2. Krakow pośrednio zaleŜna 100 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0

3. Krakow pośrednio zaleŜna 100 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0

4. Warszawa zaleŜna 61 650 16 978 -11 241 689 6 426 0 93,37 93,37 0 0

5. Warszawa zaleŜna 140 920 140 470 -19 30 140 481 0 100,00 100,00 0 0

6. Warszawa
zaleŜna 

bezpośrednio i 
pośrednio

4 003 807 82 806 -15 541 9 142 76 407 0 95,34 95,34 0 0

7. Warszawa zaleŜna 999 49 0 -2 47 0 99,90 99,90 0 0

8. Warszawa zaleŜna 49 863 220 722 -92 013 -66 763 61 946 0 100,00 100,00 0 0

9. Warszawa pośrednio zaleŜna 6 815 0 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0

10. Olsztyn zaleŜna 1 630 000 25 004 -17 737 -98 7 169 0 100,00 100,00 0 0

542 417 -165 814 -56 533 320 070 0 0 0

w tys.zł.

Spectra Medical Sp. z 
o.o.

Usługi medyczne

Scanmed S.A. Usługi medyczne

L.p. Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej

Przedmiot 
działalno ści

Multimedis Sp. z o.o. Usługi medyczne

RAZEM

Działalność 
inwestycyjna
Wynajem i sprzedaŜ 
Ŝurawi

VIS Investments Sp. z 
o.o. 

Usługi 
gastronomiczne i 
handlowe

Działalność 
inwestycyjna

Supernova Capital S.A.

Equity Service Poland 
Sp. z o.o.

CT śuraw S.A.

Działalność 
inwestycyjna

Barista Sp. z o.o.

R. and R. Duo Sp. z o.o.

VIS Investments Sp. z 
o.o. SKA

Działalność 
inwestycyjna
Działałność 
inwestycyjna, 
nieruchomości

 
 

Łączna korekta wartości księgowej akcji i udziałów spółek zaleŜnych (w tym powyŜsza wartość firmy) wyniosła 56,5 mln. 
* W przypadku Supernova Capital wyodrębniono dodatkową wartość firmy 18 mln, która następnie została spisana do rachunku zysków i strat
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Ogółem Zakładowy
Akcje 

własne

NadwyŜka ze 
sprzeda Ŝy ponad 

warto ść nominaln ą

Pozostałe 
kapitały

 Wynik 
finansowy z lat 

ubiegłych

Zysk 
(strata) 
netto

1.
Scanmed 
S.A.

9 673 94 6 361 66 072 72 433 44 840 27 593 9 220 0 14 904 3 220 0 249

2.
Multimedis 
Sp. z o.o.

2 336 -222 1 794 789 2 583 1 404 1 179 50 0 0 898 0 231

3.
Spectra 
Medical Sp. 
z o.o.

1 160 439 1 714 945 2 659 844 1 815 50 0 0 1 122 0 643

4.
Barista Sp. z 
o.o.

4 443 908 4 639 10 103 14 742 7 860 6 882 3 301 0 0 4 949 -1 225 -143

5.
R. and R. 
Duo Sp. z 
o.o.

25 18 1 485 139 000 140 485 4 140 481 14 092 0 0 126 379 -58 68

6.

VIS 
Investments 
Sp. z o.o. 
SKA

3 600 -5 596 8 240 184 416 192 656 40 454 152 202 42 000 0 0 178 008 -50 824 -16 982

7.
VIS 
Investments 
Sp. z o.o. 

0 -3 48 0 48 0 48 50 0 0 0 0 -2

8.
Supernova 
Capital S.A.

-377 -42 949 134 76 440 76 574 14 628 61 946 4 986 0 0 56 260 38 776 -38 076

9.

Equity 
Service 
Poland Sp. z 
o.o.

98 90 3 750 0 3 750 14 3 736 23 180 -21 258 0 1 245 0 569

10.
CT śuraw 
S.A.

2 261 -58 1 934 18 854 20 788 13 619 7 169 1 630 0 0 4 500 173 866

23 219 -47 279 30 099 496 619 526 718 123 667 403 051 98 559 -21 258 14 904 376 581 -13 158 -52 577RAZEM

Aktywa 
trwałe

Aktywa 
razem

   Nazwa 
jednostki

Przychody netto ze 
sprzeda Ŝy (IV kw)

Zysk (strata) 
brutto (IV kw)

Aktywa 
obrotowe

w tym:

Lp.

Kapitał własny

w tys.zł.

Zobowi ązania
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Zasady przyjęte przy sporządzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego. 

 

1. Podstawy prawne sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy trzech i dwunastu 

miesięcy zakończone 31 grudnia 2008 roku odzwierciedla skonsolidowany wynik 

działalności, aktywa i pasywa NFI Progress. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe NFI 

Progress za okresy trzech i dwunastu miesięcy zakończone 31 grudnia 2008 roku nie 

podlegało badaniu ani przeglądowi przez biegłego rewidenta 

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowości, NFI Progress sporządza 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego przyjęte 

zostały odpowiednie do działalności Grupy zasady rachunkowości zgodne z 

Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości („MSR”), Mi ędzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) oraz związanymi z nimi 

interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej (zwanymi dalej 

łącznie „zasadami rachunkowości przyjętymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzień 

31 grudnia 2008 r. między tymi zasadami a MSSF ogłoszonymi przez Radę 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (IASB) nie występują Ŝadne róŜnice, które 

miałyby wpływ na NFI Progress. Przy wycenie aktywów i pasywów oraz ustalaniu wyniku 

finansowego przyjęto, Ŝe w dającej się przewidzieć przyszłości spółki wchodzące w skład 

NFI Progress będą kontynuować działalność w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez 

postawienia jej w stan likwidacji lub upadłości. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przedstawione w tysiącach polskich 

złotych, w związku z faktem, iŜ złoty polski jest podstawową walutą, w której denominowane 

są transakcje (waluta funkcjonalna). 

W tabeli „Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu, 

rachunku zysku i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych przeliczone na EURO. 
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• Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO przeliczono 

według średniego kursu EURO z dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku – 

odpowiednio: 4,1724 zł / EURO – 3,5820 zł / EURO.  

• Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EURO według kursu 

stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów dla EURO, obowiązujących na 

ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca obrotowego roku 2008 i 2007 - 

odpowiednio: 3,5321  zł/EURO i 3,7768 zł/EURO. 

 

2. Informacja o jednostkach objętych konsolidacją na dzień 31 grudnia 2008 roku. 
 

Nazwa Spółki Siedziba 
Przedmiot 

działalności 

Udział JD 

w kapitale 

zakładowym 

Spółki 

Udział JD 

w ogólnej 

liczbie 

głosów na WZ 

Metoda 

konsolida

cji 

Barista Sp. z o.o. Warszawa 

Usługi gastrono

miczne 

i handlowe 

93,37% 93,37% Pełna 

Scanmed S.A. 

(Scanmed Centrum 

Diagnostyczno 

Lecznicze Sp. z o.o.) 

Kraków Usługi medyczne 100,00% 100,00% Pełna 

R. and R. DUO Sp. z 

o.o. 
Warszawa 

Działalność 

inwestycyjna 
100,00% 100,00% Pełna 

Multimedis Sp. z o.o. 

(Multiscanmed 

Centrum Medyczne 

Sp. z o.o.) 

Kraków Usługi medyczne 100,00% 100,00% Pełna 

Spectra Medical 

Sp. z o.o.  

(Scanmed CDO 

Sp. z o.o.) 

Kraków Usługi medyczne 100,00% 100,00% Pełna 

VIS Investments Sp. z 

.o.o.  
Warszawa 

Działalność 

inwestycyjna 
99,90% 99,90% Pełna 
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VIS Investments Sp. z 

o.o. SKA 
Warszawa 

Działalność 

inwestycyjna, 

nieruchomości 

95,33%  95,33%  Pełna 

Equity Service Poland 

Sp. z o.o. 
Warszawa 

Działalność 

inwestycyjna 
100,00% 100,00% Pełna 

Supernova Capital 

S.A. 
Warszawa 

Działalność 

inwestycyjna 
100,00% 100,00% Pełna 

CT śuraw S.A. Olsztyn 
Usługi dla 

budownictwa 
100,00% 100,00% Pełna 

 

PoniŜej zaprezentowany jest krótki opis najistotniejszych spółek zaleŜnych: 

 

VIS Investments Sp. z o.o. SKA  

Głównym aktywem spółki jest nieruchomość inwestycyjna o wielkości 8 hektarów przy ulicy 

Kasprzaka w Warszawie oraz działka inwestycyjna o wielkości 1 ha w centrum Bydgoszczy. 

 

Scanmed SA 

Firma medyczna koncentrująca swoją działalność w Małopolsce. Obecnie firma jest blisko 

ukończenia projektu budowy wielospecjalistycznego Szpitala Św Rafała w Krakowie – 

pierwszej tego typu prywatnej placówki w Polsce. Budowa w większości została 

sfinansowania z kredytu inwestycyjnego w wysokości 51,5 mln zł, który Scanmed otrzymał w 

IV kwartale 2008 r. Wynik finansowy w tym i przyszłych latach będzie w głównej mierze 

zaleŜał od powodzenia tegoŜ projektu. 

 

Barista SA 

Operator restauracji Hard Rock Cafe w Warszawie. Firma konsekwentnie rozwija swoją 

działalność poprawiając wyniki finansowe i jednocześnie kładąc duŜy nacisk na wysoką 

jakość swoich usług. Wysiłki te zostały docenione przez franszyzo-dawcę i warszawska 

restauracja została wybrana najlepszą spośród ponad 140 restauracji na świecie w 2008 roku 

otrzymując zaszczytny tytuł „Cafe of the Year”. Obecnie w planach na ten rok jest 

uruchomienie kolejnej restauracji na krakowskim rynku gdzie działa juŜ sklep Hard Rock 

Cafe. 
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CT śuraw SA 

Firma zajmująca się wynajmem Ŝurawi wieŜowych oraz dźwigów samochodowych. Ze 

względu na obecne spowolnienie na rynku budowlanym, spółka w IV kwartale koncentrowała 

się na dostosowaniu swojej oferty do obecnych trudniejszych warunków rynkowych oraz 

uelastycznieniu strategii działania. 
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3. Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów 
i pasywów oraz przychodów i kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu 
sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych porównywalnych. 
 
 

Raport kwartalny Funduszu za czwarty kwartał 2008 roku nie podlegał badaniu ani 

przeglądowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych.  

 

Sprawozdanie zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2008 roku i zaprezentowane zgodnie 

z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji 

bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych ( Dz. U. 

Nr 209 z 2005 roku, poz. 1744), z zastosowaniem przepisów Rozporządzenia Ministra 

Finansów z dnia 18 października 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w 

sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, 

wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzibą na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie zasady rachunkowości (Dz. U. Nr 

209 z 2005 roku, poz. 1743). 

Sprawozdanie zostało sporządzone na podstawie ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie 

z Ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, 

tekst jednolity) i Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie 

warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy 

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 roku, poz. 12, z późniejszymi zmianami).  

 

Zasady rachunkowości stosowane przez Fundusz przedstawiane są kaŜdorazowo w raportach 

okresowych za pierwsze półrocze oraz rok obrotowy. 

 

4. Porównywalność danych. 
 

Przyjęte zasady rachunkowości stosowane są w sposób ciągły, z dokonaniem w kolejnych 

okresach sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny 

aktywów i pasywów, w tym takŜe dokonywaniem odpisów amortyzacyjnych i 

umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i sporządzaniem sprawozdań finansowych 

tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych informacje z nich wynikające były 

porównywalne. 
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5. Informacje o istotnych zmianach wielkości szacunkowych, w tym korektach z 

tytułu rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 

dokonanych odpisach aktualizujących wartość składników aktywów. 

 

W IV kwartale 2008 miały miejsce zmiany w następujących pozycjach: 

 

 - na podstawie operatu szacunkowego, dokonano przeszacowania nieruchomości w spółce 

VIS Investments Sp. z o.o. SKA  z  wartości 255 mln zł do wartości 181 mln zł; 

 

  - w wyniku sprzedaŜy spółek zaleŜnych od VIS Investments  Sp. z o.o. SKA nastąpił wzrost 

wartości firmy o 2,5 mln zł. Wynikało to z faktu, iŜ na koniec poprzedniego kwartału dla tych 

spółek rozpoznano ujemną wartość firmy, która pomniejszyła wartość firmy wykazaną w 

aktywach; 

 

- w wyniku dodatkowej korekty wartości firmy Supernova Capital, związanej z transakcją 

nabycia przez Fundusz tej spółki w III kwartale 2008 wykazano stratę w kwocie 18 mln zł. 

Transakcja ta została dokonana w ramach Grupy i faktycznie całość wykazanej w 2008 roku 

na tej transakcji straty była skompensowana przez wzrost wartości kapitałów Grupy, stąd była 

ona neutralna dla wartości aktywów netto. 

 

6. Zwięzły opis dokonań oraz niepowodzeń Grupy Kapitałowej NFI Progress SA w 

IV kwartale 2008 roku  

 

W IV kwartale 2008 roku Grupa Kapitałowa NFI Progress SA obniŜyła w swoich księgach, 

wartość nieruchomości inwestycyjnej przy ulicy Kasprzaka w Warszawie o kwotę 74.332 tys 

zł do wartości 181.100 tys zł. Z uwagi na ogólnoświatowy kryzys ekonomiczny, który nie 

pozostaje bez wpływu na ceny nieruchomości, zarząd grupy zdecydował się na 

przeszacowanie księgowej wartości tejŜe działki. Wartość obecna została ustalona na 

podstawie wyceny sporządzonej przez niezaleŜnego, renomowanego rzeczoznawcę.  

W I połowie 2008 roku zarząd rozpoczął rozmowy mające na celu sprzedaŜ powyŜszej 

nieruchomości.  
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Niestety na skutek kryzysu w światowym systemie bankowym jesienią poprzedniego roku, 

potencjalni nabywcy, mimo zaawansowanych rozmów, zmuszeni byli wycofać swoje oferty 

ze względu na brak moŜliwości sfinansowania transakcji. W IV kwartale, rozpoczęto 

rozmowy z nowymi inwestorami na temat potencjalnej sprzedaŜy.  

 

Ponadto w IV kwartale 2008 r. kontynuowane były prace mające na celu optymalizację 

struktury aktywów Grupy kapitałowej, czego efektem między innymi, była sprzedaŜ udziałów 

w siedmiu spółkach zaleŜnych z grupy VIS. Dokonano równieŜ przekształcenia spółki VIS 

Inwestycje S.A. (właściciela wyŜej opisywanej nieruchomości przy ulicy Kasprzaka) w 

spółkę komandytowo – akcyjną pod nazwą VIS Investments Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Spółka Komandytowo – Akcyjna.  

 

7. Istotne wydarzenia w okresie bilansowym. 

 

W IV kwartale 2008 roku miały miejsce następujące zdarzenia: 

 

Zawarcie umowy o Zarządzanie Funduszem 

W dniu 1 października 2008 r. Fundusz podpisał umowę o zarządzanie z nową firmą 

zarządzającą Spółką pod firmą Assets Management Equity Fellows Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Spółka Komandytowo - Akcyjna z siedzibą w Warszawie, Al. Armii 

Ludowej 26, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy 

dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 

0000310805. 

 
PodwyŜszenie kapitału zakładowego 
W dniu 26 października 2008 r. doręczone zostało Funduszowi postanowienie Sądu 

Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

o rejestracji w dniu 15 października 2008 r. podwyŜszenia kapitału zakładowego o kwotę 

265.249,50 (dwieście sześćdziesiąt pięć tysięcy dwieście czterdzieści dziewięć i 50/100) 

złotych w drodze emisji 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta 

dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii D o numerach od D00 000 001 do 

D02 652 495, o wartości nominalnej 0,10 złotych (dziesięć groszy) kaŜda.  
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W wyniku rejestracji podwyŜszenia, kapitał zakładowy Funduszu zwiększył się z wysokości 

7.808.481,20 (siedem milionów osiemset osiem tysięcy czterysta osiemdziesiąt jeden i 

20/100) złotych do wysokości 8.073.730,70 (osiem milionów siedemdziesiąt trzy tysiące 

siedemset trzydzieści i 70/100) złotych. 

 

Po rejestracji podwyŜszenia kapitału zakładowego Funduszu na podstawie postanowienia 

Sądu z dnia 15 października 2008 r., ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich 

wyemitowanych akcji Funduszu wynosi 80.737.307 (osiemdziesiąt milionów siedemset 

trzydzieści siedem tysięcy trzysta siedem) głosów. 

Wysokość kapitału docelowego wynosi 1.634.750,50 PLN. 

 
 
Dopuszczenie akcji serii D do obrotu giełdowego na Rynku Regulowanym GPW  
Zgodnie z otrzymaną Uchwałą nr 802/2008 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z dnia 4 listopada 2008 r. do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 

dopuszczonych zostało 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta 

dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii D Funduszu. Na podstawie § 38 ust. 

1 Regulaminu Giełdy, Zarząd Giełdy postanowił wprowadzić z dniem 7 listopada 2008 r. w 

trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcje serii D Funduszu, pod 

warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. w dniu 7 

listopada 2008 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLNFI0400015".  

 

Zgodnie z Uchwałą nr 601/08 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. z 

dnia 27 października 2008 r., 2.652.495 (dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące 

czterysta dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych serii D Funduszu zostało przyjętych do 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych oraz otrzymało kod PLNFI0400015, pod 

warunkiem zarejestrowania podwyŜszenia kapitału zakładowego w zakresie emisji serii D 

oraz podjęcia przez GPW decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku 

regulowanym. 
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Rejestracja akcji serii D w KDPW 
Zgodnie z otrzymanym komunikatem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., w 

dniu 7 listopada 2008 r. nastąpiła rejestracja w Krajowym Depozycie 2.652.495 (dwa miliony 

sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące czterysta dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na 

okaziciela serii D Funduszu. Obecnie zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych S.A. jest 80.737.307 (osiemdziesiąt milionów siedemset trzydzieści siedem 

tysięcy trzysta siedem) akcji Funduszu. 

 

Zawarcie znaczącej umowy przez Spółkę zaleŜną – SCANMED S.A. 

W dniu 2 października 2008 r. Scanmed S.A. zawarł z Bankiem PKO BP umowę kredytu 

inwestycyjnego w wysokości 51.500.000 PLN (słownie: pięćdziesiąt jeden milionów pięćset 

tysięcy złotych). Spłata kredytu została zabezpieczona hipotekami: 

- zwykłą w kwocie 51.500.000 PLN na nieruchomości dla której prowadzona jest księga 

wieczysta KW nr KR1P/00397900/3 obejmującej działki 576/39 oraz 576/36; oraz 

- kaucyjną do kwoty 15.000.000 PLN na nieruchomości dla której prowadzona jest księga 

wieczysta KW nr KR1P/00397900/3 obejmującej działki 576/39 oraz 576/36. 

Z dodatkowych informacji udzielonych przez Scanmed wynika, Ŝe kredyt udzielony został na 

okres od 02.10.2008 do 31.12.2018. Oprocentowanie Kredytu równe jest WIBOR 1M + 1,8% 

zaś prowizja za udzielenie kredytu równa się 50 000 PLN za doradztwo finansowe + 1% od 

kwoty kredytu (w drodze uzgodnień kwota prowizji została obniŜona o prowizję za 

doradztwo). W umowie kredytu przewidziano ponadto 1% prowizji w skali roku od kwoty 

niewykorzystanego kredytu oraz 1% od przedterminowej spłaty kredytu, płatne w dniu 

dokonania spłaty. Okres karencji w spłacie kapitału - do 31.08.2009. Pomiędzy Emitentem 

oraz Spółką ZaleŜną i osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i 

nadzorujących Emitenta a Bankiem PKO BP na rzecz którego nastąpiło ustanowienie 

ograniczonego prawa rzeczowego w postaci ww. hipotek nie istnieją Ŝadne powiązania. 
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8. Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki w IV kwartale 
2008 roku. 

 

Na zanotowaną w IV kwartale 2008 stratę wysokości 96.497 tys. zł. w głównej mierze miało 

wpływ obniŜenie w księgach Grupy, wartości nieruchomości inwestycyjnej przy ulicy 

Kasprzaka w Warszawie. Z uwagi na ogólnoświatowy kryzys ekonomiczny, który nie 

pozostaje bez wpływu na ceny nieruchomości, zarząd grupy zdecydował się na 

przeszacowanie księgowej wartości tejŜe działki w dół o kwotę 74.332 tys. zł do wartości 

181.100 tys. zł. Wartość ta została ustalona na podstawie wyceny sporządzonej przez 

renomowanego, niezaleŜnego rzeczoznawcę.  

 

W IV kwartale dokonano dodatkowej korekty w dół o 18 mln zł wartości firmy Supernova 

Capital związanej z transakcją nabycia przez Fundusz tej spółki w III kwartale 2008. 

Transakcja ta została dokonana w ramach Grupy i faktycznie całość wykazanej w 2008 roku 

na tej transakcji straty, była skompensowana przez wzrost wartości kapitałów Grupy, stąd 

była ona neutralna dla wartości aktywów netto. 

 

Wartość poniesionych kosztów działania Funduszu w czwartym kwartale 2008 roku wyniosła 
(3.354) tys. zł. 
 
Główne pozycje kosztów to: 
 
• wynagrodzenie Firmy Zarządzającej (1.134) tys. zł, 
• koszty odsetek od zaciągniętych kredytów i poŜyczek oraz wyemitowanych dłuŜnych 

papierów wartościowych  (1.678) tys. zł, 
• usługi prawne i doradztwa finansowego (120) tys. zł, 
• pozostałe koszty (420) tys. zł. 
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9. Segmenty działalności. 
 

w tys. zł Segment 
inwestycyjny 

Segment 
nieruchomości 

Segment 
medyczny 

Segment 
rozrywkowo-

gastronomiczny 

Usługi dla 
budownictwa 

Razem 
przed 

korektami 

Korekty 
konsolidacyjne 
i prezentacyjne 

Razem  

PRZYCHODY I ZYSKI 6 013 7 732 50 521 15 707 9 066 89 039 3 263 92 302 

KOSZTY I STRATY 234 052 19 129 49 035 15 736 7 976 325 928 -14 478 311 450 

ZYSK (STRATA) BRUTTO 
SEGMENTU 

-228 040 -11 397 1 486 -29 1 091 -236 889 17 741 -219 148 

ZYSK (STRATA) NETTO 
SEGMENTU 

-223 951 -16 981 1 123 -142 865 -239 086 19 251 -219 835 

AKTYWA OBROTOWE 39 514 8 240 9 869 4 639 1 934 64 196 -19 146 45 050 

AKTYWA TRWAŁE 598 744 184 416 67 805 10 103 18 854 879 922 -542 524 337 398 

ZOBOWIĄZANIA, 
REZERWY, ROZLICZENIA 
MIĘDZYOKRESOWE   

108 716 40 453 47 088 7 860 13 618 217 735 25 577 243 312 

KAPITAŁ WŁASNY 
PRZYPADAJĄCY DLA 
AKCJONARIUSZY 
JEDNOSTKI 
DOMINUJĄCEJ 

529 541 152 203 30 587 6 883 7 169 726 383 -594 757 131 626 

KAPITAŁ 
MNIEJSZOŚCIOWY 

0 0 0 0 0 0 7 510 7 510 
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10. Sezonowości lub cykliczności działalności Grupy w prezentowanym okresie. 
 
Działalność Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie 
 

11. Informacje dotyczące emisji, wykupu i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów 
wartościowych. 

 
Na dzień 31 grudnia 2008 r. przypadł termin wykupu obligacji serii B o wartości nominalnej 4.900.000 

PLN wyemitowanych  przez Fundusz na rzecz Zachodniego Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. Po dniu 

bilansowym, kwota naleŜnych odsetek została zapłacona przez Emitenta, a Emitent i Obligatariusz 

podjęli decyzję o zrolowaniu niniejszego zadłuŜenia 

12. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy. 
 
W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wypłacił ani nie zadeklarował 

dywidendy. 

13. Istotne wydarzenia po dacie bilansu.  
 
ObniŜenie kapitału zakładowego Funduszu. 
W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy w 

Warszawie, na podstawie którego, nastąpiła rejestracja w dniu 22 stycznia 2009 r. obniŜenia kapitału 

zakładowego Funduszu o kwotę 498.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7 PLN do kwoty 7.575.665,50 PLN. 

ObniŜenie kapitału zostało dokonane w trybie art. 363 § 5 kodeksu spółek handlowych na podstawie 

uchwały Zarządu z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie 4.980.652 akcji własnych Spółki 

nabytych w celu umorzenia. O uchwalonym obniŜeniu kapitału Zarząd Spółki ogłaszał w Monitorze 

Sądowym i Gospodarczym z dnia 10 lipca 2008 r. nr 134/2008 (2983). 

Po dokonanym obniŜeniu, struktura kapitału zakładowego przedstawia się następująco: kapitał zakładowy 

w wysokości 7.575.665,50 (słownie: siedem milionów pięćset siedemdziesiąt pięć tysięcy sześćset 

sześćdziesiąt pięć i 50/100) złotych, dzieli się na 6.877.614 (sześć milionów osiemset siedemdziesiąt 

siedem tysięcy sześćset czternaście) akcji zwykłych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do 

numeru 06.877.614 o wartości nominalnej po 0,10 (dziesięć groszy) kaŜda oraz 35.574.798 (słownie: 

trzydzieści pięć milionów pięćset siedemdziesiąt cztery tysiące siedemset dziewięćdziesiąt osiem) akcji 

zwykłych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartości nominalnej po 

0,10 (dziesięć groszy) kaŜda oraz 30.651.748 
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(słownie: trzydzieści milionów sześćset pięćdziesiąt jeden tysięcy siedemset czterdzieści osiem) akcji 

zwykłych na okaziciela serii C od numeru C00.000.001 do numeru C30.651.748 o wartości nominalnej 

po 0,10 (dziesięć groszy) kaŜda oraz 2.652.495 (słownie: dwa miliony sześćset pięćdziesiąt dwa tysiące 

czterysta dziewięćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii D od numeru D00.000.001 do numeru 

D02.652.495 o wartości nominalnej po 0,10 (dziesięć groszy) kaŜda. 

 

Po rejestracji obniŜenia, ogólna liczba głosów w Funduszu wynosi  75 756 655  z zastrzeŜeniem, Ŝe z 35 

395 054 akcji, które są akcjami własnymi Funduszu głosy nie są wykonywane. 

 

14. Informacje dotyczące zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia  ostatniego roku obrotowego. 

 
 
W dniu 1 października 2008 r. Fundusz zawarł z Progress Inwestycje Jedynka Bis” Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością, z siedzibą we Wrocławiu (Kupujący) Umowę Przedwstępną SprzedaŜy  Akcji spółki 

CT śURAW Spółka Akcyjna z siedzibą w Olsztynie (KRS 00000295887) na podstawie której Fundusz 

oraz Kupujący zobowiązali się zawrzeć Umowę Przyrzeczoną zgodnie z którą Fundusz sprzeda 

Kupującemu, a Kupujący kupi od Funduszu 56.250 (pięćdziesiąt sześć tysięcy dwieście pięćdziesiąt) 

Akcji na okaziciela (zwane dalej „Akcje”) w kapitale zakładowym Spółki o numerach od 1.573.751 do 

1.630.000 za łączną cenę za Akcje równą 900.000 PLN (dziewięćset tysięcy złotych) (dalej „Cena 

SprzedaŜy Akcji”), czyli po 16 (szesnaście) PLN za jedną Akcję. 

Na podstawie Umowy, Sprzedający i Kupujący zobowiązali się zawrzeć w dacie wspólnie wyznaczonej, 

przypadającej do dnia 30 grudnia 2008 roku Umowę Przyrzeczoną, a w przypadku niezawarcia do tego 

dnia Umowy Przyrzeczonej zawrzeć ją w dniu 31 grudnia 2008 roku. 

Do dnia 30 grudnia 2008 r. Ŝadna ze Stron nie zaŜądała zawarcia Umowy Przyrzeczonej i wobec tego 

Strony Umowy Przedwstępnej na podstawie aneksu nr 1 z dnia 30 grudnia 2008 r. przedłuŜyły datę 

zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 30 czerwca 2009 r. 

 

W dniu 3 listopada 2008 r. Fundusz zawarł ze spółką Equity Service Poland Spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie Umowę przedwstępną sprzedaŜy udziałów w spółce R. AND 

R. A. DUO Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością dotyczącą sprzedaŜy 2.771 (dwa tysiące siedemset 

siedemdziesiąt jeden) udziałów w kapitale zakładowym Spółki, o wartości nominalnej 100,- złotych 

(słownie: sto złotych) kaŜdy udział i o łącznej wartości nominalnej 277.100,- złotych (słownie: dwieście 

siedemdziesiąt siedem tysięcy sto) za łączną cenę sprzedaŜy za Udziały w wysokości 2.761.847,92 PLN 
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(słownie: dwa miliony siedemset sześćdziesiąt jeden tysięcy osiemset czterdzieści siedem złotych 92/100) 

(„Cena SprzedaŜy”) tj. 996,696 PLN (słownie: dziewięćset dziewięćdziesiąt sześć złotych 696/1000) za 

jeden udział. Umowa Przyrzeczona ma zostać zawarta do dnia 31 grudnia 2009 roku w terminie 

uzgodnionym przez Strony. W dniu zawarcia Umowy Kupujący zapłacił Sprzedawcy tytułem zaliczki 

kwotę równą Cenie SprzedaŜy. 

 

15. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w wyniku połączenia jednostek 
gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy kapitałowej, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 

 
Przekształcenie spółki zaleŜnej VIS Inwestycje S.A. 
W dniu 17 listopada 2008 r. Zarząd Funduszu otrzymał notyfikację od swojej spółki zaleŜnej, zgodnie z 

którą na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 31 października 2008 r. 

nastąpiło przekształcenie spółki zaleŜnej Funduszu - VIS Inwestycje S.A. w spółkę komandytowo - 

akcyjną pod nazwą VIS Investments Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Spółka Komandytowo - 

Akcyjna 

 
Zbycie aktywów finansowych 
Na podstawie umów zawartych w dniu 29 października 2008 r. spółka zaleŜna VIS Inwestycje S.A. 

zbyła: 

1. 100% udziałów w VIS Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaŜy: 101 936 zł, 

2. 100% udziałów w Diamenty-VIS Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaŜy: 190 035 zł, 

3. 50% udziałów w Sarmata Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za cenę sprzedaŜy 139 150 zł - pod 

warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki; 

4. 100% udziałów w Koszalińskiej Fabryce Narzędzi VIS Sp. z o.o. w likwidacji za cenę sprzedaŜy: 68 

900 zł, 

5. 100% udziałów w Szczecińskiej Fabryce Narzędzi VIS Sp. z o.o. w upadłości za cenę sprzedaŜy 1 zł - 

pod warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki; 

6. 78,84 % udziałów w Będzińskiej Fabryce Pilników Fapil-VIS Sp. z o.o. w upadłości za cenę sprzedaŜy 

1 zł - pod warunkiem uzyskania zgód wymaganych umową spółki. 

 
Zgodnie z notyfikacją przekazaną Funduszowi przez VIS Investments spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Spółka Komandytowo – Akcyjna w lutym 2009, przed dniem bilansowym, 
spełnieniu uległ warunek zawieszający przewidziany w umowie sprzedaŜy 50% udziałów w Sarmata Sp. 
z o.o. z siedzibą w Warszawie. 
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Udziały w wyŜej wymienionych spółkach zostały sprzedane na rzecz POLVIS NARZĘDZIA SPÓŁKA Z 

OGRANICZONĄ ODPOWIEDZIALNOŚCIĄ SPÓŁKA KOMANDYTOWA z siedzibą w Warszawie. 

Pomiędzy Emitentem oraz osobami nim zarządzającymi i nadzorującymi, a nabywcą udziałów nie istnieją 

Ŝadne powiązania. 

 

Fundusz otrzymał od swojej spółki zaleŜnej - VIS Investments spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

S.K.A. notyfikację dotyczącą zbycia znacznych aktywów finansowych w rozumieniu § 5 ust. 2 

Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i 

okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Zgodnie z notyfikacją w dniu 20 

listopada 2008 r. nastąpiło zbycie 100% udziałów spółki pod firmą Bydgoska Fabryka Narzędzi 

BEFANA - VIS Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Bydgoszczy za cenę sprzedaŜy: 

20.000 zł. Transakcja zbycia dotyczy równieŜ wszystkich udziałów Spółki objętych przez VIS 

Investments Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością SKA w podwyŜszonym kapitale zakładowym 

Spółki. Skutek zbycia tych udziałów nastąpi wraz z rejestracją przez Sąd Rejestrowy podwyŜszenia 

kapitału zakładowego Spółki. WyŜej wymienione udziały zostały sprzedane na rzecz Pana Witolda 

Kaczyńskiego. Pomiędzy Emitentem oraz osobami nim zarządzającymi i nadzorującymi, a nabywcą 

udziałów nie istnieją Ŝadne powiązania. 

Spółka zaleŜna Scanmed SA w dniu 24.11.2008 r. zbyła 100% udziałów posiadanych w spółkach 

Scanmed Clinic Sp.z o.o. i w Scanmed Universitas Sp. z o.o.Udziały kaŜdej ze spółek, o wartości 

nominalnej 50 000 PLN zostały sprzedane po cenie 54 000 PLN. W sumie dwie spółki zostały zbyte za 

cenę 108 000 PLN. PowyŜsze Spółki zostały załoŜone w październiku 2007r w związku z ówczesną 

polityką Scanmed S.A. polegajacą na tworzeniu spółek celowych dla poszczególnych rodzajów 

działalności wykonywanych w ramach grupy kapitałowej Scanmed S.A.. Spółki zostały zbyte w związku 

z późniejszą zmianą polityki Scanmed S.A. 

Zdarzenia te nie miały znaczącego wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

16. Realizacja prognozy wyników finansowych. 

 
Fundusz nie publikował prognoz wyników na 2008 rok. 
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17. Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% na WZ Funduszu na dzień 
przekazania raportu kwartalnego (27 lutego 2009 roku). 

 

Akcjonariusz Ilość akcji  Ilość głosów % kapitału  
% ogólnej 

liczby 
głosów 

Novakonstelacja Limited: 23 573 877 23 573 877 31,1% 31,1% 
Superkonstelacja Limited: 7 427 819 7 427 819 9,8% 9,8% 
Akcje własne* 35 395 054 35 395 054 46,7% 46,7% 
Pozostali akcjonariusze: 9 359 905 9 359 905 12,4% 12,4% 
Razem 75 756 655 75 756 655 100,0% 100,0% 
* Fundusz nie wykonuje prawa głosu z akcji własnych 

 
 

18. Zmiany struktury własności znaczących pakietów akcji Funduszu w stosunku do daty 
publikacji sprawozdania za III kwartał 2008. 

 
W stosunku do sprawozdania za III kwartał 2008 roku, opublikowanego w dniu 14 listopada 2008 roku, 
zwiększyły się procentowe udziały poszczególnych akcjonariuszy w kapitale spółki, co jest związane z 
umorzeniem w dniu 22 stycznia 2009 r. 4.980.652 akcji własnych Spółki nabytych w celu. W wyniku 
tego zdarzenia zmniejszyła się całkowita liczba akcji, a to zwiększyło relatywne udziały poszczególnych 
akcjonariuszy. 
 
 
Zmiana procentowych udziałów w kapitale własnym Funduszu 

Akcjonariusz 
Ilość akcji  
4Q 2008 

Ilość akcji  
3Q 2008 

% 
kapitału  
4Q 2008 

% kapitału  
3Q 2008 róŜnica 

Novakonstelacja 
Limited: 

23 573 
877 

23 573 
877 

31,10% 29,20% 1,90% 

Superkonstelacja 
Limited: 

7 427 819 7 427 819 9,80% 9,20% 0,60% 

Akcje własne* 
35 395 

054 
40 375 

706 
46,70% 50,00% -3,30% 

Pozostali 
akcjonariusze: 

9 359 905 9 359 905 12,40% 11,60% 0,80% 

Razem 75 756 
655 

80 737 
307 

100,00% 100,00%   
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19. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 
zarządzające i nadzorujące emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami. 

 

W stosunku do sprawozdania za III kwartał 2008 roku, opublikowanego w dniu 14 listopada 2008 roku, 

nie nastąpiła zmiana w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 

zarządzające i nadzorujące Emitenta. 

 

20. Informacje o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej jednego lub 
więcej postępowań, dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta lub jednostek od 
niego zaleŜnych, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych 
emitenta. 

 

W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczęto ani nie prowadzono przed sądem, 

organem właściwym dla postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej postępowania 

dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności NFI Progress S.A., których wartość stanowi co najmniej 10 

% kapitałów własnych NFI Progress S.A. Fundusz nie jest stroną postępowań dotyczących zobowiązań 

oraz wierzytelności, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Funduszu. 

 
21. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu 

transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość tych transakcji (łączna wartość 
wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza 
wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500.000 euro - jeŜeli nie są one transakcjami 
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami 
powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej, 
prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną.  

 
W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym nie zawierano transakcji o takiej charakterystyce.  
 

22. Informacja o udzieleniu przez NFI Progress SA lub jednostki od niego zaleŜne poręczeń 
kredytu lub poŜyczki bądź udzieleniu gwarancji. 

 
W okresie objętym niniejszym raportem kwartalnym NFI Progress S.A. nie udzielił poręczeń kredytu, 

poŜyczki oraz gwarancji Ŝadnemu podmiotowi. 
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23. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 

 
 
W ocenie Zarządu Funduszu, w pierwszym kwartale 2009 roku znaczący wpływ na osiągane przez 

Fundusz wyniki finansowe będzie miała ogólna sytuacja makroekonomiczna wpływająca na wycenę 

aktywów na rynku nieruchomościowym i finansowym. 

 

W perspektywie kolejnego kwartału, główną pozycją kosztów działania Funduszu będzie wynagrodzenie 

Firmy Zarządzającej oraz koszty obsługi zadłuŜenia finansowego. 

 

24. Zastosowane kursy EURO 
 

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według 

następujących zasad: 

 

−−−− poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 31 

grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 zł / EURO),  

 

−−−− poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pienięŜnych – 

według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy 

Bank Polski na ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca okresu sprawozdawczego (3,5321 zł / 

EURO). 



SAF-QSr 4/2008 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. 

Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartał 2008 roku 
(w tysiącach złotych, o ile nie podano inaczej) 

   

        

Informacja dodatkowa do skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego za IV kwartał 
2008 roku 

1. Forma prawna NFI. 
  

Fundusz prowadzi działalność na podstawie Ustawy z dnia 15 września 2000 roku Kodeks Spółek 

Handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037); do 31 grudnia 2000 roku Rozporządzenia Prezydenta 

Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z 

1934 roku z późniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych 

funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 385) i 

Statutu Funduszu.  

 

Zgodnie z Polską Klasyfikacją Działalności (PKD 2007) pod nr 6499Z jest sklasyfikowana pozostała 

finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem ubezpieczeń i 

funduszów emerytalnych. 

 

2. Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów 

i pasywów oraz przychodów i kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu 
sporządzenia sprawozdania finansowego i danych porównywalnych. 
 
 
Sprawozdanie zostało sporządzone na podstawie ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawą o 

rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz.694, tekst jednolity) i 

Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunków, którym powinna 

odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2 z 1996 roku, poz. 12, z 

późniejszymi zmianami).  

 

Zasady rachunkowości stosowane przez Fundusz przedstawiane są kaŜdorazowo w raportach okresowych 

za pierwsze półrocze oraz rok obrotowy. 

 

3. Przekształcenie sprawozdań finansowych w celu zapewnienia porównywalności danych. 

 
Dane finansowe zawarte w raporcie za okres od 1 października 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku są 

porównywane odpowiednio z danymi za czwarty kwartał 2007 roku. 
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Podpisy osób reprezentuj ących NFI 

Data   Stanowisko/Funkcja Podpis 

27-02-2009 Robert Fijołek Prezes Zarządu   

27-02-2009 Ewa Cieśla Członek Zarządu   

27-02-2009 
Agnieszka 
Szwedowicz Osoba sporządzająca sprawozdanie   

 


