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1. Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalno$ci jednostki oraz wlasciwy sad lub inny organ
prowadzacy rejestr

Globe Trade Centre Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostata utworzona aktem notarialnym z
dnia 25 stycznia 1994 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym dla miasta stotecznego Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w dniu 4 lutego 1994 roku.

Globe Trade Centre Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy Woloskiej 5 (,,Spotka”) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 1996 roku w wyniku przeksztatcenia Globe
Trade Centre Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna i zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000061500.

2. Czas trwania Spélki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, a takze porownywalne dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku.

4. Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywow ipasywéw (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

4.1 Format oraz podstawa sporzqdzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
finansowe”) zostaty okreslone przez § 86.1 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych”). Zgodnie z powyzszym przepisem emitent bgdacy jednostka
dominujaca nie jest obowigzany do przekazywania odrgbnego raportu kwartalnego, pod warunkiem
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalnego sprawozdania finansowego,
zawierajacego informacje okreslone w § 91. pkt 1,2,3 rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych.
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4.2 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow ipasywow (w tym
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

a) WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
spowoduja one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci. Warto$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Szacunki dotyczace okresu amortyzacji oraz
metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:
Oprogramowanie 50%

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale z wylaczeniem gruntéw wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia (lub
warto$ci przeszacowanej), pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W
przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ ceng nabycia prawa od
osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej optaty nad optata roczna w przypadku otrzymania prawa od
gminy. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Dotyczace $rodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego srodka trwalego do uzywania sa
odnoszone do rachunku zyskow 1 strat, z wyjatkiem sytuacji gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te
spowodowatly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie; w takim przypadku zwigkszaja one warto$é
poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa przez okres uzytkowania odpowiadajacy szacunkowemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka stosuje nastgpujace stawki amortyzacji sSrodkow trwatych:

Urzadzenia techniczne 1 maszyny 10-20%
Srodki transportu 20%
Pozostate $rodki trwate 10-100%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sa zgodne przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwaly.

Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pézniejszymi zmianami.
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Sktadniki majatkowe o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
sktadniki majatkowe o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty warto$ci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty
inwestycyjne. Srodki trwale w budowie w tym rowniez prawo wieczystego uzytkowania zaliczone do
srodkow trwatych w budowie, nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

¢) Inwestycje dlugoterminowe - udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do
aktywow trwalych (z wylaczeniem instrumentéw finansowych)

Udzialy i akcje

Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych (zaleznych, wspoélzaleznych, stowarzyszonych)
wyceniane sa metoda praw wlasnosci z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art. 63 Ustawy o
Rachunkowosci (,,Ustawa”).

Przez metode praw wilasnosci rozumie si¢ przyjeta przez Spotke jako jednostke dominujaca lub
znaczacego inwestora metod¢ wyceny udziatdw w aktywach netto jednostki podporzadkowanej, z
uwzglednieniem wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy, ustalonych na dzien objecia kontroli,
wspotkontroli lub wywierania znaczacego wptywu.

Spotka ustala warto$¢ aktywoOw netto oraz warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy, stosujac zasady
okreslone w Ustawie.

Ceng nabycia udzialéw powigksza si¢ lub pomniejsza o, przypadajace na rzecz Spotki jako Jednostki
Dominujacej lub znaczacego inwestora, zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki
podporzadkowanej, jakie nastapity od dnia uzyskania znaczacego wptywu lub od dnia objgcia kontroli
lub wspotkontroli do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu rozliczen z jej wlascicielami, z tym,
ze udzial w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje si¢ o odpis wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy oraz odpis réznicy w wycenie aktywow netto wedlug ich wartosci godziwych i
wartosci ksiggowych, przypadajacy na dany okres sprawozdawczy.

Trwata utrata wartoSci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy.

Akcje 1 udziaty w pozostatych jednostkach wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
akcji znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwiazane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca.

Skutki przeszacowania inwestycji dlugoterminowych z wylaczeniem instrumentéw finansowych,
powodujace wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych zwigkszaja kapitat z aktualizacji wyceny.

Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z
tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny - jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny
rozliczona - zmniejsza ten kapitat. W pozostatych przypadkach skutki obnizenia warto$ci inwestycji
zalicza si¢ do kosztow finansowych. Wzrost warto$ci danej inwestycji bezposrednio wiazacy si¢ z
uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych
kosztoéw jako przychody finansowe.
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d) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e) NaleznoSci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto§¢ lub dokonano odpisdéw w niepeinej wysokoS$ci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

f) Inwestycje krétkoterminowe z wylaczeniem §rodkow pieni¢znych i instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem §rodkdw pienigznych i instrumentéw finansowych, wycenia
si¢ wedlug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem $rodkow pienigznych i instrumentéw finansowych, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen
(wartosci) rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

g) Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminow
wymagalnosci, wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia
si¢ nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy po srednim kursie ogloszonym przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace srodkoéw pienigznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych,
zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychoddéw finansowych.

h) Kapitaly wlasne

Kapitat zakladowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysoko$ci zgodnej ze statutem
Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obciaza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie
w pozycji akcji wlasnych.

Réznice miedzy warto$cia godziwa uzyskanej zaptaty za wyemitowane akcje, a warto$cia nominalna
akcji sa uymowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalna
akcji, a pozostalg ich cz¢$¢ zalicza si¢ do kosztoéw finansowych.

Na kapital z aktualizacji wyceny wplywaja:

o  skutki aktualizacji wyceny $rodkow trwatych. W przypadku $rodkéw trwatych, ktérych wycene
uprzednio zaktualizowano odpisy z tytulu trwalej utraty wartoSci pomniejszaja kapital z
aktualizacji,

e roznice z wyceny inwestycji dlugoterminowych (w przypadku, gdy sa one wyceniane po cenach
rynkowych wyzszych od cen ich nabycia). Obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio
przeszacowanej do wysokos$ci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona,
zmniejsza ten kapital (fundusz). W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartoSci
inwestycji zalicza si¢ do kosztow finansowych, oraz

e inwestycje w jednostkach podporzadkowanych jak opisano w nocie 4 c.

i) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

j)  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w
warto$ci poczatkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujgciu instrumenty finansowe s zaliczane do jednej z czterech kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
b) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

c¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza si¢ rdwniez instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty
pochodne.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez pomniejszania jej o koszty transakcji,

jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa) za wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, ktorych jednostka nie przeznacza do sprzedazy,

b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

c) skladnikow aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo, ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,

d) sktadnikow aktywow finansowych objgtych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktorych nie stosuje si¢ wyceny wg warto$ci godziwej, wycenia si¢ nastgpujaco:
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a)

b)

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu — w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okre$lono stopy procentowej wycenia si¢ w kwocie
wymagane]j zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowe] przypisanej tej naleznoSci warto$¢
biezaca przyszlych przeplywoéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sig¢ istotnie od
kwoty wymaganej zaplaty,

aktywa finansowe, dla ktoérych jest ustalony termin wymagalnosci — w wysokosci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
¢) aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalno$ci - w cenie nabycia.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ w wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia, z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowiazan, ktére wycenia si¢ w wartosci godziwej. Zobowiazania
dhugoterminowe wykazywane w sprawozdaniu finansowym sktadaja si¢ z instrumentu pochodnego
wycenianego wedtug wartosci godziwej oraz obligacji/pozyczki wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Nie podlega przeszacowaniu ustalona na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych wartos$¢
instrumentdw pochodnych, ktérych rozliczenie nastapi droga wydania instrumentéw kapitatowych
nienotowanych na regulowanym rynku papieréw wartosciowych.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowiazan finansowych z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych
zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastapilo  przeszacowanie z wyjatkiem skutkow  przeszacowania aktywow  finansowych
zakwalifikowanych do kategorii dostgpnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, ktore w
okresie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wylaczenia z ksiag rachunkowych odnosi si¢ na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

k) Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto§¢ otrzymanych $rodkdéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe i1 pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

1) Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiagzania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, zblizonej do ich wartosci godziwe;j.
m) Transakcje w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po srednim
kursie ogloszonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny, rozlicza si¢ w sposob okreslony w art. 35 ust. 4 ustawy.

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza sig
odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu
wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych lub prawnych.

6
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n) Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Przychody uznawane sa w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towar6w badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Nalezne dywidendy, od jednostek innych niz wycenianych metoda praw wlasnos$ci, zalicza si¢ do
przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ spotki uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Spotka ustala wynik finansowy w oparciu o zasadg wspoétmiernosci kosztow i przychodéw. Przychody i
koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Koszty ogodlnego zarzadu to koszty zarzadzania Spotka. Koszty sprzedazy obejmuja w szczegdlnosci:
koszty reprezentacji i reklamy oraz wynagrodzenia pracownikéw dziatow sprzedazy i marketingu.
Pozostate przychody i1 koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowa dziatalno$cia Spolki. Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z
udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, rdéznice kursowe, prowizje zaplacone i
otrzymane, odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych i inne podobne pozycje. Zyski i straty
nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza podstawowa
dzialalnoscia Spoiki, gtéwnie szkdd w majatku trwatym i otrzymanych odszkodowan.

Wynik finansowy Spoélki za dany okres obrotowy jest ustalany zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci i
obejmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace ja koszty zwiazane z
tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne,
wynik ostroznej wyceny aktywow ipasywow Spotki, wynik na operacjach finansowych
i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

o) Platnosci w formie akeji whasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej Spotki) otrzymuja nagrody w formie akcji
wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,,transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatlowych ).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci rynkowej akcji na dzien przyznania praw. Koszt transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu
wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, konczacym
si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do §wiadczen (,,dzien nabycia
praw”). Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu instrumentow, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie
nabyte.

Spotka wykorzystata przejsciowe przepisy standardu MSSF 2 w odniesieniu do nagrdd rozliczanych w
instrumentach kapitatowych i zastosowata MSSF 2 wylacznie do nagrod rozliczanych w instrumentach
kapitalowych przyznanych po dniu 7 listopada 2002 roku, do ktorych prawa nie zostaly nabyte do dnia 31
grudnia 2003 roku wiacznie.
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p) Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartos$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartos$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerw i1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sq w bilansie w warto$ciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital wtasny.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytulu odroczonego podatku i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice, aktywa i straty

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w
wysokosci straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

q) Szacunki Zarzadu Spolki

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkow i
zatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach objasniajacych do tych
sprawozdan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ rozni¢ od tych szacunkow. Szacunki te dotycza migdzy
innymi utworzonych rezerw, rozliczen migdzyokresowych, przyjetych stawek amortyzacji, wyceny
inwestycji dlugoterminowych (w tym inwestycji w nieruchomosci).

r) Waluta funkcjonalna

Spotka wykorzystuje w szerokim zakresie euro i tym samym jest strona licznych umoéw denominowanych
w tej walucie. Zdaniem Zarzadu Spoéiki, wykorzystywanie euro jako waluty funkcjonalnej, w lepszy
sposob odzwierciedla ekonomiczna tre$¢ zdarzen i dziatalno$ci Spotki. Ustawa o rachunkowosci nie
przewiduje jednak mozliwosci sporzadzania sprawozdan finansowych w innej walucie niz ztoty. Gdyby
Spotka mogta sporzadzi¢ sprawozdania finansowe w swojej walucie funkcjonalnej wykazane wyniki i
kapitaty wlasne bylyby inne.
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Zmiany w zasadach rachunkowos$ci, w tym metod wyceny, w ciagu roku obrotowego oraz
poréwnywalno$¢ danych finansowych

W okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie dokonata zadnych zmian
wynikajacych ze zmiany w zasadach rachunkowosci.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ skladnikow aktywow

W okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Spoétka nie dokonata odpisow
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Struktura jednostki, sklad grupy kapitalowej

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Globe Trade Centre (,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitalowa”) i sporzadza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy mozna podzieli¢ na dwa gléwne segmenty:
(a) budowa i wynajem powierzchni biurowej 1 handlowej (,,powierzchnie biurowe i komercyjne”) oraz
(b) budowa i sprzedaz lokali mieszkalnych (“powierzchnie mieszkalne”).

Grupe Kapitalowa tworza jednostki zalezne, jednostki wspoélzalezne oraz jednostki stowarzyszone
prowadzace swoja dziatalno$¢ w gtdwnych miastach Polski, Rumunii, Butgarii, Wegier, Serbii, Stowacji,
Republiki Czeskiej oraz Ukrainy. Pelny sklad Grupy Kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz informacje dotyczace zmian struktury, zostat zaprezentowany w nocie nr
5 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesigey
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi przez Unig¢ Europejska.
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8. Akcje Spolki posiadane przez Zarzad oraz Rade¢ Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Cztonkowie Zarzadu posiadaja 534.688 akcji.

Saldo na dzien 31.12.2007 roku 455.248
Zmiana 79.440
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 534.688

Podziat akcji Spotki posiadanych przez Zarzad prezentuje si¢ nastgpujaco: pierwszy czlonek Zarzadu
dwiescie pigé tysigcy czterysta osiemnascie akcji oraz siedemdziesiat pigc¢ tysigcy akcji fantomowych,
drugi cztonek Zarzadu siedemdziesiat tysigcy akcji oraz siedemdziesiat pi¢¢ tysigcy akcji fantomowych,
trzeci cztonek Zarzadu pigcédziesiat cztery tysiace akcji oraz siedemdziesiat pigc tysigey akcji
fantomowych, czwarty czlonek Zarzadu dwiescie pig¢ tysigcy dwiesciesiedemdziesiat akcji oraz
siedemdziesiat pigc¢ tysigcy akcji fantomowych.

Podziat akcji Spotki posiadanych przez Rad¢ Nadzorcza prezentuje si¢ nastgpujaco: pierwszy cztonek
Rady Nadzorczej posiadal jeden milion sze$¢dziesiat dziewig¢ tysigcy pigéset trzydziesci jeden akeji, oraz
siedemset tysigcy akcji fantomowych (patrz nota nr 10), drugi cztonek Rady Nadzorczej posiadal siedem
tysigey akcji.

9. Rdznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Prezentowane dane finansowe dotyczace roku 2007 sa zgodne z uprzednio sporzadzonymi i ujawnionymi
sprawozdaniami finansowymi Spotki. Waluta funkcjonalng Spotki jest euro.
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10. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki na dzien przekazania raportu

kwartalnego.

Liczba Warto$¢ Udzial w ogélnej .
. . C o > Udzial w

. . zarejestrowanych . . nominalna liczbie gloséw na .
Akcjonariusz . Liczba gloséw R kapitale

akeji zarejestrowanych Walnym
. . podstawowym
akeji Zgromadzeniu
GTC Real Estate o o

Holding B.V* 101.329.180 101.329.180 10.133 46,19% 46,19%
Commercial Union 15.000.000 15.000.000 1.500 6,84% 6,84%
ING OFE* 12.389.052 12.389.052 1.239 5,65% 5,65%
Pozostali 90.654.758 90.654.758 9.065 41,32% 41,32%
Razem 219.372.990 219.372.990 21.937 100% 100%

*Akcje zgltoszone 19 grudnia 2008 roku

Okresleni cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spotki sa uprawnieni do otrzymania akcji

fantomowych (,,phantom shares”) Spotki, ktore beda realizowane w sposob opisany w ponizszej tabeli:

Seria 1

Transza

Liczba przyznanych

akcji fantomowych

350,000

350,000

350,000

350,000

Skumulowana

przyznanych

fantomowych

350,000

700,000

1,050,000

1,400,000

liczba
akceji

Pierwszy dzien
realizacji

1 stycznia 2007
roku

1 stycznia 2008
roku

1 stycznia 2009
roku

1 stycznia 2010
roku

Ostatni dzien
realizacji

31 grudnia
2010 roku

31 grudnia
2010 roku

31 grudnia
2010 roku

31 grudnia
2010 roku

Akcje fantomowe gwarantuja upowaznionej osobie prawo do rozliczenia ze Spotka w wysokosci
rownej rdéznicy pomiedzy Srednim kursem ceny zamknigcia dla akcji Spotki na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych w okresie 30 dni przed data zawiadomienia Spoétki o
wykorzystaniu prawa, i 22,5 PLN za akcje (po uwzglednieniu dywidendy). Na dzien przyznania
srednia warto$¢ godziwa opcji na akcje wynosita (EUR 2,3) na opcje.
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Seria 2

Ostatnim dniem realizacji powyzszych 600,000 akcji fantomowych, przed modyfikacja, byt 31
grudzien 2010. 10 Wrzesnia 2008 roku ostateczny dzien realizacji zostal wydtuzony do dnia 31
grudnia 2013 roku. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

Transza |Liczba Skumulowana liczba Pierwszy Ostatni
przynanych akcji przyznanych  akcji dzien dzien
fantomowych fantomowych realizacji realizacji

150,000 150,000 1 stycznia 2007 31 grudnia 2013
roku roku

150,000 300,000 1 stycznia 2008 31 grudnia 2013
roku roku

150,000 450,000 1 stycznia 2009 31 grudnia 2013
roku roku

150,000 600,000 1 stycznia 2010 31 grudnia 2013
roku roku

Akcje fantomowe daja ich posiadaczowi prawo do otrzymania od Spoétki kwoty przypadajacej na
jedna akcj¢ w wysokosci stanowiacej réznicg pomigdzy S$rednim kursem zamknigeia akcji
notowanym na Warszawskiej Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w okresie 30 dni poprzedzajacych
datg otrzymania informacji o ich wykorzystaniu, a kwota 22.5 PLN (korygowana o dywidendg). ).
Na dzien przyznania srednia warto§¢ godziwa opcji na akcje wynosita (EUR 4,3) na opcjg.

Seria 3
Transza |Liczba Skumulowana liczba Pierwszy Ostatni
przynanych akcji przyznanych  akcji dzien dzien
fantomowych fantomowych realizacji realizacji
250,000 250,000 1 stycznia 2011 | 31 grudnia 2014
roku roku
250,000 500,000 1 stycznia 2012 | 31 grudnia 2014
roku roku
250,000 750,000 1 stycznia 2013 | 31 grudnia 2014
roku roku
250,000 1,000,000 31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2014
roku roku

Akcje fantomowe daja ich posiadaczowi prawo do otrzymania od Spotki kwoty przypadajacej na
jedna akcje w wysokosci stanowiacej roznicg pomiedzy S$rednim kursem zamknigcia akcji
notowanym na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w okresie 30 dni poprzedzajacych
date otrzymania informacji o ich wykorzystaniu, a kwota 35 PLN (korygowana o dywidendg). ). Na
dzien przyznania $rednia wartos¢ godziwa opcji na akcje wynosita (EUR 3,8) na opcje.

Spoétka wykorzystuje model Whaley do kalkulacji wartos$ci opcji na dzien przyznania. Przy wycenie
Spotka stosuje pot-roczny okres zmiennosci(ang: volalitity).

Rozliczenie akcji fantomowych (gotéwka lub kapitat) uzalezniona jest od decyzji Rady Nadzorczej
Spoétki. Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie zostala podjeta zadna decyzja dotyczaca wyzej opisane;j
kwestii.

Czlonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spotki otrzymali akcje fantomowe zgodnie z
terminarzem.

Koszty zwiazane z akcjami fantomowymi zostaly odpowiednio ujgte przy zalozeniu, ze akcje
zostang rozliczone w formie kapitatlowej
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11.

12.

13.

14.

Rezerwa na podatek odroczony

Dane za IV kwartal 2008 2008 2007
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 1 stycznia 24.747 9.626
Zmiana za okres od 01.01 — 31.09 w tym: (10.936) (4.017)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 wrzesnia 13.811 5.609
Zmiana za okres od 01.10 —31.12 w tym: (69.701) 19.138
Zmiana podatku odroczonego wykazywanego w rachunku zyskow 1 strat 6.439 12.039
Zmiana podatku odroczonego wykazywanego w kapitatach (63.262) 7.099
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia - 24.747
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia (49.451)

Podzial zysku Spélki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo si¢ w dniu 18 marca 2008 roku podjglo uchwate
w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2007. Zgodnie z podj¢ta uchwala, zysk w
kwocie 354.509 tysigcy ztotych pozostawia si¢ w Spotce jako zysk zatrzymany.

Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke od niej zalezna transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty
500.000 Euro i jezeli nie s one transakcjami typowymi

W okresie od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zaréwno Spotka jak i zadna ze spotek
zaleznych nie zawarly nietypowych transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekroczyla
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez Spoélke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli kaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spotki

Dane za IV kwartal 2008 2007

Kwota udzielonych przez Spotke porgczen kredytow,

pozyczek oraz gwarancji na dzien 1 stycznia 152.891 241.320
Zmiana za okres od 01.01 - 30.09 (8.743) (68.613)
Kwota udzielonych przez Spotke porgczen kredytow,

pozyczek oraz gwarancji na dzien 30 wrzesnia 144.148 172.707
Zmiana za okres od 01.10 - 31.12 358.140 (19.816)

Kwota udzielonych przez Spotke porgczen kredytow,
pozyczek oraz gwarancji na dzien 31 grudnia 502.288 152.891

Globe Trade Centre S.A. udzielita gwarancji jednostkom wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej GTC
S.A. w celu zabezpieczenia kredytéw zaciagnigtych na budowe i rozwoj projektow budowlanych.
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15.

Dokonania emitenta w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen

W maju 2008 roku GTC Rosja podpisala umoweg dotyczaca zakupu 50% udziatow w spotce, ktora jest w
posiadaniu 4.3 hektaréw gruntu w centrum St. Petersburga. Spoélka zamierza wykorzysta¢ 110.000
metrow kwadratowych ww. gruntu w celu budowy budynku biurowego,

W maju 2008 roku, Spdétka wyemitowata obligacje o wartosci 350 min PLN z 5-letnim okresem
zapadalno$ci. Stopa oprocentowania obligacji bazuje na 6-M WIBOR powigkszonym o marzg. Platnosc¢
odsetek bedzie miata miejsce co 6 miesigcy. Oferta zostata skierowana do wiodacych polskich instytucji,

Po zakonczeniu oferty, Spoétka przekonwertowala otrzymana gotowke na Euro oraz zabezpieczyta
powstale zobowiazanie zawierajac walutowa EUR-PLN transakcj¢ swap na stopg procentowa, w efekcie
otrzymujac zobowiazanie oprocentowane stalg stopa w wysokosci 6,63% rocznie.

W lipcu 2008 roku Spoétka nabyla w warto$ci nominalnej udziaty Emerging Investments III B.V.
(“Emerging Investments”) (patrz ponizej).

W lipcu 2008 roku GTC Ukraina zawarta umowe subskrypcji, zobowiazujac si¢ do nabycia udziatéw
spotki Europort Investment (Cypr) 1 Limited z siedziba w Nikozji, stanowiacych 49,99% catkowitego
kapitatu udziatowego spotki Europort, w wartosci nominalnej. Pozostate udziaty sa w posiadaniu spotki
Europort Ltd. (,,Europort”) (patrz ponizej).

Jednoczesnie, Emerging Investments zawart umowg subskrypcji dotyczaca przejecia 10% udzialu spotki
Europort za catkowita ceng emisji 5,6 mln USD.

Po spehieniu okreslonych warunkoéw i w okreslonych okolicznosciach, Spotka Emerging Investments
moze zosta¢ zobowigzana do zainwestowania dodatkowych 7.000.000 USD w zamian za objecie
dodatkowo wyemitowanych udziatow w spoice Europort, zwigkszajac tym samym swoj udzial w
Europort do 20%.

Dnia 1 pazdziernika 2008 roku Spotka zmieniata klasyfikacje kilku posiadanych kontraktow wymiany
waluty i stopy procentowej (eng.: CIRS). Od dnia 1 pazdziernika 2008 roku réznice w wycenie tych
instrumentdw zabezpieczajacych sa rozpoznawane w kapitale. Zdaniem Spoétki takie podejscie jest
odpowiedniejsze, jako ze instrument zabezpieczajacy ma na celu zmniejszenie ryzyk oraz
zminimalizowanie niepotrzebnej niestabilno$ci wynikow finansowych Spotki. Poczawszy od dnia 1
pazdziernika 2008 roku instrumenty spelniaja wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen i od tego dnia
rachunkowos¢ zabezpieczen jest przez Spotke dla tych instrumentéw stosowana.
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Dnia 31 grudnia 2008 roku Spoétka przyjela zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne w celu
zwigkszenia przejrzystosci i zmniejszenia zmienno$ci wyniku z przeszacowania ujmowanego zgodnie z
MSR 40.

Zgodnie ze zaktualizowanym standardem, nieruchomo$¢, ktéra jest budowana albo rozbudowywana w
celu przysztego komercyjnego uzycia jest przekwalifikowana jako nieruchomos$¢ inwestycyjna i
prezentowana w warto$ci godziwej. Jakakolwiek zmiana w wartosci godziwe] jest prezentowana w
rachunku zyskow i strat (patrz nota 4c skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

16. Wydarzenia po dacie bilansowej, ktore moga mie¢ wplyw na osiagni¢ete wyniki finansowe w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W styczniu 2009 roku GTC oraz AYRAD podpisalty umoweg w odniesieniu do ktérej GTC zakupito
wszystkie udziaty jej spotek zaleznych oraz stowarzyszonych bedacych w posiadaniu AYRAD, zgodnie z
ktéra wszystkie zobowiazania jednostek zaleznych i stowarzyszonych wobec AYRAD maja zostac
skompensowanie ze zobowiazaniami AYRAD wobec Spolki oraz zakladajaca anulowanie praw
inwestycyjnych AYRAD w istniejacych albo nowych jednostkach zaleznych W zwiazku z powyzszym
opcja Put wygasta a GTC zobowiazane jest zaplaci¢ AYRAD kwotg 73.434 tysigcy PLN (17,6 min EUR)

Kwota 71.765 tysigcy PLN (17,2 min EUR) ma zosta¢ zaptacona w 2009 roku. Pozostata kwota 1.669
tysigcy PLN (0,4 mln EUR) ma zosta¢ zaptacona w latach 2010-2011.
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W lutym 2009 roku Bank Pekao SA (Bank) zastrzegt okre§lone srodki pienigzne posiadane przez GTC na
rachunkach bankowych w celu zabezpieczenia ryzyka Banku zwiazanego z instrumentami Cross

Currency IRS.
Zdaniem GTC Bank nie ma podstaw prawnych, aby zastrzec opisang powyzej kwote.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego obie strony prowadzily dyskusje dotyczace warunkow
zwolnienia zastrzezonych $rodkow, za wyjatkiem kwoty 20,8 mln PLN (5 mln EUR) stanowiacej depozyt
zabezpieczajacy oraz okre$lonych innych zabezpieczen. Powyzsza umowa, pod warunkiem jej
sfinalizowania, wymaga zgody Rady Nadzorczej GTC oraz Komitetu Kredytowego Banku.

Jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy w racjonalnym czasie, a dziatania Banku bgda miaty negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna GTC, Zarzad rozwazy podjecie krokéw prawnych w celu ochrony
interesOw Spoiki i jej akcjonariuszy.

Po dacie bilansowej globalny kryzys finansowy wciaz wywiera wplyw na globalne rynki nieruchomosci.
Moze mie¢ to negatywny wplyw na warto$¢ godziwa ukonczonych nieruchomosci inwestycyjnych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych w budowie.

Oprocz informacji przedstawionych powyzej nie wystapity inne zdarzenia po 31 grudnia 2008 roku, ktore
powinny zosta¢, a nie zostaly uwzglednione w niniejszym skroconym kwartalnym sprawozdaniu

finansowym.
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