
 

Opinia Zarządu 

Spółki pod firmą Arteria S.A. z siedzibą w Warszawie 

w sprawie wyłączenia prawa poboru akcji serii D oraz ustalenia ceny emisyjnej 

 

Zarząd spółki pod firmą Arteria S.A z siedzibą w Warszawie (dalej „Spółka”), działając na 

podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych, przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu 

Zgromadzeniu Spółki poniższą opinię uzasadniającą powody pozbawienia dotychczasowych 

akcjonariuszy w całości prawa poboru akcji serii D oraz opinię w sprawie sposobu ustalenia ceny 

emisyjnej akcji serii D. 

Uzasadnienie dla wyłączenia prawa poboru 

Zgodnie z projektem uchwały zwołanego na dzień 17 marca 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki w sprawie  podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji Serii D, 

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji oraz zmiany Statutu, 

emitowane w wyniku podwyższenia kapitału zakładowego akcje nowej emisji zostaną zaoferowane 

wyłącznie akcjonariuszom spółki pod firmą Trimtab S.A. (dalej „Spółka przejmowana”) z siedzibą w 

Warszawie w trybie art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spółek handlowych w zamian za wniesienie przez 

wszystkich akcjonariuszy Spółki przejmowanej 1.500.000 akcji tej spółki, stanowiących 100% w jej 

kapitale zakładowym.  

W konsekwencji Spółka stanie się spółką dominującą w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spółek 

handlowych w stosunku do Spółki przejmowanej oraz spółki zależnej od Spółki przejmowanej, tj. One 

2 one Communication Sp. z o.o. (dalej „o2o”). W związku z powyższym Grupa Kapitałowa Arteria 

S.A. (dalej „Grupa Kapitałowa”) powiększy się o dwie spółki, które w ocenie Zarządu Spółki 

zwiększą potencjał Grupy Kapitałowej oraz możliwości jej dynamicznego rozwoju. Spółka 

przejmowana prowadzi działalność w przedmiocie projektowania, dostarczania, wdrażania i 

utrzymywania rozwiązań informatycznych, świadczenia usług konsultingowych oraz outsourcingu 

specjalistów. Z kolei O2O świadczy usługi w zakresie budowy dostarczania operacyjnych struktur 

terenowych (m.in. outsourcing terenowych struktur sprzedaży, tzw. Business Process Outsourcing. 

Skonsolidowany zysk Spółki przejmowanej w roku 2007 wyniósł 1 325 tys. złotych. Zarząd Spółki 

przejmowanej ocenia, że zysk tej spółki za rok 2008 wyniesie 1 343 tys. złotych.  

Mając na względzie powyższy cel, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spółki w całości 

prawa poboru w odniesieniu do akcji serii D jest w pełni uzasadnione. Rozwiązanie takie umożliwi 

bowiem Zarządowi realizację przez Spółkę strategii rozwoju w zakresie budowy jej Grupy 

Kapitałowej poprzez nabycia kolejnych podmiotów. 

Błąd! Nieznana nazwa właściwości dokumentu. 



W opinii Zarządu realizacja transakcji polegająca na przejęciu Spółki przejmowanej oraz o2o, 

przyniesie wymierne korzyści dla Spółki i jej akcjonariuszy, pozytywnie wpływając na tempo rozwoju 

Spółki w przyszłości oraz pozwalając jej na osiągnięcie pozycji wiodącego podmiotu na nowych oraz 

obsługiwanych już przez Spółkę rynkach. W konsekwencji, zdaniem Zarządu, może to spowodować 

długofalowe zwiększenie wartości Spółki, a także jej przychodów oraz zysku. 

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona w drodze uchwały przez Zarząd Spółki w oparciu o 

następujące kryteria: 

1. Cena emisyjna będzie się zawierała w przedziale 8 – 10 złotych. 

2. Cena emisyjna zostanie obliczona jako średnia kursu akcji Arteria S.A. na Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie na zamknięciu każdego dnia notowań, ważona obrotami w 

okresie 6 miesięcy poprzedzających datę zaoferowania akcji nowej emisji akcjonariuszom 

Trimtab. 

3. W przypadku uznania przez Zarząd Spółki, iż cena emisyjna ustalona zgodnie z zasadami 

określonymi w punktach 1 i 2 powyżej odbiega znacząco od ceny rynkowej w dniu jej 

ustalenia, lub poziom ustalonej w ten sposób ceny zdaniem Zarządu Arteria S.A. zagroziłby 

interesom Spółki lub akcjonariuszy Arteria S.A., Zarząd Spółki będzie uprawniony do 

ustalenia ceny emisyjnej w innej wysokości, przy uwzględnieniu najlepszego interesu Spółki i 

jej akcjonariuszy. 

 

W imieniu Zarządu Spółki: 

 

 
________________     _________________ 
Wojciech Bieńkowski     Marcin Marzec 
Prezes Zarządu      Wiceprezes Zarządu 
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