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1. Ogolny zarys dzialalnosci Spotki OPONEO.PL S.A.

Gtéwnym profilem dziatalnosci OPONEO.PL S.A. jest handel detaliczny oponami i innymi
produktami motoryzacyjnymi. Spoétka realizuje sprzedaz w/w towardw za pomoca
rozbudowanych narzedzi e-commerce. W swojej dzialalnosci wykorzystuje witryny
internetowe — m.in.: opony.com, oponeo.pl, opony.com.pl, oponeo.com oraz narzedzia
informatyczne wspomagajace sprzedaz. 98% przychodow netto ze sprzedazy w 2008 roku
pochodzilo wlasnie z tej dziatalnosci.

OPONEO.PL S.A oferuje opony do samochodéw osobowych, samochodow dostawczych
oraz opony do samochoddw terenowych (4x4).

Bazujac na rozwigzaniach e-commerce Spotka sprzedaje, oprocz opon, asortyment produktow
obejmujacy takze felgi stalowe, felgi aluminiowe, tancuchy na kota, urzadzenia car audio
(sprzet audiofoniczny do samochodow), kosmetyki motoryzacyjne (akcesoria konserwujace i

czyszczace).

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos$é
emitenta i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a
takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalnoSci emitenta przynajmniej w

najblizszym roku obrotowym.

Planowana wysoko$¢ przychodow na 2008 rok zostata przekroczona. Spotka wypracowata
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materialdw na poziomie 94 282 tys. zi,
co réwna si¢ wzrostowi o 45,45% w stosunku do roku 2007.

W 2008 roku wynik finansowy Spotki wyniost 6 004 tys. zt 1 zwigkszyt sie¢ do
ubieglorocznego, o 1 858 tys. zt.

Pomimo wzrostu kosztow sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu do roku ubieglego
Spotka osiagneta, lepszy o 32% zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 6 668 tys. zt.

Do istotnych czynnikow, ktére wptynely na uksztattowanie si¢ wynikow w okresie objgtym
sprawozdaniem zaliczy¢ nalezy znaczne wahania kursow walut, ktore dalej przyczynity si¢ do

spadku rentownosci sprzedazy.
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Suma bilansowa ulegta wzrostowi w stosunku do roku 2007 o 21% i stanowi warto$¢ 63 445

tys. zt
Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujace OPONEO.PL S.A. przedstawialy si¢ w
sposob nastepujacy:
Tab.1.

2007 w tys. 2008 w tys.
Suma bilansowa 52219 63 445
Kapital wlasny 44 384 49 109
Kapital zakladowy 12 676 12 676
Nalezne wplaty na poczet kapitalu 0 0
Rzeczowe Aktywa Trwale 6 169 17 627
Inwestycje dlugoterminowe 144 3018

Perspektyw rozwoju dzialalnosci:

Rozw¢j dziatalnosci OPONEO.PL S.A. zmierza¢ bedzie w kierunku intensyfikacji sprzedazy
za granica poprzez uruchomiony serwis Oponeo.de oraz kolejne e-sklepy w Hiszpanii, Francji
oraz Wtoszech.

W ocenie Zarzadu rynki te maja wysoki potencjat rozwoju. Firma zamierza budowaé swoja
pozycje wykorzystujac takie atuty, jak: funkcjonalno$¢ (w tym udostepniane internautom
narzedzia oraz tresci), szeroka oferta handlowa, wypracowane procedury sprzedazy oraz
kontakty z dostawcami.

Weciaz znaczacym czynnikiem wplywajacym na rozwoj Spotki jest powigkszajace sig
znaczenie handlu w sieci, ktore wynika przede wszystkim z coraz szerszego dostepu do
Internetu, oswojenia si¢ z zakupami on-line oraz wzrastajacego zaufania do sklepoéw
internetowych. W przeciagu roku oczekiwany jest wzrost warto$ci e-commerce o okoto 20-
30%.

Przewiduje sig, ze presja cenowa zwiazana ze spowolnieniem gospodarczym doprowadzi do
wzmozenia zakupow internetowych w celu nabycia produktoéw po nizszej cenie.

W najblizszych planach firmy jest réwniez uruchomienie wielojezycznej platformy do

sprzedazy felg i podjgcie dzialan prowadzacych do spotggowania sprzedazy tego asortymentu.
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3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dzialalno$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i Europie

Sytuacja finansowa OPONEO.PL S.A. zalezy zaré6wno od sytuacji makroekonomicznej
Polski, jaki i Europy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe Spotki maja m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
inwestycji przedsigbiorstw, wysoko$§¢ dochodow gospodarstw domowych oraz wysokos¢
popytu konsumpcyjnego. Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom
ich zmian, maja wptyw na realizacj¢ zatozonych przez OPONEO.PL S.A. celéw. Obecne
spowolnienie koniunktury gospodarczej kraju nie sprzyja inwestycjom przedsigbiorstw,
powoduje spadek zamoznos$ci spoteczenstwa, a tym samym spadek poziomu konsumpcji
produktow 1 ustug zwiazanych z przemystem motoryzacyjnym. Powazne zagrozenie dla tej
branzy stanowia: wzrost kosztow i drastyczne ograniczenie dost¢pu do kredytdéw, co jest m.in.
powodem znacznego spadku popytu na samochody osobowe i dostawcze. Istnieje wigc realne
ryzyko, ze pogorszenie si¢ tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowanie instrumentow
ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego, moga wplyna¢ negatywnie na
pozycje rynkowa OPONEO.PL S.A., czego skutkiem moze by¢ spadek poziomu popytu, a
tym samym pogorszenie si¢ wynikow finansowych OPONEO.PL S.A.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sa w Polsce stabilne i ulegaja czgstym zmianom. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaja czgstym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i1 ubezpieczen spotecznych,
prawo handlowe oraz uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych dzialajacych na
rynku telekomunikacyjnym. Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ si¢ do
podniesienia poziomu kosztow dziatalnosci OPONEO.PL S.A. oraz wptynaé na jego wyniki
finansowe. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen i opracowaniu

strategii na dtuzszy okres.
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Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami w ich
interpretacji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wpltyw na dziatalno§¢ OPONEO.PL
S.A., moga by¢ zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych. Ponadto
wiele, z obecnie obowiazujacych przepisow podatkowych nie zostato sformulowanych w
sposob dostatecznie precyzyjny, a takze brak jest ich jednoznacznej wykladni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez OPONEO.PL S.A. i organy skarbowe. W
zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisoOw podatkowych, w przypadku Spotki z
obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku Spoétki dzialajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Spoétki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach
i zeznaniach podatkowych moga zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z
przepisami podatkowymi. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji
przepisow podatkowych odmiennej, od bedacej podstawa wyliczenia zobowiazania
podatkowego przez OPONEO.PL S.A., sytuacja ta moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢

zwiazang z produkcja samochodéw, a takze z ewolucja kanalow dystrybucji czesci
zamiennych. Z jednej strony - rosnace wykorzystanie skomplikowanych systemow
sterujacych poszczegdlnymi podzespotami samochodéw wymaga wyzszej wiedzy i lepszego
wyposazenia warsztatow samochodowych, ktore w naturalny sposob stanowi¢ moga bariere
rozwoju niezaleznych warsztatéw — istotnych odbiorcow OPONEO.PL S.A., a z drugiej
strony - wprowadzone w Unii Europejskiej nowe przepisy wyréwnuja prawa niezaleznych i
autoryzowanych warsztatow w dostgpie do know-how oraz umozliwiaja warsztatom
autoryzowanym szersze Kkorzystanie z niezaleznych dostawcoéw czesci. Dynamicznie
zmieniajace si¢ otoczenie rodzi szanse na rozwdj podmiotéw zdolnych do rozpoznania
tendencji rynkowych 1 elastycznego dostosowania si¢ do krétkookresowych wahan, ale
roOwniez zagrozenia wynikajace z wyboru niewtasciwej strategii. Wzajemnie wykluczajace sie
tendencje sa przyczyna duzej niepewnosci w zakresie ostatecznego kierunku rozwoju rynku

oraz okresu tych zmian.

Ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalnos¢ OPONEO.PL S.A. jest w duzym stopniu uzalezniona od rozwoju Internetu w
Polsce 1 jego dostgpnosci. Nalezy mie¢ na uwadze, ze rozwdj ten napotyka bariery. Mozna tu
wskaza¢ m.in.: niedostatecznie rozwinigta, cho¢ stale rozwijana infrastrukture

telekomunikacyjna, wciaz wysokie koszty dostepu dla uzytkownikow Internetu, koszty
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zakupu komputera czy tez stosunkowo niski stopien edukacji informatycznej spoteczenstwa i
brak $§wiadomosci, jakie korzysci daje Internet. Obawa zwigzana z korzystaniem z urzadzen
informatycznych jest zauwazalna zwlaszcza wsrdd ludzi starszych, ktérzy wezesniej nie mieli
stycznosci z komputerami. Z tym takze wiaze si¢ brak §wiadomosci, co do mozliwosci, jakie
daje uzytkownikom Internet - przez wielu jest utozsamiany jedynie z czym$§ w rodzaju
elektronicznej gazety. Bariery te powoli beda znikaly, po cze$ci ze wzgledu na wzrost
konkurencji wséréd podmiotéw oferujacych ustugi telekomunikacyjne, co wedlug opinii
OPONEO.PL S.A. wptynie na zwigkszenie dostepnosci Internetu, jak tez ze wzgledu na
spadek kosztow jego uzytkowania. Bariery edukacyjne beda natomiast zanikaty, ze wzgledu
na informatyzacj¢ spoteczenstwa i codzienne obcowanie z komputerami. Program nauczania
na wszystkich szczeblach edukacji przygotowuje do korzystania z komputerow oraz zasobow
Internetu. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze czynniki przytoczone powyzej jeszcze przez
pewien czas, zwlaszcza w najblizszej przysztosci, beda miaty w Polsce wplyw na rozwoj i

upowszechnienie dostegpu do Internetu.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce

Prognozy dynamicznego rozwoju polskiego rynku e-commerce (jako e-commerce nalezy
rozumie¢ handel prowadzony przy uzyciu Internetu) oparte sa w duzym stopniu na zatozeniu,
ze intensywnie powstawaé begdzie konieczna infrastruktura (m.in. w zakresie logistyki i
ptatno$ci), rozwiazania prawne oraz, ze odpowiednio szybko rosnaé bedzie dostepnosc i
powszechno$¢ wykorzystania Internetu. Sprzedaz on-line, jako nowa forma dziatalnosci,
wymaga wprowadzenia odpowiednich rozwiazan prawnych, ktérych tempo wprowadzania
bedzie w istotny sposob wplywac na dalsza dynamike rozwoju rynku handlu elektronicznego.
Zwigkszenie dostepnosci ofert pochodzacych z rynku e-commerce oraz mozliwos¢
prowadzenia niektorych form dziatalnosci (np. sprzedaz produktéw cyfrowych) sa
uwarunkowane rozpowszechnianiem szerokopasmowego dostepu do Internetu i dalszym
rozwojem sieci szkieletowej w Polsce. Brak postgpu w tej dziedzinie moze spowodowaé
zmniejszenie si¢ dynamiki rozwoju Internetu, a co za tym idzie, spadku dynamiki rozwoju

rynku e-commerce w Polsce.

6|Strona



Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia OPONEQO.PL S.A.

Ryzyko zwigzane z wyplywem poufnych informacji

Polityka i warunki sprzedazy oraz zakupoéw u dostawcow, w ramach poszczegodlnych grup
asortymentowych decyduja o pozycji konkurencyjnej Spotki, a zdolno$¢ do wiasciwego
reagowania na zewngtrzne czynniki oraz warunki zakupu towaroéw u dostawcoOw okreslaja
mozliwo$ci osiagnigcia przez OPONEO.PL S.A. sukcesu na konkurencyjnym rynku. Tym
samym ewentualny wyptyw informacji dotyczacych aktualnych warunkow handlowych i1 bazy
klientow moglby pogorszy¢ pozycje konkurencyjna Spotki oraz doprowadzi¢ do nie
uzyskania planowanych przychodow. W celu zapobiezenia wystapieniu tego typu zagrozenia
OPONEO.PL S.A. udostgpnia poufne informacje jedynie pracownikom z najwyzszego
szczebla zarzadzania oraz segreguje dostgp do poufnych informacji w zaleznos$ci od zadan,

jakie naleza od danego pracownika.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata OPONEO.PL S.A. podlega ciaglym zmianom - ich kierunek i
natezenie zalezne jest od szeregu, nierzadko wykluczajacych si¢ czynnikow. W tej sytuacji
przyszta pozycja OPONEO.PL S.A., a wigc w efekcie przychody i1 zyski, zalezne sa od
zdolnosci Spotki do wypracowania strategii skutecznej w dlugim horyzoncie. Ewentualne
podjecie nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos$ci
adaptacji OPONEO.PL S.A. do dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych wiazad
si¢ moze z istotnymi, negatywnymi skutkami finansowymi. W celu zminimalizowania ryzyka
wystapienia takiego zagrozenia OPONEO.PL S.A. zbiera informacje dotyczace wielkosci
rynku oraz tendencji, ktéore na nim wystepuja. Poprzez stworzone przez siebie narzg¢dzia
(programy dokonujace analiz 1 porownan) na biezaco dokonuje analizy rynku pod wzgledem

zapotrzebowania na produkty (rodzaj, ilos¢, jakos¢).

Ryzyko zwigzane z koncentracja masy towarowej w jednym miejscu

Centrum logistyczne, a zarazem podstawowe zaplecze magazynowe, ulokowane jest w
regionie bydgoskim. Ewentualne zdarzenia losowe (pozar, powodz itp.) skutkowatyby
powaznymi zakléceniami ciaglosci dostaw do odbiorcow. W celu zminimalizowania
ewentualnych negatywnych skutkéw tego czynnika ryzyka wdrozony zostal system

umozliwiajacy systematyczne tworzenie zapasowych kopii wszelkich informacji i ewentualne
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natychmiastowe odtworzenie sieci informatycznej na bazie systemu awaryjnego. Zawarto tez
odpowiednie umowy ubezpieczeniowe gwarantujace petne pokrycie ewentualnych strat.
Wskazane zdarzenia losowe oznaczalyby przede wszystkim opdznienia w realizacji dostaw
(zamoéwienia od klientow realizowane z magazynu OPONEO.PL S.A. zostatyby przesunigte
na poszczegbdlnych dileréw krajowych). Opdznienia w dostawach wynikajace z takiego
zdarzenia oznaczalyby tez utrat¢ czesci przychoddéw oraz ewentualna utratg czes$ci rynku

zbytu. Obecnie okoto 80% masy towarowej znajduje si¢ w magazynie centralnym.

Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku

Ewentualne zniszczenie lub utrata majatku trwatego lub obrotowego skutkowaé bedzie
pogorszeniem standardu obstugi klientéw oraz, ewentualnie, opdznieniami w realizacji
zamowien. Najwazniejszym ryzykiem zwiazanym ze zniszczeniem majatku jest ryzyko
zniszczenia serwera internetowego. W celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych
skutkow dla OPONEO.PL S.A. wdrozone zostaly zabezpieczenia w postaci ciagtych kopii

bazy danych na nos$niki danych oraz na inny dziatajacy serwer.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem OPONEOQ.PL S.A. od kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na specyfike branzy, w jakiej dziata OPONEO.PL S.A, kluczowa role w
strukturze emitenta odgrywaja wysoko wykwalifikowani specjaliSci, w szczegdlnosci
specjalisci o wyksztatceniu informatycznym. Odejscie pracownika powoduje wymierna stratg
w postaci koniecznos$ci pozyskania 1 wyszkolenia odpowiednio wykwalifikowanego nastegpcy.
OPONEO.PL S.A. prowadzi polityke kadrowa zachgcajaca pracownikow do wigzania z nia

swojej kariery oraz gwarantuje réwniez atrakcyjny pakiet socjalny.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Dziatalno$¢ operacyjna Spoiki oparta jest o sprawnie funkcjonujacy system informatyczny
pracujacy w trybie on-line. Ewentualne problemy z jego prawidtlowym funkcjonowaniem
moglyby oznacza¢ zmniejszenie wielkosci sprzedazy lub nawet uniemozliwi¢ jej
prowadzenie. W rezultacie miatoby to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. W celu
zapobiezenia wystapienia takiej sytuacji OPONEO.PL S.A. korzysta z wysokiej jakosci
sprzgtu informatycznego o niskiej awaryjnosci oraz zabezpiecza si¢ poprzez peina

multiplikacjg sprzgtowa i software.
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Ryzyko zwigzane z wejsciem na krajowy rynek duzych zagranicznych podmiotow
specjalizujacych si¢ w hurtowym handlu cz¢$ciami samochodowymi, w tym oponami
Rynek krajowy niezaleznej dystrybucji cze$ci zamiennych zdominowany jest przez
przedsigbiorstwa o polskim kapitale. Wielkos¢ tego rynku i jego dobre perspektywy z
pewnoscia oznaczaja rosnace prawdopodobienstwo wejscia na rynek zagranicznych
dystrybutorow czesci, ktorzy oferujac korzystniejsze warunki zakupu czesci zamiennych
osiagna¢ moga znaczacy udzial w rynku. Ewentualna zwigkszona presja konkurencyjna
bedzie miata niekorzystny wptyw na wyniki OPONEO.PL S.A., a w skrajnym przypadku
moze oznacza¢ istotne ograniczenie mozliwosci rozwoju, a nawet spadek wartosci
przychodéw i zyskow.

Innym rodzajem ryzyka zwiazanym z wejsciem na polski rynek duzych zagranicznych
dystrybutorow jest ryzyko utraty strategicznych dostawcow, dla ktérych wybrani zagraniczni
dystrybutorzy sa znaczaco wigkszym odbiorca. Zdaniem Zarzadu takie zagrozenie nie jest
znaczace, bowiem specyfika niezaleznej dystrybucji opon w Europie jest jej lokalny
charakter. Ewentualna ekspansja w Polsce odbywac¢ si¢ moze przede wszystkim poprzez
nabycie istniejacych podmiotéw, tak wigc wzrost presji konkurencyjnej nie bedzie
najprawdopodobniej znaczacy, chociaz oznacza¢é moze obnizenie si¢ Sredniego poziomu
marz. Wobec powyzszego Zarzad OPONEO.PL S.A. bedzie dazyt do ciaglej dywersyfikacji
dostawcow, poszukiwania najlepszych ofert na zakup towaru oraz ciaglego polepszania
narzedzi internetowych ulatwiajacych klientowi podjecie decyzji o zakupie wlasciwego

towaru.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek sprzedazy opon charakteryzuje si¢ bardzo duza zmiennoscia sprzedazy. W zasadzie
istnieja dwa okresy o ponadprzeci¢tne] sprzedazy — wiosna 1 jesien — czas wymiany opon.
Sprzedaz felg stalowych i aluminiowych oraz kosmetykéw samochodowych w duzej mierze
rekompensuje te wahania. OPONEO.PL S.A. przeprowadzit badania, z ktérych wynika, ze
sprzedaz felg (gléwnie aluminiowych) jest najwigksza w okresie maj — wrzesien. W
przypadku OPONEO.PL S.A. jest to okres charakteryzujacy si¢ najwickszym spadkiem
przychodow 1 zysku firmy. Zwazywszy na fakt, ze sprzedaz felg charakteryzuje si¢ wysoka
rentownos$cia, to umozliwia ona OPONEO.PL S.A zrekompensowanie spadku sprzedazy

opon w tym okresie.
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Ryzyko kursu walutowego

Spotka, z okoto jednomiesigcznym wyprzedzeniem przed momentem rozpoczgcia biezacego
sezonu sprzedazy, szacuje wysokos¢ zakupdéw walutowych. Jest to chwila, w ktorej krajowe
koncerny oglaszaja swoje cenniki oraz przedstawiaja warunki zakupowe. Elementy te sa dla
Spoiki punktami odniesienia do podjecia decyzji o wielkosci zakupdéw w obcej walucie. Do
kalkulacji cen zakupu w zlotych Spotka przyjmuje kursy walut z chwili szacowania wielko$ci
zakupdéw. W zakresie obstugi i zabezpieczania transakcji walutowych Spotka wspotpracuje z
BRE Bankiem i Fortis Bankiem. Wspo6lnie z doradcami banku Spoétka dazyta w 2008 roku do
dobrania najlepszego na dana chwil¢ zabezpieczenia walutowego. Jednak, w zwiazku z tym,
ze podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki, jesli chodzi o zabezpieczanie transakcji,
jest zakup opon, Spotka dazyla gldwnie do obrony ceny zakupowej i wygenerowania w
sprzedazy zatozonej wczesniej marzy. Spotka z powodzeniem osiagneta ten cel korzystajac z
kontraktow typu forward. . Jednoczesnie Spodika nie podpisata umoéw opcji walutowych,

dzigki czemu unikneta ryzyka wynikajacego z zastosowania tych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Istnieje ryzyko wystapienia optaty srodowiskowej od zuzytych opon, ktora zostanie
przesunigta na sprzedawcoéw nowych opon. Wptynie to nieznacznie na wyniki Spotki. Firma
wprowadzajaca na rynek krajowy opony spoza Polski jest zobowiazana do poniesienia
kosztow ich przyszilego recyklingu. OPONEO.PL S.A. uiszcza optat¢ produktowa, zwana
takze optata recyklingowa w wysokosci 0,128 zl za kazdy kilogram opony (wedlug
szacunkow OPONEO.PL S.A. przecigtna opona wazy 8 kilograméw) wprowadzonej na
terytorium kraju firmie Eurobac Organizacja Odzysku S.A., ktora przejmuje obowiazek
dokonania recyklingu opon. W przypadku poszerzenia dzialalno$ci o serwisy oponiarskie
istnieje ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z optata produktowa, gdyz
wszelkie wytwarzane odpady (czy$ciwo, smary, itd.) powinny by¢ ewidencjonowane, a ich
wytwarzanie zgloszone do Starostwa lub Urzedu Marszalkowskiego Wojewodztwa

Kujawsko-Pomorskiego.

Ryzyko zwigzane z awariami sprz¢tu i lacz telekomunikacyjnych
OPONEO.PL S.A. dziata w oparciu o wysokiej jako$ci sprzgt komputerowy, ktory jest jednak
narazony na awarie zwiazane z jego uzytkowaniem. Ewentualna awaria moze spowodowac

obnizenie jako$ci ustug §wiadczonych przez Spotke lub nawet ich czasowy brak, wzglednie
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zniszczenie danych przetwarzanych i przechowywanych na sprzgcie komputerowym.
OPONEO.PL S.A. posiada opracowane procedury awaryjne, dba o posiadanie odpowiedniej
rezerwy sprzg¢tu na wymiang oraz zawiera umowy wsparcia technicznego. Dodatkowo,
wszelkie cenne dane sa zabezpieczane w postaci kopii zapasowych. OPONEO.PL S.A. obj¢ta
rowniez swo@j sprzet elektroniczny oraz przechowywane na nim dane ochrona
ubezpieczeniowa (polisa majatkowa). Dziatalnos¢ OPONEO.PL S.A. jest zalezna od jakoS$ci
dzialania sieci Internet w Polsce, czyli jakosci $wiadczenia ushug przez operatorow
telekomunikacyjnych. Niedostepnos¢ ushug tej sieci powoduje znaczne zmniejszenie
przychodow z reklam oraz ustug e-commerce. Jako$¢ ustug zwiazanych z sieciami

szkieletowymi w Polsce ulega statej poprawie.

Ryzyko zwigzane z uzytkowaniem bezplatnego oprogramowania

Cze¢s$¢ oprogramowania uzywanego w Spotce jest licencjonowana na zasadach "open source",
czyli licencji dostepnej publicznie, réwniez do zastosowan komercyjnych, bez ograniczen.
Ryzyko zwiazane jest z potencjalnym wystapieniem blgdow w oprogramowaniu
ograniczajacych zdolnos¢ OPONEO.PL S.A. do $wiadczenia uslug lub zwigkszajacych
ryzyko wlamania do systemu. Dodatkowe ryzyko jest zwiazane z brakiem wsparcia ze strony
wytworcow oprogramowania - ewentualne bledy musza by¢ usuwane samodzielnie przez
Spotke. OPONEO.PL S.A. stale pozostaje w kontakcie z grupami rozwijajacymi i
uzywajacymi tego typu oprogramowania i utrzymuje odpowiednio wykwalifikowana kadre

zdolna dokona¢ ewentualnych modyfikacji w oprogramowaniu.

Ryzyko zwigzane z wystegpowaniem powaznych bledow w oprogramowaniu

Oprécz oprogramowania bezplatnego OPONEO.PL S.A. wykorzystuje oprogramowanie
komercyjne, ktére takze, cho¢ w zdecydowanie mniejszym stopniu, jest narazone na
wystepowanie btedow ograniczajacych zdolno$¢ emitenta do $wiadczenia ushlug lub
zwigkszajacych ryzyko wlamania do systemu. OPONEO.PL S.A. dba o odpowiedni poziom
wyszkolenia pracownikow w zakresie uzytkowania oprogramowania komercyjnego oraz o
bliska wspotprace z dostawcami oprogramowania w zakresie usuwania bledow i1

likwidowania awarii.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi wlamaniami internetowymi (utrata zaufania do

portalu)
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Przylaczenie do sieci Internet systemow informatycznych OPONEO.PL S.A. stwarza
potencjalne ryzyko zwiazane z przestgpstwami komputerowymi dokonywanymi za
posrednictwem sieci, takimi jak wtamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub
uszkodzenie czy blokada ustug (Denial of Service). OPONEO.PL S.A. nie lekcewazy tego
ryzyka utrzymujac zespdt osob odpowiedzialnych za bezpieczenstwo portalu oraz stosujac
odpowiednie systemy zabezpieczajace (na przyklad typu firewall) 1 procedury

bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow

W przypadku OPONEO.PL S.A. ten rodzaj ryzyka nalezy rozpatrywa¢ w dwodch aspektach
definiowania pojecia ,,dostawcy”. Z jednej strony dostawcami dla OPONEO.PL S.A. sa
podmioty, od ktérych kupuje on towary stuzace nastepnie do handlu za posrednictwem
Internetu (w szczegodlnosci opony, ale takze felgi, fancuchy $niegowe, car audio, akcesoria). Z
drugiej za$ strony dostawcami sa podmioty zapewniajace OPONEO.PL S.A. wustugi i
rozwiazania telekomunikacyjne i technologiczne.

W przypadku dostawcoéw towarow, zwlaszcza opon, ten rodzaj ryzyka jest znikomy. Wynika
to z faktu, ze w kazdym roku wiodacym dostawca opon jest inna firma, co jest efektem
posiadania przez OPONEO.PL S.A. kilku dostawcéw tego samego towaru, a uzaleznienie
nastepuje od dostawcy oferujacego najlepsze warunki handlowe. W momencie rozwigzania
umowy z takim dostawca Spoétka zaopatrzy si¢ w towar u innego dostawcy, ale na gorszych
warunkach. Ponadto nie dochodzi do sytuacji, w ktorej OPONEO.PL S.A. jest calkowicie
zalezny od jednego dostawcy towaru.

W 2008 roku najwazniejszym dostawca OPONEO.PL S.A. byla: Telekomunikacja Polska
S.A. (uslugi sieciowe, telekomunikacyjne). Duzy udziat Telekomunikacji Polskiej S.A. w
dostawie ustug telekomunikacyjnych spowodowany jest najkorzystniejsza dla OPONEO.PL
S.A. oferta cenowa.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow

Istnieje ryzyko, ze pomimo ciagtego dostosowywania oferty OPONEO.PL S.A. moze nie by¢
w stanie zaoferowac rozwiazan, ktore beda najlepiej spetniaty oczekiwania rynkowe. Taka
sytuacja moglaby wptyna¢ na pogorszenie pozycji konkurencyjnej OPONEO.PL S.A. i
uzyskiwane przychody. Poza tym, pojawienie si¢ na rynku nowych rozwigzan moze

spowodowac, ze nieatrakcyjne rynkowo ustugi znajdujace si¢ w ofercie OPONEO.PL S.A.
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moga nie zapewni¢ Spodlce wplywdw oczekiwanych przy ich tworzeniu i1 rozwoju,
ewentualnie nowe ustugi beda wypiera¢ starsze, na ktére OPONEO.PL S.A. przeznaczyta
okreslone $rodki. Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem rozwoju nowych ustug i produktow
jest jednak mocno ograniczone. OPONEO.PL S.A. nie ponosi bowiem znaczacych nakladow
inwestycyjnych na rozwdj jednego, okreslonego produktu czy ustugi, od ktorych uzaleznia
swoj rozwoj. Rynek dzialania OPONEO.PL S.A. jest nadal bardzo konkurencyjny i zmusza
do konsekwentnego poszerzania swojej oferty, poprzez udostgpnianie wielu nowych, ale
rowniez rozbudowe 1 zwigkszanie uzytecznosci dotychczasowych serwisow tematycznych,
rownoczesnie zwigkszanie zakresu i atrakcyjnosci ustug skierowanych do uzytkownikow
Internetu, poprzez dostosowywanie ich do oczekiwan internautéw. OPONEO.PL S.A.
zamierza nadal kontynuowaé¢ dziatania w zakresie wspolpracy z zewngtrznymi podmiotami
oferujacymi warto$ciowe tresci 1 $wiadczacymi atrakcyjne ustugi. Dzigki takiej polityce
OPONEO.PL S.A. optymalizuje wykorzystanie wtasnych zasobow celem zwigkszania jakosci

1 zakresu oferty portali.

Ryzyko infrastruktury telekomunikacyjnej oraz funkcjonowania sieci Internet

Funkcjonowanie OPONEO.PL S.A. uzaleznione jest od poprawnos$ci dzialania sieci Internet
oraz jako$ci przesytanego sygnatu. Poniewaz OPONEO.PL S.A. nie ma wplywu na jakos¢
swiadczenia ustug, ktore sa bezposrednio wykonywane przez witascicieli sieci szkieletowych,
operatoréw telefonicznych, operatoréw telewizji kablowej itp. oraz dostawcéw Internetu,
OPONEO.PL S.A. nie ma mozliwosci pelnego zabezpieczenia si¢ przed awariami. Dazac
jednak do minimalizacji ryzyka oraz ciagltego podnoszenia jakosci §wiadczonych przez siebie
ustug, OPONEO.PL S.A. posiada zawarte umowy z kilkoma dostawcami dostgpu do

Internetu.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i ushug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta

ogotem, a takze zmianach w tym zakresie.

OPONEO.PL S.A. zajmuje si¢ przede wszystkim handlem detalicznym oponami i innymi
produktami motoryzacyjnymi za posrednictwem Internetu. Spotka wykorzystuje w tym celu

witryny internetowe — m.in. opony.com, oponeo.pl, opony.com.pl, oponeo.com. 99%
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przychodéw netto ze sprzedazy w 2008 roku pochodzilo wilasnie z tej dziatalnosci. Reszte
wygenerowata sprzedaz reklam na prowadzonym przez Spotke branzowym portalu
tematycznym opony.com.pl.

Podobnie jak w latach ubieglych kluczowym zrodiem sprzedazy Spotki sa opony.
OPONEO.PL S.A. oferuje opony do samochodéw osobowych, samochodow dostawczych,
opony do samochoddéw napedzanych na cztery kota (4x4). Najwigkszy udziat w sprzedazy
detalicznej towardw maja przy tym opony zimowe. Asortyment sprzedawanych produktdw,
oprocz opon, obejmuje takze: felgi stalowe, felgi aluminiowe, tancuchy na kota, urzadzenia
car audio (sprzet audiofoniczny do samochodow), kosmetyki motoryzacyjne (akcesoria

konserwujace i czyszczace).

Tab.2. Struktura sprzedazy towardéw 1 materiatow w 2008 roku

Tlos¢ Wartos¢ w tys. zi Tosé w % Wartos¢ w %
Opony letnie 217 370 43 474 48,24 46,11
ogoélem
Opony caloroczne 9 041 1589 2 1,69
ogolem
Opony zimowe 209 927 46 184 46,59 48,99
Felgi stalowe 6 631 888 1,47 0,94
Felgi aluminiowe 7461 2077 1,66 2,2
Lancuchy 170 66 0,04 0,07
$niegowe
AKcesoria 8 4 0,00 0,00
RAZEM 450 608 94 282 100 100

Tab.3. Struktura sprzedazy towaréw i materiatow w 2007 roku

Tlosé Wartos$¢ w tys. zi Tlosé¢ w % Warto$¢ w %

Opony letnie 126 510 23 600 36,24 36,41

ogolem

Opony caloroczne 5995 900 1,72 1,39

ogolem

Opony zimowe 204 875 38 067 58,68 58,72

Felgi stalowe 7 458 1030 2,14 1,59

Felgi aluminiowe 4 040 1 140 1,16 1,76
Lancuchy 233 73 0,07 0,12
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$niegowe
Akcesoria 12 8 0,00 0,01
RAZEM 349 123 64 818 100 100

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogolem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne

powigzania z emitentem.

Obroty Spotki dotycza gldwnie rynku krajowego. Niewielki procent stanowi przychod
uzyskany w 2008 roku ze sprzedazy na rynek belgijski i niemiecki.

OPONEO.PL S.A. koncentruje si¢ na sprzedazy oferowanych produktéw, w szczegolnosci
opon, do klientéw detalicznych. Z tego powodu nie wystepuje zjawisko uzaleznienia od
jednego z odbiorcow.

Zlecenia realizowane dla zadnego z klientow nie przekraczaty 10% przychodow netto ze
sprzedazy.

Odbiorcow Spotki mozna podzieli¢ na dwie grupy: klienci indywidualni oraz klienci flotowi.
Ponad 96% sprzedazy zagwarantowali OPONEO.PL S.A w 2008 roku klienci indywidualni.
Charakteryzuje ich niewielki wolumen zamawianych opon (jednorazowo najczesciej od
jednej do pigciu opon). Ze wzgledu na detaliczny charakter zamdwienia tacy klienci
zapewniaja, w odréznieniu od klientéw flotowych, najwyzsza marzg na sprzedazy.

Gléwnymi dostawcami Spotki sa podmioty sprzedajace opony w handlu hurtowym, przy

czym nie wystgpuje uzaleznienie od zadnego z tych dostawcow.
6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym

znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami

(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.
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W 2008 roku nie zostaly zawarte zadne znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy, w tym
umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowy ubezpieczenia,

wspoOtpracy lub kooperacji.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego

grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Tab.4.

Nazwa jednostki Udzial procentowy w kapitale wlasnym
Autocentrum.pl S.A. 49,74

Hurtopon.pl Sp. z o.o. 50,00

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartos$¢ kwoty

500.000 euro.

Laczna warto$¢ transakcji zawartych migdzy OPONEO.PL S.A. a podmiotem powiazanym
MARKETEO.COM S.A. w 2008 roku przekroczyta rownowartos¢ kwoty 500.000 euro i
tacznie wyniosta 5 702 tys. zt. Transakcje te dotyczyty zakupu towaréw handlowych.

Z pozostatymi podmiotami powiazanymi Spétka nie zawarla transakcji, ktore przekraczatyby

jednorazowo lub tacznie rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro.

9. Informacje o zaciagnig¢tych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem

terminow ich wymagalnosci oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W 2008 roku OPONEO. PL S.A. nie zaciagata kredytow ani pozyczek, nie udzielata rowniez

porgczen i gwarancji.

W 2008 roku zostata przyznana Spotce linia gwarancyjna z limitem kredytowym na 2 318
000 zt przez Fortis Bank Polska S.A.
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10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym emitenta.

Spotka OPONEO.PL S.A. w 2008 roku udzielita pracownikom pozyczek oprocentowanych w
skali roku na 6%, o tacznej wartosci 1 799 000 zt oraz oprocentowanych w skali roku na 5%,

o tacznej wartosci 1 050 000 zt.
Pozyczkobiorcy zobowiazani sa splaci¢ pozyczki w terminie do:

e 2009 roku 4 500 zt*
e 2010 roku tacznie 1 000 000 zt
e 2011 roku tacznie 1 450 000 zt

*w 2008 roku dokonano sptaty czesci udzielonej pozyczki w wartosci 4 500 zi.

Poza wyzej wymienionymi nie zostaty udzielone zadne inne pozyczki.

Termin wymagalnos$ci wszystkich uméw przypada na dzien zakonczenia umowy.

W omawianym okresie Spotka nie udzielata porgczen ani gwarancji.

11. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis

wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.

W 2008 roku spotka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
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OPONEO.PL S.A. przedstawila prognozy wynikéw finansowych na 2008 rok w Prospekcie
Emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez Komisjg¢ Nadzoru Finansowego w dniu 13 sierpnia

2007 roku.

Stopien realizacji prognozy przedstawionej w Prospekcie Emisyjnym Spotki wskazuje

ponizsza tabela:

Tab.5.
Prognoza Wykonanie prognozy Stopien realizacji
przedstawiona w do 31.12.2008 prognozy do 31.12.2008
prospekcie na 2008 rok
Przychody ze sprzedazy 90 000 94282 104,8%
netto
Zysk z dzialalno$ci 7150 6 668 93,3%
operacyjnej
Zysk netto 6 043 6 004 99,4%

Prognoza przychodéw zostata wykonana na poziomie 104,8%, natomiast zysk netto osiagnat
99,4% wartosci prognozy.

Na stopien realizacji prognozy zysku z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 93,3% wplyngto
w gléwne] mierze zwigkszenie aktywow trwalych, ktore przyczynito si¢ do wzrostu

amortyzacji.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent

podjal lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.
Spotka zachowuje plynno$¢ finansowa oraz reguluje wszystkie zobowiazania (zlotowe i

walutowe) na biezaco.

Nie wystepuja zagrozenia wynikajace z zarzadzania zasobami finansowymi.
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14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych sSrodkéow, z

uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

OPONEO.PL S.A. realizuje plany inwestycyjne, ktore stanowity cele emisyjne Spotki ze

srodkoéw pozyskanych z emisji.

Tab.6.

Projekt Dotychczasowe wykorzystanie Stopien realizacji
wplywow pienig¢znych (w tys. zl)

Budowa systemu zarzadzania 2775 80%

trescig (CMS)

Portal o felgach 1000 80%

Call Center 2 954 95%

Budowa centrum logistycznego oraz nowej siedziby Spoétki zostata ukonczona w IV kwartale
2008 roku. Obecnie realizowany jest kolejny etap projektu zwiazany z rozbudowa i
modernizacja centrum logistycznego. Catkowity koszt poniesiony przez Spotke od momentu

otrzymania wplywow pieni¢znych z emisji na w/w cel wynosi 8 335 000 zt.

Szczegdtowe informacje na temat powyzszych plandéw inwestycyjnych, zamieszczone zostaty

w Prospekcie Emisyjnym OPONEO.PL S.A.

15. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za dany okres, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych

zdarzen na osiagniety wynik.

Na wyniki OPONEO.PL S.A. w 2008 roku wptyngta m.in. silna aprecjacja
euro/zt, co w kolejnosci przetozylo si¢ na zwigkszenie poniesionych kosztéw finansowych o
197% w poréwnaniu z poniesionymi rok wczes$niej. Dodatkowym czynnikiem majacym
wplyw na osiagnigty wynik byt ponad 100% wzrost amortyzacji zwigzany ze zwigkszeniem

aktywow trwatych.
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16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z

uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Do istotnych czynnikdéw zewngtrznych nalezy =zaliczy¢ skutki zatamania $wiatowej
gospodarki, jakimi sa: poglebiajacy si¢ kryzys na rynku motoryzacyjnym oraz pogarszajaca
si¢ sytuacja finansowa uzytkownikéw aut. Istnieje prawdopodobienstwo, iz okolicznosci te
wplyna negatywnie na czg¢stotliwos¢ zakupu opon.

Pozytywnym determinantem jest stalty wzrost zakupow przez Internet. Ze wzgledu na jego
obecna niszowos$¢ nie nalezy mie¢ obaw o jego kurczenie si¢. Dodatkowo w grudniu 2008
roku polski rzad zaakceptowal program wsparcia dla elektronicznego handlu i ustug w latach
2009-11. Program zaktada m.in.: utatwienia w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej przy
wykorzystaniu Internetu, zmiany w prawie pozwalajace na wykorzystywanie narzedzi
teleinformatycznych oraz pomoc w podnoszeniu kwalifikacji zawodowych na odlegtos¢.
Prognozy analitykéw mowia o wzroscie sprzedazy w sklepach internetowych na 2009 rok o
ok. 20-30 proc.

Wedtlug prognoz firmy Gemius, z wrze$nia 2006 roku, do 2010 roku warto$¢ polskiego
handlu w Internecie powigkszy si¢ do 4 mld euro. Oznacza to wzrost o 300%. Polska w 2005
roku byta na 8. miejscu w Europie pod wzgledem wartosci e-commerce. Obroty wyniosty 1,1
mld euro 1 byty o pét miliarda euro wigksze niz w 2004 r. Udziat handlu internetowego - za
posrednictwem sklepoéw internetowych 1 platform aukcyjnych - wynosi w Polsce okoto 1%
warto$ci handlu detalicznego. W 2010 roku, wedlug prognoz firmy Gemius, udziat e-

commerce w handlu detalicznym wyniesie ponad 4%.

Zaréwno w tym, jak i w przyszlym roku nalezy spodziewac si¢ spowolnienia gospodarczego.
Z roku na rok wzrost PKB bedzie nizszy o okoto 1,5 punktu procentowego. Przede wszystkim
jest to spowodowane mniejszymi nakladami na inwestycje, jak rdwniez mniejsza produkcja
przemystowa. Ponadto, wskaznik stopy bezrobocia oraz stopy inflacji wykazuja negatywne
tendencje. W 2009 roku stopa bezrobocia zblizy si¢ do poziomu 9,8%, cho¢ mowi sig
réwniez, iz bedzie ona znéw dwucyfrowa. Z kolei stopa inflacji spodziewana jest na nizszym

poziomie okoto 3%. Zagrozenia dla perspektywy rozwoju $wiatowej, jak i regionalnej
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gospodarki w kolejnych latach, zdecydowanie wiaza si¢ z sytuacja na rynkach finansowych.
Nalezy rowniez podkresli¢, iz branza szczegélnie zagrozona kryzysem, jest branza
motoryzacyjna (przeci¢tny konsument w okresie spowolnienia gospodarczego przede

wszystkim rezygnuje z dodatkowych wydatkéw, w tym przypadku na nowy samochod).

OPONEO.PL S.A. nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zmianach prawnych i podatkowych,
ktore moglyby ogranicza¢ sprzedaz produktow OPONEO.PL S.A. w jego otoczeniu w
najblizszych latach.

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci OPONEO.PL S.A. zostal oméwiony w punkcie 2
(str.3).

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta.

W omawianym roku obrotowym nie wystapity zadne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spotka.

18. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta, zasady
dotyczgce powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia
os0b zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub

wykupie akcji.

Obecny sklad Zarzadu OPONEQO.PL S.A:
1. Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
2. Michat Butkiewicz — Czlonek Zarzadu,
3. Arkadiusz Kocemba — Czlonek Zarzadu,
4. Andrzej Reysowski — Czlonek Zarzadu.

Michat Butkiewicz zostal powolany na cztonka Zarzadu uchwata Rady Nadzorczej Spotki nr

6/08 podjeta w dniu 18 wrzesnia 2008 roku.

Cztonkowie Zarzadu sa powolywani i odwotywani uchwata Rady Nadzorczej, ktora to

jednemu z nich w drodze gltosowania powierza funkcj¢ Prezesa Zarzadu.
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Zarzad Spotki jest uprawniony 1 obowigzany do podejmowania wszelkich decyzji
wiazacych si¢ z operatywnym zarzadzaniem sprawami Spoiki, a nie zastrzezonych
kompetencjami innych organow.

W szczeg6lnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) prowadzenia przedsigbiorstwa Spoiki;

b) sporzadzania sprawozdania, bilansu, rachunku zyskow i strat w sposéb 1 w terminach
przewidzianych w obowiazujacych przepisach prawnych;

¢) prowadzenia protokoléw Walnego Zgromadzenia, jak tez ksiggi podejmowanych
uchwat;

d) wykonywania uchwat Walnego Zgromadzenia oraz stosowania si¢ do zalecen i uchwat
Rady Nadzorczej;

e) wszystkich spraw nie zastrzezonych do wiasciwosci pozostatych organow Spoiki.
Zarzad jest zobowiazany do realizacji wszystkich obowiazkow spoczywajacych na
nim z mocy obowiazujacych przepiséw prawa a takze wiazacych uchwat organow
Spotki oraz uprawnionych z mocy odrgbnych przepisow zewngtrznych organow
kontroli i zarzadzania.

Podjecia uchwatly Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajace zwykly Zarzad, a w
szczegblnosci:

a) zatwierdzenie do realizacji zlecen:

- nietypowych dla dziatalnosci Spotki,

- opartych o kalkulacje indywidualne (szczegotowe),

- realizowanych w oparciu o umowg generalna, z wyjatkiem umow

generalnych z ustalonym cennikiem lub wyszczego6lnionymi parametrami
cenotworczymi, jezeli ich warto$¢ przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spoiki;

b) udzielenie 1 zaciagnigcie pozyczki, gwarancji i por¢czenia,

¢) przyznanie dotacji, darowizny lub innego nieodptatnego swiadczenia na rzecz osoby
trzeciej;

d) zawarcie umowy o wartosci przekraczajacej 10% kapitalu zaktadowego i zawarcie
wszystkich uméw generalnych;

e) zawarcie umowy sponsoringu lub reklamy o wartosci przekraczajacej 0,2% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

f) zawarcie umowy agencyjnej, posrednictwa lub innej podobnej, jezeli w ich wyniku

moze w przysztosci powsta¢ obowiazek zaptaty prowizji albo innej formy
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wynagrodzenia o wartosci przekraczajacej 0,5% kapitatu zakladowego Spotki;

g) podpisanie porozumienia o wspolpracy, przystapienie do organizacji spolecznych
lub gospodarczych, jesli wiaze si¢ z tym mozliwo$¢ powstania §wiadczen
finansowych po stronie Spotki;

h) odstapienie od wiazacych Spotke porozumien oraz wystapienie z organizacji, do
ktérych spotka nalezy;

1) nabycie, modernizacja, rozbudowa itp. §rodkow trwatych, nieznajdujacych si¢ w
planie inwestycyjnym przedstawionym do akceptacji Radzie Nadzorczej;

j) nabycie lub zbycie papierow wartosciowych;

k) zawarcie umowy przewlaszczenia sktadnikow majatku Spotki;

1) ustanowienie hipoteki na nieruchomosci stanowiacej wtasnos$¢ Spotki;

m) odmowa uznania roszczen o wartosci przekraczajacej rownowartos$¢ 0,5% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

n) zgoda na umorzenie naleznosci przed uplywem terminu przedawnienia, jezeli ich
warto$¢ przekracza rownowarto$¢ 0,2% kapitatu zaktadowego Spotki;

0) sprzedaz wierzytelnosci;

p) skierowanie sprawy na droge postgpowania sadowego, administracyjnego lub

polubownego, jezeli wartos¢ sporu przekracza 1,0% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Zmianom nie podlegaja zasady dotyczace powotywania i odwolywania osob zarzadzajacych

oraz uprawnienia 0s0b zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji

lub wykupie akcji.

Dnia 5 lutego 2007 roku powotana zostata pierwsza, trzyosobowa Rada Nadzorcza Spotki,

ktorej sktad zostal poszerzony dnia 13 marca 2007 roku o dwoéch czionkéw. Od tego

momentu, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A.:

1. Ryszard Zawieruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2 Maciej Switalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Seweryn Rutkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4 Andrzej Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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5. Wojciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zaréwno cata Rada Nadzorcza jak i jej poszczegolni cztonkowie moga by¢ w kazdej chwili

odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Sktad w/w organow zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki w dniu przekazania sprawozdania

za rok obrotowy 2008 jest aktualny.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwolanie lub

zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja umowy zawarte migdzy OPONEO.PL S.A. a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu

potaczenia OPONEO.PL S.A. przez przejgcie.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla kazdej
z os0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly
z podzialu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony poprzez

wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.
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Tab.7.

Dariusz Topolewski Michal Butkiewicz Arkadiusz Kocemba Andrzej Reysowski
Zarzqd Umowa Zarzqd Umowa Zarzqd Umowa Zarzqd Umowa
162 728,00 40 201,07  54997,00 8313,44 132 853,00 38107,66 132853,00 3729241
Tab.8.

Ryszard Seweryn Maciej Switalski Andrzej Wojciech
Zawieruszynski Rutkowski Przybylski Topolewski

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza
500 0 500 500 500

Umowa Umowa Umowa Umowa Umowa

- 191 692,45 - - 16 101,52

21. W przypadku spotek kapitalowych - okreslenie lgcznej liczby i wartoSci

nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udzialow w

jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych

i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Tab.9. przedstawia stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

wraz z okre$leniem warto$ci nominalne;.

Imi¢ i nazwisko (nazwa) Tos¢ akeji

Warto$¢ nominalna

Dariusz Topolewski 3420 791 3420 791
Ryszard Zawieruszynski 3373760 3373760
Arkadiusz Kocemba 812 148 812 148
Maciej Switalski 460 000 460 000
Seweryn Rutkowski 409 021 409 021
Andrzej Reysowski 272702 272702
Wojciech Topolewski 18 000 18 000
Michal Butkiewicz 5500 5500

Tab.10 przedstawia stan posiadania akcji w MARKETEO.COM S.A. ( podmiot powiazany

0sobowo)

Imie i nazwisko (nazwa) Hos¢ akeji

Warto$¢ nominalna

Dariusz Topolewski 2 600 614 260061
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Ryszard Zawieruszynski 2386901 238 690

Arkadiusz Kocemba 569 988 56 999
Maciej Switalski 304 992 30499
Seweryn Rutkowski 284 997 28 500

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji raportu za 2008 rok wynosi 12.676.000,00 zt 1 dzieli
si¢ na 12.676.000 akcji, ktorym odpowiada 12.676.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
OPONEO.PL S.A.

Stan posiadania akcji OPONEO.PL S.A. przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 31

grudnia 2008 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu jest taki sam i przedstawia

sig nastepujaco:

Tab. 8.

Imi¢ i nazwisko Hos¢ akeji Ilos¢ glosow Udzial w kapitale % glosow na WZA
( nazwa) zakladowym (%)

Dariusz 3420791 3420 791 26,99 26,99
Topolewski (1)

Ryszard 3373760 3373760 26,62 26,62
Zawieruszynski

(2)

AIG PTE SA OFE 906 965 906 965 7,15 7,15
(©))

Opera 812 997 812 997 6,41 6,41
Kwiatkowski i

wspolnicy Sp. k.-a.

(C))
Arkadiusz 812 148 812 148 6,41 6,41
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Kocemba (5)

(1) zgodnie z raportem biezacym nr 43/2008 opublikowanym w dniu 27 pazdziernika
2008 roku

(2) zgodnie z danymi zaprezentowanymi w raporcie okresowym za II kwartal,
opublikowanym 23 lipca 2008 roku

(3) zgodnie z raportem biezacym nr 44/2008 opublikowanym w dniu 28 pazdziernika
2008 roku

(4) zgodnie z danymi zaprezentowanymi w raporcie okresowym za II kwartat,
opublikowanym 23 lipca 2008 roku

(5) zgodnie z danymi zaprezentowanymi w raporcie okresowym za II kwartal,

opublikowanym 23 lipca 2008 roku
23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.
Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Spodtka nie posiada informacji w zakresie
umoéw, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy 1 obligatariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie istnieja papiery

warto$ciowe, dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do OPONEO.PL S.A.

25. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Spotka OPONEO.PL S.A. nie posiada programow akcji pracowniczych.
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26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papieré6w wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Nie wystepuja zadne ograniczenia, ktore dotycza przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto§ciowych OPONEO.PL S.A. ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa

glosu przypadajacych na akcje OPONEO.PL S.A.

27. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa;

b) lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytuhlu
badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spolka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 2z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego;

¢) pozostalej, lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytulow niz okreslone w lit. b,
dotyczacego danego roku obrotowego;

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku

obrotowego.

Rok 2007

e Umowa o przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30
czerwca 2007 roku z Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,AUDYT” Sp. z o.o.
podpisana zostata dnia 21 wrzesnia 2007 roku.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego za wyzej
wspomniany okres wynosita 18.500 zt.

Rok 2008

28 |Strona



e Umowa o badanie sprawozdania finansowego za okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ w
dniu 31 grudnia 2007 roku z GRAZYNA CICHOSZ KANCELARIA
AUDYTORSKA podpisana zostata dnia 19 marca 2008 roku.

Wysokos¢ wynagrodzenia za wykonanie ustug objetych umowa o badanie
sprawozdania finansowego wynosita 35.000 zi.

e Umowa o przeglad sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy konczacy si¢ w
dniu 30 czerwca 2008 roku z GRAZYNA CICHOSZ KANCELARIA
AUDYTORSKA podpisana zostala dnia 01 wrze$nia 2008 roku.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego za wyzej
wspomniany okres wynosita 12.000 zt.

e Umowa o badanie i oceng sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacy
sie w dniu 31 grudnia 2008 roku z GRAZYNA CICHOSZ KANCELARIA
AUDYTORSKA podpisana zostata dnia 29 grudnia 2008 roku.

Wysokos¢ wynagrodzenia za wykonanie uslug objetych umowa o badanie i oceng
sprawozdania finansowego wynosi 28.000 zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka wyptacita na rzecz podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 47.000 zt. Pozostata kwota do wyptacenia
wynosi 28.000 zt.

Podpisy 0sob reprezentujacych Spotke:

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
2009-03-04 Dariusz Topolewski Prezes Zarzadu

2009-03-04 Michat Butkiewicz Cztonek Zarzadu

2009-03-04 Arkadiusz Kocemba Czlonek Zarzadu

2009-03-04 Andrzej Reysowski Cztonek Zarzadu
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