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1 SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA
IV KWARTAL 2008 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
e 0od01.01.do | od01.01.do | od01.01.do | odO01.01.do
Wyszczegolnienie 31.12.2008 | 31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2007
PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 2089 325 1 406 976 591 525 372 531
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 223 415 139 335 63 253 36 892
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 213 534 146 376 60 455 38757
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 187 741 119 679 53 153 31 688
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy: 187 741 119 679 53 153 31 688
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 158 039 104 308 44744 27 618
- akcjonariuszom mniejszosciowym 29 702 15371 8 409 4070
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (255 527) (117 647) (72 344) (31 150)
‘ Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (191 708) (178 941) (54 276) (47 379)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 325055 655 464 92 029 173 550
Zmono ngf’ro stanu Srodkéw pienieznych iich (122 180) 358 876 (34 591) 95021
ekwiwalentéw
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 119 000 13 430 000 13 119 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 119 000 13 430 000 13 119 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 11,77 4,75 2,12 1,26
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) 11,77 4,75 2,12 1,26
Sredni kurs PLN / EUR* 3,5321 3,7768
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR
Aktywa 2856 987 2258 835 684 735 630 607
Zobowigzania dtugoterminowe 364 760 331739 87 422 92 613
Zobowigzania krétkoterminowe 1377 654 1141876 330 183 318 782
Kapitat wtasny 1114573 785 220 267 130 219 213
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 3219 3749
Liczba akcji 13 430 000 13 430 000 13 430 000 13 430 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 75.27 53,40 18,04 14,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng B ) B )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,1724 3.5820

1. Wybrane pozycje aktywdéw i pasywow przeliczono na EUR wedtug kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP

w dniu 31.12.2008 roku:

1EUR= 4,1724 zt

a) wartoé¢ ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 31.12.2008) / liczba akcji w tys.

szt. na 31.12.2008 :

1.010.879 / 13.430 = 75,27zt
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b) wartos¢ ksiegowa na akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 31.12.2008) / liczbe akcji w tys.

szt.na 31.12.2008 :

242.278 / 13.430 = 18,04 EUR

c rozwodniona liczba akcji na 31.12.2008 roku wynosi 13.430 tys. szt.

d) rozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 31.12.2008) /

rozwodnionq liczbe akcji w tys. szt.

1.010.879 / 13.430 = 75,27 zt

e) rozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wiasny w tys. EUR (stan na 31.12.2008) /

rozwodniona liczba akcji w tys. szt.

242.278 / 13.430 = 18,04 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za 12 miesiecy 2008 roku przeliczono na EUR wedtug kursu
bedgcego sredniq arytmetycznq srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 12 miesiecy

2008 roku:
Styczen 31.01.2008r.
Luty 29.02.2008r.
Marzec 31.03.2008r.
Kwiecien 30.04.2008r.
Maj 30.05.2008r.
Czerwiec 30.06.2008r.
Lipiec 31.07.2008r.
Sierpien 29.08.2008r.
Wrzesien 30.09.2008r.
Pazdziernik 31.10.2008r.
Listopad 28.11.2008r.
Grudzien 31.12.2008r.

Zysk za ostatnie 12 miesiecy w tys. zi.:

Sredniowazona liczba akcji w tys. szt.:

3,6260
3.5204
3,5258
3.,4604
3,3788
3,3542
3,2026
3.3460
3,4083
3,6330
3.7572
4,1724

42,3851 / 12 = 3,5321 (kurs sredni za 12 m-cy)

158.03¢9

13.430

a) zysk na 1 akcje w zt = zysk netto na 31.12.2008 r. w tys. zt / Sredniowazonq liczbe akcji za ostatnie 12

miesiecy w tys. szt.

158.039 / 13.430 = 11,77 zt

b) zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs éredni EUR za ostatnie 12

miesiecy:

11,77 / 3,5321 = 3,33 EUR / akcje
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SRODROCINY SKONSOLIDOWANY BILANS

e na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
Aktywa trwate 909 349 896 541 717 926 616 441
Wartosci niematerialne 14613 14105 13 262 8 682
o dngggf;%‘;‘ggégﬁﬁf w ramach potqczenia 333067 300 255 267 426 228 343
Rzeczowe aktywa trwate 411 529 382 944 306 786 279 886
Nieodnawialne zasoby naturalne 11999 27 834 27 834 -
Nieruchomosci inwestycyjne 14 572 27 116 30 383 8378
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 000 62 389 4 000 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) ) ) )
rozliczane metodq praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35 657 53 253 41 834 58 919
- od jednostek powigzanych 31072 1685 98 18 568
- od pozostatych jednostek 4 585 51 568 41736 40 351
Naleznosci dtugoterminowe 21 503 19 747 21 614 27 422
- od jednostek powigzanych 70 57 - -
- od pozostatych jednostek 21 433 19 690 21 614 27 422
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 25843 ) ) )
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 566 8 898 4787 4811
Aktywa obrotowe 1947 638 1763928 1 540 909 1159 287
Zapasy 69 266 64 857 40 145 58 101
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang / 777 826 649 151 439 585 463 415
dtugoterminowg
- od jednostek powigzanych 135 207 58170 29 425 43 818
- od pozostatych jednostek 642 619 590 981 410 160 419 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 681 941 638 337 534 463 356 094
- od jednostek powigzanych 4996 7 089 9 806 1070
- od pozostatych jednostek 676 945 631 248 524 657 355024
docﬁgéeozvr\wlzsgcgz tytutu biezgcego podatku 660 713 . 42
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 42 489 56 707 43 276 104 360
- od jednostek powigzanych - - - -
- od pozostatych jednostek 42 489 56 707 43 276 104 360
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 64 682 65 683 58 410 34 452
- od jednostek powigzanych - 31 - 4123
- od pozostatych jednostek 64 682 65 652 58 410 30 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 687 268116 410 305 127 548
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21087 20 364 14725 15275
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone ) ) B B
do sprzedazy
Aktywa razem 2 856 987 2 660 469 2 258 835 1775728
SRODROCIZNY SKONSOLIDOWANY BILANS C.D.
. na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 1114573 1178 381 785 220 745 141
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Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 1010879 1039 598 750 670 717 221
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 13 430 13 430
Akcje / udziaty wtasne - - - -
Wortoé'i?ﬁgfgiﬁzﬁgowy ze sprzedazy akeji powyzejich 551178 551178 551178 551178
vl abemectoio et | (osizy | nsa|  erw|
Pozostate kapitaty 353 626 352 330 65998 81724
Niepodzielony wynik finansowy 197 768 124 256 111 305 70 487
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39729 39 741 6997 8152
- zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajgcy 158 039 84 515 104 308 62 335
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udzialy mniejszosci 103 694 138 783 34 550 27 920
Zobowiqgzania 1742414 1482 088 1473 615 1030 587
Zobowiqgzania diugoterminowe 364760 373317 331739 113 221
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 112 850 114 141 50 033 52 628
- od jednostek powigzanych - 589 - -
- od pozostatych jednostek 112850 113 552 50 033 52 628
ﬁnonsg\zzeos’ro’re dtugoterminowe zobowigzania 210 232 209 339 208 544 8753
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 023 18818 20 556 14 448
- od jednostek powigzanych - - - -
- od pozostatych jednostek 17 023 18818 20 556 14 448
dOChoRde;Ve;r;/é%z tytutu odroczonego podatku ) 10003 18 595 18014
proco\lj\/en?i;;vghno zobowigzania z tytutu Swiadczen 4903 4650 4184 3356
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 11572 8 289 20 675 6614
Dotacje rzadowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8180 8077 9152 9 408
Zobowiqzania krétkoterminowe 1377 654 1108 771 1141876 917 366
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 474 386 451 445 350 402 311 631
- od jednostek powigzanych 6082 1 2 306 -
- od pozostatych jednostek 468 304 451 444 348 096 311 631
ﬁnonsg\zzeos’ro’re kréotkoterminowe zobowigzania 243 450 16 379 116 260 114 984
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 497 185 405 321 387 161 279 821
- od jednostek powigzanych 1019 2 402 4820 -
- od pozostatych jednostek 496 166 402 919 382 341 279 821
Zobowiqgzania z tyt. umowy o ustuge budowlang 15 409 27 692 19 594 3 892
- od jednostek powigzanych 378 791 4241 3
- od pozostatych jednostek 15031 26 901 15353 3 889
dOChgggx\év;%zomo z tytutu biezgcego podatku 22905 14 065 17 800 8 680
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 40 836 99 714 122 987 99 015
- od jednostek powigzanych - - - -
- od pozostatych jednostek 40 836 99714 122 987 99 015
proco\lj\/izig\;\/ghno zobowigzania z tytutu $wiadczeh 1 054 439 1120 1143
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 73 826 86 137 118 805 92 232
Dotacje rzadowe - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 603 7 579 7 747 5968
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) . .
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2 856 987 2 660 469 2258 835 1775728
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ZLYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
ko%sykﬂ&s;rg’s%geﬁo zanualizowany z dziatalnosci 158 039 84515 104 308 62335
Zysk (strata) netto zanualizowany z dziatalnosci . . ) )
kontynuowanej i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 430 000 13 197 000 13119 000
Zwsyrff/gf wazona rozwodniona liczba akc 13 430 000 13 430 000 13 197 000 13119 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 11,77 6,29 7,90 4,75
- rozwodniony 11,77 6,29 7.90 4,75
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 11,77 6,29 7,90 4,75
- rozwodniony 11,77 6,29 7.90 4,75
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_ Viwarat | GO e | Viwarat | e
Wyszczegolnienie 0311.1]02.2298(?8— 01.01.2008 - 0311.1]02.2298077— 01.01.2007 -
o 31.12.2008 o 31.12.2007
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 720 282 2089 325 592433 1406 976
- od jednostek powigzanych - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow 6514 21270 4 687 4 687
Przychody ze sprzedazy ustug 685 253 2011038 565 049 1 357 249
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 28 515 57017 22 697 45 040
Koszt witasny sprzedazy (590 534) (1751 217) (498 103) (1 192 005)
- od jednostek powigzanych - - - -
Koszt sprzedanych produktéw (6 395) (20 922) (4 686) (4 686)
Koszt sprzedanych ustug (556 702) (1 677 048) (474 395) (1148 632)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (27 439) (53 247) (19 022) (38 687)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 129 746 338 108 94 330 214 971
Koszty sprzedazy - - - (399)
Koszty ogdlnego zarzgdu (33 884) (106 845) (27 437) (81 143)
Pozostate przychody operacyjne 2 840 18 054 1425 18 685
Pozostate koszty operacyjne (17 925) (25 902) (4 794) (12 779)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg . ) . )
praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 775 223 415 63 524 139 335
Przychody finansowe 24743 49 288 4289 14 521
Koszty finansowe (17 124) (61 423) (6 760) (35 661)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 2254 2 254 - 28 181
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 648 213 534 61053 146 376
Podatek dochodowy (11 688) (25 793) (11 624) (26 697)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 78 960 187 741 49 429 119 679
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
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Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 78 960 187 741 49 429 119 679
Zysk (strata) netto przypadajacy: 78 960 187 741 49 429 119 679

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 73 524 158 039 41973 104 308

- akcjonariuszom mniejszosciowym 5436 29 702 7 456 15371

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA IV KWARTAL
2008 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG

w czwartym kwartale 2008 roku

Konsekwentna realizacja strategii umacniania pozycji na specjalistycznych rynkach instalacyjnych

oraz rozszerzanie dziatalno$ci o nowe obszary, przetozyta sie na osiggniecie w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku poprzedniego historycznie najwyzszych wynikéw finansowych oraz

znaczgcych wzrostdw na wszystkich kluczowych pozycjach rachunku zyskdw i strat.

Wypracowanie przychodoéw ze sprzedazy w wysokosci ponad 719 min zi, 1j. o 21% wiecej niz
w czwartym kwartale roku ubiegtego;

Zysk brutto ze sprzedazy powiekszyt sie 0 35% z kwoty 96 min zt do kwoty blisko 130 min zi;
Iwiekszenie wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej z kwoty 65,3 min zt do kwoty 80,8 min zt,
co stanowi 24 % wzrost;

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w  czwartym kwartale
osiggnat poziom ponad 73,5 min zt, co stanowi az 75% wiecej w pordwnaniu do jego wartosci
w analogicznym okresie roku poprzedniego ;

Na dzien 1 stycznia 2009 roku wartos¢ portfela zaméwien Grupy Kapitatowej PBG
przekraczata 6,2 mid zt, z czego okoto 2,7 mid zt przypada do readlizacji w 2009 roku,
pozostata czes¢ na lata kolejnie (gtdwnie 20101 2011). Najwiekszy udziat w strukturze portfela
zamowien stanowig w chwili obecnej kontrakty z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowe;.
Jest to efekt pozyskania w minionym roku przez spdtke PBG historycznie najwiekszych

kontraktdw w tym segmencie.

Struktura portfela zamoéwien na 1 stycznia 2009 roku

Gaz ziemny | ropa naftowa 43,4%

Woda 26,7%

Infrastruktura wodnokanalizacyjna 23,8%

Budownictwo hydrotechniczne 0.1%

Renowacje 2,8%

Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 25,7%
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Paliwa 3,9%
Drogi 0,4%
100,0%

Do naijistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG

nalezaty w czwartym kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:
A). Woda

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

?)

L

ja—
—_
—

kontrakt pod nazwqg ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn” podpisany pomiedzy Gming
Wroctaw, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 37,7 min zt;

konfrakt pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo - kanalizacyjnej todzi”
podpisany pomiedzy tédzkqg Spdtkqg Infrastrukturalng Sp. z 0.0., a Infra SA - zrealizowane
przychody: 37,3 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni §ciekdw w Piasecznie”
podpisany pomiedzy Gming Piaseczno, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody:
24 min zt;

kontrakt pod nazwqg "Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na terenie gminy Zabrze -
dzielnice Grzybowo i Rokitnica” podpisany pomiedzy Gming Zabrze oraz Zabrzanskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. Zabrze, a Hydrobudowq Polska SA -
zrealizowane przychody: 21,9 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci wodociggowej
w Elblggu” podpisany pomiedzy Elblgskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji, a
Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 18,2 min zt;

konfrakt pod nazwqg ,,Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych w
gminie Szklarska Poreba” podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem Wodociggdw i
Kanalizacji Sp. z 0.0., a HB 9 PIB SA - zrealizowane przychody: 17,8 min zt;

kontrakt pod nazwgq ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw w Poznaniu”
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a HB 9 PIB SA - zrealizowane przychody: 17,6 min zt;
kontrakt pod nazwg "Budowa sieci kanalizaciji wodociggowej dla lewobrzeznej czesci
Szczecina ( Partia | — kolektor K2, Partia Il — kolektor W )" podpisany pomiedzy Zaktadem
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Szczecinie, a HB 9 PIB SA - zrealizowane przychody:
17.3 min zt;

konfrakt pod nazwqg ,, Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyje i
Makotowiec w Tychach” podpisany pomiedzy Gming Tychy, a Hydrobudowq Polska SA —
zrealizowane przychody: 16,9 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze" podpisany
pomiedzy Maxer SA w upadtosci, a PBG SA - zrealizowane przychody: 14,7 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni sciekdéw w Cierniach i
modernizacja oczyszczalni $sciekdw w Jugowicach” podpisany pomiedzy Watbrzyskim

Zwigzkiem Wodociggdw i Kanalizacji, a HB 9 PIB SA — zrealizowane przychody: 13 min zt;
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12) kontrakt pod nazwqg ,,Rozbudowa oczyszczalni $ciekdw Gdansk — Wschaéd Etap I
Przytqczenie zlewni oczyszczalni Zaspa. Zadanie 1.3." podpisany pomiedzy Doraco Sp.z 0.0.,

a Infrg SA — zrealizowane przychody: 10,2 min zt;

B). Budowniciwo kubaturowe

13) kontrakt pod nazwqg ,,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robdt
budowlanych, prac projektowych oraz budowlanych obiektu budowlanego
w Swinoujsciu” podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development, a PBG SA
— zrealizowane przychody: 37,6 min zt;

14) kontrakt pod nazwg ,,Osiedle apartamentowcdw przy ulicy Ruczaj w dzielnicy Wilandw w
Warszawie" podpisany pomiedzy Z.W. Sowinski Spdtka Komandytowa, a PBG SA -
zrealizowane przychody: 11,8 min zt;

C). Paliwa ptynne

15) kontrakt pod nazwqg ,,Budowa Jednostki MHC w Rafinerii Gdansk w Polsce"” podpisany
pomiedzy Technip Polska, a PBG SA - zrealizowane przychody: 22,9 min zt;

16) kontrakt na ,,Dostawe i wykonanie podziemnych zbiornikéw magazynowych w Polsce”
podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestyciji Organizaciji Traktatu Potnocnoatlantyckiego, a PBG
SA - zrealizowane przychody: 12,2 min zt;

D). Budowniciwo drogowe

17) kontrakt na ,, Wykonanie robdt budowlanych Pakiet 9000 — roboty zewnetrzne: roboty

drogowe, instalacje podziemne wodno-kanalizacyjne na terenie Modni Packing” podpisany

pomiedzy Modni Parking, a Betpol SA — zrealizowane przychody: 12,9 min zt.

W czwartym kwartale 2008 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:

1. Ropa naftowa i gaz ziemny:

o Podpisanie umowy z PGNIG SA przez podmiot dominujgcy Grupy — spdtke PBG SA, na
redlizacje inwestycji zwigzanej z budowqg kopalni ropy naftowej Miedzychdd-
Lubiatow-Grotéw (LMG) o wartosci blisko 1,4 mid zt;

o Podpisanie umowy z PGNIG SA przez podmiot dominujacy Grupy — spbtke PBG SA, na
realizacje inwestycji w obszarze gazu ziemnego zwigzanej z budowqg Podziemnego
Magazynu Wierzchowice o wartosci blisko 1,1 mid zt;

2. Woda, w tym:
Hydrotechnika i ochrona srodowiska:

o Dalsza konsolidacja spdtek dziatajgcych w segmencie wody. Przejecie 100% udziatoéw
w Hydrobudowie 9 PIB SA przez spdtke Hydrobudowa Polska SA;

o Podpisanie umowy ze spdtkg ,,Euro Poznan 2012" Sp. z 0.0. na modernizacje Stadionu

Miejskiego w Poznaniu dla potrzeb EURO 2012 o wartosci blisko 400 min zt;
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o Udziat w kolejnych przetargach zwigzanych z budowg stadiondw dla potrzebb EURO
2012 w innych miastach na terenie Polski — Gdansk, Warszawa;

o Wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym oraz
rejestracja 36 885 245 akcji zwyktych na okaziciela serii L spdtki Hydrobudowa Polska
SA o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, oznaczonych kodem PLHDRWL0O0010. tgczna
liczba papierdw wartosciowych po rejestraciji akcji serii L w KDPW wynosi 210 558 445;

o Objecie dodatkowych udziatdw przez spdtke Hydrobudowa Polska SA w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PRG Metro Sp. z 0.0. i fym samym zwiekszenie
udziatu w gtosach i kapitale zaktadowym do 86,46%;

o Na 1 stycznia 2009 roku portfel zaméwien Grupy HBP przekroczyt wartos¢ 2,2 mid zi, z
czego blisko 1,5 mid zt przypada do realizacji w 2009 roku, pozostata cze$¢ na lata
kolejnie a w samym tylko czwartym kwartale 2008 roku GK HBP udato sie zawrzec
kontrakty o tgcznej wartosci ponad 500 min zi;

3. Renowacje sieci wodociggowych i kandlizacyjnych:

0 Redlizacja najwiekszych w  Polsce kontraktéw w obszarze renowaciji  sieci

wodociggowych i kanalizacyjnych;
4. Budownictwo kubaturowe:

o Kontynuacja dziatalnosci zwigzanej z optymalnym wykorzystaniem nieruchomosci w

Grupie Kapitatowej PBG poprzez spdtke PBG Dom Sp. z 0.0.;
5. Drogi:

o Konsolidacja spétek dziatajgcych w segmencie budowy drdg. Przeniesienie udziatdw
w spbtkach Dromost Sp. z 0.0., PRID SA oraz Betpol SA przez podmiot dominujgcy w
Grupie — spotke PBG SA do spdtki Aprivia SA. W spdtce Aprivia PBG zachowuje 100%
konftrole;

0 Przygotowanie spdtek drogowych do pozyskiwania i realizacji kontraktéw na rynku
budowy i modernizacji drég o coraz wiekszej wartosci jednostkowej,

o0 Zabezpieczenie zrédet zaopatrzenia w materiaty do budowy drég poprzez inwestycije

w kopalnie kruszyw.

Finansowanie dzialalnosci:
1. Utrzymanie limitéw bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na

poziomie 1,75 mid zt.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwien na ponad 6,2 mid zt.
2. Udziat w przetargach i ewentualne pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktdw na:
o Budowe sieci gazowych iinstalacji LNG dla KRI,
0o Budowe lub modernizacje stadiondéw,
o Budowe ujecia wody w Mosinie;

0 Budowe spalarni odpaddw w Poznaniu i Krakowie;
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o Budowe parkingdw podziemnych.
3. Dalszg konsolidacje i wzmocnienie spdtek w obszarze hydrotechniki i ochrony Srodowiska —
lepsze wykorzystanie potencjatu wykonawczego Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska i
bardziej efektywne zarzgdzanie kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi.

4. Pozyskanie znaczgcych projektdw zagranicznych i akwizycja spdtki na Ukrainie.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentownos$ci osiggniete w omawianym okresie finansowym.

Wskazniki rentownosci

- - R 'V kwartaly - VRIS |y v artal
Wskazniki rentownosci narastajgco narastajgco 2008 2007
2008 2007

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 16,2% 15,4% 18,0% 16,2%
Rentownos¢ operacyjna? 10,7% 10,0% 11,2% 11,0%
Rentowno$¢ nettos 7.6% 7.4% 10,2% 71%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego / przychody ze sprzedazy*100

Za cztery kwartaly narastajgco 2008 roku Grupa Kapitatowa PBG wypracowata historycznie
najwieksze przychody ze sprzedazy i poprawita rentownosci osiggajgc przy tym rekordowe zyski na
wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat.

Przychody ze sprzedazy Grupy PBG wzrosty z kwoty 1,409 mid zt do kwoty 2,089 mlid zt, co stanowi az
48-procentowy wzrost. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 338 min zt i byt wyzszy az o 58% w pordwnaniu
do jego warto$ci z 2007 roku. Zysk operacyjny zwiekszyt sie z kwoty 141 min zt do kwoty 223,4 min zt, tj.
wzrost o 58% a zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego zwiekszyt sie o 52%,
z kwoty 104,3 min zt do kwoty 158 min zt.

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy wyniosta 16,2% i w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego byta wyzsza o 0,8%. Rentowno$¢ operacyjna osiggneta natomiast poziom 10,7% i

poprawita swdj wynik w stosunku do ubiegtorocznego o 0,7%.

Udziat kosztdw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie z 84,6% do 83,8%, tj. 0 0,8%.
Udziat kosztdw ogdlnego zarzgdu w omawianym okresie réwniez zmniejszyt sie i wynidst 5,1% w

poréwnaniu do 5,8%, co daje 0,7% spadek.

Za cztery kwartaty narastajgco GK PBG wygenerowata marze netto na poziomie ponad 7.6% w
porodwnaniu do wartosci 7,4% osiggnietej na koniec czwartego kwartatu 2007 roku. Wyzsza
rentowno$¢ na poziomie netto za cztery kwartaty narastajgco zostata osiggnieta pomimo zdarzen
jednorazowych zanotowanych w spétkach z Grupy (PBG oraz spdtce zaleznej, wiedy Hydrobudowa

Slgsk - dzisiaj Hydrobudowa Polska) w ubiegtym roku, ktdre w sposéb znaczgcy wptynety na jej
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warto$¢. W wyniku transakcji sprzedazy udziatdw w spdtkach KRI i PGS przez PBG, GK PBG w frzecim
kwartale 2007 roku zanotowata zysk na poziomie okoto 12 min zt. Drugie zdarzenie jednorazowe
polegato na zaksiegowaniu w przychodach finansowych zysku zrealizowanego na sprzedazy akciji
spotki Mostostal Zabrze SA w kwocie ponad 16 min zt przez spdtke Hydrobudowa. Akcje spotki
Mostostal Zabrze spdtka Hydrobudowa Polska przejeta w ramach ugody zamiany dtugu na akcje. Po
przeprowadzeniu zdarzeh, o ktérych mowa powyzej, w wynikach ubiegtorocznych Grupy w
przychodach finansowych zaksiegowano ponad 28 min zt, ktére w sposdb znaczgcy wptynety na
ksztattowanie sie wskaznika rentownosci na poziomie netto. Tegoroczne wyniki Grupy PBG nie
uwzglednigjg zadnych wiekszych zdarzeh jednorazowych, poza zyskiem wypracowanym na

sprzedazy udziatdw spditki Bathinex w wysokosci ponad 2,2 min zt.

Analizujgc tylko czwarty kwartat 2008 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w samym
czwartym kwartale 2007 roku zauwazyé mozna znaczgcg poprawe: wzrost rentownosci brutto ze
sprzedazy z 16,2% do 18,0%, 1j. o 1,8%, wzrost rentownosci operacyjnej z 11,0% do 11,2%, tj. o 0.2%

oraz wzrost rentownosci netto 2 7,1% do 10,2%, tj. az 0 3,1%.

Nalezy wspomniec, ze na odnotowane przez GK PBG rentownosci nadal istotnie wptywajg dokonane
w 2007 roku akwizycje, restrukturyzacja przejetych spdtek oraz konczenie i rozliczenie starych
kontraktow z portfela spotki Hydrobudowa 9 PIB SA. Co wiecej, na wyniki wypracowane w 2008 roku,
znaczgcy wptyw miato réwniez ujecie w nich wycen z transakciji walutowych (typu forward), ktére wg
polityki zabezpieczeh zostaty uznane za nieefektywne. Omodwienie wptywu zabezpieczen kursdéw
walut na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowqg PBG przedstawione zostato w punkcie drugim

komentarza Zarzgdu do wynikéw finansowych.

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW FINANSOWYCH

2.1. Pozostate przychody operacyjne

Za cztery kwartaty narastajgco przychody operacyjne wyniosty ponad 18 min zt, z czego istotng
warto$¢ stanowig rozwigzane rezerwy na naleznosci (gtownie w spdtce Hydrobudowa 9 SA) — jest to
kwota blisko 6,9 min zt oraz przychody uzyskane z tytutu odszkodowan - jest to kwota ponad 3,6 min
zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego warto$¢ pozostatych przychoddw

operacyjnych zmniejszyta sie o 3%.

2.2. Pozostate koszty operacyjne

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 25,9 min zt i byty
dwukrotnie wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Znaczgcg pozycja w
pozostatych kosztach operacyjnych sg odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i jest to kwota ponad

7 min zt oraz darowizny na kwote 1,3 min zt.
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2.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku wyniosty 49,3 min zt i odnotowaty
blisko czterokrotny wzrost w poréwnaniu do ich wartoéci z analogicznego okresu roku poprzedniego.
Gtoéwng pozycje w przychodach finansowych stanowig dodatnie réznice kursowe — 25,5 min zt oraz
odsetki — ponad 23 min zt, w tym: odsetki bankowe — ponad 16 min zt, pozostate odsetki w kwocie 3,4
min zt oraz odsetki z tytutu udzielonych pozyczek — 2,1 min zt. Na dodatnie réznice kursowe sktadajg
sie réznice zrealizowane od naleznosci i zobowigzan juz dokonanych oraz rdznice kursowe
niezrealizowane (wycena naleznosci i zobowigzan nieuregulowanych na dzieh bilansowy oraz
wycena $rodkdw pienieznych pozostajgcych na lokatach w walucie obcej na dzien bilansowy).
Najwieksze dodatnie réznice kursowe zanotowata w Grupie PBG spdtka Hydrobudowa Polska SA —

jest to kwota okoto 14 min zt oraz spdtka Hydrobudowa 9 SA — jest to kwota okoto 7 min zt.

2.4. Koszty finansowe

Za cztery kwartaty narastajgco koszty finansowe wyniosty 61,4 min zt. Najistotniejszg pozycje w
kosztach finansowych stanowiqg odseftki i prowizje bankowe — 57,9 min zt, a w tym: odsetki i prowizje od
kredytow bankowych — 37 min zt, odsetki z tytutu obligacji w kwocie 16,9 min zt oraz pozostate odsetki
-3,1 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego koszty finansowe wzrosty az o
72%.

2.5. Pozostate zyski z inwestycji

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku pozostate zyski z inwestycji wyniosty ponad 2,2 min zt i
odnotowaty 92-procentowy spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W roku 2008 w pozycji tej ujeto:

—zysk ze sprzedazy udziatdw w spdtce Bathinex w kwocie ponad 2,2 min zt.

W roku 2007 w pozyciji tej ujeto:

- zysk ze sprzedazy udziatdw w spdtkach KRIi PGS w kwocie 12 min zt;

- oraz zysk na sprzedazy akcji spotki Mostostal Zabrze SA w kwocie ponad 16 min zt.

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

IV kwartaty IV kwartaty
e narastajgco narastajgco
Wyszezegelnienie 01.01.2008- | 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 213534 146 376
Korekty: 121 713 (2 878)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3293 2520
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw (2115) 1
frwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 43 550 26 271
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(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1015) (1 602)
I npiinsine o e I I
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ) )
warto$ci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw
finansowych wykazywanych wg wartoéci godziwej 72260 (7.154]
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych (16 196) 360
Koszty odsetek 61776 32 046
Otrzymane odsetki (22 772) (10982)
Otrzymane dywidendy (2) (28)
an;::l‘:; E:Je;;zfgeotz)rcgf‘::;lrr:\osa operacyjnej przed uwzglednieniem 335 247 143 498
Zmiana stanu zapaséw (28 272) (8 509)
Zmiana stanu naleznosci (534 001) (402 646)
Zmiana stanu zobowigzan 93033 231 602
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (104 419) (65 576)
Inne korekty 16 794 (2 989)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnoéci operacyjnej (221 618) (104 620)
Zaptacone odsetki (393) (503)
Zaptacony podatek dochodowy (3351¢) (12 524)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (255 527) (117 647)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 907) (10910)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (104 145) (136 559)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 9 061 15 641
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10881) (27 783)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 19 004
Wydotki na nob}lcje aktywow finansowych utrzymywanych do (5 000) .
terminu wymagalnosci
Wptywy z wykupu aktywdw finansowych utrzymywanych do ) .
terminu wymagalnosci
rasdlat i Ty ctty G ey deiepnych co vzl n7s
s Bl e ot oy oy dosieprych do ams| oz
éroOl\lixi/écizleor:r:;iznni)nobycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete (98 315) (84 272)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 8 450 28 500
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Wptywy z otrzymanych dotaciji rzgdowych - 1769
Pozyczki udzielone (23 445) (11 930)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3284 4094
Otrzymane odsetki 586 585
Otrzymane dywidendy 2 28
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (191 708) (178 941)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 292 346 333 090

Nabycie akcji wtasnych
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Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 200 000
Sptaty obligacii (110 000) -
Sptaty odsetek od obligacii (16 766) (5992)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 289 695 290734
Sptaty kredytdw i pozyczek (99 959) (146 410)
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (35785) (17 428)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 13913 7 223
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (5749) (2 166)
Odsetki zaptacone (2 227) (385)
Dywidendy wyptacone (11) (1 934)
Prowizje od kredytéw (233) (1031)
Inne wydatki (169) (237)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 325 055 655 444
Imiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (122 180) 358 876
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 410 305 51310
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1292 119
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 289 417 410 305
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01-31.12.2008 ROKU

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozo.sfo’re Nep\;:/%rslony Razem mgii?ég;éci Kopfgz}{e\/:riosny
podstawowy kapitaty finansowy

Saldo na dzien 01.01.2008 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220

Korekta btedu podstawowego - - - - - -

Saldo po zmianach 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01.- 31.12.2008

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (649) 649 - - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - -

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - - - -

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - -

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych: - (186 999) - (186 999) - (186 999)

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - (182 851) - (182 851) - (182 851)

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - (4 148) - (4 148) - (4 148)

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) . . ) ) .

bilansowej pozycji zabezpieczanych

RoZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - 613 - 613 - 613

przel:]flje?gr?;é\i/\;iqké%?éfupozycj0mi prezentowanymi w kapitale lub B 34 693 ~ 34 693 ) 34 693

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale witasnym - (152 342) 649 (151 693) - (151 693)

Zysk netto w okresie 01.01-31.12.2008 - - 158 039 158 039 29 703 187 742

Suma zyskow i strat ujetych w okresie 01.01-31.12.2008 - (152 342) 158 688 6 346 29703 36 049

Dywidendy - - - - - -

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - -

Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - - -

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - 220797 - 220797 81 256 302 053

Inne korekty - 39 161 555 39716 (41 815) (2 099)

Podziat wyniku finansowego - 66 130 (72 780) (6 650) - (6 650)

Saldo na dzien 31.12.2008 13 430 799 681 197 768 1010879 103 694 1114573
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01-31.12.2007 ROKU

Kapitat przypadajgcy na udziatowcodw jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozo.sfo’re Nep\;:/%;(:lony Razem mgii?ég;éci Koplrfoozjre\/:;osny
podstawowy kapitaty finansowy

Saldo na dzien 01.01.2007 12 030 291191 64 867 368 088 12 079 380 167

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (915) (915) - (215)

Korekta btedu podstawowego - - 2674 2674 - 2674

Saldo po zmianach 12 030 291191 66 626 369 847 12 079 381 926

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01.-31.12.2007

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - 311 - 311 - 311

Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - - - -

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - -

Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych: - 15893 - 15893 - 15893

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny - 16 458 - 16 458 - 16 458

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - (565) - (565) - (565)

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) . . . )
bilansowej pozycji zabezpieczanych

RoZnice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - 168 - 168 - 168

E(rjzicr]ﬂtg;(jzmcrﬁc;ngozﬁgfzcjomi prezentowanymi w kapitale lub B (2837) ~ (2 837) ) (2 837)

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - 13 535 - 13 535 - 13 535

Zysk netto za okres 01.01.- 31.12.2007 - 102 050 102 050 15371 117 421

Suma zyskow i strat ujetych w okresie 01.01-31.12.2007 - 13 535 102 050 115 585 15371 130 956

Dywidendy - - - - - -

Wyemitowany kapitat podstawowy 1 400 333 090 - 334 490 - 334 490

Korekty prezentacyjne - (742) 742 - - -

Podziat wyniku finansowego - 48 929 (53 429) (4 500) - (4 500)

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - (60 068) - (60 068) (3923) (63 991)

\Z/Vn;écslr?;lcnhovlfSggggcchhzl\é\gzeés;gf]o z tytutu ujemnych kapitatow ) ) (4 684) (4 684) 11023 6339

Saldo na dzien 31.12.2007 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220
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2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
I SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

2.1 Informacja o jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spoétka dominujgca

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej, PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
k/Poznania ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, zostata utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na
podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000184508. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na
podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych.

PBG SA powstata w wyniku przeksztatcenia Spdtki Technologie Gazowe Piecobiogaz Sp.
z 0.0. (uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtki Technologie Gazowe
Piecobiogaz Sp. z 0.0. z dnia 01 grudnia 2003 roku). Poprzednik prawny Emitenta zostat zatozony

w 1997 roku przez Jerzego Wisniewskiego i Matgorzate Wisniewskq.

Sktad organéw spotki dominujgcej PBG SA
Zarzgd Spotki:
W sktad Zarzgdu Spdétki na dzieh 31 grudnia 2008 roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu,

- Tomasz Latawiec — Cztonek Zarzgdu.

W dniu 28 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza na wniosek Zarzgdu Spdiki, podjeta decyzje
0 powierzeniu Panu Mariuszowi tozyhskiemu, dotychczas petnigcemu funkcje Cztonka Zarzgdu Spdtki,
funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki:
W sktad Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:
- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Jacek Kseh — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt

zmianie.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest wykonywanie robdt ogdinobudowlanych
w zakresie obiektdw liniowych: rurociggdw, linii  elekiroenergetycznych, elekirotrakcyjnych
i felekomunikacyjnych — przesytowych (PKD 4521 C).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego i ciepta, realizacjq
obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i przemystowego, wykonywaniem
instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych oraz oczyszczalni $ciekdw, handlem

materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej, naffowej i wodno-kanalizacyjnej.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Spoétka PBG SA petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG. W czwartym
kwartale 2008 roku miaty miejsce zmiany w Grupie Kapitatowej PBG, ktdre zostaty zaprezentowane

ponize;j.

Podwyiszenie kapitalu zaktadowego Spétki zaleznej Aprivia SA, a tym samym zawigzanie Grupy
Kapitatowej Aprivia

W dniu 08 pazdziernika 2008 roku Krajowy Rejestr Sgdowy w Poznaniu dokonat wpiséw dotyczgcych:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej Aprivia SA, oraz zbycia przez PBG SA w zwigzku
z powyzszym znacznych aktywdw, stanowigcych aport na pokrycie podwyzszenia kapitatu
APRIVIA SA.

PodwyZzszenie kapitatu Spdtki Aprivia SA jest wynikiem emisji 71.493.065 akcji imiennych serii B,
skierowanej w drodze subskrypcji zamknietej do jedynego akcjonariusza, jakim jest PBG SA.

Po rejestracji podwyzszenia, kapitat zaktadowy Spdtki Aprivia SA zostat podniesiony z 500.000 zt do
71.993.065,00 zt i dzieli sie na 500.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt i 71.493.065 akcji serii B
o wartoéci nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ emisyjna akcji réwna jest wartosci nominalnej akcji i wynosi 1,00
zt za akcje. Z wszystkich 71.993.065 imiennych akcji wynika 143.986.130 gtosdow (tj. 2 gtosy z jednej
akcji).

Po podwyzszeniu kapitatu PBG SA pozostaje jedynym akcjonariuszem Spdiki i posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlngj liczbie gtosdédw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, a warto$¢
ewidencyjna Spotki Aprivia SA w ksiegach PBG SA wzrosta z 505.737,00 zt do 71.998.802,00 zt.

Akcje serii B Spdtki Aprivia SA objete zostaty przez PBG SA za wktad niepieniezny w ten sposéb, ze:

a) 22.379.325 akcji serii B objetych zostaje za 25.000 akcji w Spdtce PRID SA z siedzibg w Nowym
Tomyslu kazda akcja o wartosci nominalnej 20,00 zt (PBG SA posiadato 100% kapitale zaktadowym,

a w ksiegach warto$¢ ewidencyjna Spotki okreslona byta na poziomie 22.379.325,00 zt);
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b) 45.971.637 akcji serii B objetych zostaje za 14.245.000 ckcji w Spdtce Betpol SA z siedzibg
w Bydgoszczy, kazda akcja o wartosci nominalnej 1,00 zt (PBG SA posiadato 70% w kapitale
zaktadowym Spétki, a jej wartos¢ ewidencyjna okreslona byta na poziomie 45.971.636,00 zt);

c) 3.142.103 akcji serii B objetych zostaje za 6.000 udziatdéw, w Spdtce Dromost Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zabnie kazdy udziat o wartosci nominalnej 500,00 zt(PBG SA posiadato 87,40% w kapitale
zaktadowym Spotki, a jej wartos¢ ewidencyjna okreslona byta na poziomie 3.142.102,23 zt).

Po rejestraciji podwyzszenia, Spdtki PRID SA, Betpol SA i Dromost Sp. z 0.0. zostaty objete przez Aprivia
SA i w zwigzku z rejestracjg podwyzszenia majg nastepujgcg wartos¢ ewidencyjng w ksiegach
Aprivii SA:

- PRID SA: 22.379.325,00 zt - Aprivia SA posiada 100% w kapitale zaktadowym i tyle samo w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;

- Betpol SA: 45.971.637,00 zt - Aprivia SA posiada 70% w kapitale zaktadowym i tyle samo w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

- Dromost Sp. z 0.0.: 3.142.103,00 zt - Aprivia SA posiada 87,40% w kapitale zaktadowym i tyle samo
w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

PBG SA jest podmiotem dominujgcym wobec Spdtki Aprivia SA, natomiast po rejestraciji podwyzszenia
kapitatu Spdiki, Aprivia SA zostata podmiotem dominujgcym wobec wniesionych aportem Spdtek,
ktére jednoczesnie zostaty wytgczone z aktywdw nalezgcych bezposrednio do PBG SA. Pan Rafat
Wilczyhski, prokurent w PBG SA, petni funkcje cztonka w Radzie Nadzorczej Aprivia SA, poza
powyzszym nie istniejq inne powigzania pomiedzy osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi emitenta,
a spoétkg Aprivia SA.

Spobtka Aprivia SA nie zamierza zmienia¢ profilu dziatalnosci objetych aportem Spoétek i traktuje je jako

inwestycje dtugoterminowq, a objeta udziaty w Spdtkach poprzez emisje 71.493.065 akcji serii B.

Ibycie udzialow w Spoétce zaleinej BATHINEX Sp. z o.0.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart umowe kupna - sprzedazy, ktérej stronqg jest firma
Ecopap Sp. z 0.0., zwana dalej Kupujgcym. Przedmiotem transakcji byto zbycie przez PBG SA 50
udziatéw w Spodtce zaleznej Bathinex Sp. 0.0., o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, stanowigcych
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw i tyle samo w kapitale zaktadowym, o tgcznej
wartoéci nominalnej 50.000,00 zt w kapitale zaktadowym Spbiki.

Udziaty zostaty sprzedane przez PBG SA za kwote 5.950.000,00 zt.

Pomimo sprzedazy Spdtki Bathinex Sp. z 0.0., Spdtki z obszaru budownictwa drogowego w Grupie

Kapitatowej PBG, majqg zabezpieczony dostep do kruszywa.
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Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej PBG na dzien 31.12.2008 roku

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci koMnsegﬁ’gngi w kapitale
31.12.2008. | 30.09.2008. | 31.12.2007.
§|5 Skorzewska Roboty zwigzane
AprIvia SA 62-081 z budowq drog petna 100,00% 100,00% -
(M Przezmierowo | autostrad
POLSKA PKD 42117
petna
Podmiot zalezny
B} Roboty zwigzane Spotki: Aprivia SA
Betpol SA L]Jgggrgg_r;s:g) z budowq drég konsolidpquy 70,00% . )
(2) Bvdaoszcz i autostrad na poziomie
Yag PKD 42112 sprawozdania
skonsolidowa-
nego Aprivia SA
Dzio’rolno§c’: petna
E;c;%rl;&/xgno, Podmiot zalezny
. . Spotki: Aprivia SA
Dromost Zabno 4A, i ustugowq konsolidowany
Sp.zo.0. 63-112 Brodnica w zakresie na poziomie 87,40% 87.,40% 87,40%
(3) POLSKA specjalistycznych sprawozdania
robéT drogowych skonsolidowa-
| mostowych nego Aprivia SA
PKD 45 23A
Budowa drég petna
rgfr%§$ch PKD Podmioft zalezny
Prze@siek.)ior‘s’rw.o ul. Poznanska 42, 4503A o1y Spoiki: Aprivio SA
Robot Inzynienino - | 64300 Nowy budowa autostrad, | KOnsoHdowany 5600 | 100,00% | 100,00%
rogowych SA Tomysl drég, lotnisk na poziomie
(4) POLSKA i obiéktéw sprawozdania
sportowych skonsolidowa-
EKD 4523 nego Aprivia SA
ul. Skérzewska Reprodukcja
Avatia 35, 62-081 zapisanych
Sp.zo.0. Przezmierowo nos$nikéw informaciji petna 99.80% 99.80% )
POLSKA PKD 18207
Wydobywanie
ul. Skérzewska kamieni
Brokam 35, Wysogotowo pzdopnyph
$p.70.0 62 —981 i kamieni dla petnha 100,00% 100,00% 100,00%
e Przezmierowo potrzeb
POLSKA budownictwa
PKD 14112
Posrednictwo
#201,9637-45 rpaierant
Excan Oil and Gas Avenue koordx;nocjo prac
- . Edmonton AB . petna 100,00% 100,00% 100,00%
Engineering Ltd T6E 578 projektowo-
CANADA inzynierskich,
dziatalno$¢
handlowa
Karpatska, Ustugi
S.?,SOII Fngineening giiigj 05801 prOJ'elf’rQWOnio, ‘ petna 62,45% 62,45% 62,45%
SEOWACJA nadzér inwestorski

Komisia Nadzoru Finansowego

24/71




Grupa Kapitatowa PBG

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wykonywanie
roboét zwigzanych
ul. z budowqg
Skérzewska 35, rurociggéw
Wysogotowo k. przesytowych i sieci
Egl‘:gbs‘fowo Poznania rozdzielczych (PKD petna 61,61% 61,61% 76,00%
62-081 2007) oraz budowa
Przezmierowo pozostatych
POLSKA obiektéw inzynierii
wodnej
PKD 45 248B
petna
Podmioft zalezny
Spoiki:
Hydrobudowa
Hydrobudowa . ul. Zwirki | Wigury Produkch‘ Polsko SA
Polska Konstrukcje 58, 43.190 konstrukcji o konsolldpquy 61.61% 61.61% )
Sp.zo.0. MIKOLOW metalowych czesci na poziomie
(5) PKD 251112 sprawozdania
skonsolidowa-
nego
Hydrobudowa
Polska SA
petna
Podmiot zalezny
Spotki:
Pozostate Hydrobudowa
P.R.G. Metro ul. Wélczyhska fgsga'gtygm‘f ) Po'ft'éo SA
Sp.zo.o0. 156 o Y d“. owlane, onsolidowany 52,09% 52,09% -
(6) 01-919 Warszawa | 994€ INGziel na poziomie
niesklasyfikowane sprawozdania
PKD 43997 skonsolidowa-
nego
Hydrobudowa
Polska SA
petna
Wykonywanie Podn;io’[ zg.leiny
robot potki:
, Hydrobudowa
ogdinobudowla- Polska SA
Hydrobudowa 9 PIB | ul. Sienkiewicza nych w zakresie konsolidowany
SA 9, 60-900 Poznan | obiektéw na poziormie 61,61% 61.61% 69,26%
(7) POLSKA inzynierskich, gdzie :
indziej nie sprowo.zdomo
. skonsolidowa-
sklasyfikowanych nego
PKD 4521F Hydrobudowa
Polska SA
petna
Podmiot zalezny
Spotki:
Hydrobudowa 9
, . ul. Sienkiewicza Kupno i sprzedaz PIB SA
Gdynska Projekt 22, 60-900 nieruchomosci na konsolidowany
Sp.zo.0. p ¥ ' hunek na boziomie 61,61% 61,61% -
(8) oznan wtasny rachune poziomie
POLSKA PKD 68107 sprawozdania

skonsolidowa-
nego
Hydrobudowa
Polska SA
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Redalizacja petna
projektow Podmiot zalezny
budowlanych Spotki:
zwigzanych ze Hydrobudowa ¢
Gérecka Proiekt S ul. Sienkiewicza wznoszeniem PIB SA
! P- 22, 60-900 budynkéw PKD konsolidowany
Z0.0. i S 61,61% 61,61% -
(9) Poznan 4110 Z oraz . na poziomie
POLSKA zagospodarowanie sprawozdania
i sprzedaz skonsolidowa-
budynkéw na nego
wtasny rachunek Hydrobudowa
PKD 7011 Z. Polska SA
ul. Skérzewska }Nykonyyvome
35 instalacji wodno-
W ’so ofowo kanalizacyjnych,
Infra SA 62‘{08? cieplnych, petna 99,95% 99,95% 99,95%
Przezmierowo gazowych i
POLSKA klimatyzacyjnych
PKD 43227
petna
Produkcja Podmioft zalezny
PRIS ul. Leona wyrobdéw Spotki Infra SA
Sp.70.0 Popielskiego 14, z tworzyw konsolidowany 50.99% 50.99% 50.99%
(%) - 52-019 Wroctaw | sztucznych dla na poziomie e e e
POLSKA budownictwa sprawozdania
PKD 25237 skonsolidowa-
nego Infra SA
. petna
Wyk’onywonle Podmiot zalezny
ropot Spotki Infra SA
Wiertmar Kopanka 13/15, ogdinobudowlany konsolidowan
Sp.zo.0. 92-701 tODZ ch zwigzanych ze owany 50,97% 50,97% -
; na poziomie
(11) POLSKA wznoszeniem -
. sprawozdania
budynkow skonsolidowa-
PKD 4521A
nego Infra SA
Wykonywanie
robét ogdlno-
budowlanych
w zakresie
obiektéw
. ul. Krasickiego 4, | liniowych:
E\évg :ZAS(S)OW”'GJ 71-333 Szczecin | rurociqgdw, lini petna 100,00% | 10000% | 10000%
POLSKA elektfro-
energetycznych,
inzynieria lgdowa
gdzie indziej nie
sklasyfikowana
PKD 4521C
ul. Zwirki i Wigury .
phetorex 17A, 87100 Toruri | Bogowmnienve petna 99,56% 99,56% 99,56%
P.z0.0. POLSKA 9
ul. Skérzewska Wyk,onyw’ome
robét ogdino-
35, Wysogo’rowo budowlanych
PBG Dom k/Poznania zwiqzanych ze petna 100,00% 100,00% 84,85%
Sp.zo.0. 62-081 -
. wznoszeniem
Przezmierowo .
POLSKA budynkdw
PKD 4521A
petna
Wykonywanie Podmioft zalezny
ul. Skérzewska yKOnyws Spotki PBG Dom
robdét ogdino-
Apartamenty 35, Wysogotowo Sp.zo.0.
Poznanhskie k/Poznania budowlanych konsolidowany
$p. 2 0.0. 62-081 zquonygh ze na poziomie 51,00% 51,00% 51,00%
. wznoszeniem -
(12) Przezmierowo . sprawozdania
budynkow ’
POLSKA PKD 4521 A skonsolidowa-

nego PBG Dom
Sp.zo.0.
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petna
Podmioft zalezny
Zagospodarowani Spotki PBG Dom
. ul. Mazowiecka 'gospoda Sp.zo.0.
Budwil eisprzedaz .
42, 60-623 . L. konsolidowany
Sp.zo.0. , nieruchomosci na S 51,00% 51,00%
Poznan na poziomie
(13) wtasny rachunek -
POLSKA sprawozdania
PKD 7011 Z .
skonsolidowa-
nego PBG Dom
Sp.zo.0.
Realizacja
projektow petna
budowlanych Podmioft zalezny
PBG Dom Invest | ul. Skérzewska zwigzanych ze Spotki PBG Dom
S0, 7 0.0 35, Wysogotowo | wznoszeniem Sp.zo.0.
p.z0.0. . k/Poznania budynkéw PKD konsolidowany
(dawniej Dawil o 100,00% 100,00%
$p.70.0.) 62—0@1 . 4110 Z oraz . na poziomie
(]4) e Przezmierowo zagospodarowanie sprawozdania
POLSKA i sprzedaz skonsolidowa-
budynkdéw na nego PBG Dom
witasny rachunek Sp.zo.o0.
PKD 7011 Z

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujq udziat Spdtki Dominujacej w kapitatach poszczegdlnych Spdtek.
Procentowy udziat w kapitale Spdtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spétki Dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleinej * procentowy udziat tej Spoétki zalezne] w jej Spodtce
zaleznej).
1. Aprivia SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej APRIVIA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku. W sktad
Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace Spdiki: Betpol SA, Dromost Sp. z 0.0. i PRID SA. PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spoétki Aprivia SA.
2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spotki APRIVIA SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka APRIVIA SA posiada
70 % udziatu w kapitale Spéitki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki APRIVIA SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka APRIVIA SA
posiada 87,40 % udziatu w kapitale Spdtki Dromost Sp z 0.0. Na dzier 31.12.2007 roku, Spdtka Dromost Sp. z 0.0. byta
podmiotem bezposdrednio zaleznym Spdtki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 87,40 %udziatu w kapitale Spotki

Dromost Sp. z o.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spotki APRIVIA SA od dnia 08 pazdziernika 2008 roku — Spdtka APRIVIA SA posiada
100 % udziatu w kapitale Spdtki PRID SA. Na dzien 31.12.2007 roku, Spdtka PRID Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio
zaleznym Spoétki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 100 %udziatu w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Hydrobudowa Polska SA od dnia
16 maja 2008 roku — Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska
Konstrukcje Sp.zo.o.

6. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrze$nia 2008 roku —
Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada 84,55% udziatu w kapitale Spétki P.R.G. Metro Sp. z o0.0.

7. Hydrobudowa 9 PIB SA jest podmiotem zaleznym Spétki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrze$nia 2008 roku.

Na dzien 31.12.2007 roku Spdtka Hydrobudowa 9 PIB SA byta podmiotem bezposrednio zaleznym Spotki PBG SA - 68,47%
udziatu w kapitale, na dzien 31 grudnia 2008 roku jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Spdtki Hydrobudowa Polska
SA - 100% udziatu w kapitale.

8. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 PIB SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku —
Spotka Hydrobudowa 9 PIB SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

9. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 PIB SA od dnia 11 wrzeénia 2008 roku —

Spdtka Hydrobudowa 9 PIB SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.
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10. PRIS SA jest podmiotem zaleznym Spotki Infra SA od dnia 31 sierpnia 2007 roku — Spdtka Infra SA posiada 51,02%
udziatu w kapitale Spotki PRIS SA;
11. Wiertmar Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdfki Infra SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku — Spdtka Infra SA posiada

51,00% udziatu w kapitale Spotki Wiertmar Sp. z 0.0.

12. Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0. sq podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerwca 2008 roku.
Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Spdtka Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spotki PBG SA —
51,00% udziatu w kapitale, na dzieh 31 grudnia 2008 roku jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. — 51,00%

udziatu w kapitale.

13. Budwil Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 08 kwietnia 2008 roku — Spétka PBG
Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Budwil Sp. z 0.0.

14. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia

26 sierpnia 2008 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z o0.0.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Hydrobudowa Polska SA
61,61 %

Hydrobudowa Polska
Konstrukcje Sp. z 0.0.
100,00%

Aprivia SA
100,00%

PRG Metro Sp. z 0.0.
84,55%

Betpol SA
70,00%

Hydrobudowa 9 PIB SA
100,00%

Dromost Sp. z 0.0.
87,40 %

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100,00% 1

Gorecka Projekt Sp. z 0.0.
100,00% i

Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-
Drogowych SA
100,00 %

PBG SA

Avatia Sp.zo.o.
99.80%

Infra SA
99.95%

PRIS Sp.z 0.0.

Brokam Sp. z 0.0.
100,00 %

51,02%

Wiertmar Sp. z o.0.

Excan Oil and Gas Engineering Lid.
100,00 %

51,00%

PBG Dom Sp. z o0.0.
100,00%

Gas & Oil Engineering a.s.
62,45%

Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0.

KWG SA
100,00 %

51,00%

Budwil Sp.z 0.0.

51,00%

PBG Dom Invest | Sp.z 0.0.

Metorex Sp. z 0.0.
99.56 %

100,00%
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2.2 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane $§rédroczne skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato
sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” i przedstawia
rzetelnie sytuacije finansowqg Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007
roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 roku.

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg PBG w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci.

222 Format oraz ogélne zasady sporzqdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania
finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych
opublikowane w Dz. U. Nr 209 poz. 1744 i obejmuje okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008
roku i odpowiednie okresy poréwnywalne.

Zgodnie z paragrafem 87.1. Rozporzgdzenia emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest
obowigzany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego zawierajgcego: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym

oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa PBG nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2008 roku dostepnym po adresem: http://www.inwestor.pbg-

sa.pl/nowa/pl/detale.asp2id=2196

2.3 Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio

sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Grupa Kapitatowa PBG wprowadzita zmiane prezentacyjing w poréwnaniu do zasad

przedstawionych w raporcie za 2007 rok.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne wykazywane sg w wartosci

godziwej z uwzglednieniem zmian tej wartosci:
- w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wtasnym,
- W czesci uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskdéw i strat.

W dotychczas opublikowanych sprawozdaniach finansowych przychody i koszty zwigzane
Z nieskutecznym zabezpieczeniem ujmowane byty w rachunku zyskéw i strat w przychodach lub

kosztach finansowych.

W trosce o rzetelny i jasny sposdb prezentacji zdarzeh gospodarczych w sprawozdaniach
jednostkowych i skonsolidowanych, po wspdinej analizie z audytorem postanowiono zmieni¢ zasady

prezentaciji.

Konkretna transakcja na zakup/sprzedaz instrumentu finansowego powinna by¢ , kojarzona”

ze zdarzeniem biznesowym (projektem, budowq), na potrzeby, ktérego zostata zawarta.

Wszystkie zapisy dotyczgce instrumentédw finansowych odnoszone w rachunek zyskdw i strat
prezentujemy w jego czesci operacyjnej — odpowiednio w pozycji: Przychody ze sprzedazy lub Koszt

wtasny sprzedazy.

Zgodnie z przyjetq powyzszg zasadg dokonano korekty danych poréwnywalnych.

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych.

2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego i $rédrocznego  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na
walute polskg w nastepujgcy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzieh

bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Sredniq arytmetyczng

srednich  kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposdrednio w kapitale witasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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24.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za IV kwartaty 2008 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursdw NBP

na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 3,5321 zt.

- przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za IV kwartaty 2007 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdw NBP

na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 3,7768 zt.

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2008 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO na dzien 31 grudnia 2008 roku, tj. : 4,1724 zt.

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2007 roku, obliczono

przyjmujgc $redni kurs EURO na dzieh 31 grudnia 2007 roku, 1. : 3,5820 zt.

2.5 Segmenty branzowe

W Grupie Kapitatowej PBG ustalono segment branzowy jako podstawowy wzdr sprawozdawcszy,
a segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacii klientdw jako uzupetniajacy.
Grupa Kapitatowa PBG oraz jej podmiot dominujgcy wyrdznia sze$S¢ gtdwnych segmentdw,
w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnosé operacyjng:

e gazziemny i ropa naftowaq,

* woda,

+ paliwa,

* budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

+ drogi,

+ inne.
W ramach poszczegdlinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
+ Gazziemny i ropa naftowa to:

- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego

- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i niegazyfikacji LNG

- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
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- instalacje odsiarczania
- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego
- zbiorniki ropy naftowej
- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:
stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,
ftocznie itp.
- dystrybucja gazu ziemnego
- fransportiinstalacje LNG
*+  Wodato:
- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie $ciekéw
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
+ Padliwa to:
- magazyny paliw
- podziemne magazyny gazu
- stacje magazynowania i odparowania LNG
+ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe to:
- budownictwo ogdine
- infrastruktura przemystowa
« Drogito:
- budowa drég
Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto)
w podziale na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu
w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana
do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatéw
do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostate]j dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.

Komisia Nadzoru Finansowego

33/71



Grupa Kapitalowa PBG
QSr4/2008

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY BRANZOWE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny i budownictwo Inne Iie el Wartosc
ropa woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | skonsolidowana
naftowa przemystowe
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogétem 272 260 1381875 182 580 184 477 173764 200 343 (305 974) 2089 325
Sprzedaz na zewnatrz 272 260 1381875 182 580 184 477 173 764 200 343 (305 974) 2089 325
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogbtem (218 801) | (1274 413) (153 888) (146 489) (143 1595) (143 611) 329 140 (1751217)
Wynik segmentu 53 459 107 462 28 692 37 988 30 609 56732 23166 338 108
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (106 845)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X (7 848)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X X 223 415
Przychody finansowe X X X X X X X 49 288
Koszty finansowe X X X X X X X (61 423)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg X X X X X X X )
praw wtasnosci

Lyski/straty z inwestycji X X X X X X X 2254
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 213534
Podatek dochodowy X X X X X X X (25 793)
Zysk netto X X X X X X X 187 741

Komisja Nadzoru Finansowego

34/71




Grupa Kapitalowa PBG
QSr4/2008

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SEGMENTY BRANZOWE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2007 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny i budownictwo Inne Iite el Wartosc
ropa woda paliwa mieszkaniowe i drogi konsolidacyjne | - skonsolidowana
naffowa przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku

Przychody ogétem 164 752 956 859 192 225 116 152 41726 125 873 (190 611) 1406 976
Sprzedaz na zewnatrz 164752 956 859 192 225 116 152 41726 125873 (190 611) 1 406 976
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem (137 825) (859 183) (163 195) (102 627) (36 519) (82 902) 190 246 (1192 005)
Wynik segmentu 26 927 97 676 29030 13 525 5207 42 971 (365) 214971
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (81 542)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X 5906
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X X 139 335
Przychody finansowe X X X X X X X 14 521
Koszty finansowe X X X X X X X (35 661)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg X X X X X X X )

praw wtasnosci

Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X X 28 181
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 146 376
Podatek dochodowy X X X X X X X (26 697)
Zysk netto X X X X X X X 119 679
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w IV kwartale 2008 roku

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w IV kwartale 2008 roku kwote 720.282 tys. zt przychoddw netto ze

sprzedazy produktdéw, towardw i materiatéw, realizujac zysk brutto ze sprzedazy 129.746 tys. zt.

Do najistotniejszych zrodet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w IV kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

konfrakt pod nazwqg ,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn”, podpisany pomiedzy
Gming Wroctaw, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 37.668 tys. zt;
kontrakt pod nazwg ,,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robdt
budowlanych, prac projektowych oraz budowlanych obiektu budowlanego
w Swinoujéciu”, podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development, a PBG SA
— zredlizowane przychody: 37.649 tys. zt;

konfrakt pod nazwq ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo -
kanalizacyjnej todzi", podpisany pomiedzy tédzkg Spdtkg Infrastrukturalng Sp. z o0.0.,
a Infrg Sp. z 0.0. — zrealizowane przychody: 37.279 tys. zt;

kontrakt pod nazwq ,,Rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw w Piasecznie”,
podpisany pomiedzy Gming Piaseczno, a Hydrobudowqg Polska SA - zrealizowane
przychody: 24.030 tys. zt;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa Jednostki MHC w Rafineri Gdansk w Polsce”,
podpisany pomiedzy Technip Polska, a PBG SA - zrealizowane przychody: 22.943tys. zt;
kontrakt pod nazwg "Poprawa gospodarki wodno - Sciekowej na terenie gminy
Zabrze - dzielnice Grzybowo i Rokitnica”, bedgcego czescig projektu pn.: ,,Poprawa
gospodarki wodno - Sciekowej na terenie gminy Zabrze”, podpisany pomiedzy Gming
Zabrze oraz Zabrzanskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z o.0.
Zabrze, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 21.859 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci
wodociggowej w Elblggu”, podpisany pomiedzy Elblgskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji, a Hydrobudowqg Polska SA - zrealizowane przychody:
18.183 tys. zt;

konfrakt pod nazwqg ,Budowa i modernizacja sieci wodociggowych i kanalizacyjnych
w gminie Szklarska Poreba”, podpisany pomiedzy Karkonoskim Systemem
Wodociggdw i Kandlizacji Sp. z 0.0., a Hydrobudowg 9 PIB SA - zrealizowane
przychody: 17.765 tys. zt;

kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekdw w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a Hydrobudowg 9 PIB SA - zreadlizowane
przychody: 17.572 tys. zt;

kontrakt pod nazwg "Budowa sieci kanalizacji wodociggowej dla lewobrzeznej czesci

Szczecina ( Partia | — kolektor K2, Partia Il — kolektor W )", podpisany pomiedzy
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Zaktadem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Szczecinie, a Hydrobudowq 9 PIB SA
— zredlizowane przychody: 17.336 tys. zt;

k. kontrakt pod nazwqg ,, Kanalizacja sanitarna i deszczowa w dzielnicach Wilkowyje
i Mgkotowiec w Tychach”, podpisany pomiedzy Gming Tychy, a Hydrobudowq Polska
SA - zrealizowane przychody: 16.887 tys. zt;

I.  konftrakt pod nazwg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”,
podpisany pomiedzy Maxer SA w upadtoséci, a PBG SA - zrealizowane przychody:
14.679 tys. zt;

m. kontrakt pod nazwq ,,Rozbudowa i modernizacja oczyszczalni $ciekdw w Cierniach
i modernizacja oczyszczalni Sciekdw w Jugowicach”, podpisany pomiedzy
Watbrzyskim Zwigzkiem Wodociggdéw i Kanalizacji, a Hydrobudowg 9 PIB SA -
zrealizowane przychody: 12.964 tys. zt;

n. kontrakt na ,, Wykonanie robdt budowlanych Pakiet 9000 — roboty zewnetrzne: roboty
drogowe, instalacje podziemne wodno-kanalizacyjne na terenie Modni Packing”,
podpisany pomiedzy Modni Parking, a Befpol SA - zredlizowane przychody:
12.948 tys. zt;

o. kontrakt na ,Dostawe i wykonanie podziemnych zbiornikbw magazynowych

w Polsce”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — zrealizowane przychody: 12.209 tys. zt;

p. kontrakt pod nazwg ,Osiedle apartamentowcdw przy ulicy Ruczaj w dzielnicy
Wilanéw w Warszawie”, podpisany pomiedzy Z.W. Sowinski Spdtka Komandytowa,
a PBG SA - zrealizowane przychody: 11.831 tys. zt;

g. kontrakt pod nazwg ,Rozbudowa oczyszczalni Sciekdw Gdansk — Wschdd Etap Il
Przytgczenie zlewni oczyszczalni Zaspa. Zadanie 1.3.", podpisany pomiedzy Doraco

Sp.z 0.0., aInfra SA — zrealizowane przychody: 10.202 tys. zt.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Kapitatowej PBG w IV kwartale 2008 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie

raportéw biezqcych w okresie objetym raportem.

Do najwazniejszych wydarzen w IV kwartale 2008 roku mozemy zaliczy¢:

W OBSZARZE POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIE NOWYCH PODMIOTOW ZALEZINYCH

Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spétki zaleznej Aprivia SA, a tym samym zawiqzanie Grupy
Kapitatowej Aprivia

W dniu 08 pazdziernika 2008 roku Krajowy Rejestr Sgdowy w Poznaniu dokonat wpiséw dotyczgcych:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki zaleznej Aprivia SA, oraz zbycia przez PBG SA w zwigzku
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z powyzszym znacznych aktywdw, stanowigcych aport na pokrycie podwyzszenia kapitatu
APRIVIA SA.

Podwyzszenie kapitatu Spdtki Aprivia SA jest wynikiem emisji 71.493.065 akcji imiennych serii B,
skierowanej w drodze subskrypcji zamknietej do jedynego akcjonariusza, jakim jest PBG SA.

Po rejestracji podwyzszenia, kapitat zaktadowy Spdtki Aprivia SA zostat podniesiony z 500.000 zt do
71.993.065,00 zt i dzieli sie na 500.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt i 71.493.065 akcji serii B
o warto$ci nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ emisyjna akcji réwna jest wartosci nominalnej akcji i wynosi 1,00
zt za akcje. Z wszystkich 71.993.065 imiennych akcji wynika 143.986.130 gtosdow (tj. 2 gtosy z jednej
akgcji).

Po podwyzszeniu kapitatu PBG SA pozostaje jedynym akcjonariuszem Spdiki i posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtosdédw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, a warto$¢
ewidencyjna Spotki Aprivia SA w ksiegach PBG SA wzrosta z 505.737,00 zt do 71.998.802,00 zt.

Ibycie udzialow w Spoétce zaleinej BATHINEX Sp. z o.0.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart umowe kupna - sprzedazy, ktérej stronqg jest firma
Ecopap Sp. z 0.0., zwana dalej Kupujgcym. Przedmiotem transakcji jest zbycie przez PBG SA 50
udziatéw w Spodtce zaleznej Bathinex Sp. 0.0., o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, stanowigcych
100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw i tyle samo w kapitale zaktadowym, o tgcznej
wartoéci nominalnej 50.000,00 zt w kapitale zaktadowym Spbtki.

Udziaty zostaty sprzedane przez PBG SA za kwote 5.950.000,00 zt.

EMISJE AKCJI ORAZ ZBYCIA | NABYCIA PRZEZ AKCJONARIUSZY PBG

Transakcje na akcjach PBG SA
W dniach 30 wrze$nia — 01 pazdziernika 2008 roku osoba wchodzgca w sktad Zarzgdu PBG SA

dokonata fransakcji na akcjach PBG SA. Transakcja polegata na sprzedazy 6.625 akcji zwyktych na

okaziciela PBG SA, w obrocie gietdowym, w §redniej cenie 228,93 zt za akcje.

Redlizacja Programu Opcji Menadzerskich

W dniu 21 listopada 2008 roku ztozone zostaty wnioski do Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA o asymilacje akcji oraz do Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA
o wprowadzenie akcji do obrofu. Wnioskami objete zostato 12.500 akcji na okaziciela PBG SA serii D,

ktére przydzielone zostaty w ramach realizacji Programu Opcji Menadzerskich.
W dniu 24 listopada 2008 roku Gietda papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjeta uchwate

o wprowadzeniu do obrotu z dniem 28 listopada 2008 roku 12.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D

spotki PBG SA, przydzielonych w ramach Programu Motywacyjnego.
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Warunkiem wprowadzenia do obrotu byto dokonanie przez Krajowy Depozyt Papierdw

Wartosciowych SA asymilaciji tych akcji z akcjami bedgcymi w obrocie gietdowym, co nastgpito
z dniem 28 listopada 2008 roku.

Ponadto w dniu 28 listopada 2008 roku Pan Jacek Kseh — petnigcy w Radzie Nadzorczej PBG SA
funkcje wiceprzewodniczgcego dokonat zakupu w obrocie gietdowym 100 akcji zwyktych na

okaziciela PBG SA, w cenie 207,00 zt za akcje.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy pod nazwqg "Budowa czesci napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu
Wierzchowice 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mid nm3”

W dniu 19 listopada 2008 roku Konsorcjum firm: PBG SA (Lider Konsorcjum), wtoska Tecnimont S.P.A.,
francuska Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz
czeskie Plynostav Pardubice Holding A.S. - Plynostav Regulace Plynu AS. (Partnerzy Konsorcjum),
zawarto ze spoétkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA umowe o generalng realizacje
inwestycji pod nazwg "Budowa czesci napowierzchniowej Podziemnego magazyny Gazu
Wierzchowice 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3".

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Konsorcjum prac polegajgcych na zaprojektowaniu,
wybudowaniu i uruchomieniu obiektéw oraz dostawie urzgdzenh, materiatdw i wyposazenia Inwestycii,
W zamian za wynagrodzenie w kwocie brutto 1.328.580.000,00 zt, fj. netto 1.089.000.000,00 zt.
Przedmiot Umowy zostanie wykonany "pod klucz', a Konsorcjum bedzie pemié role generalnego

realizatora Inwestyciji.

Kontrakt zrealizowany zostanie przez Konsorcjum do dnia 18 listopada 2011 roku.

Zawarcie umowy na rozbudowe Stadionu Miejskiego przy ulicy Butgarskiej w Poznaniu

W dniu 15 grudnia 2008 roku Konsorcjum na czele z Hydrobudowq Polska SA oraz partnerami ALPINE
BAU DEUTSCHLAND AG z Berlina, ALPINE BAU GmbH z Austrii, ALPINE Construction Polska Sp. z o.0.
z Krakowa, ,AK-BUD KURANT Spétka jawna”, PBG SA podpisato umowe na rozbudowe Stadionu

Miejskiego przy ulicy Butgarskiej 5/7 w Poznaniu.

W ramach umowy Konsorcjum zmodernizuje Stadion Miejski w Poznaniu tak, aby spetniat wymogi
stawiane przez UEFA stadionom klasy Elite, na ktérych mozliwe jest rozgrywanie meczow pitki noznej
w ramach Mistrzostw Europy EURO 2012.

Projekt obejmuje budowe dwdch trybun zelbetowych nr li nrlil wraz z zadaszeniem jako uzupetnienie
dla istniejgcych trybun nr il i nr 1V, a takze wykonanie instalacji elekirycznych i sanitarnych w zakresie
L'illl frybuny wraz z tgcznikami, zadaszeniem i infrastrukturg towarzyszqgcqg oraz adaptacji lli IV trybuny.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi: 398.400.000,00 zt netto.
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Stadion ma by¢ gotowy w terminie 17 miesiecy od daty zawarcia umowy, nie pdzniej jednak niz do
dnia 31 maja 2010 roku przy czym zakonczenie konstrukcji zelbetowej powinno nastgpi¢ w ciggu
10 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Stadion Miejski w Poznaniu bedzie jednym z najwiekszych stadiondw w Polsce. Bedzie miat 46.676

miejsc, natomiast na mecze Euro 2012 w Poznaniu bedzie miat 41.018 miejsc .

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych

W dniu 03 listopada 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych konfraktowych.

Na mocy aneksu zawartego pomiedzy PBG SA oraz Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG, fj.
Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 PIB SA oraz Infra SA, a Powszechnym Zaktadem

Ubezpieczen SA, przedtuzony zostat termin obowigzywania umowy do dnia 01 pazdziernika 2010 roku.

Zawarcie aneksu do generalnej umowy o limit kredytowy

W dniu 14 listopada 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do generalnej umowy o limit kredytowy
z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Na mocy aneksu zawartego pomiedzy PBG SA, Hydrobudowq Polska SA, Hydrobudowqg 9 PIB SA,
a Bankiem Zachodnim WBK SA do umowy wtgczona zostata Hydrobudowa 9 PIB SA oraz zwiekszony
zostat limit kredytowy z kwoty 59.150.000,00 zt do kwoty 20.000.000,00 zt.

Umowa ustala nastepujgce warunki wspdtpracy:

1. Zaangazowanie dla jednego Kredytobiorcy nie moze przekroczy¢ 50% kwoty Limitu.

2. Kredytobiorcom przystuguje prawo do wystepowania do Banku z wnioskiem o udzielenie Kredytéw
oraz Gwarancji, a takze do kwoty udzielonych i niewykorzystanych Kredytéw - o otwarcie Akredytyw,
do kwoty Limitu Kredytowego pomnigjszonego o Kwote Wykorzystanego Limitu.

3. Udzielanie Kredytow lub Gwaranciji moze nastgpi¢ w PLN lub EUR. Bank moze wystawi¢ gwarancje
bankowg w USD, pod warunkiem, Zze stanowi¢ bedzie ona zabezpieczenie zobowigzania
ktéregokolwiek z Kredytobiorcdw wyrazone w USD. tgczna warto$¢ gwarancji wystawionych w USD
nie moze przekroczy¢ 10% kwoty Limitu.

4. Iabezpieczeniem wierzytelnos$ci Banku sqg:

a. udzielone przez kredytobiorcdw petnomocnictwa do rachunkdw;

b. cesja wierzytelnosci pienieznych istniejgcych i przysztych wynikajacych z umdw sprzedazy, ktérych
nominalna warto$¢, w okresie obowigzywania Umowy nie bedzie mniejsza niz kwota stanowigca 150%
Kwoty Wykorzystanego Limitu;

c. poreczenie cywilne za zobowigzania Kredytobiorcy wynikajgce z kazdej Umowy Szczegdtowej
udzielone przez pozostatych Kredytobiorcow;

d. weksle wtasne in blanco z wystawienia Kredytobiorcow.
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e. dobrowolne poddanie sie egzekucji $wiadczeh pienieznych w oparciu o bankowy tytut
egzekucyjny do maksymalnej wysokosci 180.000.000,00 zt

5. Kredytobiorcom przystuguje prawo wystepowania z wnioskiem, o udostepnienie na podstawie
niniejszej umowy srodkéw do dnia 14 pazdziernika 2009 roku.

6. Szczegdtowe warunki finansowania Kredytobiorcéw przez Bank zawiera¢ bedg Umowy

Szczegbtowe.

Zawarcie aneksu do umowy o linie kredytowq na finansowanie dziatalnosci biezgcej

W dniu 30 grudnia 2008 roku Zarzgd PBG SA podpisat aneks nr 4 do umowy o linie kredytowg na
finansowanie dziatalnosci biezgcej z dnia 27 kwietnia 2007 roku zawartej pomiedzy Spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG tj.: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Infra SA, a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na mocy zawartego aneksu zwiekszona zostata kwota
przyznanego limitu z kwoty 85.000.000,00 zt do kwoty 100.000.000,00 zt. Jednoczesnie Spotki ztozyty
o$wiadczenie, o poddaniu sie solidarnie egzekucji zaptaty, na podstawie wystawionego do kwoty
150.000.000,00 zt przez BGZ bankowego tytutu egzekucyjnego. Bank moze wystgpi¢ o nadanie temu

tytutowi klauzuli wykonalno$ci do dnia 26 maja 2017 roku.

INNE ZDARZENIA

Powierzenie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
W dniu 28 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza na wniosek Zarzgdu Spdiki, podjeta decyzje
0 powierzeniu Panu Mariuszowi tozynhskiemu, dotychczas petnigcemu funkcje Cztonka Zarzgdu Spdiki,

funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakierze nietypowym majgce znaczgcy wplyw na

skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG.

W roku obrotowym 2008 spdtka PBG SA oraz jej spotki zalezne zawieraty transakcje zabezpieczajgce
dotyczgce wytgcznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z  wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdétki z Grupy PBG nie zawieraty - zadnych
instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty
zgodnie z obowigzujgcg politykg zabezpieczen, dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i
dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, CAD) i nie miaty one charakteru spekulacyjnego,
poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych

dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) oraz kosztu wtasnego sprzedazy.
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Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok
2009 w kwocie 288, 14 min EUR (z tego 132,83 min EUR w | pbtroczu 2009 roku) i na rok 2010 w kwocie
60,98 min EUR (z tego 31,48 min EUR w | pdtroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy
sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,55 EUR/PLN . Na podstawie
danych ofrzymanych z bankdéw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach
zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia 2008 roku wyniosta minus 233,35 min PLN, w tym
w zwigzku z wystgpieniem przychoddw zabezpieczanych oraz wystgpieniem utraty efektywnosci
instrumentéw zabezpieczajgcych w wyniku Grupy ujeto kwote minus 63,32 min PLN, pozostatg czes¢,
fi. minus 170,03 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku
kontraktach terminowych wyniést natomiast 6,28 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w
skonsolidowanym rachunku zysku i straf.

Dla czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy) Grupa Kapitatowa
PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2009 w kwocie 3,65 min
CAD (z tego 1.3 min CAD w | pdfroczu 2009 roku) i na rok 2010 i lata kolejne w kwocie 30,72 min CAD
(z tego 9,7 min CAD w | pdfroczu 2010 roku). Transakcije te zawierane byty przy sredniowazonym kursie
terminowym (kursie forward) na poziomie 2,16 CAD/PLN. Na podstawie danych ofrzymanych z
bankdéw wycena bilansowa otwartych pozyciji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na
dzieh 31 grudnia 2008 roku wyniosta 14,19 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem utraty
efektywnosci instrumentow zabezpieczajgcych w wyniku Grupy ujeto kwote 13,74 min PLN, pozostatg
cze$¢, tj. 0,45 min PLN ujeto w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku
kontraktach terminowych wynidst natomiast 0,07 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w

skonsolidowanym rachunku zysku i straf.

Jednoczednie Zarzad PBG SA pragnie zwrdci¢ uwage, iz w zwigzku z wysokim kursem EUR Grupa
Kapitatowa PBG uzyskuje obecnie wyzsze przychody w PLN z tytutu realizacji kontraktéw
budowlanych, co kompensuje wptyw ujemnych wycen ujetych w wyniku osiggnietym w roku 2008.
Zawierane lub rozliczane przez Grupe PBG kontrakty walutowe majg na celu ograniczenie
negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spdtki dziatalno$¢ operacyjnq, tj.

zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontrakiu.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sq zgodnie z obowigzujgcg w Grupie PBG strategiq
zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentdéw zabezpieczajgcych do planowanych transakciji
zabezpieczanego konfraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego, horyzontu
czasowego, rozktadu iloSciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujac podejscie
maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny spoétek w Grupie

przyjeto, iz stosowac one bedqg transakcje terminowe typu forward. Grupa Kapitatowa PBG prowadzi

Komisia Nadzoru Finansowego

42/71



Grupa Kapitatowa PBG

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

rachunkowo$¢ zabezpieczen, co wymaga dokonywania w poszczegdlnych okresach kwartalnych

pomiaru efektywnosci zabezpieczen.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana na podstawie wskaznika bedqgcego ilorazem zmiany
warto$ci  godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (forwardu) i zmiany wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji (przychodu lub kosztu). Ksiegowaniu podlega zmiana wartosci instrumentu
(forwardu) w okresie od daty zawarcia do dnia bilansowego.

W zaleznosci od warto$ci wyze] wymienionego ilorazu (wskaznika), mamy do czynienia z
nastepujgcymi mozliwosciami:

a) gdy wynosi on 100%, uznajemy, ze zabezpieczenie jest w petni efektywne i zmiane wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest na kapitat - do momentu readlizacji pozycji
zabezpieczanej (przychodu lub kosztu) nie wptywa ona na wynik finansowy;

b) jesli wskaznik miesci sie w przedziale 80% - 100% woéwczas rowniez zabezpieczenie uznane zostaje
za efektywne - prezentacja ksiegowa forwardu jest taka sama jak w punkcie ,,a” (w kapitale firmy);

c) jezeli wskaznik znajdzie sie w przedziale od 100% do 125%, w forwardzie wystepuje tzw. czesé
efektywna (rbwnowartosé¢ 100%), uimowana w kapitale firmy oraz czes¢ nieefektywna (powyzej 100%
ale ponizej 125%), obcigzajaca wynik spofki;

d) jezeli wskaznik jest mniejszy od 80% lub wiekszy od 125% - zabezpieczenie jest w catosci uznawane
za nieefektywne - zmiane wyceny instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona zostaje do wyniku

spotki.

W momencie zamkniecia pozycji zabezpieczanej (1j. zrealizowania przychodu lub poniesienia kosztu)
wystepuje jedna z dwdch sytuacii:

a) jezeli instrument byt uznany za efektywny, zaksiegowane wczesniej zmiany wartosci forwarddw
przeksiegowane zostajg z kapitatu na wynik, a zrealizowany przychdd w walucie obcej ksiegowany
jest  po kursie biezgcym skorygowanym o réznice miedzy kursem biezgcym z dnia zamkniecia
forwardu a kursem forward. W konsekwencji przychody w walucie obcej prezentowane sqg w
rachunku zyskéw i strat wedtug kursu forward (lub kursu do niego zblizonego - jesli data zamkniecia
forwardu nie jest idealnie zbiezna z datqg realizacji przychodu),

b) jezeli instrument byt nieefektywny, wowczas straty lub zyski z tytutu zmiany jego warto$ci obcigzajg
wczesnie] wynik spdtki - przed realizacjg przychodu. Przychdd w momencie jego wystgpienie

ksiegowany jest po kursie biezgcym.

Ze wzgledu na dynamiczne zmiany kurséw walut w czwartym kwartale 2008 roku, cze$¢ transakciji
utracita efektywno$¢ (przypadek ,,b" powyzej). Spowodowato to, ze wyceny transakcji, ktére stracity
efektywno$¢ (a ktérych termin realizacji przypada na rok 2009) musiaty sie znalezé w wyniku bez
przychodu z kontraktu, ktérego dotyczg. W roku 2009 przychody bedqg wiec naliczone po kursie
biezgcym, natomiast negatywna wycena forwardu ujeta w roku 2008 nie bedzie miata wptywu na

przychdd, ktéry miatby zabezpieczac. Nastgpi jedynie przeptyw z tytutu zamkniecia instrumentu.
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Podsumowujqgc: transakcje zabezpieczajgce majg na celu zabezpieczenie marzy na kontraktach w
catym okresie jego trwania. Zaprezentowany powyzej przyjety sposéb pomiaru efektywnosci w
polityce zabezpieczen i ujecie wyceny transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z polityka zabezpieczen
(tych nieefektywnych) mogg spowodowad przesuniecie efektu zabezpieczenia za okres wczesniejszy
niz pojawienie sie w wyniku pozycji zabezpieczanej jokg jest przychdd. Nalezy jednak pamietac o
tym, ze po realizacji catego kontraktu saldo sprowadza sie do kursu zabezpieczenia. W zwigzku z tym,
jezeli w jednym kwartale wycena ma wptyw ujemny na wynik finansowy to w kolejnych kwartatach
wynik ten jest ,,odrabiany”, co sprowadza sie to tego, ze saldo przychoddw na catym kontrakcie
zgodne jest z kursem zabezpieczenia.

Aby unikng¢ sytuacji ujecia efektdw zabezpieczenia w innym okresie niz ujecie pozycji
zabezpieczanej od 1 stycznia 2009 roku planowana jest zmiana sposobu pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia dla fransakcji typu forward w Grupie Kapitatowej PBG, co pozwoli zminimalizowac

wptyw wahanh kurséw walut na wynik finansowy Spdtki w poszczegdlnych kwartatach.

Zarzgd jeszcze raz pragnie podkredli¢ iz stosowana polityka zabezpieczeh daje pewnos¢ realizacji
kontraktdw przy wczesniej zatozonych marzach, niezaleznie od wahan kurséw walut i nie ma wptywu
na wycene fundamentalng Spdtki. Jednoczesnie stosowane zabezpieczenia pozwalajg w precyzyjny
sposdb szacowad przyszto okresowe zyski z kontraktdw a zadna z zawartych transakcji nie ma

charakteru spekulacyjnego.

W zwigzku z pojawiajgcymi sie ostatnio w mediach informacjami dotyczgcymi problemu stosowania
przez spdtki na szerokqg skale transakcji typu swap na stope procentowq (tzw. CIRS) Zarzad pragnie
poinformowad, ze spdtka PBG SA ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej nie stosowata tego typu

instrumentow.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, 1j. Swiadczenie ustug budowlano-
montazowych, czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie
temperatury ufrudniaja wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogg
wptywaé na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewnigjgc jednoczednie bardziej rOwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.
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2.9 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w

przeliczeniv na jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spdtka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

2.10 Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2008 roku., moggce w znaczqcy sposdéb wptyngé na
przyszie wyniki finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqgce w znaczgcy sposob
wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.

POLACIZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEINYCH

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Iwiekszenie udziatu w Spoétce zaleinej - P.R.G. "METRO" Sp. z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2009 roku postanowieniem Sqdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zarejestrowane
zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt Gorniczych
"METRQO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy objetych
w catosci przez Hydrobudowe Polska SA.

Tym samym kapitat zaktadowy Spdiki P.R.G. ,,METRO" Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550.000,00
7t do kwoty 628.000,00 zt i dzieli sie na 628 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt za kazdy udziat.
Udziaty zostaty pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci
4.963.631,40 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowa Polska SA posiada 543
udziaty w Spétce P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0. co stanowi 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale
zaktadowym P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy zwiqgzanej z ,,Projektem LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi
iinne".

W dniu 12 lutego 2009 roku Zarzgd PBG SA zawart dwie umowy o tgcznej wartosci 278.565.000,00 zt
netto, z ktérych kazda stanowi umowe znaczgcg ze wzgledu na kryterium kapitatdw wtasnych
PBG SA. Strong umdw jest firma Control Process SA z siedzibg w Tarnowie, przy czym role
Zamawiajgcego petni PBG SA. Obie dotyczqg readlizacji zadania zwigzanego z Projektem LMG -

Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgiiinne" .

Komisia Nadzoru Finansowego

45/71



Grupa Kapitatowa PBG

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przedmiotem umowy wartej 183.955.000 zt netto (fj. 224.425.100 zt brutto) jest Generalna realizacja
stref przyodwiertowych i osrodkédw grupowych, w tym projektowanie, wybudowanie i uruchomienie
tychze obiektdw. Przedmiotem umowy wartej 94.610.000 zt netto (tj. 115.424.000 zt brutto) jest
Generalna redlizacja elekirocieptowni, polegajgca na zaprojektowaniu, wybudowaniu
i uruchomieniu elektrocieptowni. Termin zakonczenia realizacji umdw ustalono na nie pdznej niz na
dzien 10 kwietnia 2013 roku. W celu zabezpieczenia roszczeh PBG SA z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obydwu umdw, Wykonawca zobowigzat sie do ustanowienia, na rzecz
Zamawiajgcego zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
w formie:

a. Kwot zatrzymanych w wysokosci 5 % wartosci brutto z wynagrodzenia Wykonawcy,

b. Weksla wtasnego In blanco ptatnego na pierwsze zgdanie, do wypetnienia, ktérego Zamawiajgcy
bedzie uprawniony do maksymalnej wysokosci, 5 % Wynagrodzenia, jednak nie wiecej niz réznica
pomiedzy tg maksymalng wysoko$cig a sumag kwot juz zatrzymanych przez Zamawiajgcego, na mocy
postanowienie punktu a powyzej.

Ponadto Control Process SA zobowigzat sie do zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci

cywilnej w zakresie szkdd zwigzanych z realizacjg umowy na rzecz PBG SA.

PBG SA jako Zamawiajgcy moze zadac¢ zaptacenia przez Wykonawce nastepujgcych kar umownych
za opdznienia w redlizacji obydwu umdow:

a. za opdznienie przekazania Zamawiajgcemu czesci Projektu Podstawowego wykonywanego: 0,01%
Wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia;

b. za opdinienie przekazania Inwestorowi przez Zamawiajgcego zatwierdzonego Projektu
Podstawowego z winy Wykonawcy: 0,01% Wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh
opdznienia;

W przypadku ndliczenia kary na podstawie punktu b. kary naliczone na podstawie punkiu a.
pomniejszg wysoko$¢ kary naliczonej na podstawie punktu b.

c. za opdZnienie Zamawiajgcego wymaganego terminu realizaciji Inwestycji z winy Wykonawcy: 0,05%
Wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia;

d. za opdinienie w usunieciu Wad stwierdzonych przy Odbiorze Technicznym lub ujawnionych
w okresie gwarancji jakosci: 0,005% Wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia,
liczgc od uptywu terminu ustalonego na usuniecie Wad;

e. za odstgpienie przez Zamawiajgcego od Umowy z przyczyn, za jokie odpowiedzialno$¢ ponosi
Wykonawca w wysokosci 30% Wynagrodzenia brutto.

f. za opdZnienie wniesienia w wymaganym terminie zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
na okres objety gwarancjg jakosci na wykonane Roboty: 0,005% Wynagrodzenia brutto za kazdy
rozpoczety dzieh opdznieniaq;

g. za nie osiggniecie gwarantowanych parametrow pracy dotyczgcych przedmiotu Umowy,
okreSlonych w Projekcie Podstawowym, po drugiej dodatkowej Prébie Gwarancyjnej: 5%

Wynagrodzenia brutto;

Komisia Nadzoru Finansowego

46/71



Grupa Kapitatowa PBG

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

h. w przypadku naruszenia obowigzkdw w zakresie ubezpieczenia, o ktérych mowa w Art.8
zamawiajgcy uprawniony bedzie do naliczenia kary umownej w wysokosci 150.000,00 zt.

i. prawo Zamawiajgcego do obcigzania Wykonawcy karami umownymi wymienionymi pod literg a)
do h) nie przystuguje w przypadku, gdy doszto do ustalenia, pomiedzy Inwestorem, a Zamawigjgcym,
przy udziale Wykonawcy, odstgpienia od zgdania przez Inwestora kar umownych od Konfraktu.
j. za odstgpienie lub wypowiedzenie przez Wykonawce Umowy z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$e
ponosi Zamawiajgcy w wysokosci 30% Wynagrodzenia brutto. Uprawnienie powyzsze nie przystuguje
Wykonawcy, jezeli podstawqg odstgpienia lub wypowiedzenia Umowy przez Wykonawce byto prawo
Inwestora do odstgpienia od realizacji Kontrakfu.

Zamawiajgcy ma prawo potrgcaé¢ kary umowne z Wynagrodzenia naleznego Wykonawcy.
Wszelkie roszczenia odszkodowawcze Stron sg ograniczone do wysokosci straty rzeczywistej, nie
wiecej jednak niz do 30% wartosci Wynagrodzenia brutto, z zastrzezeniem, ze powyzsze ograniczenie
nie dotyczy uprawnien Zamawiajgcego wynikajgcego z gwarancji jakosci, jak rowniez nie dotyczy

uprawnieh Zamawiajgcego do uzyskania sum gwarancyjnych objetych ubezpieczeniem.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Imiana umowy znaczqcej oraz vdzielenie gwarancji zwrotu zaliczki

W dniu 07 stycznia 2009 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy ramowej zawartej w dniu 06
wrzesnia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA, Infra SA, Hydrobudowa 9 PIB SA, AVATIA Sp. z o0.0. i PRIS Sp. z o.0.
Na mocy zawartego aneksu podniesiona zostata wysoko$¢ limitu kredytowego z kwoty
150.000.000,00 zt do kwoty 220.000.000,00 zt.

W zwiqzku z podniesieniem kwoty limitu kredytowego, Kredytobiorcy ztozyli odwiadczenie o gotowosci
do poddania sie egzekucji do kwoty 330.000.000,00 zt, z mozliwoscia wystgpienia przez Bank
o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 05 wrze$nia 2015 roku.
Ponadto zmianie ulegta wysoko$s¢ gwarancji korporacyjnej, jaka wystawita kazda ze Spotek
bedgcych stronami umowy z kwoty 150.000.000,00 zt do kwoty 220.000.000,00 zt.

Udzielone gwarancje korporacyjne obowigzujg do dnia uregulowania wszelkich zobowigzan wobec
Banku wynikajgcych z Umowy Ramowej i zostaty udzielone na warunkach rynkowych.
Pozostate istothe warunki umowy nie ulegty zmianie.

Jednoczesdnie Zarzgd PBG SA informuje, ze na podstawie niniejszej umowy oraz wniosku PBG SA w dniu
07 stycznia 2009 roku zostata udzielona przez ING Bank Slgski SA gwarancja zwrotu zaliczki do kwoty
108.900.000,00 zt , ktdrej Beneficjentem jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA. Gwarancja
udzielona zostata w zwigzku z zawarciem w dniu 19 listopada 2008 roku przez Konsorcjum firm PBG SA
(Lider Konsorcjum), Tecnimont S.P.A., Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements
Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding A.S. - Plynostav Regulace Plynu A.S. (Partnerzy
Konsorcjum), a Spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA umowy, o generalng realizacje
inwestycji pod nazwg "Budowa cze$ci napowierzchniowe] Podziemnego magazynu Gazu

Wierzchowice 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3". Warto$¢ kontraktu, o ktérego zawarciu Spdtka
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informowata w raporcie biezgcym 82/2008 z dnia 19 lisfopada 2008 roku, wynosi netto
1.089.000.000,00 zt. Gwarancja udzielona zostata do dnia 07 stycznia 2012 roku. Zabezpieczeniem
udzielonej gwarancji bedzie kaucja z ofrzymanej zaliczki, z zastrzezeniem, ze zabezpieczenie to
obowigzywaé bedzie do czasu ustanowienia zabezpieczenia w postaci cesji wierzytelnosci z wyzej
wymienionej umowy zawartej z PGNIG SA. Wynagrodzenie dla ING Bank Slgski SA z tytutu udzielenia

gwarancji zostato okreslone na warunkach rynkowych.

Zawarcie aneksu do umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych

W dniu 04 lutego 2009 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego zawartej w dniu 28 wrzednia 2007 roku z TUIR Euler
Hermes SA.

Na mocy aneksu zawartego pomiedzy Towarzystwem Ubezpieczen, a PBG SA i Spotkami z Grupy
Kapitatowej, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno - Budowlane SA,
Infra SA, zwiekszona zostata wysoko$¢ limitu odnawialnego z kwoty 80.000.000,00 zt do kwoty
100.000.000,00 zt, a maksymalna wysoko$¢ pojedynczej gwarancji wydanej w ramach niniejszego
limitu wynosi 10.000.000,00 zt. Na mocy zawarte] umowy Towarzystwo Ubezpieczeh Euler Hermes SA
do dnia 29 wrzesnia 2009 roku witqcznie, wydaje gwarancje kontraktowe, takie jak gwarancje
przetargowe, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje witasciwego usuniecia wad
i usterek oraz gwarancje zwrotu zaliczki. Wynagrodzenie Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes SA
z tytutu gwarancji udzielanych na mocy umowy ustalone zostato na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem ewentualnych roszczeh Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes SA wynikajgcych
z wyptaty z tytutu wszystkich udzielonych gwarancji jest dwadzieScia weksli wtasnych in blanco
deklaracjg wekslowqg z wystawienia Ubezpieczajgcych - po 5 weksli z wystawienia kazdego
z Ubezpieczajgcych, kazdy poreczony przez pozostatych Ubezpieczajgcych.

Kryterium uznania powyzszej umowy za znaczgcq jest warto$¢ kapitatdbw wiasnych Emitenta.

INNE ZDARZENIA

Wprowadzenie do obrotu gieldowego akciji serii L Spotki zaleznej Hydrobudowy Polska SA
Uchwatqg Gietdy Papieréw Warto$ciowych SA z dnia 15 stycznia 2009 roku w dniu 21 stycznia 2009 roku

wprowadzonych zostato w frybie zwyktym na rynku podstawowym 36.885.245 akcji zwyktych na

okaziciela serii L Spoiki zaleznej Hydrobudowy Polska SA o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

2.11 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdbw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.
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Zarzgd Spétki dominujgcej oswiadcza, ze w $wietle wynikéw zaprezentowanych w srédrocznym
skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuije swoje stanowisko, ze
prognoza wynikdw na rok 2008 zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami, a zaprezentowane

wyniki kwartalne potwierdzajqg realizacje tych prognoz.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu PBG SA na

dzien przekazania niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinegj liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietédw akcji PBG SA w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke

dominujgcqg informacjami.

tgczna wartosé Udziat w kapitale | Udziat w ogdinej

Akcjonariusz liczba nominaina (PLN) | zakladowym (%) | liczbie gloséw (%)

Jerzy Wisniewski 4.495.054 akcji, w tym: 4.495.054 33,47 50,14
4.495.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych

ING Nationale -
Nederlanden Polska 912.991 akcji zwyktych 912.991 6,80% 5,09%
PTE SA

Imiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji emitenta w okresie | kwartatu 2009 roku:

W dniu 02 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Oftwartego (dalej zwanych
Funduszami) dokonato sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze
zapewnity ponizej 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA,
1. 4,99%.

Przed sprzedazqg akcji Fundusze posiadaty 900.438 akcji Spdtki PBG SA, ktdére stanowity 6,70%
w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 900.438 gtosdw, co stanowito 5,02%

udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.
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W dniu sprzedazy akcji, tj. w dniu 02 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 895.438 akcji Spotki
PBG SA, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 895.438 gtosdw, co dato

4,99% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu 05 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Oftwartego (dalej zwanych
Funduszami) dokonato kupna akcji PBG SA. W wyniku fransakcji akcje posiadane przez Fundusze
zapewnity powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA, 1.
5,001%.

Przed kupnem akcji Fundusze posiadaty 894.458 akcji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,660% w kapitale
zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 894.458 gtosdw, co stanowito 4,989% udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu kupna akcji, fj. w dniu 05 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 896.653 akcji Spotki
PBG SA, stanowigcych 6,676% kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 896.653 gtoséw, co

dato 5,001% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki PBG SA.

W dniu 09 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Oftwartego (dalej zwanych
Funduszami), dokonato sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze
zapewnity ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA, 1.
4,972%.

Przed sprzedazg akcji Fundusze posiadaty 896.653 akcji Spotki PBG SA, ktdre stanowity 6,676%
w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktérych przystugiwato 896.653 gtosdw, co stanowito 5,001%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu sprzedazy akciji, 1j. w dniu 09 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 891.469 akcji spotki
PBG SA, stanowigcych 6,638% kapitatu zaktadowego spdiki i dajgcych prawo 891.469 gtoséw, co

dato 4,972% ogdlinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki PBG SA.

W dniu 10 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Oftwartego (dalej zwanych
Funduszami) dokonato zakupu akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze
zapewnity powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA, 1.
5,022%.
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Przed kupnem akcji Fundusze posiadaty 891.469 akcji spotki PBG SA, ktdre stanowity 6,638% w kapitale
zaktadowym Spotki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 891.469 gtosdw, co stanowito 4,972% udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu kupna akcji, fj. w dniu 10 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 900.469 akcji Spotki
PBG SA, stanowigcych 6,705% kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 900.469 gtoséw, co

dato 5,022% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu 24 lutego 2009 BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Poznaniu,
dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Oftwartego (dalej zwanych
Funduszami) dokonato sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze
zapewniajg ponizej 5% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdtki PBG SA, 1.
4,948%.

Przed sprzedazqg akcji Fundusze posiadaty 902.212 akcji spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,718% w
kapitale zaktadowym spdtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 902.212 gtoséw, co stanowito 5,032%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdtki PBG SA.

W dniu 24 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 887.210 akcji spotki PBG SA, stanowigcych
6,606% kapitatu zaktadowego spodtki i dajgcych prawo 887.210 gtosdw, co daje 4,948% ogdinej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdtki PBG SA.

2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzieh 02 marca 2009 roku.

ilo$¢ akcii

06.11.2008 . 02.03.2009 .
Osoby zarzgdzajgce:
Przemystaw Szkudlarczyk 2.000 2.000
Tomasz Tomczak 750 750
Tomasz Woroch 8.837 1.778
Mariusz tozynski 1.553 1.553
Tomasz Latawiec 500 500
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - -
Wiestaw Lindner - -
Jacek Krzyzaniak 250 250
Matgorzata Wisniewska 3.279 3.279

Komisia Nadzoru Finansowego

51/71



Grupa Kapitatowa PBG
QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dariusz Sarnowski - N
Adam Strzelecki - -
Jacek Ksen 50 150

2.14 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem

informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$c stanowi co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okre$leniem tgcznej
warto$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowanie z powddztwa oraz przeciwko Spdtce PBG SA oraz Spdtkom zaleznym

z Grupy Kapitatowej PBG nie przekraczajg warto$ci stanowigcej co najmniej 10% kapitatdw wtasnych.

2.15 Informacje dotyczgce znaczqgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

2.15.1 Informacje o zawarciv przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza wyrazong w

ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie czwartego kwartatu 2008 roku miaty miegjsce fransakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane
na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

2.15.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi.
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(w tys. zt)
sp6ii poviazane g | PN oo | roveat | “endue” | TS | sy | 12902 | omy gromove
31.12.2008r. wartosciowe) 2008r. 2008 .
(jeZi%sstCo domintigeal 21694 70 144 69 046 - - 23264| 136082 12 449 3620
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
APRIVIA SA 7 296 399 - - 5461 18 880 647 18 351
AVATIA Sp. zo.0. 459 2 - - - 2815 259 - 2
Brokam Sp. z 0.0. ) - - 525 - - 4 - 10
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. ) - - - - 3030 - - -
Gas & Oil Engineering a.s. . - - - - 1040 21 - -
GK Hydrobudowa Polska 109 658 24 328 - - - 127 680 59 344 4069 92122
GK Infra 21 808 59 064 - - 8702 55 584 43 241 553 1847
GK PBG Dom . 110 - 4081 25296 1531 39 - 1319
KWG SA o5 561 - - 24 981 75 101 - 2181
Metorex Sp. z 0.0. 2 304 6 645 - - - 11 654 8799 36 8
Ogoétem 163 244 161 253 69 046 4 606 64 440 245 553 248 537 17125 18 460
JEDNOSTKI NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
Ogoétem 5065 1020 1758 6082 - 24100 33572 - -
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2.16 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen

stanowi réwnowartosé 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

W okresie czwartego kwartatu 2008 roku miato miejsce:

- podpisanie w dniu 03 listopada 2008 roku aneksu do umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji  ubezpieczeniowych kontraktowych pomiedzy PZU SA, a Spdtkami: PBG  SA,
Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz INFRA SA. Umowa okresla zasady udzielania przez
PZU SA gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego limitu: 100.000.000,00 zt.
Zabezpieczeniem przyznanego limitu sq po 3 weksle z wystawienia kazdej ze Spdbtek poreczone przez
pozostate Spotki, bedgce stronami umowy, na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat tfermin

obowigzywania umowy do dnia 01 pazdziernika 2010 roku;

- podpisanie w dniu 30 grudnia 2008 roku aneksu nr 4 do umowy o linie kredytowq na finansowanie
dziatalnosci biezgcej Nr U/00910614330/0003/2007/4000 z dnia 27 kwietnia 2007 roku, zawartej
pomiedzy Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA, a Spbétkami z GK PBG .. PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA oraz INFRA SA. Na mocy zawartego aneksu zwiekszona zostata kwota
przyznanego limitu z kwoty 85.000.000,00 zt do kwoty 100.000.000,00 zt. Ponadto Kredytobiorcy poddali
sie solidarnie egzekucji zaptaty prowadzonej wedtug przepisdw Kodeksu postepowania cywilnego,
na podstawie wystawionego przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego, ktéry Bank moze
wystawi¢ przeciwko Kredytobiorcom solidarnie do kwoty 150.000.000,00 zt. Bank moze wystgpic

o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalno$ci do dnia 26 maja 2017 roku.

2.17 Iobowigzania i naleznosci warunkowe

Rodzqj . . na dzien na dzien na dzien na dzien
: . Tytut zobowigzania warunkowego
zobowigzania 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PORECZENIA UDZIELONE JEDNOSTKOM POZOSTALYM
poreczenie | sptaty pozyczkii kredytu 41 144 45 639 12 438 13 301
poreczenie | sptaty zobowigzan handlowych 20 396 5218 217 -
poreczenie | gwarancji kontraktowych 7 664 9 684 5536 3280

poreczenie obe.cnych i przysztych umow ) ) 155 )
leasingowych

poreczenie | wtasciwego usuniecia wad i usterek - - - 325

RAZEM PORECZENIA 69 204 60 541 18 346 16 906
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Rodzaj . ) na dzien na dzien na dzien na dzien
- . Tytut zobowigzania warunkowego
zobowigzania 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
GWARANCJE UDZIELONE JEDNOSTKOM POZOSTALYM
gwarancja nalezytego wykonania 636 453 520 310 483 879 390 678
gwarancja | wiasciwego usuniecia wad i usterek 26 740 18 512 19 756 23 341
gwarancja | wadialna 10 427 10196 15470 14 001
gwarancja | zaptaty wierzytelnosci handlowych 12316 21 672 20753 20 564
gwarancja | zwrotu zaliczki 98 424 113 496 94 747 96 262
gwarancja | kwot zafrzymanych 2139 2 681 7 429 7129
RAZEM GWARANCIJE 786 499 686 867 642 034 551 975

Poczgwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG dokonuje sie
wytgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji
udzielonych osobom trzecim za zobowigzania spdtki dominujgcej oraz spdtek zaleznych, ktére to
zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym, jako zobowigzania handlowe,

kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie spdtek z Grupy Kapitatowej na rzecz oséb trzecich.

2.18 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq

istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Prezes Zarzgdu Spbtki zaleznej Hydrobudowa Polska SA, Pan Tomasz
Woroch oraz Wiceprezes Zarzgdu Spodtki Hydrobudowa Polska SA, Pan Tomasz Starzak ztozyli
rezygnacije z petnienia swoich funkcji w Zarzgdzie Spétki Hydrobudowa Polska SA.

Decyzja Pana Prezesa Tomasz Wotocha zwigzana jest ze skutecznym zrealizowaniem powierzonej misji
potgczenia Hydrobudowy Wioctawek SA i Hydrobudowy Slgsk SA oraz wtgczeniem Hydrobudowy 9
PIB SA w strukture Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska.

2.19 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie pierwszego kwartatu 2009 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane
w ramach zawartych kontraktéw, spoérdd ktdrych do najistotniejszych zaliczyé mozna:
a. Kontrakt pod nazwqg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpaddw

w Gdansku Szaddtkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy
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Zaktadem Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowqg Polska SA — planowane
przychody: 34.672 tys. zt;

b. kontrakt pod nazwq ,,Rozbudowa kanalizacji osiedla Ottaszyn”, podpisany pomiedzy
Gming Wroctaw, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 33.282 tys. zt;

c. konfrakt pod nazwqg "Poprawa gospodarki wodno - Sciekowej na terenie gminy
Zabrze - dzielnice Grzybowo i Rokitnica”, bedgcego czescig projektu pn.: ,,Poprawa
gospodarki wodno - Sciekowej na terenie gminy Zabrze”, podpisany pomiedzy Gming
Zabrze oraz Zabrzanskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z o.o.
Zabrze, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 22.612 tys. zt;

d. kontrakt pod nazwg ,Stacja Uzdatniania Wody Krélewiecka i rozbudowa sieci
wodociggowej w Elblggu:, podpisany pomiedzy Elblgskim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji, a Hydrobudowqg Polska SA — planowane przychody: 14.965
tys. zt;

e. kontrakt na ,Modernizacje Lewobrzeznej Oczyszczalni Sciekédw w  Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a Hydrobudowa 9 PIB SA - planowane
przychody: 14.775 tys. zt;

f. kontrakt pod nazwg ,Osiedle apartamentowcdw przy ulicy Ruczaj w dzielnicy
Wilandw w Warszawie", podpisany pomiedzy Z.W. Sowinhski Spdtka Komandytowa,
a PBG SA — planowane przychody: 14.398 tys. zt;

g. konfrakt pod nazwq ,Kolektor Dolnej Terasy Wisty — etap |i II”, podpisany pomiedzy
Gmina Miejskg Krakédw i Miejskim  Przedsiebiorstwem  Wodociggdw  SA,
a Hydrobudowq 9 PIB SA — planowane przychody: 13.171 tys. zt;

h. kontrakt pod nazwqg ,,Piaseczno - rozbudowa i przebudowa oczyszczalni Sciekdw”,
podpisany pomiedzy Gmina Piaseczno, a Hydrobudowq Polska SA — planowane
przychody: 12.273 tys. zt;

i. konfrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu
Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatdw-Miedzychdd-Grotéw w ramach
Inwestyciji pn. ,,Projekt LMG — O$rodek Cenftralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi
i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA i PBG SA - planowane przychody:
12.180 tys. zt;

j.  kontrakt pod nazwg ,,Renowacja sieci wodociggowo - kanalizacyjnej w Bydgoszczy”,
podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjg w Bydgoszczy,
a Infra Sp. z 0.0. — planowane przychody: 11.494 tys. zt;

k. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja dystrybucyjnej sieci wodociggowo -
kanalizacyjnej todzi", podpisany pomiedzy tédzkg Spdtkg Infrastrukturalng Sp. z o0.0.,
a Infrg Sp. z 0.0. — planowane przychody: 11.285 tys. zt;

I.  kontrakt pod nazwqg ,Zintegrowana gospodarka wodno-Sciekowa w Dorzeczu
Parsety”, podpisany pomiedzy Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjg Sp. z o.0.
w Kotobrzegu, a KWG SA - planowane przychody: 11.279 tys. zt;
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m. kontrakt pod nazwg ,,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robot
budowlanych, prac projektowych oraz budowlanych obiekiu budowlanego
w Swinoujsciu”, podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development, a PBG SA —
planowane przychody: 10.626 tys. zt;

n. kontrakt pod nazwg ,Budowa Jednostki MHC w Rafinerii Gdansk w Polsce”,

podpisany pomiedzy Technip Polska, a PBG SA — planowane przychody: 10.300 tys. zt;
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3 SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA IV KWARTAL 2008
ROKU
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres za okres za okres za okres
e od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 574872 459 285 162 756 121 607
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 76 429 49 238 21 638 13 037
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 77 139 61 679 21 839 16 331
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 62 456 50 097 17 682 13 264
Zysk (strata) netto 62 456 50 097 17 682 13 264
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (50 761) 2 492 (14 371) 660
srodki pienigzne netfo wykorzystane w (44 837) (201 495) (12 694) (53 351)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (67 166) 507 655 (19 016) 134 414
meno n(?’r’ro stanu Srodkéw pienieznych iich (162 764) 308 652 (46 081) 81723
ekwiwalentow
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 197 000 13 430 000 13 197 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 13 430 000 13197 000 13 430 000 13197 000
zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 4,65 3.80 1,32 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) 4,65 3,80 1,32 1,01
Sredni kurs PLN / EUR* 3,5321 3,7768
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR
Aktywa 1335377 1308 609 320 050 365 329
Zobowigzania dtugoterminowe 286 176 235039 68 588 65 617
Zobowigzania krétkoterminowe 283 323 353 345 67 904 98 645
Kapitat wtasny 765878 720 225 183 558 201 068
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 3219 3749
Liczba akgciji (szt.) 13 430 000 13 430 000 13 430 000 13 430 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 57,03 53,63 13,67 14,97
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . ) ) )
jednqg akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,1724 3.582

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug kursu ogtoszonego przez Prezesa
NBP w dniu 31.12.2008 roku:

a)

1EUR= 4,1724 zt

szt. na 31.12.2008 :

765.878 / 13 430 = 567,03 zt
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b) wartoé¢ ksiegowa na akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 31.12.2008) / liczbe akcji w
tys. szt. na 31.12.2008 :

183.558 / 13.430 =13,67 EUR

) rozwodniona liczba akcji na 31.12.2008 roku wynosi 13.430 tys. szt.

d) rozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 31.12.2008) /
rozwodniong liczbe akcji w tys. szt.

765.878 / 13.430 = 567,03 zt

e) rozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wiasny w tys. EUR (stan na 31.12.2008) /
rozwodniona liczba akcji w tys. szt.

183.558 / 13.430 = 13,67 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2008 roku przeliczono na EUR wedtug kursu
bedqgcego sredniq arytmetycznq srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 12 miesiecy :

Styczen 31.01.2008r. 3,6260
Luty 29.02.2008r. 3,5204
Marzec 31.12.2008r. 3.5258
Kwiecien 30.04.2008r. 3,4604
Maj 30.05.2008r. 3,3788
Czerwiec 31.12.2008r. 3.3542
Lipiec 31.07.2008r. 3,2026
Sierpien 29.08.2008r. 3,3460
Wrzesien 31.12.2008r. 3.4083
Pazdziernik 31.10.2008r. 3,6330
Listopad 28.11.2008r. 3,7572
Grudzien 31.12.2008r. 4,1724

42,3851 / 12 miesiecy = 3,5321
Zysk za ostatnie 12 miesiecy 62. 456

Sredniowazona liczba akcji w tys. sztuk 13.430

a) zysk na 1 akcje w zt = zysk netto zanualizowany w tys. zt / sredniowazonq liczbe akcji za ostatnie 12
miesiecy w tys. szt.

62.456 / 13.430 = 4,65

b) zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs sredni EUR za ostatnie 12
miesiecy:

4,65 / 3,5321=1,32 EUR / akcje

Komisia Nadzoru Finansowego

60/71



PBG SA

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY BILANS SPOLKI PBG SA

. na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
Aktywa trwate 547 382 589 084 533 871 464 231
Wartosci niematerialne 10 597 10170 8 675 4079
gosp\)/éc;jg?éfyfér?y przejeta w ramach potgczenia jednostek 1 606 1 606 1 606 .
Rzeczowe aktywa trwate 148116 153 970 132 946 117 208
Nieruchomosci inwestycyjne 710 710 710 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 330 226 334 567 255 249 280 084
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 38 392 73 351 125187 52 883
- od jednostek powigzanych 33915 22015 83 695 36763
- od pozostatych jednostek 4 477 51 336 41 492 16 120
Naleznosci dtugoterminowe 9 508 10 386 9 094 9516
- od jednostek powigzanych - - - -
- od pozostatych jednostek 9 508 10 386 9 094 9516
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 227 4324 404 461
Aktywa obrotowe 787 995 727 281 774738 603 576
Zapasy 32618 30 586 21737 18 026
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang / 174 523 169 144 112 488 133 559
dtugoterminowqg
- od jednostek powigzanych 6994 9910 8 649 9 631
- od pozostatych jednostek 167 529 159 234 103 839 123 928
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 249 608 223 040 216742 188 310
- od jednostek powigzanych 15856 17 252 16 199 30 334
- od pozostatych jednostek 233752 205788 200 543 157 976
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 23 461 9775 8 622 48 284
- od jednostek powigzanych 5838 - 1763 54
- od pozostatych jednostek 17 623 9775 6 859 48 230
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 135153 72 695 79 093 124 005
- od jednostek powigzanych 79 096 57 519 66 276 112916
- od pozostatych jednostek 56 057 15176 12817 11089
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 905 213 243 328 669 85 558
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6727 8798 7 387 5834
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do . ) . .
sprzedazy
Aktywa razem 1335377 1316 365 1308 609 1067 807
. na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Pasywa
Kapitat witasny 765878 750 684 720 225 702 015
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 13 430 13 430
Akcje / udziaty wtasne - - - -
Wwbgggﬁ:;ﬁ%’eﬁwy 26 sprzedazy akcji powyzejich 551 178 551 178 551 178 551 178
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych (10962) 2105 1840 (631)
Pozostate kapitaty 149 776 149 776 104 948 104 262
Niepodzielony wynik finansowy 62 456 34195 48 829 33776
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - (1 268) (1 268)
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- zysk (strata) netto biezgcego roku 62 456 34195 50 097 35044

Zobowigzania 569 499 565 681 588 384 365792

Zobowiqgzania diugoterminowe 286 176 287 149 235 039 37718

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 65 549 68 824 18 803 22 407

- od jednostek powigzanych - - - -

- od pozostatych jednostek 65 549 68 824 18 803 22 407

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 200 000 200 000 200 047 84

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5072 3 446 300 485

- od jednostek powigzanych - - - -

- od pozostatych jednostek 5072 3 446 300 485

dOChoRde;Ve;r;/é%z tytutu odroczonego podatku 2990 3100 3606 3093

proco\lj\/en?i;;vghno zobowigzania z tytutu $wiadczen 303 286 307 050

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4206 3513 2618 1989

Dotacje rzadowe - - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 056 7 980 9 338 9 408

Zobowiqzania krétkoterminowe 283 323 278 532 353 345 328 074

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 108 516 107 120 97 154 74 949

- od jednostek powigzanych - - - -

- od pozostatych jednostek 108 516 107 120 97 154 74 949

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 19 084 7 235 113 372 112 805

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 141 041 143 733 109 439 124 222

- od jednostek powigzanych 64019 42176 33704 42 045

- od pozostatych jednostek 77 022 101 557 75735 82177

Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 4 452 9796 3768 3 892

- od jednostek powigzanych - 15 25 3

- od pozostatych jednostek 4 452 9 781 3743 3 889

dOChochk))V(a\gé%zomo z tytutu biezgcego podatku 4381 4046 4731 3883

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4163 3518 22 863 5914

- od jednostek powigzanych 1008 - 139 47

- od pozostatych jednostek 3155 3518 22724 5867

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh ) ) ) )

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 303 977 973 693

Dotacje rzgdowe - - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1383 2107 1045 1716

Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi B ) B B
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 1335377 1316 365 1308 609 1067 807
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA

n L e R
Wyszczegolnienie 031].1102.220(;)(?8— 01.01.2008 - 031].1102.220(?077— 01.01.2007 -
o 31.12.2008 o 31.12.2007

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 200 117 574 872 187 532 459 285
- od jednostek powigzanych 10 471 19 610 8 647 23 368
Przychody ze sprzedazy produktow 2910 18 053 1633 1633
Przychody ze sprzedazy ustug 195101 546 272 181 801 433 541
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2106 10 547 4098 24111
Koszt wltasny sprzedazy (161 883) (465 782) (157 919) (394 461)
- od jednostek powigzanych (52 944) (124 383) (48 701) (122 353)
Koszt sprzedanych produktéw (3 980) (17 443) (1193) (1193)
Koszt sprzedanych ustug (155 937) (438 398) (152 783) (375 329)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (1 966) (9 941) (3943) (17 939)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 234 109 090 29 613 64 824
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (12732) (35947) (10 543) (29 586)
Pozostate przychody operacyjne 1694 4938 1167 16 306
Pozostate koszty operacyjne (322) (1 652) (657) (2 304)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 874 76 429 19 580 49 238
Przychody finansowe 10 931 27 338 6239 17 141
Koszty finansowe (4 988) (29 155) (6 037) (17 150)
Pozostate zyski (straty) zinwestycji 1 607 2527 (1 500) 12 450
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 424 77139 18 282 61679
Podatek dochodowy (6 163) (14 683) (3229) (11 582)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 28 261 62 456 15053 50 097
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 28 261 62 454 15053 50 097

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI PBG SA

l. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Spétki (dane dotyczqg czwartego
kwartatu 2008 roku)

W czwartym kwartale 2008 roku zwiekszeniu przychoddw ze sprzedazy towarzyszyta zdecydowana
poprawa rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskdéw i strat w poréwnaniu do wynikdw

wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.1. W czwartym kwartale 2008 roku spdtka PBG wypracowata ponad 200 min zt przychodéw ze

sprzedazy osiggajgc zysk brutto ze sprzedaiy na poziomie 38,2 min zt, co w pordwnaniu do
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analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi 29 % wzrost. Ponadto w czwartym kwartale PBG
osiggneto zysk operacyjny na poziomie 26,9 min zt oraz zysk netto w wysokosci 28,3 min zt. W
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wyniki te stanowig odpowiednio 37 %
wzrost zysku operacyjnego oraz az 88 % wzrost zysku netto.
1.2. Do ngjjistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spotki nalezaty w czwartym
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:
a) kontrakt pod nazwg ,Wykonanie prac przygotowawczych do zrealizowania robot
budowlanych, prac  projektowych oraz budowlanych  obiektu  budowlanego
w  Swinoujsciu” podpisany pomiedzy firmg Pomerania Development a PBG SA
— zrealizowane przychody to 37,6 min zt;
b) kontrakt pod nazwg ,Budowa Jednostki MHC w Rafineri Gdansk w Polsce” podpisany
pomiedzy Technip Polska a PBG SA - zrealizowane przychody to 22,9 min zt;
c) kontfrakt pod nazwqg ,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze” podpisany
pomiedzy Maxer SA w upadtoséci a PBG SA — zrealizowane przychody to 14,7 min zt;
d) kontrakt na ,Dostawe i wykonanie podziemnych zbiornikdbw magazynowych w Polsce”
podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizaciji Traktatu Pétnocnoatlantyckiego a PBG
SA - zrealizowane przychody to 12,2 min zt;
e) kontrakt pod nazwq ,Osiedle apartamentowcdw przy ulicy Ruczaj w dzielnicy Wilanéw w
Warszawie” podpisany pomiedzy Z.W. Sowinski Spdtka Komandytowa a PBG SA -

zrealizowane przychody to 11,8 min zt.

Il. Komentarz do przychodéw i kosztéw Rachunek Zyskow i Strat (dane dotyczq czterech kwartatow

narastajgco 2008 roku)

2.1. Przychody ze sprzedazy

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG SA wyniosty blisko 575
min zt i wzrosty o 25%. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment
gazu ziemnego i ropy naftowej, ktéry stanowit blisko 42%. Drugim co do wielkosci segmentem byt
segment budownictwa mieszkaniowego i przemystowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy
w omawianym okresie wynidst 25,7%. Segment wody uplasowat sie na trzecim miejscu po wzgledem
jego udziatu w przychodach ze sprzedazy i stanowit 14,6%. Kolejnym co do wielko$ci segmentem byt
segment paliw, ktdrego udziat w przychodach stanowit 12,8%. Najmniejsze udziaty w przychodach ze
sprzedazy ogdtem odnotowaty segment drogi oraz segment ustug innych, ktére stanowity

odpowiednio 1,1% i 4,1% wartosci przychoddw ze sprzedazy.

2.2. Koszty wlasne sprzedazy
Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku koszty witasne sprzedazy wyniosty blisko 465,8 min zt i

wzrosty tylko o 18% w poréwnaniu do ich analogicznej wartosci z kohca czwartego kwartatu 2007
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roku. Istotnie zmienit sie udziat omawianych kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich
warto$¢ na koniec czwartego kwartatu 2008 roku stanowita 81% przychoddw w poréwnaniu do 85,3%
na koniec czwartego kwartatu 2007 roku, co stanowi ponad 4 procentowy spadek.

W roku obrotowym 2008 spdtka PBG SA zawierata transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursowe
dotyczgce kosztu wtasnego sprzedazy. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty zgodnie z
obowiqgzujgcq politykg zabezpieczeh. Na podstawie danych otrzymanych z bankdw wycena
bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia
2008 roku wyniosta 14,19 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem utraty efektywnosci instrumentéw
zabezpieczajgcych w wyniku PBG ujeto kwote 13,74 min PLN, pozostatg cze$é, 1j. 0,45 min PLN ujeto w
kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku kontraktach terminowych wynidst

natomiast 0,07 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w rachunku zysku i strat.

2.3. Koszty ogélnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec czwartego kwartatu 2008 roku wyniosty blisko 36 min zt i byly o
22% wieksze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat kosztéw ogdinego
zarzqgdu w przychodach ze sprzedazy zmniejszyt sie w omawianym okresie w poréwnaniu do wyniku

osiggnietego w 2007 roku z 6,4% do 6,3%, co stanowi spadek o 0,1%.

2.4. Pozostate przychody operacyjne

Za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty blisko 5 min zi, z
czego cze$¢ z nich to przychody z tytutu najmu (ponad 1,2 min zt), uzyskane odszkodowania (0,44 min
zt), odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci oraz zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
frwatych. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego warto$¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych jest nizsza o 70%.

2.5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec czwartego kwartatu 2008 wyniosty 1,7 min zt i byty o 28%
mniejsze od ich wartoéci z kohca 2007 roku. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi darowizny,
rozwigzane rezerwy utworzone na przyszte koszty zwigzane z udzielonymi gwarancjami oraz odpisy

aktualizujgce wartos¢ sktadnikdow aktywodw.

2.6. Przychody finansowe

Przychody finansowe za cztery kwartaty narastajgco 2008 wyniosty ponad 27,4 min zt i odnotowaty
59% wzrost w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtdwng pozycje w
przychodach finansowych stanowig odsetki bankowe, jest to wartos¢ okoto 11,8 min zt, odsetki z
tytutu udzielonych pozyczek — 3,4 min zt oraz odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez spotki z
Grupy Kapitatowej i objetych przez PBG - 5,7 min zt. Ponadto istothg pozycjg w przychodach

finansowych byty dodatnie réznice kursowe, ktére wyniosty 2,4 min zt.
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2.7. Koszty finansowe

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku koszty finansowe wyniosty ponad 29 min zi, i jest to kwota o
70% wyisza od kosztéw finansowych na koniec czwartego kwartatu 2007 r. Najistotniejszg pozycje w
kosztach finansowych stanowiqg odsetki z tytutu obligaciji wyemitowanych przez PBG SA pod koniec
2007 roku — jest to 16,9 min zt. Ponadto znaczgcqg warto$¢ odnotowaty rowniez odsetki i prowizie od

kredytow bankowych — 12,1 min zt.

2.8. Pozostate zyski z inwestycji

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku pozostate zyski z inwestycji wyniosty 2,5 min zt i odnotowaty
80 % spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W roku 2008 w pozyciji tej ujeto:

- zysk ze sprzedazy udziatdw w spdtce Bathinex w kwocie 1,6 min zt;

- zysk ze sprzedazy udziatdw w spdtce Apartamenty Poznanskie w kwocie ponad 0,9 min zt.

W roku 2007 w pozyciji tej ujeto:

—zysk ze sprzedazy udziatdw w spdtkach KRI i PGS w kwocie blisko 12,5 min zt.

lll. Komentarz do wynikéw finansowych Rachunku Zyskéw i tratS (dane dotyczq czterech kwartatéw

narastajgco 2008 roku)

3.1. Pozycje wynikowe Rachunku Zyskow i Strat

Na koniec czwartego kwartatu 2008 roku wypracowany przez Spdtke zysk netto osiagngtl poziom
blisko 62,5 min co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec czwartego kwartatu 2007 roku
stanowi 25 % wazrost. Nalezy jednak pamieta¢ o tym, ze w ubiegtym roku miato miejsce zdarzenie
jednorazowe (sprzedaz udziatdw KRI oraz PGS) w wyniku ktdrego Spdtka zanotowata zysk w wysokosci
ponad 12,5 min zt. W tegorocznych wynikach PBG ujeto natomiast zysk ze sprzedazy udziatdw w
spdtce Bathinex oraz w spdtce Apartamenty Poznanskie w kwocie ponad 2,5 min zt. W wynikach
finansowych za cztery kwartaty narastajgco 2008 roku utrzymana zostaje tendencja wzrostowa na
wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést az o 8%, zysk operacyjny odnotowat natomiast 55

procentowy wzrost.

3.2. EBITDA

W czterech kwartatach narastajgco 2008 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
oraz wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych wyniosty razem ponad 36,3 min zt w poréwnaniu z
blisko 48 min zt analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty amortyzacji w sumie w 2008 roku
wyniosty ponad 15 min zt w poréwnaniu do blisko 11,9 min analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wynik EBITDA (EBIT — zysk operacyjny plus amortyzacja) na koniec czwartego kwartatu 2008 roku
wynidst 91,5 min zt i byt o ponad 30,4 min zt wyzszy od jego wartosci odnotowanej za analogiczny

okres roku poprzedniego, co stanowi 50 % wzrost.
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3.3. Wskazniki rentownosci

Za cztery kwartaly narastajgco 2008 roku wyzsza dynamika przychoddw ze sprzedazy, ktéra wyniosta
125% w porodwnaniu do dynamiki kosztéw wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 118% pozytywnie
wptyneta na ksztattowanie sie rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Trzeba
zaznaczy¢ réwniez, ze wypracowane przez Spodtke marze: brutto ze sprzedazy, operacyjna oraz netto
osiggnety bardzo wysoki poziom (odpowiednio 19%, 13,3% i 10,9%) i byty znacznie wyzsze od
wynikdw wypracowanych w ubiegtym roku. Rentowno$é brutto ze sprzedazy wzrosta az o 4,9

punktéw procentowych, rentownosé operacyjna wzrosta natomiast o 2,6%.

Analizujgc tylko czwarty kwartat 2008 roku oraz poréwnujgc go z wynikami wypracowanymi w samym

czwartym kwartale 2007 roku zauwazy¢ mozna: wzrost rentownosci brutto ze sprzedazy z 15,8% do

19,1%, 1j. o 3.3%, wzrost rentownosci operacyijnej z 10,4% do 13,4%, tj. o 3% oraz wzrost rentownosci
netto 2 8,0% do 14,1%, 1j. az 0 6,1%.

IV kwartaty

IV kwartaty

Wskazniki rentownosci narastajgco narastajgco 1 I;\(/)v:srtal A/ I;\g:;tal
2008 2007
Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy! 19,0% 14.1% 19.1% 15.8%
Rentowno$¢ operacyjna? 13,3% 10,7% 13,4% 10,4%
Rentownos$¢ netto3 10,.9% 10,9% 141% 8.0%
1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto/przychody ze sprzedazy*100
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 62 456 34195 50 097 35044
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i ) ) ) )
zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 430 000 13 197 000 13 119 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 13 430 000 13 430 000 13 197 000 13 119 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 4,65 2,55 3.80 2,67
- rozwodniony 4,65 2,55 3,80 2,67
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 4,65 2,55 3.80 2,67
- rozwodniony 4,65 2,55 3,80 2,67
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA

IV kwartaty | IV kwartaty
Wyszczeg6inienie narastajgco | narastajgco
01.01.2008 - | 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 77 139 61679
Korekty: (122) 9 941
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1839 1312
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych - -
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywdw frwatych 13 256 10 549
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (30) (121)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (5 234) (3742)
(przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci ) )
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zrjwigny Wgr’rqéci godziwej aktywdw finansowych (16 635) (192)
wykazywanych wg wartosci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych - -
Koszty odsetek 28 348 12 326
Otrzymane odsetki (21 666) (10191)
Otrzymane dywidendy - -
kqﬁ;;g:;i ziberr:gi‘;\; nz‘ dziatalnosci operacyijnej przed uwzglednieniem zmian w 77017 71 620
Zmiana stanu zapaséw (10 880) (12 439)
Zmiana stanu naleznosci (110 154) (77 061)
Zmiana stanu zobowigzan 18 358 36 658
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (7 215) (2 326)
Inne korekty (5374) (5 480)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (38 248) 10 972
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy (12 513) (8 480)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (50 761) 2492
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 229) (8 165)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (30 09¢) (39 830)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 667 2 545
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (36 200) (98 099)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 57 400 -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu (1.302) (4712)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 6 535 8 453
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (75039) (112 952)

Komisia Nadzoru Finansowego




PBG SA

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 8 450 28 500
Wydatki inne - doptata do kapitatu (6 650) (8 000)
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 1769
Pozyczki udzielone (18 843) (46 901)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 49 059 71 490
Otrzymane odsetki 8111 4 407
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (44 837) (201 495)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - 333 090
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 200 000
Sptaty obligacii (110 000) -
Sptaty odsetek od obligacii (16 766) (5992)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 72 503 94 500
Sptaty kredytéw i pozyczek (14117) (113 382)
Sptaty odsetek od kredytdw i pozyczek (11 .892) (6 335)
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 13 542 5785
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (1) (11)
Odsetki zaptacone (425) -
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytéw - -
Inne wydatki - -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (67 168) 507 655
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (162 764) 308 652
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 328 669 20017

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 165 905 328 669

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01.2007 DO 31.12.2008
ROKU

Kapitat Pozostate igpeeriE ey

Wyszczegdlnienie podstawowy | kapitaty ’ wynik Razem
inansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 roku 12 030 289 054 35 239 336 323
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (1 268) (1 268)
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - -
Saldo po zmianach 12 030 289 054 33971 335055

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
wtasny
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- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - -
.Ins.’rrL.JmenT.y zabezpieczajgce przeptywy srodkéw ) 2 475 ) 2 475
pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny - 3040 - 3040
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego

okresuy (straty) p y g ] (565) ] (565)
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) ) ) )

bilansowej pozycji zabezpieczanych

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale
o . - - (577) - (577)
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) 1898 ) 1898
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku - - 50 097 50 097
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do )

31.12.2007 roku 1898 50 097 51995
Dywidendy - - - -
Podziat wyniku - 33 239 (35 239) (2 000)
Nabycie spdtki zaleznej - 685 - 685
Wyemitowany kapitat podstawowy 1 400 333 090 - 334 490
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -

Saldo na dzien 31.12.2007 roku 13 430 657 966 48 829 720 225
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 13 430 657 966 48 829 720 225
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekty z tytutu bteddw podstawowych - - - -
Saldo po zmianach 13 430 657 966 48 829 720 225
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - -
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - -
.Insitrl.JmenT.y zabezpieczajqgce przeptywy srodkow ) (16 031) ) (16 031)
pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - (16 993) - (16 993)
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego ) 942 ) 942
okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) B ) )
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za ) ) ) )
granicg
Podo’rgk zwiqzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale ) 3208 ) 3208
lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) (12 803) ) (12 803)
wiasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku - - 62 456 62 456
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do i

31.12.2008 roku (12 803) 62 456 49 653
Dywidendy - - - -
Podziat wyniku - 44 829 (48 829) (4 000)
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - -

Saldo na dzien 31.12.2008 roku 13 430 689 992 62 454 765878
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PBG SA

QSr4/2008  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu e

Mariusz tozynhski — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Latawiec — Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent Dyrektor ds. Koordynacii Ksiegowej Grupy Kapitatowej ...,

Wysogotowo,02 marca 2009 roku
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