INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU SA-Q 4/2008
sporzadzona zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Jednostka  stosuje  zasady  rachunkowosci zgodne z Ustawg o  rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pdzniejszymi zmianami). Ponadto przy
sporzadzaniu sprawozdania uwzgledniono zapisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 2009 z 2005 r., poz. 1744).
W okresie 01.01.2008 - 30.09.2008 nie dokonywano zmian zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego. Jednostka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku
zyskow i strat.

Polityka rachunkowosci:

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres

Wartosci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spotke, zaliczane do aktywow trwatych prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s na podstawie planu amortyzacji okreslajacego
przewidywany okres uzytkowania danego tytulu, przy zastosowaniu metody liniowej.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po  miesigcu,
w  ktorych  tytut  wartosci  niematerialnych i prawnych przyjeto do uzytkowania.

1.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:

- Srodki trwate, do ktdrych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do srodkdw trwatych pozycji, ktdre nie sg uzytkowane przez Spotke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci lub uzyskiwania
z nich przychodéow lub innych pozytkow, w tym réwniez ztransakcji handlowych.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug cen nabycia lub w przypadku
wytworzenia we wiasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowg $rodkéw trwatych oraz Srodkow
trwatych w budowie powiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
izwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego tytutu.
Wydatki zwigzane z przebudowa, rozbudowa lub modernizacjg powodujace wzrost wartosci uzytkowej
danego obiektu powiekszajg warto$¢ poczatkowg Srodka trwatego. Warto$¢ uzytkowa mierzy sie
okresem uzytkowania, zdolnoScia wytwdrcza, jakoscig produktéow uzyskiwanych przy pomocy
ulepszonego S$rodka trwatego, kosztami eksploatacji. Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajace
opisanych warunkow zalicza sie do remontdow i ksieguje w koszty w okresie ich poniesienia.
Zaliczki na srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug zasad obowigzujacych dla naleznosci.
Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany
okres uzytkowania danego tytutu.



Zgodnie  z planem Spotka stosuje  amortyzacje liniowg  $rodkdw  trwatych.
Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych dokonuje sie drogq
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzaciji.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania,
a jego zakonczenie — nie poézniej niz z chwilg zréownania wartosci odpisdbw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych z wartosci poczatkowg S$rodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji,
sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.

W przypadku S$rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywdw trwatych jednej
ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate uzytkowane (oddane
w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze”.

1.3. Naleznosci

Zakres

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywow Spotki sg to kontrolowane przez Spétke zasoby majatkowe
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowodujg
w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki zwtoki,
z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
ich wartosc.

Wycena naleznosci wyrazonych w walucie obcej na dzien bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie
na walute polska wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

1.4. Inwestycje dtugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dtugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z: przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéow
w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym rowniez transakcji
handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Nabyte lub powstate diugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia.
Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie
nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

1.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztow dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetniaé nastepujace warunki:

- wynikaja z przesztych zdarzen — poniesione wydatki na cel operacyjny Spoiki,
- ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,
- spowodujq w przysztosci wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.



Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych wiarygodnie ustalonych
wydatkow, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

1.6. Zapasy

Zakres

W Spétce nie wystepujq obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu. Nabywane przez
Spdtke materiaty obejmujg wylacznie materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone
do bezposredniego biezgcego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Materiatly ze wzgledu, Ze sg przeznaczone wytgcznie do bezposredniego i biezacego zuzycia odnoszone
sq W cenie zakupu w ciezar kosztdw okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywdéw oraz wyniku
finansowego jednostki.

1.7. Inwestycje krotkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krotkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatdw w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakgji
handlowe;j.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg W czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym $rodki
pieniezne w walutach obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa wedtug kursu:
kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci i zobowigzan,
$redniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien — w przypadku pozostatych operaciji.
Na dzien bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, zas wyrazone w walutach
obcych wedlug kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

1.8. Kapitat wiasny

Zakres

Kapitat wtasny (aktywa netto) stanowi roznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.
Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie
i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.
Na pokrycie straty tworzony jest kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku
a dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji, jak rowniez doptaty, ktdre uiszczajq
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.
Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

- kwoty odpowiadajacej wartosci nabytych przez spdtke akcji wiasnych wedlug ceny nabycia
tych akdji,

- kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zakladowego spotki akcyjnej, w przypadku okreslonych
w art. 360 ust. 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037); kwota ta powinna by¢ réwna facznej wartosci nominalnej umorzonych akgji,
w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegdlnych
strat w zakresie przewidzianym w Statucie Spotki.
Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci réznicy wartosci netto
srodkéw trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na podstawie odrebnych
przepisOw po zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych



(likwidacja, sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w danym okresie Srodkow trwatych. Kapitat
z aktualizacji wyceny nie moze by¢ przeznaczony do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat
zapasowy W zwigzku z rozchodem Srodkow trwatych uprzednio objetych aktualizacjqa wyceny.
Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg
ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

1.9. Rezerwy na zobowigzania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajace z przesztych zdarzer obowigzki
wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywdw jednostki, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzy sie na:

- odroczony podatek dochodowy,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposOb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutlu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego sie
postepowania sagdowego.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw, a ich wartoscia podatkowg jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdéznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadowego,
Od 2007 r. Spétka tworzy réwniez rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na niewykorzystane
urlopy wypoczynkowe.

1.10. Zobowigzania

Zakres

Zobowigzania obejmujq wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okresSlonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywdéw finansowych innych niz
srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedlug wartoSci godziwej.
Kwota wymaganej zaptaty to wartos¢ nominalna rozrachunku powiekszona o ewentualne, nalezne
kontrahentowi na dzien wyceny odsetki zwitoki.
Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy przeliczone na walute polskg
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.
W sprawozdaniu finansowym zobowigzania wykazuje sie w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy
czym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania krotkoterminowe
Wykazywane wedtug wymagalnosci sptaty do oraz powyzej 12 miesiecy.

1.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Zakres
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajace
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentdw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac W sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalno$cia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych
0sbb, ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,



w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw S$rodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym
takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwiekszajg one kapitatow witasnych,

- ujemng wartos¢ firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow tworzy sie na koszty:

- ktdrych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

- ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikaja one z przesztych
zdarzen i istnieje obowigzek $wiadczenia, ktére spowoduje wykorzystanie juz posiadania
albo przysztych aktywow jednostki,

- jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjatkiem ujemnej wartosci firmy
prezentowane sq W podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:
do krdtkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktdre dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajace rozliczeniu w okresie 12 miesiecy,
pozostate sq kwalifikowane jako rozliczenia dtugoterminowe.

1.12. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, w wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktdére
doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob
niz wniesienie Srodkow przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.
Do przychodow zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone
w oparciu o0 cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i  upusty.
Korekty przychodéw ze sprzedazy sa zaliczane do okresu, w ktérym zostaly dokonane.

1.13. Koszty dziatalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spotki,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny Sposob niz wycofanie Srodkow przez udziatowcow.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym
przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym
przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktdre mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej
dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychodow lub innych
korzysci ekonomicznych.

1.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zaliczane sq w szczegdlnoSci pozycje zwigzane :
- ze zbyciem Srodkoéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,



- z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajacych  kosztow,
- z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,
- z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty
finansowe,

- z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

- z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdéw, w tym takze
$rodkéw pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkéw trwatych, Srodkéw trwatych
w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

1.15. Przychody i koszty finansowe

Zakres

Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowq
jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

- zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

- aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestyciji,

- przychoddw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

- naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

- zrealizowanych i niezrealizowanych roznic kursowych,

- pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty finansowe ujmowane sy w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

1.16. Zyski i straty nadzwyczajne

Zakres

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajgce na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdélnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktére mozna
wyraznie odrdzni¢ od dziatalnosci gospodarczej Spotki, co pozwala oczekiwag, iz nie bedg powtarzac
sie czesto ani regularnie.

W szczegolnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:

- skutki wywtaszczenia aktywow Spotki,

- skutki katastrof wynikajacych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka ubezpiecza sie od tego
rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane sa w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

1.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz zmiane stanu aktywu z tytulu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony.
W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich warto$ciq podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Wartos$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest
ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowq pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych to jest rdznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

WysokoS¢ rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

1.18. Aktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze

Przyjeta polityka rachunkowosci

Jezeli Spétka przyjeta do uzywania obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy
umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujacym”, oddaje drugiej stronie, zwanej
Jkorzystajacym”, Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania
lub réwniez pobierania pozytkdw na czas oznaczony, srodki te i wartosci niematerialne i prawne
zalicza sie do aktywdw trwatych korzystajacego, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden
z nastepujacych warunkéw:

- przenosi wiasnos¢ jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory zostata
zawarta,

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

- okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajacej czesSci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy czym nie moze by¢ on
krotszy niz 34 tego okresu; prawo wilasnosci przedmiotu umowy moze by¢ przeniesione
na korzystajacego, po okresie na jaki zostata zawarta,

- suma opfat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca do zaptaty
w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien.
W sumie optat uwzglednia sie warto$¢ koncowa przedmiotu umowy, ktdrg korzystajacy zobowigzuje
sie zapfacic na przeniesienie na niego wiasnosci tego przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza sie
ptatnosci na rzecz korzystajacego za Swiadczenia dodatkowe, podatkdw oraz sktadek na ubezpieczenie
tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie,
- zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie
w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu Ilub przedtuzenia umowy dotychczasowej,
na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w  dotychczasowej umowie,
- przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty
i straty poniesione przez finansujacego pokrywa korzystajacy,
- przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze on by¢
uzywany wylacznie przez korzystajagcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.
Przy obliczaniu zdyskontowanej sumy optat na dzien zawarcia umowy jednostka stosuje krancowq
stope zwrotu leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢
w przypadku podobnej umowy leasingowej lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa
na dzien rozpoczecia leasingu, po jakiej leasingobiorca mégtby pozyczac srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywow na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa stopa
zwrotu leasingobiorcy jest obliczana osobno dla kazdego skfadnika aktywow w leasingu finansowym
(ew. grupy podobnych aktywdw).

1.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:



- kupna lub sprzedazy stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.
Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
- skiadniki aktywow (z wylaczeniem udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg prawa wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
- skfadniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktérych bank, z ktérego korzysta jednostka
lub NBP nie ustalajq kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke
waluty odniesienia, ktorej kurs jest ustalany przez NBP.

W rachunku zyskow i strat, roznice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu, prezentujgc
wynik z tytutu réznic kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztéw finansowych.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W prezentowanym okresie nie nastgpita istotna zmiana wielkosci szacunkowych.

3. Istotne dokonania emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport

- w czwartym kwartale 2008 r. uruchomiono kolejne salony sprzedazy Rainbow Tours S.A., tym razem
w Kaliszu oraz drugi we Wroctawiu.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale nastgpita nagta zmiana warunkdéw gospodarczych zwigzanych z nasileniem
ogodlno$wiatowego kryzysu. Masowo ptynace informacje o pogarszajacej sie koniunkturze i rosngcym
bezrobociu zniechecity sporg cze$¢ klientdw do zakupdw ustug turystycznych i mimo, ze Spdtka
odnotowata w wielkosciach bezwzglednych przyrost sprzedazy to poziom tego wzrostu nie pokrywat
sie z pierwotnymi zatozeniami, co do wielkosci przygotowanej oferty zimowej. Spowodowato to
znaczne obcigzenie wyniku Spofki z tytutu rozliczen kontraktdw lotniczych przy braku petnego pokrycia
zakupionej oferty. Spdtka podjeta wszelkie mozliwe dziatania majace na celu dostosowanie wielkosci
oferty do zmienionej wielkosci popytu, jednak proces dostosowawczy wymagat znacznego
zaangazowania i czasu oraz zostat finalnie zakonczony w styczniu 2009 roku. Drugim czynnikiem
majacym negatywny wptyw na rentownos¢ Spotki byto zatamanie sie rynku walut obcych, kiedy to
niespotykana w historii deprecjacja ztotowki spowodowata zaburzenie rentownosci oferowanych ustug,
ktére mimo przyjetych ostroznych wycen co do wahan kursu okazaty sie niewystarczajace w zaistniatej
nadzwyczajnej sytuacji. Potaczenie tych dwdch elementdéw facznie z gwattownoscig zasztych zdarzen
w polskiej gospodarce, ktére nawet przez specjalistdw odbierane sg jako zdarzenia o charakterze
spekulacyjnym spowodowaty, ze Spdtka konczy rok 2008 z wynikiem ujemnym.

Nalezy takze doda¢, iz w wyniku operacyjnym znajduje sie rowniez rozliczenie sporej czesci
kontraktow spdtki zaleznej Rainbow Tours Ukraina, ktdre zostaty przejete w wyniku zatamania sie
sprzedazy w tamtym regionie. Spdtka nie mogta pozwoli¢ sobie na utrate zaufania tamtejszych
kontrahentdw, lecz niestety przejecie kontraktow strony ukrainskiej zaowocowato znaczacym
pogorszeniem wynikdw w spdtce w Polsce.

5. Informacje dotyczace sezonowosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Z uwagi na profil dziatalnosci Spétki (ustugi turystyczne) przychody ze sprzedazy charakteryzujq sie
duzg sezonowoscia. Obserwuje sie znaczny wzrost popytu w drugim i trzecim kwartale roku,
w zwigzku z powyzszym wynik tego okresu ma znaczacy wptyw na wynik catego roku, np. przychody
trzeciego kwartatu 2008 r. stanowig 70% rocznego obrotu Spétki. Zarzad Spoétki stara sie niwelowac



wplyw sezonowosci ciggle poszerzajac swojg oferte wyjazdow zimowych zwiaszcza o coraz
popularniejsze wyjazdy egzotyczne.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W dniu 15 grudnia Zarzad KDPW S.A. uchwata nr 684/08 przyjat do depozytu papierow
wartosciowych do 200.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spodtki, pod warunkiem podjecia przez spotke
prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na tym rynku.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, #acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane

W czwartym kwartale 2008 r. nie wypfacano dywidendy. Zgodnie z Uchwatg z dnia 06 czerwca 2008 r.
Nr 7/06/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy caty zysk netto wypracowany
w 2007 r. zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spofki.

8. Wskazanie zdarzen , ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta

W okresie od konca czwartego kwartatu 2008 r. do momentu publikacji przedmiotowego raportu
nastapito dalsze pogorszenie sytuacji na rynku walutowego, ktore zmniejsza rentowno$¢ produktow
spotki. Spotka podejmuje biezace dziatania korygujace w celu przywrdcenia zaktadanego poziomu
rentownosci poprzez miedzy innymi renegocjowanie umoéw zakupowych z kontrahentami,
dostosowywanie wielkosci oferty oraz dziatania wewnetrzne majace na celu obnizenie biezacych
kosztéw funkcjonowania przedsiebiorstwa.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W maju 2008 r. Emitent nabyt udzialty w Biurze Podrézy ABC Sp. z 0.0. w Poznaniu. W pozycjach
pozabilansowych dotyczacych zobowigzan warunkowych prezentowana jest warto$¢ 700 tys. zt, ktdra
jest czescig ceny do zaptacenia dotychczasowym udziatowcom pod warunkiem osiggniecia przez ABC
okreslonego wyniku finansowego za 2008 rok.

£6dz, 13 lutego 2009 r.



