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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Internet Group S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej
Internet Group (,,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujaca jest Internet Group S.A. (,,Spdtka™) z
siedzibg w Warszawie, ul. Mlynarska 42, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku,
obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 390 168 tysiecy ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 3 590 tysigcy zlotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatdéw wiasnych o
kwote 740 tysigey ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o
kwote 1 878 tysigcy ztotych oraz

oraz zasady rachunkowos$ci i dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnos$ci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spéiki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
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wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
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4.

finansowym traktowanym jako catosc¢.

Jak opisano w nocie 13.3 i 31 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka zawarta z
BRE Bank S.A. umowe inwestycyjna w listopadzie 2007 roku na objgcie obligacji
wyemitowanych przez Spotke o wartosci nominalnej nie przekraczajacej 40.000 tysigcy ztotych.
Na dzien zawarcia tej umowy inwestycyjnej Spotka ujela w bilansie sktadnik aktywow
finansowych bedacy szacunkiem przysziej premii pieni¢znej, instrument kapitalowy
odzwierciedlajacy warto$¢ warrantow subskrypcyjnych objetych przez BRE Bank S.A.
dotyczacych akcji Spotki oraz dokonata odpowiedniej korekty wartoSci bilansowej
wyemitowanych obligacji i uzyskanego kredytu od BRE Bank S.A. Na dziefi 31 grudnia 2008
roku Spotka wyksiegowala skladnik aktywdéw finansowych oraz instrument kapitalowy.
Zgodnie z zapisami MSR 32 Instrumenty Finansowe: prezentacja oraz zapisami MSR 39
Instrumenty finansowe: prezentacja i wycena, element kapitalowy nie powinien zosta¢ usunigty
z bilansu. Gdyby Spétka ujeta powyzszy instrument kapitalowy w zataczonym sprawozdaniu
finansowym, wedtug naszych szacunkow zysk netto bylby nizszy, a warto$¢ innych elementow
kapitatéw wlasnych bylaby wyzsza o okolo 3.014 tysigcy ztotych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4 wyzej, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ 12 zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej Spotka ujawnifa istotne wartosci firm
powstate na nabyciu spdtek zaleznych, ktorych taczna wartos¢ na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosita 231 149 tysigcy ztotych. Wartosci firm zostaty alokowane do segmentéw dziatalnosci
i w czesei dotycza nowych projektow, a dla ktérych brak jest historycznych wynikéw
finansowych. Zgodnie z wymogiem MSR 36 Utrata wartosci aktywow oraz z uwagi na istotny
spadek rynkowej wartosci akcji Internet Group S.A. ponizej wartosci ksiggowej kapitatow
wlasnych i pogarszajacej si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce, Spotka przeprowadzita
testy na utrate wartosci firm, ktorych zatozenia zostaly przedstawione w nocie 20 w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz dokonata analizy wrazliwosci tych zalozen.
W oparciu o wyniki przeprowadzonych przez Spétke testdw na utrate wartosci firm, Zarzad
Spolki nie dokonal odpisu aktualizujacego wartosci firm dotyczacych spotek zaleznych.
Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firm jest uzalezniona od realizacji w przysziosci szeregu
zatozen, w tym zalozen dotyczacych wynikéw operacyjnych spotek zaleznych. Na dzief
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieje niepewnos¢, co
do realizacji przyjetych zatozen, a w konsekwencji wartosci odzyskiwalnej wartosci firm.
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”I“HH“H”””U Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajq odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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